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strona internetowa: www.opentfi.pl
Organem Funduszu jest
Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa
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Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Oferowanie Certyfikatéw serii 1 — 6 w ofercie publicznej odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o ofercie oraz Funduszu. Oferta
publiczna Certyfikatow serii 1 — 6 przeprowadzana jest wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod
adresem Towarzystwa: www.opentfi.pl, pod adresem Oferujgcego: www.noblesecurities.pl, takze adresami innych
podmiotéow wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie
Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie
z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajgce
znaczgcego wptywu na ocene Certyfikatu, beda podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Lista POK, w ktdrych beda przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegdlnych
serii) zostanie podana do publicznej wiadomosci w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez
umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.opentfi.pl), Oferujacego (www.noblesecurities.pl) oraz innych
podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Termin waznos$¢ Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

Od dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw serii 1 — 6 do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo bedzie
przekazywato Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 35 ust.
1 Statutu informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezace i
okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Z zastrzezeniem
szczegdlnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te bedg przekazywane niezwtocznie po zajsciu zdarzen
lub okolicznosci, ktére uzasadniajg ich przekazanie lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pdzniej jednak niz w terminie 24
godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowej: www.opentfi.pl, z wytagczeniem danych osobowych oséb, ktdrych
te informacje dotycza.

W dniu 25 maja 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o nr DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK zgodnie, z
ktdra udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu (zatwierdzenie Prospektu).

Komisja Nadzoru Finansowego postanowieniem z dnia 23 wrzesnia 2016 roku o sygnaturze DFI/11/4034/302/1/16/DK
wznowita z urzedu postepowanie administracyjne zakoriczone ostateczng, wskazang powyzej, decyzja.

W dniu 20 marca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o sygnaturze nr DFI/I1/4034/302/16/16/17/U/DK
zgodnie, z ktdérg uchylono decyzje o nr DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK i zatwierdzono Prospekt.

Oferujacy Doradca Prawny

NOBIE
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KANCELARIAADWOKATOW
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Warszawa, dnia 20 marca 2017 roku
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Rozdziat . PODSUMOWANIE

A — Wstep i ostrzezenia

A.l. Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez
Inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji
zawartych

w Prospekcie skarzacy Inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego parstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wytacznie tych oséb, ktére przedtozyty niniejsze
Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne w przypadku
czytania go facznie z innymi czesciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w
przypadku czytania go facznie z innymi czesciami Prospektu, najwazniejszych
informacji majacych poméc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty.
A.2. Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego
na wykorzystanie prospektu emisyjnego do celéw pdiniejszej odsprzedazy papierow
wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.
Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktdrego posrednicy finansowi mogag
dokonywacé péiniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie prospektu
emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktére
majg zastosowanie do wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrézniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, ze posrednik
finansowy ma obowigzek udziela¢ informacji na temat warunkéw oferty w chwili
sktadania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy. Certyfikaty serii 1 - 6 emitowane przez Fundusz nie sg i nie beda
przedmiotem ostatecznego plasowania, ani pdzniejszej odsprzedazy przez
posrednikéw finansowych.

[os)

— Emitent i gwarant
B.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety -
fundusz inwestycyjny zamkniety.
B.2. Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent
prowadzi swoja dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta.
Siedzibg Funduszu jest Warszawa. Forma prawna Funduszu: fundusz inwestycyjny
zamkniety. Krajem siedziby Funduszu jest Polska. Fundusz dziata na podstawie i
zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. W
dniu 25 maja 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o nr
DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK zgodnie, z ktdérg udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu (zatwierdzenie Prospektu).. Komisja Nadzoru Finansowego
postanowieniem z dnia 23 wrze$nia 2016 roku o sygnaturze DFI/II/4034/302/1/16/DK
wznowita z urzedu postepowanie administracyjne zakoriczone ostateczng, wskazang
powyzej, decyzja.
W dniu 20 marca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o
sygnaturze nr DFI/11/4034/302/16/16/17/U/DK zgodnie, z ktérg uchylono decyzje o nr
DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK i zatwierdzono Prospekt.
B.3. Opis i gtowne czynniki charakteryzujgce podstawowe obszary biezgcej dziatalnosci
emitenta oraz rodzaj prowadzonej przez emitenta dziatalnosci operacyjnej, wraz ze
wskazaniem gtéwnych kategorii sprzedawanych produktéw lub $wiadczonych
ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkéw, na ktérych emitent prowadzi
swojq dziatalnosc¢.
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Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym
certyfikaty inwestycyjne bedgce przedmiotem oferty publicznej. Celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktéry bedzie inwestowat gtéwnie w
dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym
w panistwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD
innych niz Rzeczpospolita Polska i paistwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w
panstwach nienalezgcych do OECD. Dokonywanie lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, odbywa sie zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng Funduszu. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

B.4.a.

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych
wptyw na emitenta oraz na branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalnosc.

Niskim stopom procentowym oraz luznej polityce pienieznej przez dtugi czas
towarzyszyto ozywienie gospodarcze w kluczowych gospodarkach swiatowych, co
przektadato sie na wzrosty na gietdach. Dobre dane naptywajace z rynku
amerykanskiego spowodowaty pierwszg podwyzke stép procentowych przez FED od
prawie 10 lat. Polityka niskich stép procentowych wcigz jest utrzymywana przez
Europejski Bank Centralny, natomiast wypowiedzi cztonkédw FED dotyczace przysztych
podwyzek sg bardzo zachowawcze. Na poczatku 2016 roku zaobserwowa¢ mozna
gietdowe spadki. Kluczowy wptyw na zachowanie rynkéw finansowych w dalszej czesci
roku i na sentyment inwestorow, w tym zainteresowanie funduszami inwestycyjnymi,
beda miaty naptywajgce dane makroekonomiczne zaréwno z rynkéw rozwinietych, jak
i rozwijajacych sie, ze szczegdlnym uwzglednieniem Chin. Aktywne poszukiwanie stép
zwrotu i selektywne podejscie do aktywdéw powinno odgrywac znaczacg role.

B.5.

Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku
emitenta, ktdry jest czescia grupy.

Nie dotyczy. Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowej. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa
ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtoséw w Radzie
Inwestoréw. Fundusz jest utworzony i zarzagdzany przez Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej
podmiotem dominujagcym w stosunku do Open Finance TFI S.A. jest Open Finance
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33.

B.6.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposéb
bezposredni lub posredni, majg udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem
wielkosci udziatu kazdej z takich osob. Nalezy wskazac, czy znaczni akcjonariusze
emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim
znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub
kontrolujacy, a takze opisa¢ charakter tej kontroli.

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie jest
podmiotem zaleznym od Towarzystwa ani od osoby posiadajgcej bezposrednio lub
posrednio wiekszos¢ gtoséw w Radzie Inwestorow.

B.7.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta,
przedstawione dla kaidego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po nim okresu
srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymaég przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec
roku. Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej
i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakorczeniu tego okresu.

Nie dotyczy. Fundusz zostat utworzony w dniu 27 czerwca 2016 roku i w zwigzku z tym
nie sporzadzat jeszcze sprawozdania finansowego konczacego rok obrotowy.
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B.8. Wybrane najwainiejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich
charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma
nalezy wyraznie stwierdzic, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro
forma dotyczg sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej
sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow.

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzgdzat informacji finansowych pro forma i nie dokonywat
transakcji powodujacych obowigzek sporzgdzenia informacji finansowych pro forma.

B.9. W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy poda¢ wielkos¢
liczbowa.

Nie dotyczy. Fundusz nie zdecydowat sie podac prognozy wynikdéw inwestycyjnych lub
wynikow szacunkowych.

B.10. Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w
odniesieniu do historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Fundusz zostat utworzony w dniu 27 czerwca 2016 roku i w zwigzku z tym
nie sporzadzat jeszcze sprawozdania finansowego podlegajacego badaniu przez
biegtego rewidenta.

B.11. W przypadku gdy poziom kapitatu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie
jego obecnych potrzeb, nalezy zataczy¢ wyjasnienie.
Nie dotyczy.

B.12. Informacje z zatacznika 1:

Prawna i statutowa forma emitenta: zawarto w B.1. powyzej.

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent
prowadzi swojg dziatalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta: zawarto w B.2. powyzej.
Opis grupy kapitatowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku
emitenta, ktdry jest czescig grupy: zawarto w B.5. powyzej.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) osdb, ktére, w sposdb
bezposredni lub posredni, majg udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu
podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta, wraz z podaniem
wielkosci udziatu kazdej z takich oséb. Nalezy wskaza¢, czy znaczni akcjonariusze
emitenta posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie,
w jakim znane jest to emitentowi, nalezy podaé, czy emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot
posiadajgcy lub kontrolujacy, a takze opisaé charakter tej kontroli: zawarto w B.6.
powyzej.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczagce emitenta,
przedstawione dla kazdego roku obrotowego okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi, jak roéwniez dla nastepujgcego po nim okresu
srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku
obrotowego, przy czym wymoég przedstawiania poréwnywalnych informacji
bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie informacji bilansowych na koniec
roku. Nalezy dotaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku
operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi
informacjami finansowymi lub po zakonczeniu tego okresu: zawarto w B.7. powyze;j.
Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich
charakteru. Przy wybranych najwazniejszych informacjach finansowych pro forma
nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich charakter, informacje finansowe pro
forma dotyczg sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiajg rzeczywistej
sytuacji finansowej spotki ani jej wynikéw: zawarto w B.8. powyzej.

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac wielkos¢ liczbowa:
zawarto w B.9. powyzej.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta w
odniesieniu do historycznych informacji finansowych: zawarto w B.10. powyze;.
Liczba certyfikatdw inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz
wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Wartos¢ nominalna certyfikatow
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inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty inwestycyjne nie majg wartosci
nominalnej: zawarto w C.3. ponizej,

Opis polityki dywidendy: zawarto w C.7. ponizej.

Najwazniejsze informacje o gtdwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla
emitenta lub jego branzy: zawarto w D.1. ponizej.

B.13. Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie
inwestowania, oraz opis wykorzystywanych instrumentow.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw Funduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat Funduszu. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktéry bedzie

inwestowat gtéwnie w Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane na rynku krajowym

i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach

nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii

Europejskiej oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. Fundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach

Inwestycyjnych, moze lokowac swoje Aktywa w:

1. Dtuzine papiery wartosciowe;

2. akcje, przy czym nabycie akcji nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw
przystugujgcych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub
obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany wierzytelnosci wobec
emitentdéw emitujgcych Diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa
poboru tych akcji;

3. wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,

4.  certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych zamknietych;

5. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co
najmniej na poziomie 50 (pieédziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy
inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania, w tym instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg typu ,exchange-traded
fund” odzwierciedlajace sktad indekséw dtuznych papieréw wartosciowych;

6 Instrumenty Rynku Pienieznego;

7. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

8.  Waluty;

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9. depozyty bankowe.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Funduszu bedzie stosowat nastepujace zasady

dywersyfikacji lokat:

1. kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1. powyzej, stanowié beda nie mniej niz
50 (piecdziesiagt) % wartosci Aktywéw Funduszu i nie wiecej niz 100 % wartosci
Aktywow Funduszu, przy czym Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa, jednostki samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej
oraz jednostki samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej stanowi¢ beda nie mniej niz 50 (pieédziesigt) % wartosci Aktywow
Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci Aktywow Funduszu;

2. kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 2. powyzej, stanowié bedg nie wiecej niz
10 (dziesieé) % wartosci Aktywow Funduszu;

3. kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 3. powyzej, stanowié bedg nie wiecej niz
20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdéw Funduszu;

4.  kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 4. powyzej, stanowi¢ bedg nie wiecej niz
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50 (piecdziesiagt )% wartosci Aktywéw Funduszu;

5. kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt. 5. powyzej, stanowic bedg nie wiecej niz
50 (piecdziesigt) % wartosci Aktywow Funduszu;

6. kategorie lokat, o ktdrych mowa w pkt 6. powyzej, stanowi¢ beda nie wiecej niz
20 (dwadziescia )% wartosci Aktywow Funduszu;

7. kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 8. powyzej, stanowi¢ beda od 0 (zero)%
do 10 (dziesie¢)% wartosci Aktywow Funduszu;

8. kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 9. powyzej, stanowi¢ beda od 0 (zero) %
do 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu;

9. kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1., pkt 3. — 6., pkt 9. powyzej, bedg tacznie
stanowi¢ od 66 (szesS¢dziesigt szes¢) % do 100 (sto) % wartosci Aktywow
Funduszu;

10. kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 2. i pkt 8. powyzej, bedg tgcznie stanowié
nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywoéw Funduszu.

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz wierzytelno$ci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tacznie wiecej
niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdw Funduszu. Opisanych ograniczen nie stosuje
sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezagce do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic wiecej

niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowe;j

nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci

Aktywow Funduszu.

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w

tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania,

majacy siedzibe za granica.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych

funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka

inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe;

mozliwos¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1

Ustawy oraz certyfikatéw inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatéw.

Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego

przez Towarzystwo nie mogg stanowic wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki i

branze.

Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami

zwigzanymi z lokowaniem aktywdéw Funduszu w jednostki uczestnictwa albo

certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez

Towarzystwo.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w

Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow pochodnych, pod warunkiem ze:

1. Fundusz inwestuje w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego w
przypadku dokonywania inwestycji w nastepujace rodzaje Instrumentow
Pochodnych, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: kontrakty
terminowe, opcje, transakcje wymiany;

2. Instrumenty Pochodne, za wyjatkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym innym kraju;

3. umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
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zmiang:

1)  kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

2)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuzne
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,

3) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentéw (,Credit Default
Swaps”),

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

5) instrumentem bazowym Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych bedg: waluty,
indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego,

6) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia
przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

— suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w
poréwnaniu z kosztami otwarcia analogicznej pozycji w instrumencie
bazowym,

—  cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio
korzystniejsza niz ma to miejsce w przypadku ceny nabycia
instrumentu bazowego,

—  ptynnosé Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku
instrumentu bazowego,

—  krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii
inwestycyjnej;

4. dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
- adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnosé instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla Funduszu,
- efektywno$¢, rozumiana jako zgodnos¢ zmiany wartosci Instrumentu
Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
- ptynnosé¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajgcego wielkos¢ transakgji,
- dostepnosg,
- mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazgcej w
przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a w przypadku lokat w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym takze kryterium podnoszenia stopy
zwrotu Funduszu.
Fundusz moze inwestowac w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu innym niz ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze strong transakc;ji jest podmiot z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie, lub podmiot z siedzibg w
panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie w zakresie co
najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym. Ponadto Fundusz moze
zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
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1. instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej
w Dniach Wyceny;

2. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja
rownowazaca.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez

obliczenie catkowitej ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w

sprawie dziatalnosci towarzystw.

Okreslone przez catkowity eskpozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie w

Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczaé:

1. 300 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez
Fundusz metody zaangazowania;

2. 20 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania
statej wielkosci i struktury aktywéw Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych —w
przypadku zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3. 200 % wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw — w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozone;j.

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda

zaangazowania.

Przy wyliczeniu limitow, o ktorych mowa powyzej, uwzglednia sie kwote

zaangazowania w Instrumenty Pochodne wedtug nastepujgcych zasad:

1. w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem
po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajagcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego tego emitenta;

2. w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem
po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajagcego z zajetej pozycji — do wartosci papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty
Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego tego emitenta.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow

wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych baze

Instrumentdw Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow

Pochodnych). Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera

wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ tego instrumentu uwzglednia sie przy

stosowaniu przez Fundusz limitdw inwestycyjnych.

Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedgace

przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych w ten

sposéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartosciag
instrumentéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig
takich samych instrumentéw finansowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy,

a nastepnie warto$¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako

zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz

ustala wartosc ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos$¢ ustalonego przez Fundusz

niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg te

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego
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zysku nie uwzglednia sie optat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakgcji.

Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach

Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka

kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia rdznica niezrealizowanych zyskow i

strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1. transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria
wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i
naprawcze (Dz.U. z 2012 roku, poz. 1112, ze zm.);

2.  umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona
tylko jedna kwota stanowigca rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych
wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich
zobowigzania s juz wymagalne;

3. niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze
powodowacé rozwigzanie tej umowy;

4.  warunki, o ktéorych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisdow prawa wtasciwego
dla kazdej ze stron umowy ramowe;j.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych

przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym

kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10 % wartosci Aktywéw Funduszu, a jezeli
kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 %
wartosci Aktywow Funduszu.

Wartos¢ ryzyka kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca

wartosci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie

nastepujgce warunki:

1. wzwigzku z transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach
Rynku Pienieznego;

2.  suma wartosci rynkowe] zbywalnych papieréow wartosciowych, Instrumentéw
Rynku Pienieznego i wartosci sSrodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co
najmniej réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3. $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytacznie w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa
cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty.

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej

stopy zwrotu przy jednoczesnym zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z niewyptacalnoscia

emitentdw oraz ryzykiem rynkowym poszczegdlnych lokat.

B.14. Limity wysokosci Srodkéw pozyczanych lub dzwigni finansowej dla przedsiebiorstwa

zbiorowego inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow, nalezy to wskazac¢.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub

instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych taczna wysoko$é, liczona

facznie z wartoscig wyemitowanych obligacji, nie przekracza 10 % Wartosci Aktywow

Netto Funduszu w chwili ich zaciggania. Zacigganie pozyczek lub kredytéw, o ktérych

mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze nastgpi¢ w celu zwiekszenia stopy zwrotu z

realizowanych projektéw inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub sprawnego

zarzadzania portfelem.

Okreslone przez catkowita eskpozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie w

Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczaé:

1. 300 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez
Fundusz metody zaangazowania;

2. 20 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania
statej wielko$ci i struktury aktywéw Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych —w
przypadku zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;
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3. 200 % wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw — w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozone;j.

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda

zaangazowania.

Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.

B.15. Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa
organu regulacyjnego w kraju, w ktérym zostato ono zatozone.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Organem
regulacyjnym w Polsce, jest Komisja Nadzoru Finansowego.

B.16. Krotki profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora indywidualnego, zainteresowanego
produktem inwestycyjnym przynoszacym staty dochéd w postaci wyptat dochodu
Funduszu. Typowy inwestor jest osobga, ktdérej nie obce s zasady funkcjonowania
rynku kapitatowego oraz rynku papierow dtuznych. Typowy inwestor jest osobg
zainteresowang inwestycja dtugoterminowa, ktéra moze by¢é w przysztosci
uzupetnieniem swiadczen emerytalnych.

B.17. W przypadku gdy w czesci gtownej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20%
aktywow brutto przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moie byé: a)
inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden sktadnik aktywoéw bazowych;
badz b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania,
ktére z kolei mogg inwestowac ponad 20% aktywow brutto w inne przedsiebiorstwa
zbiorowego inwestowania; lub tez c¢) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci
kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony; nalezy ujawni¢ ten podmiot oraz
podac opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku, na ktérym sa
dopuszczone jego papiery wartosciowe.

Nie dotyczy. Fundusz nie lokuje ponad 20% wartosci Aktywow Funduszu, bezposrednio
lub posrednio, w jeden sktadnik aktywéw bazowych, badZz w jedno lub wiecej
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania. Aktywa Funduszu wynoszace ponad 20%
aktywow brutto nie sg narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub
wyptacalnosci jednego kontrahenta.

B.18. W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowac
ponad 40% swoich aktywow brutto w inne przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, w podsumowaniu nalezy krétko wyjasni¢: a) stopien ekspozycji na
ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania i podac
informacje, ktére bylyby wymagane w podsumowaniu sporzgdzonym przez to
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania; lub b) w przypadku gdy papiery
wartosciowe emitowane przez bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania
zostaty juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnowaznym, nalezy
wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje mozliwosci osiggniecia przez Fundusz
poziomu inwestycji w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania na poziomie
40% aktywow brutto Funduszu.

B.19. Opis ustugodawcéw wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych

optat.

Do statych ustugodawcoéw Funduszu naleza:

a) Bank Polska Kasa Opieki S.A. — petnigcy funkcje Depozytariusza Funduszu; do
kosztéw ponoszonych przez Fundusz na rzecz Depozytariusza wynikajgcych z
Umowy o prowadzenie rejestrow aktywow zalicza sie:

- wynagrodzenie z tytutu prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu naliczane
od ostatniej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu - pobierane miesiecznie w
wysokosci do 0,2 (dwdch dziesigtych) % rocznie,

- wynagrodzenie z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu
i Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z
tytutu przechowywania Aktywow Funduszu oraz optaty i koszty ponoszone
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na rzecz Depozytariusza, wynikajgce z umowy o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu, inne niz wskazane w niniejszym punkcie oraz inne niz
koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych - w wysokosci do 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych rocznie,

b) Noble Securities S.A. — petnigcy funkcje sponsora emisji. Wysokos¢ kosztow
ponoszonych przez Fundusz na rzecz Noble Securities S.A. z tytutu petnienia
funkcji Sponsora emisji nie moze by¢ wyzsza niz 200 000,00 (dwiescie tysiecy)
ztotych w skali roku kalendarzowego.

Koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza sg kosztami nielimitowanymi.

Ponadto do statych kosztéw Funduszu zwigzanych z ustugami na jego rzecz nalezy

zaliczy¢ koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu - w wysokosci do

100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie, koszt przegladu i badania ksigg rachunkowych

Funduszu i sprawozdan finansowych Funduszu, w tym koszty zwigzane z audytem

Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta — w wysokosci do 0,015

(pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub

kwoty 60 000,00 (szes¢dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych

wartosci jest wyzsza.

Statymi kosztami Funduszu sg réwniez:

a) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wifasciwe organy administracji
publicznej i sady, a takze inne obcigzenia wynikajace z przepiséw prawa lub
natozone przez witasciwe organy panistwowe i samorzagdowe lub sady, w tym
optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze zwigzane
z utworzeniem Funduszu;

b) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;

c¢) koszty druku, ogtoszen i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu
wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

d) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Rady Inwestoréow - do
wysokosci 10 000,00 (dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

e) koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem,
stuzagcym wykonaniu przez Fundusz obowigzkdw natozonych przepisami prawa,
w tym prowadzeniu ksiegowosci — do wysokosci 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych
rocznie.

Koszty nielimitowane Funduszu stanowig koszty o ktorych mowa w pkt b) i c) powyzej

oraz koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu.

Fundusz moze réwniez zgodnie ze Statutem Funduszu zawrze¢ odpowiednie umowy

z ustugodawcami i ponosic nastepujace koszty:

1) koszty zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywow, o ktdrych mowa w art.
21 ust. 3 Statutu Funduszu, inne niz wskazane w art. 27 ust. 1 pkt 14) Statutu
Funduszu, w szczegdlnosci koszty ustug doradztwa prawnego, podatkowego lub
finansowo-ksiegowego na rzecz Funduszu, Swiadczonych przez inne podmioty,
anizeli Towarzystwo, koszty raportéw z badania due dilligence, analiz
finansowych, ustug notarialnych, ustug posrednictwa, zwigzanych z nabywaniem
i zbywaniem aktywow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu - do
wysokosci 1 (jednego) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000
000 (jednego miliona) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
nizsza;

2)  koszty ustug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwigzanego z dziatalnoscig
Funduszu, inne niz wskazane w pkt 1) powyzej, w tym zwigzanego ze zmiang
Statutu Funduszu — do wysokosci 150 000,00 (stu piecdziesieciu tysiecy) ztotych
rocznie;

3)  koszty wyceny aktywow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu oraz
koszty sporzadzenia lub zaopiniowania modelu wyceny w/w sktadnikow lokat —
do wysokosci 0,5 (pieciu dziesigtych) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub
kwoty 300 000,00 (trzystu tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci, ktdra z tych
wartosci jest wyzsza.
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B.20.

Wskazanie nazwy i statusu prawnego spotki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego,
depozytariusza, powiernika lub zarzadcy powierniczego (w tym uzgodnienia
dotyczace przekazanych praw i obowigzkow o charakterze powierniczym).

Spotka zarzadzajaca:

Nazwa: Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Status prawny: spotka akcyjna.

Doradca inwestycyjny:

Nie dotyczy.

Depozytariusz:

Nazwa: Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Status prawny: spotka akcyjna.

Powiernik lub zarzadca powierniczy:

Nie dotyczy.

B.21.

Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywéw netto dla

przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i sposobu jej przekazywania

inwestorom.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Dzien Wyceny to dzien wyceny Aktywow Funduszu,

ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a) na Dzien Gietdowy, w ktdrym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na Dzien Gietdowy przypadajgcy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego,
lub gdy w danym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy
Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego,

c¢) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

d) na 7 (siédmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu,

e) nadzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

f)  na Dzien Wykupu.

Kazdego Dnia Wyceny, niezwiocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia

informacje o Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej

wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej niezwtocznie po jej

ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a

ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej

www.opentfi.pl.

B.22.

W przypadku parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy
umiesci¢ informacje o wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub
inwestycjami w innych przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania.

B.23.

B.7 oraz "W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania nie
rozpoczeto dziatalnosci i w dacie dokumentu rejestracyjnego nie sporzadzono
sprawozdan finansowych, nalezy wskaza¢ ten fakt".

Nie dotyczy.

B.24.

Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Aktywa Netto Funduszu wynosity 10 062 tys. zt. na co
sktadaty sie dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku o wartosci 10
132 tys. zt. oraz zobowigzania o wartosci 70 tys. zt.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku stanowity 100% Aktywdw
Funduszu.

Dtuzne papiery | Emitent Warto$é wedtug | Procentowy udziat w
wartosciowe wyceny na dzien | aktywach ogétem
bilansowy

SEMO0719  (PL- | SEMEKO
NN-SEMO0719), |Budownictwo sp.
SERIA B Zo.0. 5088 50.22
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KALO719 (PL-
NN-KALO719), KALLISTO 17 Sp. Z
SERIAB 0.0. 5044 49.78

Szczegotowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny Funduszu za Il kwartat 2016
roku dostepny na stronie www.opentfi.pl (dane nieaudytowane).

B.25. Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papieréw wartosciowych (jesli ma
zastosowanie).

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny przypadajacy na
20 stycznia 2017 roku wyniosta: 101,95 PLN.

(@]

— Papiery Wartosciowe

C.1. Opis typu i klasy papieréw wartosciowych stanowiacych przedmiot oferty lub
dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw
wartosciowych.

Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz jako fundusz inwestycyjny
zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty sg papierami wartosciowymi
na okaziciela oferowanymi w drodze oferty publiczne;j.

Certyfikatom nie zostat nadany kod identyfikacyjny papieréw wartosciowych.
Certyfikaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW,
co bedzie wigzato sie z ich dematerializacjg oraz oznaczeniem kodem ISIN.

C.2. Waluta emisji papieréw wartosciowych.
Walutg Certyfikatow jest polski ztoty (PLN).
C.3. Liczba certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych i w petni optaconych oraz

wyemitowanych i nieoptaconych w petni. Wartos¢ nominalna certyfikatow
inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty inwestycyjne nie maja wartosci
nominalnej.

Fundusz wyemitowat 100 000 (sto tysiecy) sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1.

Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej.

C4. Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Z Certyfikatami zwigzane sg nastepujgce uprawnienia:

- prawo do dochoddw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz — Wyptata dochodu
nastepuje raz na kwartat obejmujgcy okres od nastepnego dnia (,Dzien
Poczatkowy”) po Dniu Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia Wyceny”
zawartej w art. 2 Statutu Funduszu, przypadajgcym w ostatnim miesigcu kazdego
kwartatu kalendarzowego do Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,,Dnia
Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu Funduszu, przypadajacego w ostatnim miesigcu
nastepnego kwartatu kalendarzowego (,Dzien Koncowy”), z zastrzezeniem, ze
Dniem Poczatkowym przy pierwszej wyptacie dochodu jest pierwszy Dziern Wyceny
Aktywéw Funduszu, a Dniem Koncowym jest Dzienn Wyceny, o ktérym mowa w pkt
2) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu Funduszu, przypadajgcy w
czerwcu 2017 roku. Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. Do uzyskania dochodu za dany okres sg
uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7 (siodmym) dniu kalendarzowym
nastepujagcym po Dniu Konncowym (,Dzien Ustalenia Praw”) bedg zapisane
Certyfikaty Inwestycyjne,

- prawo do udziatu w Radzie Inwestorow - Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢
wytgcznie Uczestnik reprezentujgcy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie
Inwestoréw oraz dokonat na rachunku papieréw wartosciowych, na rachunku
zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych w
liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby Certyfikatow,

- prawo do zastawienia posiadanego przez Uczestnika Certyfikatu Inwestycyjnego,

- prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji — w przypadku
likwidacji Funduszu jego Aktywa podlegajg zbyciu, naleznosci sciggnieciu,

strona 20 z 148



wierzyciele zostang zaspokojeni, a Certyfikaty zostang umorzone przez wyptate
uzyskanych srodkdow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow,

- prawo do zgdania wykupu Certyfikatow przez Fundusz - Fundusz dokonuje wykupu
Certyfikatébw Inwestycyjnych na Zzadanie Uczestnika w Dniach Wykupu,
przypadajgcych na Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca
kalendarzowego, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien nie
jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzierh Gietdowy przypadajacy po 20 dniu
tego miesigca kalendarzowego, z uwzglednieniem ograniczen okreslonych w art.
26 Statutu. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s3 umarzane z mocy
prawa. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow po cenie rownej Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu, przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug
wyceny Aktywéw Funduszu z Dnia Wykupu. Towarzystwo moze pobierac optate za
wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci
wykupywanych Certyfikatow Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu
jednego Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow,

- prawo do zbycia Certyfikatéw - Certyfikaty sg papierami wartosciowymi na okaziciela
i mogg by¢ zbywane przez ich posiadaczy bez ograniczen.

C.5.

Opis wszystkich ograniczenn dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw
wartosciowych.
Zbycie lub zastawienie Certyfikatdw nie podlega ograniczeniom.

C.6.

Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw
regulowanych, na ktérych papiery wartosciowe s3 lub majg by¢ przedmiotem
obrotu.

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Towarzystwo, w dniu 11 lipca 2016 roku (w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych) ztozyto wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 1 do obrotu na rynku regulowanym. Z uwagi na brak rozproszenia
Certyfikatéw Funduszu wsrdd inwestordw nie sg spetnione warunki ich dopuszczenia
do obrotu okreslone w par. 17 Regulaminu Gietdy. Do czasu przeprowadzenia kolejnej
emisji i zasymilowania jej z Certyfikatami serii 1 postepowanie zostato zawieszone.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazde] kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz
wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym,
ktérym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem o wprowadzenie Certyfikatow do obrotu
na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie. W przypadku
odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢
prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Fundusz w dniu 11 lipca 2016 roku ztozyt wniosek o rejestracje Certyfikatow
Inwestycyjnych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

C.7.

Opis polityki dywidendy.

Wyptata dochodu nastepuje raz na kwartat obejmujgcy okres od nastepnego dnia
(,Dzien Poczatkowy”) po Dniu Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,Dnia
Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu Funduszu, przypadajgcym w ostatnim miesigcu
kazdego kwartatu kalendarzowego do Dnia Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji
»,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu Funduszu, przypadajacego w ostatnim
miesigcu nastepnego kwartatu kalendarzowego (,,Dzieri Korncowy”), z zastrzezeniem,
ze Dniem Poczatkowym przy pierwszej wyptacie dochodu jest pierwszy Dzien Wyceny
Aktywéw Funduszu, a Dniem Koricowym jest Dzienn Wyceny, o ktdrym mowa w pkt 2)
definicji ,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu Funduszu, przypadajacy w czerwcu
2017 roku.

Do uzyskania dochodu za dany okres sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7
(siédmym) dniu kalendarzowym nastepujgcym po Dniu Koncowym (,,Dzien Ustalenia
Praw”),bedg zapisane Certyfikaty Inwestycyjne.
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Dochdd bedzie wyptacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez
nich Certyfikatow, wedtug stanu posiadania Certyfikatow na Dzien Ustalenia Praw.
Fundusz dokonuje wyptaty dochodu Funduszu, rozumianego jako suma przychodéw z
lokat netto oraz zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat, zaksiegowanego w
okresie od Dnia Poczatkowego do Dnia Koncowego.

Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty okresli wysokos¢ kwoty przeznaczonej
na wyptate dochodu Uczestnikom za dany okres w wysokosci przypadajacej na
Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni
Roboczych od Dnia Koncowego poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie
internetowej Towarzystwa. Warto$¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu
Uczestnikom uzalezniona bedzie od wartosci Aktywédw Ptynnych pozwalajacych na
wyptate dochodu Funduszu, ustalong w Dniu Koficowym, przy czym przez Aktywa
Ptynne pozwalajace na wyptate dochodu Funduszu, rozumie sie wartos¢ Aktywow
Ptynnych pomniejszong o (1) wartos¢ przewidywanych kosztow, do ktérych pokrycia
zobowigzany bedzie Fundusz, w okresie najblizszych 3 miesiecy od Dnia Koricowego,
przy czym warto$¢ przewidywanych kosztéow oblicza sie biorgc pod uwage koszty
faktycznie poniesione przez Fundusz, w okresie 3 miesiecy poprzedzajacych Dzien
Koncowy, oraz o (2) warto$¢ srodkow przeznaczonych na wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, przypadajgcego w Dniu Korncowym, ustalona na podstawie ztozonych
prawidtowo zgdan wykupu. W przypadku zaistnienia przestanek uniemozliwiajgcych
wyptate dochodu Funduszu, Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty postanowi
o jego niewyptaceniu w danym kwartale oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie
2 (dwoch) Dni Roboczych od Dnia Koricowego, poprzez zamieszczenie komunikatu na
stronie internetowej Towarzystwa.

Wyptata dochoddéw bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni
kalendarzowych od Dnia Koricowego wyznaczonego w kwartale kalendarzowym, za
ktory nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkéw pienieznych rachunek
Funduszu obcigzany jest srodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi do
wyptaty dla Uczestnikdw i érodki te przekazywane sa do dyspozycji KDPW. Srodki
pieniezne wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do
obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na
odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikow, ktérych Certyfikaty
zaewidencjonowane sg w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych
przepiséw prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te
moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujgcych przepisdw prawa, w tym réwniez
regulacji KDPW lub GPW.

W przypadku, gdy bedg tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata
dochodow bedzie nastepowata z potrgceniem odpowiednich podatkéw.

D — Ryzyko

D.1. Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla

emitenta lub jego braniy.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdédw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Ryzyko zmiany Statutu

Ryzyko zwigzane z likwidacjg Funduszu

Ryzyko zwigzane z obcigzeniem Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z

jego funkcjonowaniem

Ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Fundusz pozyczek

7. Ryzyko zwigzane ze sposobem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej przez
Fundusz oraz ryzyko dzwigni finansowej

8. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczacych Funduszu

9. Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty
Funduszu

10. Ryzyko koniunktury gospodarczej

11. Ryzyko sity nabyweczej (inflacji)
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12. Ryzyko podatkowe

13. Ryzyko niestabilnosci kadrowej (konkurencji)
14. Ryzyko operacyjne

15. Ryzyko wystgpienia innych zdarzen

D.2.

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla

papieréw wartosciowych:

1. Ryzyko wyceny Aktywoéw Funduszu

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przedtuzenia okresu przyjmowania Zapiséw

Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatéow do

obrotu na GPW

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku regulowanym

Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami Certyfikatow

Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatow serii 2-6

Ryzyko zwigzane z wykupieniem certyfikatdw inwestycyjnych

Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

10. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Dtuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego

11. Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu

12. Ryzyko stép procentowych

13. Ryzyko ptynnosci

14. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akgcji, warranty
subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje

15. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Dtuzne papiery wartoSciowe wyemitowane
na rynkach zagranicznych

16. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci

17. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

18. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow Funduszu w depozyty

19. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne, tytuty uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa typu ETF

20. Ryzyko ptynnosci lokat

21. Ryzyko makroekonomiczne

22.Ryzyko rynkowe

23. Ryzyko stép procentowych

24. Ryzyko walutowe

25. Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu

26. Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéow pienieznych

N

0 XN W

— Oferta

E.1.

Wptywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogétem,
w tym szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.
W ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii 1 w drodze oferty publicznej zostato
zaoferowanych od 40.000 (czterdziestu tysiecy) do 2.500.000 (dwdch miliondw piecset
tysiecy) Certyfikatow serii 1 — w wyniku tej oferty w dniu 8 czerwca 2016 roku zostato
przydzielonych 100.000 sztuk Certyfikatow serii 1. Cena emisyjna Certyfikatu pierwszej
emisji serii 1 wyniosta 100 (sto) ztotych i byta jednolita dla wszystkich Certyfikatéw
Inwestycyjnych objetych Zapisami. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach
pierwszej emisji Certyfikatow serii 1 wyniosta 10 000 000,00 (dziesie¢ milionow)
ztotych.

Oferta Certyfikatow serii 2 nie doszta do skutku, w zwigzku, z czym Fundusz nie
wyemitowat zadnych certyfikatow serii 2.

Oferta Certyfikatow serii 3, serii 4 ora 5 zostata odwotana.
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W ramach emisji Certyfikatow serii 6, w terminie do dnia 10 kwietnia 2017 roku, w
drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000 (dwdch
milionéw pieciuset tysiecy) Certyfikatow serii 6.

taczna wartosé¢ emitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 6 wraz z wartoscig
maksymalnej Optaty za Wydanie i biorgc pod uwage liczbe Certyfikatow objetych dang
emisjg, zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych kazde;j z tej serii.

W przypadku maksymalnej wielkosci emisji rownej 250.000.000,00 (dwiescie
piec¢dziesigt miliondw) zt koszty mogg szacunkowo wyniesé okoto 300.000,00 (trzysta
tysiecy) ztotych. Koszty w zakresie wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz
Komisji, optat na rzecz GPW, KDPW, Sponsora Emisji, Oferujgcego oraz Doradcy
Prawnego zostang pokryte przez Fundusz. Koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty zostang pokryte przez Towarzystwo oraz zostang rozliczone w ksiegach
Towarzystwa jako koszty biezgcej dziatalnosci przez co nie pomniejszg rzeczywistych
wptywéw Funduszu.

E.2.a. Przyczyny oferty, opis wykorzystania wptywow pienieznych, szacunkowa wartos¢
netto wptywow pienieznych.

Celem oferty jest udostepnienie Inwestorom mozliwosci alokacji Srodkéw w
Certyfikaty Funduszu charakteryzujgce sie ekspozycjg na krajowe i zagraniczne rynki
instrumentéw dtuznych. Srodki pozyskane z emisji Certyfikatéw 1-6 Funduszu wejda w
sktad Aktywéw Funduszu i bedg lokowane w instrumenty finansowe i inne prawa
majatkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, okreslonego jako wzrost wartosci
Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Szacunkowa wartos¢
wptywdw pienieznych netto w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na
podstawie niniejszego Prospektu zostata przedstawiona w pkt. E.1. powyzej.

E.3. Opis warunkow oferty
Na podstawie Prospektu zostato zaoferowane w publicznej ofercie:

- nie mniej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony
piecset tysiecy) Certyfikatow serii 1, w terminie od 27 maja 2016 roku do 3 czerwca
2016 roku —w wyniku tej oferty w dniu 8 czerwca 2016 roku zostato przydzielonych
100.000 sztuk Certyfikatéw serii 1 — oraz dopuszcza sie i wprowadza do obrotu na
rynku regulowanym 100.000 sztuk Certyfikatow serii 1;

- nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy)
Certyfikatéw serii 2, w terminie od 27 lipca 2016 roku do 3 sierpnia 2016 roku, i w
zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2016 roku o
sygnaturze nr DFI/II/4034/261/2/2016/PM nakazujaca przerwanie biegu oferty
publicznej oraz subskrypcji Certyfikatéw serii 2 na okres 10 dni roboczych od dnia jej
doreczenia Towarzystwo wstrzymato w dniu 1 sierpnia 2016 roku subskrypcje
Certyfikatow serii 2, a w dniu 2 sierpnia 2016 roku postanowito o wczesniejszym
zakonczeniu subskrypcji, tj. z dniem 3 sierpnia 2016 roku. W wyniku tej oferty nie
wyemitowano zadnych Certyfikatow serii 2;

- W zwigzku z postanowieniem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 wrzesnia 2016
roku o sygnaturze DFI/I11/4034/302/1/16/DK o wznowieniu z urzedu postepowania
administracyjnego zakonczonego ostateczng decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 25 maja 2016 roku o sygnaturze DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK w sprawie
udzielenia zezwolenia na utworzenie Funduszu (zatwierdzenie Prospektu),
zatwierdzenie statutu Funduszu oraz wyboru depozytariusza, Towarzystwo
komunikatem aktualizujgcym nr 3 z dnia 26 wrzesnia 2016 roku poinformowato o
odwotaniu i nieprzeprowadzaniu subskrypcji w publicznej ofercie nie mniej niz 1
(jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow serii 3,
w terminie 27 wrzesnia 2016 roku do 10 pazdziernika 2016 roku, komunikatem
aktualizujagcym nr 4 z dnia 23 listopada 2016 roku poinformowato o odwotaniu i
nieprzeprowadzaniu subskrypcji w publicznej ofercie nie mniej niz 1 (jeden) i nie
wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecéset tysiecy) Certyfikatow serii 4, w terminie
28 listopada 2016 roku do 9 grudnia 2016 roku oraz komunikatem aktualizujagcym nr
5 z dnia 26 stycznia 2017 roku poinformowato o odwotaniu i nieprzeprowadzaniu
subskrypcji w publicznej ofercie nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000

strona 24 z 148



(dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow serii 5, w terminie 27 stycznia 2017 roku
do 10 lutego 2017 roku.

Na podstawie Prospektu oferuje sie w publicznej ofercie:
nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy)
Certyfikatow serii 6 oraz dopuszcza sie i wprowadza do obrotu na rynku
regulowanym nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset
tysiecy) Certyfikatow serii 6. Emisja Certyfikatéw serii 6 odbedzie sie w terminie od
27 marca 2017 roku do 10 kwietnia 2017 roku.
Terminy rozpoczecia i zakonczenia Zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych beda okreslone przez Towarzystwo i udostepnione do publicznej
wiadomosci w Prospekcie, z tym ze kazdorazowe rozpoczecie przyjmowania Zapiséw
na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji moze nastgpic¢ 7 (siddmego) dnia od Dnia
Wyceny i moze zakonczy¢ sie nie pdzniej niz w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia
przyjmowania Zapisow. Kolejna emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwa po
zamknieciu poprzedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu wptfat do Funduszu w
przypadku niedojscia emisji do skutku, zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii 1 wynosi 100,00 (sto) ztotych i jest
jednolita dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1 objetych Zapisami.
Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie
udostepniona do publicznej wiadomosci w sposdb okreslony w art. 56 ust. 1i 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapiséw i bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej serii.
W przypadku, gdy cena emisyjna Certyfikatéw drugiej i kolejnych emisji bedzie wyzsza
lub nizsza niz 100 (sto) ztotych, wéwczas minimalna i maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych oferowana w ramach danej emisji zostanie ustalona jako iloraz
odpowiednio minimalnej i maksymalnej wysokosci wptaty w ramach danej emisji oraz
ceny emisyjnej Certyfikatu, w granicach nieprzekraczajagcych minimalnej i
maksymalnej wptaty do Funduszu w danej emisji.
Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
Zapiséw albo odwotac rozpoczecie przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty danej emisji.
Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U.
z 2012 roku, poz. 826, ze zm.).
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej
niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej
emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg niz
maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych Zapis taki traktowany jest jak zapis
ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych.
Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy
czym wszystkie Zapisy tgcznie nie mogg obejmowaé wiecej Certyfikatow
Inwestycyjnych niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w
ramach danej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz kazdy z Zapisdw musi spetniaé
kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie
moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.
Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje
niewaznoscig Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na
Certyfikaty przez osobe sktadajgcg Zapis w sposdb nieprawidtowy.
Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania bedy przyjmowane za
posrednictwem Oferujgcego lub innych podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane bedg w jednym z
miejsc, ktorych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa
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www.opentfi.pl w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci. Zapis jest
ztozony w momencie otrzymania przez podmioty wskazane powyzej prawidiowo
wypetnionego formularza Zapisu, ktorego wzér zostanie udostepniony oraz dokonania
wptaty w terminach przyjmowania Zapisow.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wigze osobe zapisujgca sie na Certyfikaty od dnia
dokonania Zapisu do dnia przydziatu Certyfikatéw przez Fundusz, przy czym osoba
przestaje by¢ zwigzana Zapisem w przypadku niedojscia do skutku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Sktadajgcy Zapis jest zobowigzany dokonaé wpftaty, ktérej wysokosé powinna by¢
rowna iloczynowi liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu i ceny
emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz powiekszona o optate za wydanie
Certyfikatéw, jezeli taka optata jest pobierana. Optacenie Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytacznie w srodkach pienieznych, w walucie polskiej.
Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie
pdzniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od zakoriczenia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod warunkiem, ze ztozono wazne Zapisy na
Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wpfat, co najmniej w minimalnej wysokosci
okreslonej dla danej emisji w Statucie i Prospekcie.

E.4.

Opis interesow, wiacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub
oferty.

Interesy oséb fizycznych i prawnych ograniczaja sie do intereséw podmiotow
zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie oferty. Podmiotami
zaangazowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie oferty s3: Towarzystwo,
Oferujacy, osoby zarzadzajgce Towarzystwem lub ustugodawcy Funduszu. Na dzien
sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada informacji na temat istniejgcego lub
moggcego powstac konfliktu intereséw pomiedzy wyzej wymienionymi podmiotami a
Funduszem, w tym obowigzkami ustugodawcow wobec Funduszu, a obowigzkami
wobec oséb trzecich i ich interesow.

E.5.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujgcego papier wartosciowy do
sprzedazy.

Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lockup": strony, ktérych to dotyczy; oraz
wskazanie okresu objetego zakazem sprzedazy.

Towarzystwo nie przewiduje uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

E.6.

Wielko$¢ i wartos$¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego

oferta.

Przy zatozeniu minimalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majatkowe dla

Certyfikatéw poprzednich emisji bedzie wygladato nastepujgco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kolejnej serii (6) wyemitowana
zostanie minimalna liczba oferowanych Certyfikatow (tj. jeden Certyfikat) o
wartosci 100,00 zt oraz w zwigzku z tym, iz w ramach emisji Certyfikatoéw serii 1
wyemitowanych zostato 100 000 (sto tysiecy) Certyfikatéw o tgcznej wartosci
10 000 000,00 zt, wéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty beda stanowity
99,999% ogolnej liczby i wartosci Certyfikatow Funduszu, tj. odpowiednio 100 000
Certyfikatéw i 10 000 000,00 zt z ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatéw wynoszacej
odpowiednio 100 001 Certyfikatow i 10 000 100,00 zt, a nowo wyemitowany przez
Fundusz Certyfikat Inwestycyjny bedzie stanowit 0,001% ogdlnej liczby i wartosci
wszystkich Certyfikatow Funduszu, tj. 1 Certyfikat o wartosci 100,00 zt z ogdlnej
liczby i wartosci Certyfikatow wynoszgcej odpowiednio 100 001 Certyfikatow i
10 000 100,00 zt.

Przy zatozeniu maksymalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majgtkowe dla

Certyfikatéw poprzednich emisji bedzie wygladato nastepujgco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kolejnej serii (6) wyemitowana
zostanie maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow (tj. 2 500 000 Certyfikatow)
o tgcznej wartosci 250 000 000,00 zt oraz w zwigzku z tym, iz w ramach emisji
Certyfikatéw serii 1 wyemitowanych zostato 100000 Certyfikatéw o tgcznej
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wartosci 10 000 000,00 zt, wéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedg
stanowity 3,846 % ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatow Funduszu, tj. odpowiednio
100 000 Certyfikatow i 10 000 000,00 zt z ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatow
wynoszgcej odpowiednio 2 600 000 Certyfikatow i 260 000 000,00 zt, a nowo
wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne bedg stanowity 96,154 %
ogolnej liczby i wartosci wszystkich Certyfikatéw Funduszu, tj. odpowiednio
2500000 Certyfikatéw o wartosci 250 000 000,00 z ogdlnej liczby i wartosci
Certyfikatéw wynoszacej odpowiednio 2 600 000 Certyfikatéw i 260 000 000,00 zt.
W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy,
nalezy podac wielkosc¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia, jesli
nie dokonajg oni subskrypcji na nowg oferte.
Nie dotyczy. Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom
Certyfikatow nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych
emisji.

E.7.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.
Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci
maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet zapisu Srodkéw. Optata za
Wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z
wptatg dokonywang na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Optata za Wydanie
Certyfikatow nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi opfate, o ktérej
mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Optata za Wydanie
Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w
wyniku negocjacji. Wysokosé¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od
wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty, podmiotu, za posrednictwem ktdérego
dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez Inwestora w
innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze upowazni¢ Oferujgcego lub inne podmioty wchodzgce w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za Wydanie Certyfikatéw
obowigzujgcych przy sktadaniu Zapiséow za ich posrednictwem, z zastrzezeniem iz
maksymalna wysokos$¢ Optaty za Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za
Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg
Prospektu. Skala i wysokos$¢ stawek Optaty za Wydanie Certyfikatéw podane zostang
do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu, poprzez umieszczenie na
stronie internetowe;j Towarzystwa (www.opentfi.pl), Oferujacego
(www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzacych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego nie pdzniej niz w dniu publikacji Prospektu.
Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykupienie Certyfikatow Inwestycyjnych w
wysokosci do 1% wartosci wykupywanych Certyfikatéw Inwestycyjnych liczonej jako
iloczyn ceny wykupu jednego Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow.
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Rozdziat Il. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu
1.2.1. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu

Prowadzenie polityki inwestycyjnej przez Fundusz obcigzone jest znaczgcym ryzykiem. Osiggniecie celu
inwestycyjnego Funduszu zalezy w duzym stopniu od wtasciwego zarzadzania oraz podejmowania trafnych
decyzji inwestycyjnych. Nieodpowiednie decyzje inwestycyjne, dotyczgce wybieranych branz lub emitentéw,
ktérych sytuacja ekonomiczna ulegnie pogorszeniu, moga przyczynic sie do znacznego spadku Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat.
Zgodnie z art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu, przedmiotem inwestycji Funduszu bedg Dtuzne papiery wartosciowe,
w tym obligacje i listy zastawne oraz akcje, przy czym nabycie akcji nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania
praw przystugujacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa lub w wyniku zamiany wierzytelnosci wobec emitentéw emitujgcych Dtuzne papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru
tych akcji, wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec o0sdb fizycznych, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktdérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery
wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pieddziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych
zamknietych, Instrumenty Rynku Pienieznego, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe
co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspdélnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg typu ,exchange-
traded fund” odzwierciedlajgce skfad indekséow dtuznych papieréw wartosciowych, waluty oraz depozyty
bankowe.
Omawiane ryzyko moze wystgpi¢ m.in. w przypadku:
1. niekorzystnego ksztattowania sie kurséw lokat dopuszczonych do obrotu na rynkach zorganizowanych,
2. niekorzystnego ksztattowania sie wartosci wynikajacych z wyceny poszczegélnych lokat przez Fundusz
(dotyczy w szczegdlnosci lokat nie dopuszczonych do obrotu na rynku zorganizowanym),
3. niewyptacalnosci podmiotu, emitujgcego papiery wartosciowe znajdujace sie w portfelu Funduszu lub wobec
ktérego przystugujg Funduszowi wierzytelnosci,
4. niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktdrych Fundusz
ulokowat depozyty,
5. niekorzystnego ksztattowania sie kurséw walut.

Na spadek wartosci aktywdédw Funduszu mogg takze wptyngé rozliczenia zawartych przez Fundusz transakcji
pochodnych, w tym z tytutu Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

W razie zrealizowania sie ktdregokolwiek z wyzej wymienionych przypadkéw Fundusz moze nie zrealizowac celu
inwestycyjnego, ktéry polega na wzroscie wartosci aktywéw Funduszu.

W celu zminimalizowania wystgpienia takiego ryzyka, Fundusz stosuje kryteria doboru lokat okreslone w
Statucie.

1.3. Czynniki Ryzyka zwigzane z portfelem inwestycyjnym Funduszu

Ponizej okreslone ryzyka wigzg sie z mozliwoscig spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat
w rezultacie niekorzystnych zmian wartosci instrumentéw bedacych przedmiotem lokat Funduszu. Czynniki
ryzyka wymienione ponizej dotyczg wszystkich rynkdw finansowych, w tym rynkdw zagranicznych, objetych
zakresem lokat Funduszu, niemniej natezenie poszczegdlnych ryzyk jest zmienne w zaleznosci od dojrzatosci,

wielkosci i ptynnosci poszczegdlnych rynkéw.

1.3.1. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w diuzne papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego
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Inwestycje w instrumenty tego typu obarczone sg nastepujacymi rodzajami ryzyka:

1.3.1.1. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem lokat
Funduszu

Fundusz dokonujgc lokat w diuzne instrumenty finansowe narazony jest na mozliwos¢ niewyptacalnosci
emitenta. Utrata wiarygodnosci kredytowej, problemy zwigzane z sytuacja finansowg lub perspektywy jego
rozwoju mogg przyczyni¢ sie do spadku cen emitowanych przez emitenta instrumentéw dtuznych oraz
niemozliwosci wyptacania przez niego kupondw zwigzanych z danym instrumentem finansowym.

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wptyw ogdlna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branzy, w ktérej
dziata, jego pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczegdlnosci poziom zadtuzenia i zdolnos¢ generowania
gotowki niezbednej do obstugi zadtuzenia, a takze dostepnos$¢ alternatywnych zrddet finansowania. Ryzyko
kredytowe obejmuje réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencje
ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych papieréw wartosciowych.

Opisane zdarzenia mogg negatywnie wptyngé na Wartos¢ Aktywédw Netto na Certyfikat. Ryzyko kredytowe
dotyczy rdwniez mozliwosci niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahentéw, z ktédrymi Fundusz
zawiera lub ma zamiar zawieraé umowy. Jakiekolwiek opdznienia lub nieprawidtowosci w regulowaniu
zobowigzan przez kontrahenta mogg przyczynic sie do ponoszenia strat przez Fundusz.

Poniewaz, zgodnie z przyjetg polityka inwestycyjng, jedng z podstawowych kategorii lokat Fundusz beda Dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa, ryzyko kredytowe jest jednym
z gtéwnych zrédet generowania wartosci dla Funduszu. W celu optymalizowania relacji ryzyka i oczekiwanego
zwrotu z inwestycji Fundusz stosuje analize wiarygodnosci kredytowej emitentéw lub gwarantow a takze
odpowiednie zasady rozproszenia ryzyka pomiedzy wiekszg ilos¢ emitentéw. Maksymalny udziat papieréw
wartosciowych jednego emitenta w aktywach netto Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu.

1.3.1.2. Ryzyko stép procentowych

Zmiany rynkowych stép procentowych majg bezposredni wptyw na wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych.
Wzrost stop procentowych przyczynia sie do obnizenia cen dtuznych papieréw wartosciowych, zas wrazliwosc
poszczegdlnych instrumentéw zalezy od cech szczegdlnych danego instrumentu. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko
stép procentowych nie jest wytgcznie ograniczone do krajowych stép procentowych. Z racji faktu, ze Fundusz
moze lokowac swoje Aktywa w instrumenty dtuzne denominowane w walutach obcych, ryzyko to zwigzane jest
rowniez z zagranicznymi stopami procentowymi. Ponadto, w sytuacji zaciggniecia przez Fundusz zobowigzania
oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej, Fundusz jest dodatkowo narazony na wzrost wysokosci
odsetek ptaconych od zobowigzan Funduszu, a tym samym na Wartosé¢ Aktywéw Netto na Certyfikat.

1.3.1.3. Ryzyko ptynnosci

Opisane szczegétowo w pkt 1.3.11. ponizej.
Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do takich rodzajow jak:
1) Dtuzine papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa,
2) Dtuine papiery wartosciowe inne wskazane w pkt 1) powyzej,
3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz wskazane w pkt 1)-2) powyzej,
jest potrzeba realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.
Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesci aktywow dokonywane sg, w szczegdlnosci, w oparciu o nastepujace
kryteria:
1) dla dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

strona 29 z 148



h)  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

i)  w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat okreslone
w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,

j) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,

k)  ryzyko dziatalnosci emitenta;

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, innych niz wskazane w pkt 1) powyze;j:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,

d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,

e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,

f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

h)  wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

i) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

3) dla Instrumentéw Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 1) — 2) powyze;j:

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem
Rynku Pienieznego,

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,

d) ptynnos¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,

e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,

f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

h)  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego.

1.3.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru
akcji, obligacje zamienne na akcje

Inwestowanie w papiery wartosciowe, szczegdlnie takie jakimi sg akcje, wigze sie z koniecznoscig poniesienia

ryzyka rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom

rynkowym panujgcym w kraju i na sSwiecie.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kursow akcji, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci aktywow

zainwestowanych w te papiery wartosciowe.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéow

subskrypcyjnych i obligacji zamiennych przyjmuje sie nastepujace kryteria ich doboru:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,

b) ryzyko dziatalnosci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie poprzedzajacym

realizacje praw wynikajacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem

pierwszenstwa lub zamiany wierzytelnosci przystugujgcych Funduszowi wobec emitentéw emitujgcych Dtuzne

papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje.

Nabycie akcji przez Fundusz nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujgcych z posiadanych
przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszeidstwa lub w wyniku zamiany
wierzytelnos$ci wobec emitentéw emitujgcych Dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
na akcje, a takze prawa do tych akgcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w diuzne papiery warto$ciowe wyemitowane na rynkach
zagranicznych
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Przedstawiona w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu uwzglednia mozliwos¢ lokowania Aktywéw Funduszu
w Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane na rynkach zagranicznych, w tym w panstwach cztonkowskich Unii
Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. W przypadku dokonywania inwestycji w Dtuzne papiery
wartosciowe emitowane w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej nalezy mie¢ na uwadze réznorodnosc
poszczegdlnych panstw cztonkowskich pod wzgledem poziomu rozwoju gospodarczego, publikowanych
wskaznikow makroekonomicznych, ptynnosci i wielkosci poszczegdlnych rynkéw finansowych oraz
obowigzujacych stawek stdép procentowych i realizowang politykg monetarng. Ostatnie wydarzenia na rynkach
finansowych w Europie, zwtaszcza niekorzystne tendencje podstawowych wskaznikow makroekonomicznych dla
poszczegdlnych panstw cztonkowskich czy polityka Europejskiego Banku Centralnego wywierajg istotny wptyw
na kondycje finansowa panstw i przedsiebiorstw oferujacych Dtuzne papiery wartosciowe emitowane w
omawianych panstwach. W przypadku miedzynarodowej organizacji OECD skupiajgcej 34 wysoko rozwiniete i
demokratyczne panstwa, réznica pomiedzy poszczegélnymi panstwami cztonkowskimi ma przede wszystkim
wyraz w lokalizacji oraz polityce poszczegdlnych krajow. W sktad organizacji wchodzg panstwa zlokalizowane na
roznych kontynentach, czesto zagrozone czynnikami, ktére sg niezalezne i najczesciej niemozliwe do
przewidzenia, a majg istotny wptyw na rynki finansowe. Inne kraje mogg by¢ zwigzane z istotnym ryzykiem
politycznym, zwtaszcza jezeli chodzi o stabilnosé oraz przewidywalnosc¢ kraju, nie ulega watpliwosci, ze istnieje
silna korelacja w przypadku zmian politycznych i polityki gospodarczej. Dodatkowo, nie wszystkie kraje stosujg
te same normy sprawozdawczosci, standardy rachunkowosci, a ich praktyki audytu réznia sie od zasad, norm i
praktyk powszechnie przyjetych na arenie miedzynarodowej. Trwajgce oraz pojawiajace sie nowe konflikty
miedzynarodowe przyczyniajg sie do zatamania wielu gospodarek oraz majg istotnie negatywny wptyw na handel
miedzynarodowy, ktéry najczesciej przejawia sie we wprowadzaniu narzedzi protekcjonistycznych. Takie srodki
mogg W znaczgcy sposdb pogorszy¢ kondycje finansowg nie tylko przedsiebiorstw, ale tez gospodarek
poszczegdlnych panstw. Ponadto, dokonywanie inwestycji w papiery wartosciowe oferowane na zagranicznych
rynkach zwigzane jest z dodatkowym ryzykiem walutowym, ktére dotyczy zmian kurséw walutowych. Wszystkie
opisane powyzej czynniki moga przyczynic sie do spadku wartosci Aktywdw Funduszu oraz poniesienia strat przez
Fundusz.

1.3.4. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci

Alokacja zgromadzonych srodkéw w wierzytelnosci zwigzana jest z takimi czynnikami ryzyka, jak rodzaj

nabywanej wierzytelnosci, tytut z jakiego powstata, sytuacja finansowa i wyptacalnos¢ dtuznika, termin

wymagalnosci naleznosci oraz rodzaje, forma i poziom zabezpieczenia wierzytelnosci.

W celu zminimalizowania wystgpienia ryzyk zwigzanych z lokowaniem srodkéw w przedmiotowa kategorie lokat,

Funduszu przyjmuje sie nastepujgce kryteria jej doboru:

a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,

b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujgcych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci
dtuznika,

c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia.

Wierzytelnosci Funduszu wobec jednego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20 (dwadziescia) %

wartosci Aktywow Funduszu.

1.3.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania portfelem lub ograniczenie ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a)  kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b)  wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

c) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentéw (,Credit Default Swaps”).

Ryzyko dokonywania inwestycji w Instrumenty Pochodne dotyczy mozliwosci poniesienia strat na skutek

niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe,

kursy walut i indeksy gietdowe, ktdre stanowig instrumenty bazowe poszczegdlnych instrumentéw pochodnych.

Biorgc pod uwage efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania krétkiej pozycji, ktéra zwigzana jest z
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teoretycznie nieograniczonym ryzykiem poniesienia strat oraz stopien skomplikowania wyceny takiego
instrumentu, ryzyko to jest znacznie wyzsze niz w przypadku aktywow stanowigcych baze tych instrumentéw.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane s3

nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego),
zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla kwote zaangazowania w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglednia ja
przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2)  ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdzniern w rozliczeniach
transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne), przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym warto$¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

4) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtéwnie z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku.
Ryzyko ptynnosci moze réwniez wystgpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku
wynikajace z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Fundusz ma jednak mozliwos¢
neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju.
Ryzyko ptynnosci moze sie réwniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie,
zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych) bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz monitoruje srednig dzienng wartos¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Instrumentéw Pochodnych
nienotowanych na Aktywnym;

5) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdéw informatycznych i wewnetrznych systemodw
kontrolnych kontrahentéw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilo$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

W celu zminimalizowania wystgpienia ryzyk zwigzanych z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dla tego rodzaju lokat Fundusz przyjmuje nastepujace kryteria ich

doboru:

a) adekwatnos¢, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentdw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujaca dla

Funduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang

wartosci instrumentu bazowego,

c) ptynnos$é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie

przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,

d) dostepnosé,

e) mozliwos¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réownowazgcej w przypadku Niewystandaryzowanych

Instrumentéw Pochodnych.

1.3.6. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywéw Funduszu w depozyty

Lokowanie srodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktorej
powierza sie srodki.

W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych
Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci aktywow ulokowanych w depozytach.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokaty Funduszu przyjmuje sie nastepujgce
kryteria jej doboru:

a) oprocentowanie depozytéw,
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b) analiza trendéw makroekonomicznych,

c) wiarygodnos¢ banku.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wiecej
niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

1.3.7. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne, tytuty
uczestnictwa, a takze jednostki uczestnictwa typu ETF

Fundusz moze inwestowa¢ w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majacg
siedzibe za granicg. W przypadku gdy Fundusz wykorzystuje inne fundusze (docelowe) jako zrédto nabywanych
sktadnikow lokat, nabywajgc jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne czy tytuly uczestnictwa takich
funduszy, obok ogdlnego ryzyka zwigzanego z polityka inwestycyjng tych funduszy, podejmuje réwniez ryzyko
wynikajace z samej struktury tych funduszy. W rezultacie Fundusz podlega ryzyku zwigzanemu z: kapitatem
funduszy docelowych, zrozliczeniami, z ograniczong elastycznoscig; ryzyku zmian warunkéw bazowych,
warunkow umowy, polityki inwestycyjnej i innych zasadniczych aspektéw funkcjonowania funduszy docelowych;
ryzyku kluczowego personelu, a takze ryzyku poniesienia kosztéw transakcji na poziomie funduszu docelowego
z powodu przeptywu jednostek i ogélnemu ryzyku zwigzanemu z wynikami funduszu docelowego.
Zarzadzajgcy funduszami docelowymi dziatajg w sposdb niezalezny od siebie. W rezultacie wiele funduszy
docelowych moze podjgc szanse i ryzyka, ktore ostatecznie bazujg na tych samych lub pokrewnych rynkach czy
aktywach, przez co z jednej strony szanse i ryzyka funduszu, w ramach ktdérego dziatajg te fundusze docelowe s3
skoncentrowane na tych rynkach i aktywach. Z drugiej strony szanse i ryzyka réznych funduszy docelowych mogg
sie przez to ekonomicznie réwnowazyc.
Jesli taki fundusz inwestuje winne fundusze docelowe, wdéwczas zaréwno na poziomie tego funduszu, jak
rowniez na poziomie funduszy docelowych, w ktére inwestuje powstajg regularne koszty, w szczegdlnosci sg to
zwtaszcza prowizje za zarzgdzanie (state i/lub zalezne od wynikdw), prowizje pobierane przez bank Depozytariusz
oraz pozostate koszty, ktére odpowiednio obcigzajg Fundusz jako posiadacza jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych czy tytutéw uczestnictwa tych funduszy.
W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie nastepujgce
kryteria ich doboru:
a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b) mozliwos¢ efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
c) adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

1.3.8. Ryzyko ptynnosci lokat

Ryzyko ptynnosci dotyczy ograniczerh w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedazy lub
kupna okreslonych kategorii lokat. Opisywane ryzyko wigze sie rdwniez z mozliwoscig zawierania transakcji
jedynie po cenach, ktére istotnie odbiegajg od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moze wywieraé
negatywny wptyw na rentownos¢ lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy
zwrotu. Ryzyko to dotyczy¢ moze zaréwno wybranych papierow wartosciowych, jak i szerokiego rynku w
okresach niestabilnosci na rynkach finansowych. Nalezy podkresli¢, ze w szczegdlnosci, ryzyko ptynnosci lokat
jest zwigzane z dokonywaniem lokat w akcje spotek nie bedgcych spétkami publicznymi w rozumieniu art. 4 pkt
20 Ustawy o Ofercie Publicznej, udziaty w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz inne niz
zdematerializowane papiery wartosciowe. Poniewaz przedmiotem lokat Funduszu mogg Dfuine papiery
wartosciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, moze sie zdarza¢, ze niektére emisje nabywane
do portfela bedzie cechowac nizsza ptynnos¢ rekompensowana potencjalnie wyzszg rentownoscia.

1.3.9. Ryzyko makroekonomiczne

Na portfel inwestycyjny wywiera wptyw wiele czynnikdw o charakterze makroekonomicznym, zwigzanych
zaréwno z gospodarka polska, jak i zagraniczng. Ryzyko makroekonomiczne, ktére zwigzane jest z koniunkturg
gospodarcza kraju, zmiang sytuacji rynkowej, zmianami ogdlnej sytuacji ekonomicznej i spotecznej w kraju,
poziomem bezrobocia, inflacji, stop procentowych, tempem wzrostu gospodarczego czy decyzjami
administracyjnymi, wywiera znaczacy wptyw na wartos¢ aktywow Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
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Funduszu na Certyfikat. Uczestnicy Funduszu sg podatni nie tylko na czynniki zwigzane z koniunkturg gospodarczg
kraju i za granicg, ale i na zdarzenia sity wyzszej, takie jak kleski zywiotowe. Wszystkie wymienione czynniki
makroekonomiczne mogg mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Fundusz oraz mogg
przyczyni¢ sie do spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

1.3.10.Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z cenami instrumentdw finansowych, ktére podlegaja wahaniom pod wptywem
ogolnych tendencji rynkowych. Ceny papierow wartosciowych bedgcych w portfelu Funduszu zalezg od ogdlnej
sytuacji na rynku krajowym, jak i globalnym, w tym sytuacji makroekonomicznej, w szczegdlnosci tempa wzrostu
gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej, deficytu budzetowego, handlowego i obrotéw
biezgcych, wielkosci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu depozytdw i
kredytéw sektora bankowego, wielkosci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci
i ksztattowaniem sie poziomu inflacji, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcdéw, sytuacji
geopolitycznej. Zmiana wartosci aktywow danego emitenta papierow wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu
Funduszu warunkowana jest rowniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktérego w szczegdlnosci nalezg
czynniki takie jak: jakos$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielkos¢, jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu,
polityka dywidendowa, regulacje prawne oraz przejrzystosé¢ dziatania. Dokonywana przez inwestorow ocena
perspektyw rozwoju sytuacji na danym rynku wptywa na ksztattowanie sie cen poszczegdlnych instrumentdéw
finansowych.

1.3.11.Ryzyko walutowe

Opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu uwzglednia mozliwosé¢ lokowania Aktywéw Funduszu
w waluty obce oraz instrumenty dtuzne denominowane w walutach obcych. Tak prowadzona polityka
inwestycyjna wigze sie z ryzykiem zmian kurséw walutowych i tym samym poniesieniem strat przez Fundusz oraz
odnotowaniem niekorzystnych wynikdéw finansowych, tzn. zmniejszenia Wartosci Aktywéw Netto i wptywu na
wartos¢ Certyfikatu Inwestycyjnego. Dodatkowo, w przypadku dokonywania inwestycji Funduszu w aktywa
denominowane w walutach obcych wycena tych aktywow jest zalezna w duzym stopniu od kursu danej waluty
obcej w stosunku do waluty polskiej, z tego wzgledu podlega ryzyku pogorszenia wartos$ci wyceny tego aktywa.

W celu zminimalizowania wystgpienia tego ryzyka dla tego rodzaju lokat Funduszu przyjmuje sie nastepujgce
kryteria ich doboru:

a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkéw,

b) minimalizacja ryzyka walutowego,

c) prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego.

1.3.12.Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych

Nalezy podkresli¢, ze ryzyko transferéw pienieznych nalezy do rodzaju ryzyka niezaleznego od Funduszu. Takie
ryzyko zwigzane jest z funkcjonowaniem rozliczenn w sektorze finansowym. Wspomniany czynnik ryzyka moze
wptywa¢ na rentownos$¢ lokat Funduszu analogicznie do ryzyka zwigzanego z rozliczaniem transakgcji.
Nieprawidtowe lub opdznione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze mie¢ wptyw na powstawanie
odstepstw od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w rezultacie — do znaczgcego pogorszenia rentownosci lokat
Funduszu.

1.4. Inne ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Funduszu
1.4.1. Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikoéw na zarzadzanie Funduszem

Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem Funduszu, Towarzystwo, ktére jest organem
Funduszu, zarzadza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Uczestnicy Funduszu nie majg
wplywu na zarzadzanie Funduszem, w tym podejmowanie decyzji inwestycyjnych i jego reprezentacje.
Niezaleznie od faktu, ze w Funduszu funkcjonuje Rada Inwestoréw, ktéra kontroluje Fundusz w zakresie realizacji
celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych, podmiotem
zarzadzajacym Funduszem jest Towarzystwo. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze Fundusz udostepnia ogtoszenia
i informacje zgodnie z prawem i Statutem Funduszu, co umozliwia Uczestnikom ocene dziatalnosci Funduszu. W
przypadku zas stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
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przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych Funduszu, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

1.4.2. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw

Nalezy podkresli¢, ze mimo, iz zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, do prowadzenia rejestru Aktywow
Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Bank Depozytariusz, moze — w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywoéw, na ktére Towarzystwo nie ma
wptywu — mie¢ miejsce sytuacja majgca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywoéw Funduszu. Nie mozna rowniez
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci przyczyni sie do
negatywnych skutkéw odnoszgcych sie do Wartosci Aktywdéw Funduszu lub do utraty czesci Aktywdéw Funduszu.

1.4.3. Ryzyko zmiany Statutu

Ryzyko zmiany Statutu zwigzane jest z mozliwoscig zmiany Statutu Funduszu przez Towarzystwo na zasadach
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Decyzja o zmianie Statutu Funduszu dokonywana jest przez
Towarzystwo, na takg decyzje Uczestnik nie ma wptywu. Nalezy réwniez podkresli¢, iz charakter Funduszu (takze
w zakresie jego polityki inwestycyjnej) moze ulec zmianie w czasie jego trwania w pordéwnaniu
z charakterem wynikajgcym z brzmienia Statutu stanowigcego zatgcznik do niniejszego Prospektu.

O kazdorazowej zmianie Statutu Funduszu, Uczestnik zostanie poinformowany poprzez odpowiednie ogtoszenie
zamieszczane na stronie internetowej Towarzystwa, zawierajgce informacje o tresci oraz o terminie wejscia w
zycie danej zmiany.

1.4.4. Ryzyko zwigzane z likwidacjg Funduszu

Nalezy zwréci¢ uwage Inwestoréw na fakt, ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia nastepujacych

zdarzen wskazanych w Statucie:

1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajagcg na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo

w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdéw oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie
rejestru aktywow z innym depozytariuszem,

3) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjgé taka
decyzje wytacznie w przypadkach, gdy:

e w ktdrymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500
000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych,

e koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujgcych po sobie miesiecy
dziatalnosci Funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, przewyzszg przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie,

5) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.
Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie
moze emitowac Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez
Towarzystwo w sposob okreslony w Art. 35 ust. 2 Statutu oraz zostanie przekazana Komisji.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatéw. Zbywanie Aktywodw
Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sadowego miejscowo
wiasciwego dla siedziby Funduszu.

Uczestnik Funduszu, poza mozliwos$cig uczestnictwa w Radzie Inwestoréw i podjeciem przez nig decyzji
o rozwigzaniu Funduszu, nie ma wptywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu.
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1.4.5. Ryzyko kontrahentéw Funduszu

Fundusz prowadzac dziatalnosc jest zobowigzane korzystac z ustug réznych kontrahentéw, m.in. Depozytariusza
prowadzgcego rejestr Aktywow Funduszu, ksiegowosci, biegtych rewidentdw, czy brokerdw. Istnieje ryzyko nie
wywigzania sie lub niepetnego wywigzania sie kontrahentow z podjetych zobowigzan.

Towarzystwo stara sie ogranicza¢ przedmiotowe ryzyko poprzez dobdér do wspdtpracy wiarygodnych
kontrahentéw oraz ustalanie odpowiednich sposobdw wspodtpracy z kontrahentami.

1.4.6. Ryzyko zwigzane z obcigzeniem Funduszu nielimitowanymi kosztami zwigzanymi z jego
funkcjonowaniem

Artykut 27 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze s$rodkow wiasnych Funduszu, w tym koszty
nielimitowane. Bioragc pod uwage nielimitowany charakter niektérych z pozycji kosztow oraz brak wptywu
Towarzystwa na wysokos¢ czesci kosztow nielimitowanych, istnieje ryzyko, iz zbyt duza ich wartos¢ moze
negatywnie wptyngé na rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty oraz pomniejszenie Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.

1.4.7. Ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Fundusz pozyczek

Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze tgczna
wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta stanowigcych
lokaty Funduszu nie przekroczy limitow ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy. Fundusz nie moze
udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.

Udzielenie przez Fundusz pozyczki, ktérej przedmiotem sg papiery wartos$ciowe zwigzane jest z ryzykiem
kredytowym, tj. niedokonaniem zwrotu papieréw wartosciowych przez podmiot, ktéremu zostata udzielona
pozyczka. Pogorszenie sie sytuacji finansowe] takiego podmiotu moze przyczynic¢ sie do opdznien lub braku
zwrotu pozyczonych podmiotowi papieréw wartosciowych. W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia, Fundusz
jest narazony na poniesienie istotne] straty, ktéra w rezultacie moze przyczyni¢ sie do obnizenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny.

1.4.8. Ryzyko zwigzane ze sposobem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej przez Fundusz oraz ryzyko
dZwigni finansowej

Podstawowym sposobem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej przez Fundusz jest zebranie, w drodze
zapisow, wptat do Funduszu w odpowiedniej wysokosci. W tym celu Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne.
Istnieje ryzyko, iz Fundusz nie zbierze zapisow w odpowiedniej wysokosci i tym samym dziatalno$¢ Funduszu nie
zostanie rozpoczeta. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka utraty Aktywéw, Fundusz umozliwia ztozenie zgdania
wykupu przez Uczestnikow wytgcznie w okreslonym w Statucie Funduszu Dniu Wykupu. Fundusz moze réwniez
zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych pozyczki lub
kredyty w celu zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektéw inwestycyjnych, zapewnienia ptynnosci lub
sprawnego zarzgdzania portfelem. W zwigzku z tym istnieje ryzyko zwiekszenia sie kosztéw odsetek od
zaciaggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek, co moze przyczynic sie do obnizenia poziomu ostatecznej stopy
zwrotu generowanej przez Fundusz. Ze sposobem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej zwigzany jest
mechanizm dzwigni finansowej, czyli relacji pomiedzy finansowaniem dziatalnosci dtugiem, a kapitatem wiasnym.
Przy stosowaniu dzwigni finansowej istnieje mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskéw, jednak w przypadku nietrafnych
decyzji inwestycyjnych, pojawia sie réwniez ryzyko zwielokrotnienia strat w pordwnaniu do inwestycji, w
przypadku ktérych nie stosuje sie mechanizmu dzwigni finansowe;j.

2. Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat
2.1. Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

W zwigzku z dokonywaniem wyceny Aktywéw Funduszu, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i zwigzanej z tym mozliwosci zanizenia lub zawyzenia kwoty
wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw, wyptaty kwoty likwidacyjnej, lub tez ustalenia ceny sprzedazy
Certyfikatéw Inwestycyjnych w oparciu o zanizong, lub zawyzong wartos¢ Certyfikatodw. Szczegdlnie w przypadku
wyceny instrumentow nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje ryzyko, ze wyceniona wartos$¢ odbiega od
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rzeczywistej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania na aktywnym rynku, z uwagi na konstrukcje modeli wyceny
oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejsciowych. Nalezy rowniez wspomnie¢ o mozliwosci zmian zasad
wyceny Aktywow Funduszu w przypadku koniecznosci dostosowania zapiséw Statutu do zmieniajgcych sie
przepisow prawa oraz praktyki rynkowej.

2.2. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty

Omawiany rodzaj ryzyka wigze sie z brakiem mozliwosci przewidzenia przysztych zmian wycen aktywoéw
wchodzacych w sktad portfela Funduszu i w konsekwencji braku mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat. Stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Funduszu zalezy od ceny Certyfikatu
w dniu objecia lub nabycia przez Uczestnika, wielkosSci poniesionej Optaty za Wydanie, kosztéw ponoszonych
przez Fundusz, jak i od ceny Certyfikatu z dnia sprzedazy, lub Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
w Dniu Wykupu. Uzyskanie dodatniej stopy zwrotu wigze sie z koniecznosciag dokonania zaptaty podatku
dochodowego, ktéra tym samym przyczynia sie do obnizenia stopy zwrotu. Bioragc pod uwage fakt, iz ceny
Certyfikatow moga charakteryzowac sie duzg zmiennoscig, na uzyskang stope zwrotu w duzej mierze majg wptyw
konkretne daty nabycia i sprzedazy, bagdz Wykupu Certyfikatéw. Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnej o
uczestnictwie w Funduszu, Inwestorzy powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na poziom awersji do ryzyka
inwestycyjnego, definiowanego jako mozliwa do zaakceptowania zmiennos$¢ wartosci Certyfikatow oraz
dopuszczalny poziom straty z inwestycji. Potencjalny Inwestor powinien zastanowi¢ sie, czy jest sktonny
zaakceptowac przejsciowy, nawet znaczny spadek wartosci swojej inwestycji w Certyfikaty oraz czy jest sktonny
ponies¢ ryzyko poniesienia straty wskutek ulokowania srodkéow w Certyfikaty.

2.3. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo jest uprawnione do dokonywania zmian w terminach rozpoczecia
lub zakoniczenia przyjmowania Zapisdw albo odwotania rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej
emisji. Dodatkowo, Inwestor powinien liczy¢ sie z ryzykiem podjecia przez Towarzystwo decyzji o przedtuzeniu
okresu przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty, w wyniku czego zgromadzone srodki nie bedg zarzgdzane zgodnie
z polityka inwestycyjng Funduszu.

2.4. Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Zaistnienie jednej z przyczyn niedojscia emisji do skutku, spowoduje, ze osobom, ktére dokonaty Zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wpfaty, nie zostang one przydzielone, w zwigzku z czym nie bedg
mogty dysponowaé wptaconymi s$rodkami pienieznymi lub diuznymi papierami wartosciowymi do czasu
otrzymania zwrotu dokonanych wpfat.

2.5. Ryzyko zwigzane z wykupieniem Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na Zzadanie Uczestnika w Dniach Wykupu,

przypadajgcych w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem

Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy

przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego, pod warunkiem, ze Certyfikaty Inwestycyjne sg w

petni optacone. Zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moze by¢ odwotane w catosci lub w czesci tylko za

zgoda Towarzystwa.

Fundusz moze podjgé¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu

podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, ktéra nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych

przez Uczestnikdw do wykupu na ten Dzien Wykupu przekroczy 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatéw Dnia Wykupu Certyfikatow na
nastepujacych zasadach:

1) Decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji Fundusz moze podjgé nie pdzniej niz na 3 (trzy) Dni Gietdowe
przed Dniem Wykupu, poprzedzajacym Dzien Wykupu, ktdrego dotyczy redukcja.

2) Wartosc¢ redukcji jest uzalezniona od wartosci Aktywow Ptynnych pozwalajgcych na wyptate srodkow z tytutu
umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem, pozostajgcych w Funduszu, z tym
zastrzezeniem, ze po dokonaniu redukcji liczba Certyfikatdw podlegajacych wykupowi nie moze by¢ nizsza niz
10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatéw.
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3) Po pomniejszeniu wartosci Aktywdw Ptynnych pozostajgcych w Funduszu o wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych podlegajgcych wykupowi stanowigcych 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby wyemitowanych
i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow, o ktdrych mowa w pkt 2), zredukowanemu wykupowi,
ponad powyzszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, podlegajg Certyfikaty Inwestycyjne objete zgdaniami
wykupu stanowigce tgcznie réwnowartos$é 50% wartosci Aktywow Ptynnych pozostatych w Funduszu.

4) Wartos¢ Aktywow Ptynnych pozwalajagcych na wyptate s$rodkéow z tytutu umorzenia Certyfikatéow
Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem, o ktdrej mowa powyzej, ustalana bedzie w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym Dzienh Wykupu.

5) Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW.

6) W przypadku gdy w okreslonym powyzej w pkt 1) terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu
proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu
Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zgdania wykupu prawidtowo zgtoszone przez
Uczestnikow.

7) W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie niezwtocznie
przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz
umieszczona na stronie internetowej www.opentfi.pl.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi. Cena

wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, przypadajacej na Certyfikat

Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywow Funduszu z Dnia Wykupu. Towarzystwo moze pobiera¢ optate za

wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci wykupywanych Certyfikatow

Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow bedzie réwniez

pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.

W zwigzku z mozliwoscig zgdania przez Uczestnikow wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Funduszu,

istnieje ryzyko, iz Certyfikaty Inwestycyjne nie bedg mogty by¢ umorzone w terminie zatozonym przez Inwestora,

w okreslonej liczbie oraz po odpowiedniej cenie. Ponadto, istnieje ryzyko poniesienia strat przez Inwestora w

wyniku wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych po cenie nizszej od ceny zakupu lub ceny objecia w emisji. W

dniu umorzenia wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych bedgcych w posiadaniu okreslonego Uczestnika,

przestaje on by¢ Uczestnikiem Funduszu.

2.6. Ryzyko ptynnosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne poszczegdlnych emisji bedg wykupywane w Dniu Wykupu, ktdry zgodnie z
przedstawiong w niniejszym Prospekcie definicjg przypada w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego
miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym
to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajgcy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego. W przypadku
podjecia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu sie z inwestycji w Certyfikaty danej emisji w dniu innym niz Dzien
Wykupu, taka mozliwosc¢ istnieje wytgcznie poprzez zbycie Certyfikatow na regulowanym rynku wtérnym, na
ktérym zostang wprowadzone Certyfikaty danej emisji. W zwigzku z tym istnieje ryzyko ograniczonej ptynnosci,
ktére utozsamiane jest z brakiem mozliwosci wyjscia z inwestycji poprzez zbycie Certyfikatow danej emis;ji.
Ponadto, Uczestnikowi grozi ryzyko zawarcia transakcji sprzedazy Certyfikatow po cenie nizszej od Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat.

2.7. Ryzyko zwigzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu na GPW

Fundusz jest obowigzany w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
w przypadku emisji Certyfikatow serii 1 oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, do ztozenia
whniosku o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. W zwigzku z
tym, istnieje ryzyko, ze Certyfikaty nie zostang dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym
GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie opdznione, ze wzgledu na brak zgody ze strony
odpowiednich organéw GPW. W rezultacie, Uczestnicy Funduszu moga by¢ pozbawieni mozliwosci zbywania
Certyfikatéw lub mozliwos¢ ich zbywania moze zosta¢ w znacznym stopniu ograniczona. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na rynku podstawowym GPW, obrdét nimi bedzie prowadzony w
Alternatywnym Systemie Obrotu.
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2.8. Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym

W przypadkach okreslonych w regulaminie GPW, a w szczegdlnosci w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu, Zarzad GPW moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na GPW, co z kolei moze sie
wigzaé¢ z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow przez Uczestnikow Funduszu. Ponadto, w przypadku
zagrozenia bezpieczenistwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisow obowigzujgcych na rynku, Zarzad
GPW moze wykluczy¢ papiery wartosciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystgpi
w przypadku Certyfikatow Inwestycyjnych po dopuszczeniu ich do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez GPW. W okresie zawieszenia inwestorzy nie maja mozliwosci nabywania i
zbywania Certyfikatow Inwestycyjnych w obrocie gietdowym, co negatywnie wptywa na ptynnos¢ Certyfikatow.
Wykluczenie czasowe lub bezterminowe Certyfikatéw Inwestycyjnych moze wptynac na wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych, w zwigzku z tym, ze posiadacz takiego papieru wartosciowego traci mozliwos¢ obrotu tym
papierem wartosciowym na GPW.

Na podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym na czas okreslony lub nieokreslony, jezeli
emitenci papieréw wartosciowych nie spetniajg okreslonych obowigzkéw i wymagan okreslonych prawem, w
szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze
nad Rynkiem Kapitatowym (Dz.U. z 2005 roku, Nr 183, poz. 1537 ze zm.).

2.9. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami Certyfikatow

W zwigzku z planami przeprowadzenia kolejnych emisji, istnieje ryzyko, ze wptaty do Funduszu uzyskane
w ramach kolejnych emisji Certyfikatéw mogg zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Przyczyng mogg by¢ ogdlne
warunki rynkowe (wskazniki ekonomiczne charakteryzujgce rynek) oraz ich zmiennos$¢ w czasie dokonywania
kolejnych emisji. Taka sytuacja moze sie wigza¢ z brakiem atrakcyjnych lokat zgodnych z przyjetg strategia
inwestycyjng Funduszu oraz profilem inwestycyjnym wynikajgcym ze Statutu.

2.10. Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatow serii 2-6

Cena emisyjna, ktéra jest ustalana zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VI pkt 5.2. Prospektu, moze réznic sie
od Wartosci Aktywéw Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalonej w dniu, w ktérym wydano Uczestnikom
Certyfikaty. Zgodnie z art. 9 ust. 4 Statutu, cena emisyjna Certyfikatu serii 1 wynosi 100 (sto) ztotych oraz cena
emisyjna Certyfikatow kolejnych emisji bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej
emisji. Cena emisyjna Certyfikatéw danej emisji jest ceng jednakowa dla wszystkich Certyfikatéw objetych
Zapisami.

3. Ryzyka ekonomiczno-prawne. Inne
3.1. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu

Ryzyko prawne jest to ryzyko zmian otoczenia, w ktérym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. Dla
wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki prawne nie ulegty zmianie w okresie trwania Funduszu.
Dotyczy to w szczegdélnosci przepiséw regulujgcych zasady opodatkowania zyskéow z inwestycji, zaréwno
z punktu widzenia Funduszu, jak i jego Uczestnikow, limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze stosowane zasady wyceny. Zmiana ktorejkolwiek z zasad
funkcjonowania moze miec istotny wptyw na rentownos¢ Funduszu. W szczegdlnosci wazne sg zmiany, ktore
mogg prowadzi¢ do:

- zwiekszenia kosztéw dziatalnosci pokrywanych z aktywow Funduszu,

- wprowadzenia obcigzen podatkowych zwigzanych z inwestycjami dokonywanymi przez Fundusz, co w efekcie

moze obnizy¢ rzeczywistg stope zwrotu z dokonanych inwestycji.

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega Scistemu nadzorowi Komisji.
Podstawowe zasady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okreslone sg przepisami
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktdra reguluje m.in. zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych, rodzaje
funduszy inwestycyjnych, faczenie funduszy inwestycyjnych, obowigzki informacyjne, przeksztatcania
i likwidacje funduszy. Ponadto, istotne regulacje dotyczgce zasad dziatania Funduszu zawarte sg w licznych aktach
wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wprowadzenie zmian
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w przepisach majgcych zastosowanie do Funduszu mogtoby spowodowac utrudnienie jego dziatalnosci,
zmniejszenie optacalnosci lokowania srodkéw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowac natozenie
dodatkowych obowigzkéw na Fundusz. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci
w systemie podatkowym, w systemie obrotu instrumentami finansowymi) moga negatywnie wptywac na
atrakcyjnos¢ finansowa instrumentéw finansowych. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mogg mieé charakter nagtego i znaczgcego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattowanych ruchdéw cen na rynku. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu moze takze
przyja¢ forme zmian przepiséw regulujacych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla
funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.

3.2. Ryzyko koniunktury gospodarczej

Wystgpienie kryzyséw ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na swiecie, w tym
zmiany sytuacji makroekonomicznej, a takze sytuacji na rynkach finansowych, moze mie¢ wptyw na wahania
Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat. Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat miedzy innymi w instrumenty
dtuzne, w tym skarbowe dtuzne papiery wartosciowe, wiec wszelkie nietypowe sytuacje powodujgce nagte
ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci lub gotowosci do wywigzania sie z cigzgcych na panstwie
zobowigzan — zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych — moga powodowa¢ nietypowa wyprzedaz aktywoéw
nominowanych w ztotych lub walutach obcych, zaréwno przez inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do
nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢ m.in.: utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Paristwa
obstugi zadtuzenia lub istotne zredukowanie rezerw walutowych. W stopniu, w jakim Fundusz bedzie inwestowat
w zagraniczne instrumenty finansowe, ostabienie wiarygodnosci innych krajéw lub ogtoszenie przez nie
niewyptacalnosci moze réwniez wywiera¢ znaczacy wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu oraz wartosc¢
Aktywow.

3.3. Ryzyko sity nabywczej (inflacji)

Uczestnicy Funduszu winni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej sSrodkéw pienieznych zainwestowanych w
Certyfikaty. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne moze by¢ istotnie rdzna od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzgledniania inflacji).

3.4. Ryzyko podatkowe

Ryzyko podatkowe jest zwigzane z faktem, ze przepisy prawa podatkowego sg skomplikowane i niejasne oraz
podlegaja czestym zmianom. Stosowaniu przepisdw prawa podatkowego czesto towarzyszg kontrowersje oraz
spory, ktére zazwyczaj rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne. Dodatkowo, praktyka stosowania
prawa podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sgdéw administracyjnych
w zakresie prawa podatkowego wystepujg istotne rozbieznosci. Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepisow,
ktore okazg sie niekorzystne dla Uczestnikow. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisow w zakresie opodatkowania
0s6b fizycznych oraz prawnych —istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Certyfikaty zwigzane bedzie z wiekszymi
niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci inwestowania w
Certyfikaty. Tym samym zmiany w przepisach podatkowych, ktére wprowadzg obcigzenia podatkowe Funduszu,
moga miec negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Fundusz, tzn. zmniejszy¢ Warto$¢ Aktywow Netto. Ogélne
zasady opodatkowania dochodow z tytutu posiadania Certyfikatdw oraz obrotu nimi zostaty opisane w Rozdziale
VI —,Dane o emisji” pkt 3.13.

Ponadto, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem nie zawiera podatku od towardéw i ustug ze
wzgledu na przepisy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. A) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug
(Dz. U. z 2011 Nr 177, poz. 1054 z pbzn. zm.), zgodnie z ktérymi od podatku zwolnione sg ustugi zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi. Jednoczesnie, w przypadku ewentualnej zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa
w tym zakresie, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem zostanie odpowiednio podwyzszone
o wartos$é naleznego podatku, zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w momencie powstania takiego obowigzku
podatkowego. Zwraca sie uwage Inwestordw, ze w Prospekcie zostaty przedstawione informacje w zakresie
opodatkowania, ktére majg jedynie ogdlny charakter. Wskazane jest zatem skontaktowanie sie z doradca
podatkowym lub prawnym w celu ustalenia szczegétowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym
w odniesieniu do indywidualnej sytuacji podatnika. Towarzystwo zwraca rowniez uwage na mozliwos¢ zmiany
przepisow prawnych powotanych w Prospekcie.
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3.5. Ryzyko niestabilnosci kadrowej i konkurencji

Prawidtowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie, wymaga dos$wiadczenia
i wiedzy w obszarze inwestycji na rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokg dziatalnos¢ inwestycyjng
na rynku kapitatowym w zwigzku z zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych (z zastrzezeniem wyjatkdw tam okreslonych), Towarzystwo do wykonywania
czynnosci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych
oraz zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych jest
zobligowany do zatrudniania co najmniej dwdch doradcéw inwestycyjnych. Na uwage zastuguje fakt, iz
w zwigzku z dziatalno$cig Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku mozliwosci
dodatkowego pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanej kadry lub zawarcia stosownych umoéw
z podmiotami zapewniajgcymi odpowiednig jakos¢ zarzadzania Funduszem i mozliwos¢é osiggania
satysfakcjonujacej stopy zwrotu z Certyfikatow.

Dodatkowo, rynek ustug finansowych, na ktérym Fundusz prowadzi dziatalnos¢ moze by¢ postrzegany jako
atrakcyjny zaréwno ze strony krajowych towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i innych podmiotow, w tym
funduszy zagranicznych, zainteresowanych oferowaniem podobnych produktéw na rynku polskim lub
tworzeniem nowych funduszy inwestycyjnych o zblizonym do Funduszu profilu inwestycyjnym. W efekcie nie
mozna wykluczyé, iz nastgpi nasilenie sie konkurencji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi majgcymi siedzibe
na terytorium Polski, w tym Funduszem i podmiotami zagranicznymi, oferujgcymi konkurencyjne ustugi
finansowe.

3.6. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewtasciwych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, oszustw, btedéw ludzkich, czy btedéw systemowych.

W szczegdlnosci, zawodny proces lub btad ludzki moze spowodowaé btedne lub opdznione zrealizowanie badz
rozliczenie transakgcji. Btedne dziatanie systemdéw moze przejawiac sie zawieszeniem systeméw komputerowych.
Istnieje takze ryzyko w postaci mozliwosci poniesienia strat w wyniku zajscia niekorzystnych zdarzen
zewnetrznych, takich jak oszustwa, btedne dziatania systemdéw po stronie podmiotéw zewnetrznych, kleski
naturalne czy ataki terrorystyczne.

Wystgpienie zdarzen okreslonych powyzej moze miec bezposredni wptyw na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny.

Towarzystwo stara sie ograniczac ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systemdw i procedur
wewnetrznych.

3.7. Ryzyko wystgpienia innych zdarzen

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktérych nie mozna
przewidzie¢, ani im zapobiec. W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczy¢é mozna: powddz, trzesienie ziemi, pozar
i inne zdarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody, wojne, wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych
z mozliwoscig konfliktow zbrojnych witgcznie, zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki
takie mogg mie¢ wptyw na wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
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Rozdziat Ill. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Emitent i Towarzystwo

1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa: Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrdocona: Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: 22 288 89 00

Numer telefaksu: 22 288 80 07

Adres internetowy: www.opentfi.pl

E-mail: biuro@opentfi.pl

1.2. Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa

Nazwa: Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: 22 288 89 00

Numer telefaksu: 22 288 80 07

Adres internetowy: www.opentfi.pl

E-mail: biuro@opentfi.pl

1.3. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Towarzystwa jako organ Funduszu

W imieniu Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego jako organ Funduszu dziatajg
nastepujgce osoby fizyczne:

Marek Miku¢ — Prezes Zarzadu

Piotr Habiera — Cztonek Zarzadu

1.4. Zakres odpowiedzialnosci
Odpowiedzialnos¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajgcego Prospekt rozcigga sie na caty Prospekt.

1.5. Opis powigzan Towarzystwa oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz jest
tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzgdza Funduszem i reprezentuje Fundusz
wobec 0s06b trzecich. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest spowodowane okolicznosciami, za ktoére
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Zarzad Towarzystwa bedgc organem tego Towarzystwa reprezentuje
Fundusz na zewnatrz.

Brak jest innych powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu
Towarzystwa i Funduszu.

1.6. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osdb dziatajacych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu
sporzadzajgcego Prospekt

Dziatajgc w imieniu Funduszu, oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej

starannosci, by zapewnié taka sytuacje, informacje zawarte w Prospekcie sporzgdzonym przez Towarzystwo jako

organ Funduszu, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego,

co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

By 2,

Z"/j// /.' » » / i (1/ L X
/., . .
Marek Mikué Piotr Habiera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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2. Oferujacy - Noble Securities S.A.
2.1. Firma, siedziba i adres Oferujacego

Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Numer telefonu: 12 422 31 00

Numer telefaksu: 22 417 44 01

Adres internetowy: www.noblesecurities.pl

2.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego
W imieniu Noble Securities S.A. dziatajg nastepujace osoby fizyczne:

lwona Ustach — Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Latek — Wiceprezes Zarzadu

2.3. Zakres odpowiedzialnosci

Oferujacy odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych czesciach Prospektu: Rozdziat VI ,,Dane o emisji”
pkt 4.1.4. oraz 4.1.9.

2.4. Opis powigzan Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujacymi oraz z osobami fizycznymi dziatajagcymi w
imieniu Oferujacego

Noble Securities S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem:

- umowag zwigzang z dystrybucjg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo,

- umowami o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzgdzanych przez Towarzystwo (w tym umowg o Swiadczenie ustug w zakresie oferowania
Certyfikatéw Funduszu),

- umowa o petnienie funkcji Sponsora Emisji Certyfikatow Funduszu,

- umowami o S$wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo.

Oferujacy nie jest Swiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego oraz osdb fizycznych

dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem.

2.5. Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu Oferujacego

Dziatajgc w imieniu Noble Securities S.A. oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu Emisyjnego, za ktérych
sporzgdzenie odpowiedzialny jest Noble Securities S.A. sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i
ze informacje zawarte w tych czesciach nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywac na ich znaczenie.

Iwona Ustach Mariusz Latek
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Doradca Prawny — Matczuk, Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Spétka
Jawna

3.1. Firma, siedziba i adres Doradcy Prawnego

Nazwa: Matczuk, Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Jawna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Warecka 11a, 00-034 Warszawa

Numer telefonu: 22 745 71 35

Numer telefaksu: 22 745 71 36

Adres internetowy: www.mmwlaw.pl

E-mail: mww@mwwlaw.pl

3.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Doradcy Prawnego

W imieniu Matczuk, Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Jawna dziata
nastepujgca osoba fizyczna:

Tomasz Matczuk - Wspdlnik

3.3. Zakres odpowiedzialnosci

Doradca Prawny odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

3.4. Oswiadczenie oséb dziatajagcych w imieniu Doradcy Prawnego

Dziatajgc w imieniu Matczuk, Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Jawna z
siedzibg w Warszawie oswiadczamy, iz zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewnic taki stan, wszystkie informacje zawarte w Prospekcie, za ktére odpowiada Matczuk, Wieczorek i

Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Jawna sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz nie pomijajg niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Tomasz Matczuk
Wspdlnik
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Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI

1. Dane o Funduszu
1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu

Nazwa: Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Nazwa skrdcona: Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: 22 288 89 00

Numer telefaksu: 22 288 80 07

Adres internetowy: www.opentfi.pl

E-mail: biuro@opentfi.pl

1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Fundusz zostat wpisany w dniu 27 czerwca 2016 roku do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod nr RFi 1414.

1.3. Data utworzenia i czas trwania Funduszu

Fundusz zostat wpisany w dniu 27 czerwca 2016 roku do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Pierwsza wycena
Aktywow Funduszu oraz Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny miata miejsce w dniu 6 lipca 2016 roku. Czas
trwania Funduszu jest nieograniczony.

1.4. Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat Fundusz
Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji z dnia 25 maja 2016 roku w sprawie udzielenia zezwolenia
na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzenie Prospektu o sygn. DFI/II/4034/51/48/14/15/16/U/DK. Pierwsza
emisja Certyfikatéw serii 1 Funduszu odbyta sie w terminie od 27 maja 2016 roku do 3 czerwca 2016 roku. W
ramach emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1 ztozono Zapisy na 100 000 Certyfikatéw o wartosci emisyjnej
10 000 000,00 (dziesie¢ milionow) zt. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu
27 czerwca 2016 roku pod nr RFi 1 414.

W dniu 11 lipca 2016 roku zostat ztozony wniosek o dopuszczenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1 do obrotu
na rynku na rynku regulowanym. Z uwagi na brak rozproszenia Certyfikatéw Funduszu wsréd inwestoréw nie sg
spetnione warunki ich dopuszczenia do obrotu okreslone w par. 17 Regulaminu Gietdy. Do czasu
przeprowadzenia kolejnej emisji i zasymilowania jej z Certyfikatami serii 1 postepowanie zostato zawieszone.
Fundusz w dniu 11 lipca 2016 roku ztozyt wniosek o rejestracje Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

W zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2016 roku DFI/I1/4034/261/2/2016/PM
nakazujgcy przerwanie biegu oferty publicznej oraz subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 2 na okres 10
dni roboczych od dnia jej doreczenia, wstrzymano w dniu 1 sierpnia 2016 roku subskrypcje certyfikatéw serii 2
oraz dodatkowo Towarzystwo, w dniu 2 sierpnia 2016 roku postanowito o wczesniejszym zakoriczeniu
subskrypcji, a tym samym o zmianie terminu zakonczenia przyjmowania zapiséw na certyfikaty serii 2 (na dzien
3 sierpnia 2016 roku). Emisja Certyfikatoéw serii 2 nie doszta do skutku.

W wyniku uwag KDPW dotyczacych opisanego w Statucie Funduszu sposobu wykupu Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu i koniecznosci dostosowania go do § 159 - § 164 ,Szczegétowych Zasad Dziatania
Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych (stan prawny poczawszy od dnia 1 stycznia 2016 r.)”
(,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW”) oraz sposobu wyptaty dochodéw Funduszu pod kagtem jego niespdjnosci
z § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, precyzujacymi obstuge tych operacji za posrednictwem KDPW, w
dniu 16 wrzesnia 2016 roku zostaty ogtoszone (i tego samego dnia weszty w zycie) stosowne zmiany Statutu.
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Nastepnie Komisja Nadzoru Finansowego postanowieniem z dnia 23 wrzesnia 2016 roku o sygnaturze
DFI/11/4034/302/1/16/DK wznowita z urzedu postepowanie administracyjne zakoriczone ostateczng decyzjg z
dnia 25 maja 2016 roku. Majac powyzsze na uwadze Towarzystwo komunikatem aktualizujgcym nr 3 z dnia 26
wrzesnia 2016 roku poinformowato o odwotaniu i nieprzeprowadzaniu subskrypcji Certyfikatow serii 3 oraz
komunikatem aktualizujgcym nr 4 z dnia 23 listopada 2016 roku poinformowato o odwotaniu i
nieprzeprowadzaniu subskrypcji Certyfikatow serii 4.

W wyniku zakoriczenia wznowionego postepowania w dniu 20 marca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego
wydata decyzje o sygnaturze nr DFI/II/4034/302/16/16/17/U/DK zgodnie, z ktérg uchylono decyzje o nr
DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK i zatwierdzono Prospekt.

2. Dane finansowe Funduszu
2.1. Biegli rewidenci

W dniu 21 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2016
roku. Podmiotem tym jest Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie.

Do dnia zatwierdzenia Prospektu nie zostato sporzgdzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajace
przegladowi badz badaniu przez biegtego rewidenta. Pierwsze takie sprawozdanie finansowe zostanie
sporzadzone za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku. Nie jest mozliwe, w dacie sporzgdzenia
Prospektu, podanie imion i nazwisk oraz adreséw biegtych rewidentéw za okres objety historycznymi danymi
finansowymi Funduszu, jak réwniez nie wystgpito zdarzenie polegajgce na rezygnacji, zwolnieniu lub braku
wyboru biegtych rewidentéw na kolejny rok.

2.2. Wybrane dane finansowe Funduszu

Wybrane informacje finansowe Funduszu w tys zt., z wyjatkiem liczby zarejestrowanych Certyfikatéw oraz WANCI
i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zt.

WYBRANE DANE FINANSOWE 04.07.2016-30.09.2016
I. Przychody z lokat 182
1. Koszty funduszu netto 120
lll. Przychody z lokat netto 62

IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat

V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat

VI. Wynik z operacji 62
VII. Zobowigzania 70
VIII. Aktywa 10132
IX. Aktywa netto 10 062
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 100 000
XI. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,62
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,62

Zrédto: Raport kwartalny za Ill kwartat 2016 roku (dane nieaudytowane)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 04.07.2016-
30.09.2016

I. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j -10 000

1. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 10 000

II. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow

pienieznych

IV. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto
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sprawozdawczego

V. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu

sprawozdawczego

VI. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu

Zrédto: Raport kwartalny za Ill kwartat 2016 roku (dane nieaudytowane)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

04.07.2016-30.09.2016

I. Przychody z lokat

182

1. Koszty funduszu

120

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo

0

IV. Koszty funduszu netto (II-111)

120

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

62

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

0

VII. Wynik z operacji

62

Zrédto: Raport kwartalny za Ill kwartat 2016 roku (dane nieaudytowane)

SKLADNIKI LOKAT

Na dzien 30 czerwca 2016 roku

Wartosc
wedtug ceny
nabycia w
tys. zt.

Wartosé
wedtug wyceny
na dzien
bilansowy w
tys. zt.

Procentowy
udziat w
aktywach

ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

o |O0O|0o|O0|O |Oo

o | oo |o|o

o |O0O|0o|O0 |0 |Oo

Dtuzne papiery wartosciowe

9950

10132

100

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia

o

Jednostki uczestnictwa

o

Certyfikaty inwestycyjne

o |O |Oo

o

O |0 |Oo |Oo

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
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Zrédto: Raport kwartalny za Ill kwartat 2016 roku (dane nieaudytowane)

Wybrane dane z rachunku wyniku z operacji oraz wybrane dane z rachunku przeptywéw pienieznych
przedstawione zostaty za okres od pierwszej wyceny Funduszu, czyli od 4 lipca 2016 roku do 30 wrzes$nia 2016
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roku. Dane bilansowe przedstawione sg wedtug stanu na 30 wrzesnia 2016 roku. W tym okresie sprawozdawczym
Fundusz wypracowat dodatni wynik z operacji w wysokosci 62 tys. zt., co jest réznicg przychodéw odsetkowych z
posiadanych obligacji i kosztéw operacyjnych Funduszu, w tym zwigzanych z utworzeniem Funduszu. W okresie
sprawozdawczym nie dokonywano transakcji zbycia sktadnikéw lokat Funduszu, w zwigzku z tym w rachunku
wyniku z operacji nie odnotowano zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat. Ze wzgledu na fakt, ze dtuzne
papiery warto$ciowe byty wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej i skutek wyceny odniesiony zostat do przychoddw odsetkowych, to w rachunku wyniku nie
odnotowano niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

2.3. Obszernai wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego Funduszu
Na dzien 30 wrze$nia 2016 roku Aktywa Netto Funduszu wynosity 10 062 tys. zt. na co sktadaty sie dtuzne papiery

wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku o wartosci 10 132 tys. zt. oraz zobowigzania o wartosci 70 tys. zi.
Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku stanowity 100% Aktywow Funduszu.

Dtuzne papiery Emitent Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
wartosciowe wyceny na dzien w aktywach
bilansowy ogotem
SEMEKO
SEMO0719 (PL-NN- Budownictwo sp. Z
SEMO0719), SERIA B 0.0. 5088 50.22
KALO719 (PL-NN- KALLISTO 17 Sp. Z
KALO719), SERIA B 0.0. 5044 49.78

Szczegotowy sktad portfela przedstawia raport kwartalny Funduszu za Ill kwartat 2016 roku dostepny na stronie
www.opentfi.pl (dane nieaudytowane).

2.4. Aktualna WANC

Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny przypadajgcy na 20 stycznia 2017 roku
wyniosta: 101,95 PLN.

2.5. Sytuacja finansowa Funduszu

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI O ST A T

I. Przychody z lokat 182
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
2. Przychody odsetkowe 182

3. Przychody zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

Il. Koszty funduszu 120

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 51

2. Wynagrodzenia dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje 0

3. Optaty dla depozytariusza 13

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu 1
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5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0
8. Ustugi prawne 2
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne |0
10. Koszty odsetkowe 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych
13. Pozostate 53
z tyt. kosztow utworzenia funduszu 41
z tyt. przegladu i badania sprawozdan
finansowych 8

11l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0

IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 120
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 62
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk

(strata) 0

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia

lokat, w tym: 0

- Z tytutu réznic kursowych 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego

zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0
- Z tytutu réznic kursowych 0
Wynik z operacji 62

Zrédto: Raport kwartalny za 11l kwartat 2016 roku

Rachunek wyniku z operacji obejmuje okres od pierwszej wyceny Funduszu, czyli od 4 lipca 2016 roku do 30
wrzesnia 2016 roku. W tym okresie Fundusz wypracowat dodatni wynik z operacji w wysokosci 62 tys. zt., co jest
roznicg przychodow odsetkowych z posiadanych obligacji i kosztow operacyjnych Funduszu, w tym zwigzanych z
utworzeniem Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano transakcji zbycia skfadnikéw lokat
Funduszu, w zwigzku z tym w rachunku wyniku z operacji nie odnotowano zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia
lokat. Ze wzgledu na fakt, ze dtuine papiery wartosciowe byly wyceniane w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i skutek wyceny odniesiony zostat do przychodéw
odsetkowych, to w rachunku wyniku nie odnotowano niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

2.6. Informacje dotyczace istotnych czynnikéw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub
nowych rozwigzan, majacych istotny wptyw na wyniki dziatalnosci operacyjnej wraz ze wskazaniem
stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

Od dnia 6 lipca 2016 roku, kiedy miata miejsce pierwsza wycena Certyfikatow Funduszu do dnia ostatniej wyceny,
tj. 20 stycznia 2017 roku Fundusz odnotowat dodatnig stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty serii 1.

Po pozyskaniu $rodkéow z pierwszej emisji Fundusz dokonat inwestycji, ktéra wptyneta pozytywnie na
wspomniany wynik z dziatalnosci operacyjnej, jednakze w zwigzku z faktem nieprzeprowadzenia kolejnych,
planowanych wczesniej, subskrypcji (patrz pkt 1.5. powyzej) Fundusz nie ma mozliwosci dokonywania dalszych
lokat, w tym prowadzacych do dywersyfikacji portfela. Pozbawienie Funduszu doptywu srodkéw na nowe
inwestycje, w dtuzszym horyzoncie czasowym, moze mie¢ wptyw na jego wyniki finansowe.
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2.7. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzagdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej
i politycznej oraz czynnikéw, ktore miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio
miec istotny wptyw, na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta

Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta podlega bezposredniemu lub posredniemu wptywowi wielu czynnikéw, ktérych

Emitent nie moze w zaden sposéb kontrolowaé bedac jednoczesnie wytagcznie ich biorcg. Wsréd czynnikdw i

zagrozen, ktére przyczyniajg sie do zmiany otoczenia dziatalnosci Funduszu oraz wptywajg na zmiane zachowania

rynkéw finansowych, mozna znalez¢ miedzy innymi:

a. zmiany regulacji prawnych, zwfaszcza zmiany przepisébw w zakresie funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

b. wahania rynkéw finansowych oraz koniunktury gospodarczej w kraju i na Swiecie, w tym zmiany
o charakterze makroekonomicznym, zmiany stép procentowych,

c. istotne zmiany polityki gospodarczej, monetarnej lub fiskalnej w kraju siedziby Funduszu oraz w krajach, w
ktérych dokonuje inwestycji,

d. wzrost zadtuzenia przyczyniajacy sie do zwiekszenia kosztow finansowych oraz obnizenia zdolnosci
kredytowe;j,

e. wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktéw zbrojnych wiacznie.

Wymienione czynniki i zagrozenia mogg mie¢ zarowno negatywny, jak i pozytywny wptyw na Wartosé Aktywdéw

Netto, a tym samym na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne i finansowe w zaleznosci od podjetych

dziatan i zajetych pozycji, w szczegdlnosci w ramach realizowanej przez Fundusz na podstawie jego Statutu

polityki inwestycyjnej. Zarzad zamierza na biezgco reagowac na zmiany w otoczeniu zewnetrznym, tak aby w jak

najmniejszym stopniu miaty one negatywny wptyw na pozycje i wyniki finansowe Funduszu.

2.8. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych, ktére
mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz ze Statutem Funduszu, ktére okreslajg cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia
inwestycyjne Funduszu. Przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu
zostaty opisane w punkcie 3 niniejszego Rozdziatu ponizej.

2.9. Prognozy wynikow lub wyniki szacunkowe dotyczace Funduszu

Fundusz nie podaje prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych.

2.10. Historyczne informacje finansowe

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych.

2.11. Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzadzat informacji finansowych pro forma i nie dokonywat transakcji powodujgcych
obowigzek sporzgdzenia informacji finansowych pro forma.

2.12. Sprawozdania finansowe
Fundusz sporzadzac bedzie wytgcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.
2.13. Badanie historycznych informacji finansowych

Nie dotyczy. Na dzien sporzgdzenia Prospektu, Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych, ktére
podlegatyby weryfikacji przez biegtego rewidenta.

2.14. Data najnowszych informacji finansowych
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Najblizsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajgce badaniu przez biegtego rewidenta zostanie
sporzgdzone za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

2.15. Srédroczne i inne informacje finansowe

Raport kwartalny za Il kwartat zostat opublikowany na stronie internetowej www.opentfi.pl

2.16. Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom na ponizszych zasadach.

Do uzyskania dochodu za dany okres sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7 (siodmym) dniu
kalendarzowym nastepujagcym po Dniu Kornicowym (,Dzien Ustalenia Praw”), bedg zapisane Certyfikaty
Inwestycyjne.

Wyptata dochodu nastepuje raz na kwartat obejmujgcy okres od nastepnego dnia (,,Dzien Poczagtkowy”) po Dniu
Wyceny o ktérym mowa w pkt b) definicji ,Dnia Wyceny” zawartej w Zatgczniku nr 2 do Prospektu,
przypadajgcym w ostatnim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego do Dnia Wyceny o ktéorym mowa w pkt
b) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w Zataczniku nr 2 do Prospektu, przypadajgcego w ostatnim miesigcu
nastepnego kwartatu kalendarzowego (,Dzien Koncowy”), z zastrzezeniem, ze Dniem Poczatkowym przy
pierwszej wyptacie dochodu jest pierwszy Dzien Wyceny Aktywéw Funduszu, a Dniem Koricowym jest Dzien
Wyceny o ktérym mowa w pkt b) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w Zatgczniku nr 2 do Prospektu, przypadajacy
w czerwcu 2017 roku. Dochdd bedzie wyptacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatow, wedtug stanu posiadania Certyfikatéw na Dzien Ustalenia Praw. Fundusz dokonuje wyptaty
dochodu Funduszu, rozumianego jako suma przychodéw z lokat netto oraz zrealizowanego zysku (straty) ze
zbycia lokat, zaksiegowanego w okresie od Dnia Poczgtkowego do Dnia Koricowego.

Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty okresli wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu
Uczestnikom za dany okres w wysokos$ci przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie pdzniej
niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia Koricowego, poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie
internetowej Towarzystwa. Wartos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom uzalezniona bedzie
od wartosci Aktywow Ptynnych pozwalajacych na wyptate dochodu Funduszu, ustalong w Dniu Koncowym przy
czym przez Aktywa Ptynne pozwalajgce na wyptate dochodu Funduszu, rozumie sie wartos¢ Aktywow Ptynnych
pomniejszong o (1) wartos¢ przewidywanych kosztéw, do ktérych pokrycia zobowigzany bedzie Fundusz, w
okresie najblizszych 3 miesiecy od Dnia Koricowego, przy czym wartos¢ przewidywanych kosztow oblicza sie
bioragc pod uwage koszty faktycznie poniesione przez Fundusz, w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych Dzien
Koncowy, oraz o (2) wartos$¢ srodkow przeznaczonych na wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych, przypadajgcego w
Dniu Koncowym, ustalona na podstawie ztozonych prawidtowo zadan wykupu. W przypadku zaistnienia
przestanek uniemozliwiajgcych wyptate dochodu Funduszu, Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty
postanowi o jego niewyptaceniu w danym kwartale oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni
Roboczych od Dnia Koncowego, poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie internetowej Towarzystwa.
Wyptata dochodéw bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych od Dnia Koricowego,
wyznaczonego w kwartale, za ktory nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkéw pienieznych rachunek
Funduszu obcigzany jest Srodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i srodki
te przekazywane sg do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki
pieniezne stuzgce do obstugi rachunkdéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na
odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktdrych Certyfikaty zaewidencjonowane sg w
Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych przepisdw prawa oraz odpowiednich regulacji
przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujgcych przepisdw prawa, w
tym rowniez regulacji KDPW lub GPW. W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa,
wyptata dochoddw bedzie nastepowata z potragceniem odpowiednich podatkow.
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2.17. Postepowania sgdowe i arbitrazowe

Towarzystwo oswiadcza, ze na dzien sporzgdzenia Prospektu w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczg sie oraz
nie toczyly sie z udziatem lub przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo zadne postepowania przed organami rzagdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdre to
postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci znaczacy wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos$¢ funduszy inwestycyjnych lub grupy kapitatowej Towarzystwa, jak réwniez nie posiada wiedzy
o wystgpieniu opisywanych okolicznosci, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do wszczecia takich postepowan
przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo.

2.18. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta
Fundusz w ramach emisji Certyfikatow serii 1 pozyskat 10 000 000,00 PLN.
2.19. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Udziaty Funduszu w kapitale innych przedsiebiorstw mogg mie¢ wytgcznie charakter tymczasowych inwestycji
finansowych, realizowanych zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu wynikajgcych wytacznie z wykonywania
praw przystugujacych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa lub bedgcych wynikiem zamiany wierzytelnosci wobec emitentéw emitujacych Dtuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje.

3. Polityka inwestycyjna Funduszu
3.1. Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz jest funduszem typu dituznego, ktéry bedzie inwestowat gtdwnie w Diuzne papiery wartosciowe
wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej
i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej
oraz w panstwach nienalezgcych do OECD.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3.2. Polityka inwestycyjna

Aktywa Funduszu bedg lokowane w:

1) Dtuzne papiery wartosciowe,

2) akcje, przy czym nabycie akcji nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z
posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku
zamiany wierzytelnosci wobec emitentdw emitujgcych Diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pieddziesigt) % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspdélnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica typu
,exchange-traded fund” odzwierciedlajgce sktad indekséw dtuznych papieréw wartosciowych,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9) depozyty bankowe.
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Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z niewyptacalnoscia emitentdw oraz ryzykiem rynkowym
poszczegdlnych lokat.
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat sa:
1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w lit. b) powyzej:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta,
b)  ryzyko dziatalnosci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w pordwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;
Ocena kryteriow doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie poprzedzajgcym
realizacje praw wynikajgcych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem
pierwszenstwa lub zamiany wierzytelnosci przystugujgcych Funduszowi wobec emitentéw emitujgcych Dtuzne
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje;
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartoSciowym,
d) ptynnosé danego papieru wartosciowego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
h)  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
i)  w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat okreslone
w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
j)  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
k)  ryzyko dziatalnosci emitenta;
3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, innych niz wskazane w pkt 2) powyze;j:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosSciowym,
d) ptynnosé danego papieru wartosciowego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
h)  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
i)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
4) dla Instrumentéw Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 2) — 3) powyze;j:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem Rynku
Pienieznego,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) ptynnosé danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f)  prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
h)  wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
5) dla wierzytelnosci:
a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujgcych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci
dtuznika,
c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscig;
6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
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b) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
c) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.
7) dla walut:
a) zapewnienie ptynnosci lokowanych $rodkéw,
b) minimalizacja ryzyka walutowego;
c) prognozowane zmiany kurséw waluty obcej wzgledem ztotego;
8) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) analiza trendéw makroekonomicznych,
c) wiarygodnos¢ banku;
9) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatnosé, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka inwestycyjng obowigzujgca
dla Funduszu,
b) efektywnosé, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang
wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnosé, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,
d) dostepnosé,
e) mozliwosé zawarcia transakcji przeciwstawnej lub rownowazgcej w przypadku Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych

3.2.1. Kategorie lokat Funduszu

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze

lokowac swoje Aktywa wytgcznie w:

1) Dtuzne papiery wartosciowe,

2) akcje, przy czym nabycie akcji nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z
posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku
zamiany wierzytelno$ci wobec emitentéw emitujacych Diuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akgcji,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w Dfuzne papiery wartoSciowe co najmniej na poziomie 50 (pieédziesigt) % wartosci
aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspolnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica typu
,exchange-traded fund” odzwierciedlajgce sktad indekséw dtuznych papieréw wartosciowych,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9) depozyty bankowe.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Funduszu, bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1. powyzej, stanowi¢ bedg nie mniej niz 50 (piecdziesigt) % wartosci
Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 % wartosci Aktywdéw Funduszu, przy czym Dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz
jednostki samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej stanowic¢ bedg nie mniej niz
50 (piecdziesigt) % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci Aktywdw Funduszu,

2) kategorie lokat, o ktdrych mowa w pkt 2. powyzej, stanowi¢ beda nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci
Aktywow Funduszu,

3) kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 3. powyzej, stanowi¢ bedg nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
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Aktywow Funduszu,

4) kategorie lokat, o ktdrych mowa w pkt 4. powyzej, stanowi¢ bedg nie wiecej niz 50 (piec¢dziesigt) % wartosci
Aktywow Funduszu,

5) kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 5. powyzej, stanowi¢ bedg nie wiecej niz 50 (piecdziesigt )% wartosci
Aktywow Funduszu,

6) kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 6. powyzej, stanowi¢ bedg nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Funduszu,

7) kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 8. powyzej, stanowic¢ beda od 0 (zero) % do 10 (dziesie¢) % wartosci
Aktywow Funduszu,

8) kategorie lokat, o ktdrych mowa w pkt 9. powyzej stanowi¢ bedg od 0 (zero) % do 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Funduszu,

9) kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1., pkt 3. — 6., pkt 9. powyzej stanowic¢ bedg od 66 (szesédziesigt szes¢)
% do 100 (sto) % wartosci Aktywow Funduszu,

10) kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 2. i pkt 8. powyzej stanowi¢ bedg od 0 (zero) % do 10 (dziesie¢) %
wartosci Aktywdéw Funduszu.

Papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci

wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

Powyzszego ograniczenia nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub

poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe

instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do

OECD.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowic wiecej niz 25 (dwadziescia pie¢) %

wartosci Aktywéw Funduszu.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej

niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow

Funduszu.

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu w jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuly uczestnictwa

emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe za granica.

Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych

zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery

wartosciowe; mozliwosé ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz

certyfikatow inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatéw. Certyfikaty inwestycyjne innego

funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20

(dwadziescia) % wartosci aktywow Funduszu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigzac

Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywdéw Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty

inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych

pozyczki lub kredyty, ktérych faczna wysoko$é, liczona tacznie z wartosciag wyemitowanych obligacji, nie

przekracza 10 (dziesie¢) % Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania. Zacigganie pozyczek lub

kredytéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze nastgpi¢ w celu zwiekszenia stopy zwrotu

z realizowanych projektow inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub sprawnego zarzadzania portfelem.

Fundusz nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki i branze.

3.2.2. Opis stopnia odstepstw od celéw i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem okolicznosci, w
ktérych na takie odstepstwa wymagana jest zgoda Inwestoréw

Fundusz nie moze odstepowac od celéw i polityki inwestycyjnej Funduszu.

3.2.3. Dziatalnos¢ i polityka Funduszu w zakresie dokonywania lokat, w tym opis wszystkich technik i
instrumentow, ktére moga by¢ wykorzystywane w zarzadzaniu Funduszem

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela jest maksymalizowanie stopy zwrotu przy jednoczesnym
zarzadzaniu ryzykiem niewyptacalnosci emitentdw oraz ryzykiem rynkowym dotyczacym poszczegdlnych lokat.
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Akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz warranty subskrypcyjne

Nabycie akcji bedzie wynika¢ wytgcznie z wykonywania praw przystugujgcych z posiadanych przez Fundusz
obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany wierzytelnosci wobec
emitentéw emitujgcych Dtuzine papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje. Fundusz
dokonujgc lokat w akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz warranty subskrypcyjne bedzie uwzgledniat przede
wszystkim perspektywy wzrostu wynikdw finansowych emitenta ww. instrumentéw finansowych, ryzyko
dziatalnosci emitenta oraz prognozowang stope zwrotu z papieru wartosciowego w porownaniu do innych
podobnych papieréw wartosciowych lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego. Aktywa Funduszu
w postaci akcji, praw do akgcji, praw poboru do akcji oraz warrantéw subskrypcyjnych bedga stanowity nie wiecej
niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywdéw Funduszu.

Dtuine Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i listy zastawne

Fundusz dokonujac lokat w Dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz listy zastawne
bedzie kierowat sie przede wszystkim relacjg oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego. Ponadto, przed dokonaniem inwestycji,
Fundusz bedzie przeprowadzat analize ryzyka kredytowego emitenta, analize dostepnych zabezpieczen
zwigzanych z danym papierem wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego oraz analize ptynnosci
danego papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego. Kryteria stosowane przez Fundusz podczas
podejmowania decyzji inwestycyjnej beda réwniez obejmowaty analize trendéw makroekonomicznych w kraju
bedgcym siedzibg emitenta ww. instrumentéw finansowych, analize prognozowanych zmian ksztattu krzywej
dochodowosci oraz analize zmian poziomu rynkowych stép procentowych. Fundusz bedzie rowniez uwzgledniat
wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego. W przypadku Dtuzinych Papieréw
Wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa, pod uwage bedg brane rdéwniez prognozowane
perspektywy wzrostu wynikow finansowych oraz ryzyko dziatalnosci emitenta. Nalezy zaznaczyg, iz listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25 (dwadziescia pie¢) % wartosci
Aktywow Funduszu.

Wierzytelnosci

Fundusz moze dokonywac lokat w wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych. Fundusz
lokujac Aktywa w wierzytelnosci bedzie zwracat szczegdlng uwage na ryzyko niewyptacalnosci dtuznika oraz na
mozliwo$¢ wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujacych obnizeniem ryzyka niewyptacalnosci dtuznika.
Decyzja Funduszu o inwestowaniu w wierzytelnosci bedzie takze uzalezniona od formy i wysokosci zabezpieczen
zwigzanych z dang wierzytelnoscia. Aktywa Funduszu w postaci wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
0s0b fizycznych bedg stanowity od 66 (szesédziesiat sze$¢) % do 100 (sto) % wartosci Aktywow Funduszu.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa

Fundusz moze dokonywac lokat w certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych
polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50
(piec¢dziesigt) % wartosci aktywdéw tych funduszy inwestycyjnych zamknietych. Ponadto, Fundusz moze
inwestowac Aktywa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe
co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspodlnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica typu ,,exchange-
traded fund” odzwierciedlajgce sktad indeksdw dtuznych papieréw wartosciowych. Fundusz podejmujac decyzje
o ulokowaniu Aktywéw w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa bedzie kierowat
sie kryterium efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego oraz efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu.
Ponadto, analizie podlega adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania z politykg inwestycyjng Funduszu. Fundusz moze
inwestowac nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng
instytucje wspdlnego inwestowania majacg siedzibe za granicy. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa
oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka
inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat m.in. w Diuzne papiery warto$ciowe, mozliwos¢ ta nie dotyczy
nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikatéw inwestycyjnych w ramach
pierwszej emisji tych certyfikatow. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego
zarzadzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Funduszu. Towarzystwo
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nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywow Funduszu
w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Waluty

Podstawowym kryterium Funduszu w zakresie inwestycji w waluty jest zapewnienie ptynnosci lokowanych
srodkéw oraz minimalizacja ryzyka walutowego. Analizie podlegajg takze prognozowane zmiany kurséw waluty
obcej wzgledem krajowej waluty. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz zgodnie z postanowieniem art. 21 ust. 10 Statutu
Funduszu, waluta obca jednego panstwa lub waluta Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) %
wartosci Aktywéw Funduszu.

Depozyty

Lokujac Aktywa w depozytach, Fundusz kieruje sie przede wszystkim oprocentowaniem depozytéw, dokonujac
jednoczesnie analizy trendéw makroekonomicznych. Istotna jest takze wiarygodnos¢ banku, w ktorym Aktywa
Funduszu majg zosta¢ ulokowane. Nalezy mie¢ na uwadze postanowienie art. 21 ust. 9 Statutu Funduszu, ktéry
stanowi, iz depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg
stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywéw Funduszu.

Instrumenty Pochodne

Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Dokonujgc inwestycji w Instrumenty Pochodne, Fundusz bierze pod uwage kryterium adekwatnosci

Instrumentéw Pochodnych, rozumiang jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng

obowigzujacg dla Funduszu. Innym, istotnym kryterium jest efektywnosé, ktéra jest definiowana jako zgodnos¢

zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego. Fundusz
inwestujgc w Instrumenty Pochodne bierze rowniez pod uwage ptynnosé, dostepnosé danych Instrumentow

Pochodnych oraz mozliwo$¢ zawarcia transakcji przeciwstawnej lub réwnowazgcej w przypadku

Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych pod

warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdego innego
kraju, z zastrzezeniem ponizszych postanowien, oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Diuine papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Funduszu,

c) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentéw (,,Credit Default Swaps”);

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

4) instrumentem bazowym Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych beda: waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego,

5) dokonujgc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia
przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

a) suma kosztéw transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w pordwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce w
przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnosc¢ Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;

6) dokonujgc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz
kieruje sie kryteriami doboru dla Instrumentéw Pochodnych, wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9) Statutu, z
uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego, a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne,
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w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym takze kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

W celu innym niz ograniczanie ryzyka inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje

Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne: kontrakty terminowe, opcje,

transakcje wymiany.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz ustala ryzyko kontrahenta

rozumiane jako warto$¢ niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktéorych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat

badz <$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w

Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem,

wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia rdznica niezrealizowanych zyskéow i strat na

wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy
z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2012 roku, poz. 1112, ze zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego czy
wynikajace z nich zobowigzania s3 juz wymagalne,

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowej.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sa

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10 (dziesiec)

% wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny — 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

Wartosc¢ ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka kontrahenta w

danej transakgcji, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach pienieznych,
zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego,

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i wartosci
sSrodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym
i bedzie stanowi¢ co najmniej rdwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji,

3) Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie bedg lokowane wytgcznie w papiery wartosSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego lub
Europejski Bank Centralny lub w depozyty.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod

warunkiem, ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub

panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie lub podmiot z siedzibg w panstwie innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajagcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdélnotowym. Ponadto

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod

warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach Wyceny,

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw.

Okreslone przez catkowitg eskpozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne nie moze

w zadnym momencie przekraczac:

1) 300 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania,
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2) 20 % Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury
aktywow Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
absolutnej wartosci zagrozonej,

3) 200 % wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
w sprawie dziatalnosci towarzystw — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci
zagrozonej.

Aktualnie stosowang metodg pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania.

Przy wyliczeniu limitdw, o ktérych mowa w art. 21 i art. 23 Statutu, uwzglednia sie kwote zaangazowania w

Instrumenty Pochodne wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papierdw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu
nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papierdw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu
nalezy dodac¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 4, ust. 5, ust. 7, ust. 9 Statutu, Fundusz
uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego lub walut stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych). Jezeli papier
wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ tego
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy. Fundusz uwzglednia
instrumenty finansowe bedgce przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych w ten
sposob, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice pomiedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu i wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem kroétkiej sprzedazy, a nastepnie wartos$é bezwzgledng z tak otrzymanej wielkosci traktuje jako
zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

3.3. Sposéb podejmowania decyzji inwestycyjnych

Towarzystwo jest organem odpowiedzialnym za prowadzenie odpowiedniej polityki inwestycyjnej,
podejmowanie decyzji inwestycyjnych w oparciu o wtasne analizy oraz analizy zewnetrzne, jednoczesnie
uwzgledniajgc realizacje celu inwestycyjnego okresSlonego w Statucie Funduszu oraz przestrzeganie
obowigzujacych przepisdw Statutu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Decyzje w zakresie alokacji
aktywow Funduszu beda podejmowane przez Towarzystwo.

Proces inwestycyjny przebiega w nastepujacych etapach:

1) analiza,

2) podejmowanie decyzji inwestycyjnych,

3) realizacja decyzji inwestycyjnych,

4) ocena efektéw podjetych decyzji.

Dziatalnos$¢ lokacyjna, w szczegdlnosci dotyczgca przedmiotu lokat, ograniczern inwestycyjnych i limitow
inwestycyjnych jest prowadzona zgodnie ze Statutem kazdego Funduszu oraz strategig inwestycyjng kazdego
Funduszu, uchwalang przez Zarzad Towarzystwa.

Portfel Funduszu budowany jest z uwzglednieniem trzech najwazniejszych kryteridow:

1) bezpieczenstwa aktywow,

2) rentownosci inwestycji,

3) ptynnosci inwestycji.
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Gtéwnym kryterium, ktérym kieruje sie zarzadzajacy Funduszem w odniesieniu do wszystkich rodzajéw lokat,

jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w dtugim horyzoncie inwestycyjnym. Zarzgdzajacy Funduszami

realizujg decyzje Komitetu Inwestycyjnego w zakresie globalnej alokacji aktywdéw i poziomu zaangazowania

aktywow Funduszy w poszczegdlne rodzaje lokat, podejmuja decyzje dotyczace poszczegdlnych pozycji portfeli

inwestycyjnych Funduszy i dokonujg transakcji na rachunki Funduszy. Kazde odstepstwo od decyzji Komitetu

Inwestycyjnego powinno uzyskac pisemng zgode Dyrektora Inwestycyjnego. W sktad Komitetu Inwestycyjnego

wchodza:

—  Pan Marek Miku¢, Prezes Zarzadu petnigcy funkcje Dyrektora Inwestycyjnego, Przewodniczgcy Komitetu

Inwestycyjnego

—  Pan Cezary Markiewicz, Dyrektor DZA

—  Pan Michat Ferenc, Zarzgdzajgcy Aktywami Funduszu

—  Pan Roman Skorka, Zarzadzajgcy Aktywami Funduszu

—  Pan Tomasz Jankowski, Manager ds. kontroli ryzyka — bez prawa gtosu

Aktywa Funduszy sg lokowane przez zarzgdzajacego danym Funduszem lub osobe go zastepujgca.

Przed dokonaniem lokaty, zarzgdzajgcy powinien upewni¢ sie czy:

a) dysponuje odpowiednigiloscig srodkow (w przypadku zlecen kupna - gotdwka, w przypadku zlecen sprzedazy
- instrumenty finansowe bedgce przedmiotem transakgji),

b) zlecenie jest zgodne ze strategig inwestycyjng danego Funduszu,

c) nie zaistniaty sytuacje, ktére moga mie¢ wptyw na tres¢ dyspozycji, w szczegdlnosci czy nie nastgpi
przekroczenie ustawowych i statutowych ograniczen inwestycyjnych Funduszu,

d) Ustawa i Statut Funduszu nie zabraniajg inwestycji w dany sktadnik lokat.

Zlecenia moga by¢ sktadane wytgcznie za posrednictwem telefonu stacjonarnego z nagrywang linig, systemoéw

elektronicznych umozliwiajacych archiwizacje zapisanych rozmoéw lub systemu. W przypadku sktadania zlecen za

posrednictwem poczty elektronicznej zarzagdzajacy jest zobowigzany do zarchiwizowania zlecenia w postaci pliku

elektronicznego oraz wydruku maila.

Zabronione jest uzywanie telefonu komdrkowego w celu ztozenia zlecenia lub zawarcia transakcji oraz w zwigzku

z wykonywaniem czynnosci stuzbowych z zastrzezeniem zdarzen opisanych ponizej.

Uzycie telefonu komérkowego jest dopuszczalne w nastepujgcych sytuacjach:

a) w przypadku awarii telefonu stacjonarnego,

b) w sytuacjach, w ktoérych zarzadzajgcy nie ma dostepu do telefonu stacjonarnego, a ztozenie zlecenia lezy w
interesie Uczestnikéw Funduszu,

c) w przypadku transakcji realizowanych na rynkach, ktérych godziny otwarcia nie pokrywaja sie z godzinami
pracy zarzadzajacego, a ztozenie zlecenia lezy w interesie Uczestnikdw Funduszu.

W sytuacjach opisanych powyzej, zarzadzajacy jest zobowigzany wprowadzi¢ zlecenie do Systemu niezwtocznie,

nie pdzniej jednak niz do g. 9:00 nastepnego dnia roboczego.

Mozliwe jest sktadanie zlecen blokowych tgcznie dla wszystkich Funduszy, a nastepnie alokacja konkretnych

transakcji pomiedzy Fundusze na zasadzie proporcjonalnej po tych samych cenach.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, zarzgdzajgcy wprowadza dane o alokacji do systemu przed ztozeniem

zlecenia, a w przypadku, gdy zarzadzajacy nie ma dostepu do systemu lub system jest czasowo niedostepny

niezwtocznie po uzyskaniu dostepu do systemu. W przypadku gdy zlecenie nie zostanie zrealizowane w catosci,

zarzadzajacy dokonuje przydziatu do Funduszy zgodnie z uprzednio przyjeta alokacjg zgodnie z zasadg

proporcjonalnej redukcji, poprzez przestanie do brokera odpowiedniej informacji.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia kupna ilos¢ nabytych instrumentéw finansowych bedzie zbyt mata, aby

dokonaé przydziatu proporcjonalnego do poszczegdlnych Funduszy, zarzadzajgcy moze przydzieli¢ nabyte

instrumenty do Funduszu w sposdb najbardziej uzasadniony ekonomicznie.

O wszelkich odstepstwach od zasad opisanych powyzej, nalezy poinformowaé Prezesa Zarzadu lub w przypadku

jego nieobecnosci innego Cztonka Zarzadu.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. a), b), i c) powyzej, zarzgdzajgcy moze ztozy¢ zlecenie blokowe i dokona¢

alokacji po ztozeniu zlecenia. W takim przypadku zarzgdzajagcy ma obowigzek dokonaé alokacji w sposdb

proporcjonalny, nie preferujgcy zadnego z Funduszy.

Zlecenia moga by¢ sktadane wytacznie do podmiotdw, z ktérymi Towarzystwo zawarto stosowng umowe.

Przy zawieraniu transakcji na rynku miedzybankowym, zarzadzajacy kieruja sie przede wszystkim atrakcyjnoscia

ceny (wzgledem biezgcej ceny rynkowej), terminem rozliczenia, limitem inwestycyjnym, kredytowym i

transakcyjnym.

Rada Inwestorow Funduszu kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz

przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow mogg przegladac ksiegi
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i dokumenty Funduszu oraz zgdac¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci
w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada
Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

3.4. Informacje dotyczace polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek na cele Funduszu,
udzielania pozyczek, gwarancji i emisji obligacji przez Fundusz

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych
pozyczki lub kredyty, ktérych tgczna wysokos¢, liczona tgcznie z wartoscia wyemitowanych obligacji, nie
przekracza 10 (dziesie¢) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania. Zacigganie pozyczek lub
kredytéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze nastgpi¢ w celu zwiekszenia stopy zwrotu z
realizowanych projektéw inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub sprawnego zarzadzania portfelem.
Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze tgczna
wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierdw wartosciowych tego samego emitenta stanowigcych
lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitdw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy.

Fundusz nie moze udzielaé pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.

3.5. Status prawny Funduszu oraz Organ nadzoru w kraju jego siedziby
3.5.1. Status prawny Funduszu

Z chwilg przydziatu Certyfikatéw serii 1 oferowanych w drodze oferty publicznej, Fundusz stat sie publicznym
funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz zostat
zarejestrowany w dniu 27 czerwca 2016 roku w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad
Okregowy w Warszawie pod nr RFi 1 414. Fundusz nabyt osobowos¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, z tg chwilg Towarzystwo stato sie jego organem.

3.5.2. Organ nadzoru

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce, w tym nad dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych jest
Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, ul. Plac Powstancéw Warszawy 1.

3.6. Profil typowego inwestora

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora indywidualnego, zainteresowanego produktem inwestycyjnym
przynoszacym staty dochdd w postaci wyptat dochodu Funduszu. Typowy inwestor jest osobg, ktdrej nie obce sg
zasady funkcjonowania rynku kapitatowego oraz rynku papierow dtuznych. Typowy inwestor jest osobg
zainteresowang inwestycjg dfugoterminowg, ktéra moze by¢ w przysztosci uzupetnieniem $wiadczen
emerytalnych.

4, Ograniczenia w inwestowaniu

4.1. Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majgce zastosowanie w
Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikow o dziataniach Towarzystwa, w
wypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych

W zakresie realizacji polityki inwestycyjnej, Fundusz obowigzujg nastepujgce ograniczenia:

1) akcje, ktérych nabycie nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujgcych z posiadanych przez
Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany
wierzytelnosci wobec emitentdw emitujgcych Dtuine papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji stanowié
beda nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywow Funduszu,

2) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz
wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywow Funduszu, z tym, Ze ograniczen, o ktdrych mowa powyzej, nie stosuje sie do papierdow
wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,
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3) Dtuine papiery wartosciowe stanowi¢ bedg nie mniej niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu i nie wiecej niz
100 (sto) % wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym Diuine papiery wartosciowe emitowane przez
przedsiebiorstwa, jednostki samorzgdu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzadu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej stanowic bedg nie mniej niz 50 % wartosci Aktywow
Funduszu i nie wiecej niz 100 (sto) % wartosci Aktywdéw Funduszu,

4) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych moga stanowi¢ nie wiecej niz 20
(dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw
Funduszu,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje
dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartoSciowe co najmniej na poziomie 50 (pieédziesigt) % wartosci
aktywow tych funduszy inwestycyjnych zamknietych, mogg stanowié¢ nie wiecej niz 50 (pieédziesiat) %
wartosci Aktywéw Funduszu,

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicy, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co
najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji
wspolnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg typu
,exchange-traded fund” odzwierciedlajgce sktad indekséw dtuznych papieréw wartosciowych moga stanowié
nie wiecej niz 50 (piecdziesigt) % wartosci Aktywow Funduszu,

8) waluty, pod warunkiem, ze s3 zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa) mogg stanowié¢ nie wiecej niz
10 (dziesiec¢) % wartosci Aktywéw Funduszu,

9) depozyty bankowe stanowic bedg od 0 (zero) % do 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu,

10) Dtuzne Papiery Wartosciowe, wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pieédziesigt) % wartosci aktywow tych
funduszy inwestycyjnych zamknietych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w Dtuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywdw tych
funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajgce sktad indekséw dtuznych
papieréw wartosciowych, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz depozyty bankowe tgcznie stanowié bedg nie
mniej niz 66 (szesédziesiat sze$¢) % wartosci Aktywoéw Funduszu,

11) akcje, ktérych nabycie nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujgcych z posiadanych przez
Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w wyniku zamiany
wierzytelnosci wobec emitentéw emitujgcych Dtuine papiery wartos$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji, oraz
waluty, pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa) nie mogg stanowic tacznie
wiecej niz 10 (dziesiec) % wartosci Aktywow Funduszu,

12)listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Funduszu,

13)depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic wiecej
niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,

14)waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,

15)Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jedng
instytucje wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe za granicg,

16) Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych
zarzgdzanych przez Towarzystwo, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne
papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (pieédziesiat) % wartosci aktywow tych funduszy; mozliwosé
ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz certyfikatéw inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatéw. Certyfikaty inwestycyjne
innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie mogg stanowic wiecej niz
20% wartosci aktywdw Funduszu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo,
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17)Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych tagczna wysokosé, liczona tgcznie z wartoscia wyemitowanych
obligacji, nie przekracza 10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania. Zacigganie pozyczek
lub kredytéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym moze nastgpi¢ w celu zwiekszenia stopy zwrotu z
realizowanych projektéw inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub sprawnego zarzadzania portfelem,

18) Fundusz nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki i branze,

19) Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze tgczna
wartos¢ pozyczonych papierow wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego emitenta
stanowigcych lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitéw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3i 4
Ustawy,

20) Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji.

4.2. Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzgdzeniu w sprawie instrumentéw pochodnych,
pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym innym
kraju, z zastrzezeniem pkt. 2.

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, Dtuine papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu,

c) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentéw (,Credit Default Swaps”);

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

4) instrumentem bazowym Instrumentdw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych beda: waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dtuine papiery warto$ciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku spetnienia
przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

a) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w pordwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce
w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnosé Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;

6) dokonujgc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9) Statutu, z uwzglednieniem specyfiki
danego Instrumentu Pochodnego, a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
takze kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

2. Fundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:
1) kontrakty terminowe;

2) opcje;

3) transakcje wymiany.

3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane s3
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego),
zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla kwote zaangazowania w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglednia
ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych,
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2) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakcji, ktéorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne), przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych
transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktdrym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosé
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

4) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtdwnie z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku.
Ryzyko ptynnosci moze réwniez wystgpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym
Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Fundusz ma jednak mozliwos¢
neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla Niewystandaryzowanego
Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju.
Ryzyko ptynnosci moze sie réwniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w odpowiednio krétkim czasie,
zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych) bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. W celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje Srednig dzienng wartos$¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielkos$¢ spreadu dla Instrumentéw Pochodnych
nienotowanych na Aktywnym,

5) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych kontrahentdw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilo$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktérych przedmiotem sg te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego
zysku nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Fundusz posiada
otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

a) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku - Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. z 2012 roku, poz. 1112, ze
zm.),

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

c) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy,

d) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron umowy
ramowe;.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdrych przedmiotem s3

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczy¢ 10 %

wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank

zagraniczny — 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

. Wartosc ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielko$¢ odpowiadajacg wartosci ryzyka kontrahenta

w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach pienieznych,
zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym
dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej réwnowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) $rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezgce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty.
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6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem ze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w
panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspdélnotowym. Ponadto Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegajag mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach
Wyceny,

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byc
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej
ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw.

8. Okreslone przez catkowitg eskpozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne nie
moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania,

2) 20 % Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci
i struktury aktywdéw Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych — w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody absolutnej wartosci zagrozonej,

3) 200 % wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
w sprawie dziatalnosci towarzystw —w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci
zagrozonej.

9. Aktualnie stosowang metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu jest metoda zaangazowania. Przy
wyliczeniu limitéw obowigzujgcych dla Instrumentdw Pochodnych, uwzglednia sie kwote zaangazowania w
Instrumenty Pochodne wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papieréw wartosciowych
lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nalezy odjg¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze stanowig papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papierdw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papierow warto$ciowych
lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze stanowig
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

10. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 4, ust. 5, ust. 7, ust. 9 Statutu, Fundusz
uwzglednia wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych
baze Instrumentéw Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych). Jezeli papier
wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ tego
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

11. Fundusz moze dokonywac krotkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy. Fundusz uwzglednia
instrumenty finansowe bedace przedmiotem krotkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych w
ten sposdb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentéw finansowych
bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu, a wartoscig takich samych instrumentéow finansowych
bedacych przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie wartos¢ bezwzgledna z tak otrzymanej wielkosci
traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Rynku Pienieznego. Inwestujac w Instrumenty Rynku Pienieznego
Fundusz kieruje sie przede wszystkim stosunkiem oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym Instrumentem Rynku Pienieznego. Ponadto, Fundusz przed inwestycjg dokonuje analizy
ryzyka kredytowego emitenta Instrumentu Rynku Pienieznego, dostepnych zabezpieczen zwigzanych z danym
Instrumentem Rynku Pienieznego oraz jego ptynnosci. Istotnymi kryteriami stosowanymi przez Fundusz przy
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podejmowaniu decyzji inwestycyjnej jest takze analiza trendoéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg
emitenta ww. instrumentéw, analiza prognozowanych zmian ksztattu krzywej dochodowosci oraz
prognozowanych zmiany poziomu rynkowych stép procentowych. Fundusz uwzglednia ponadto wptyw na sredni
okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego. Nalezy zaznaczy¢, iz Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej
niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze dokonywaé¢ lokat w waluty. Podstawowymi kryteriami Funduszu przy inwestycjach
w waluty jest zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkéw oraz minimalizacja ryzyka walutowego. Analizie
podlegaja takze prognozowane zmiany kurséw waluty obcej wzgledem ztotego. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz zgodnie
z postanowieniem art. 21 ust. 10 Statutu Funduszu, waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowic
wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdéw Funduszu.

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i w Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywéw do
wymogow prawnych, uwzgledniajac interes Uczestnikéw Funduszu. O naruszeniu przez Fundusz ograniczen
inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywéw do wymogow prawnych Fundusz informuje Komisje w sposéb
i w zakresie okreslonym przepisami prawa. Uczestnicy Funduszu nie s3 zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz
ograniczen inwestycyjnych.

5. Struktura organizacyjna
5.1. Dane o Towarzystwie

Nazwa: Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: 22 288 89 00

Numer telefaksu: 22 288 80 07

Adres internetowy: www.opentfi.pl

E-mail: biuro@opentfi.pl

Numer REGON: 145975870

Numer NIP: 108-00-12-476

5.2. Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 lutego 2012
roku. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 9 pazdziernika 2012 roku (nr decyzji DFI/1/4030/1/54/12/83-1/KM).

5.3. Sad rejestrowy

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000412133.

5.4. Rodzaje i wartos¢ kapitatéw wtasnych Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitaty wiasne Towarzystwa wyniosty: 20.869.460,04 zt

Wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na dzien 31 grudnia 2015 r:

1. Kapitat zaktadowy: 5.500.000,00 zt

2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0,00 zt

3. Kapitat zapasowy: 1.546.521,69 zt
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: 0,00 zt

5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0,00 zt

6. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 0,00 zt
7. Biezgcy wynik na dziatalnosci: 17.727.938,35 zt
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5.5. Dane dotyczace utrzymania kapitatdow wtasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym
z przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie
nizszym niz 25% rdéznicy pomiedzy wartoscig kosztow ogdtem, a wartoscig zmiennych kosztéow dystrybucji
poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na
podstawie art. 225 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Towarzystwo zostato utworzone w dniu 22 lutego 2012 roku w zwigzku z czym dane dotyczgce utrzymania
kapitatow wiasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym z przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
podaje sie za caty okres istnienia Towarzystwa:

12/2012r. 3229 511
12/2013r. 6261 3027
12/2014r. 13976 3615
12/2015r. 20 869 3 837

Kapitaty wtasne Towarzystwa wg. stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 20.869.460,04 zt
(przy minimalnym wymaganym poziomie kapitatéw w wysokosci: 3.837.132,45 zt).

W opinii Towarzystwa kapitaty wiasne sg, na dzien sporzgdzenia Prospektu, wystarczajgce na pokrycie potrzeb
Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

5.6. Nazwa i charakterystyka funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo
Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadza 15 funduszami inwestycyjnymi:

5.6.1. OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY z wydzielonymi subfunduszami:
5.6.1.1. OPEN FINANCE PIENIEiNY

Celem subfunduszu jest ochrona realnej wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtéwnie
w krétkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne i depozyty, oraz
inne prawa majatkowe okreslone przepisami prawa i Statutu, w tym przede wszystkim emitowane lub
gwarantowane przez Skarbu Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz nie lokuje swoich aktywdow w akcje bgdz
inne instrumenty o charakterze udziatowym.

5.6.1.2. OPEN FINANCE OBLIGACJI

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu przede wszystkim
w dtuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski oraz innych emitentéw o najwyzszej wiarygodnosci, zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie,
gtéwnie o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok, a takze Instrumenty Rynku Pienieznego, listy
zastawne i depozyty, oraz inne prawa majgtkowe okreslone przepisami prawa i Statutu. Fundusz nie lokuje
swoich aktywdéw w akcje badz inne instrumenty o charakterze udziatowym. Fundusz moze lokowac¢ swoje aktywa
w obligacje zamienne na akcje z zastrzezeniem, iz w przypadku zamiany obligacji na akcje Fundusz niezwtocznie
podejmie dziatania majgce na celu zbycie akcji nabytych w wyniku takiej zamiany, przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu oraz ochrony intereséw jego Uczestnikdéw.

5.6.1.3. OPEN FINANCE STABILNEGO WZROSTU
Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe
i inne prawa majgtkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje, dtuzne papiery
wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski o terminie
wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz 1 (jeden) rok oraz inne diuzne papiery wartosciowe zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku
Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

5.6.1.4. OPEN FINANCE AKTYWNEJ ALOKACII

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe
i inne prawa majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje, dtuzne papiery
wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, oraz inne
dtuzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty
0 najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

5.6.1.5. OPEN FINANCE AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywéw
Subfunduszu przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i obligacje zamienne na akcje emitowane przez mate i Srednie spotki, wchodzace gtéwnie w sktad
indekséw mWIG40 i sWIG80 oraz mate i Srednie spotki notowane na innych niz Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. rynkach regulowanych, ktére w ocenie Funduszu dajg potencjat do osiggniecia
ponadprzecietnych zyskow.

5.6.1.6. OPEN FINANCE AKCJI

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne
prawa majgtkowe, w tym przede wszystkim w akcje najwiekszych spoétek o solidnych fundamentach i bardzo
dobrych perspektywach wzrostu, to jest spotek, ktére w ocenie Funduszu charakteryzujg sie dobrg sytuacjg
finansowq i co do ktdrych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na
sytuacje fundamentalng, atrakcyjnos¢ branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢ czy sktad akcjonariatu.

5.6.2. OPEN FINANCE ABSOLUTE RETURN FIZ

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu
w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennos$cig udziatu sktadnikdw lokat posiadanych w
portfelu. W ramach strategii inwestycyjnej Fundusz moze stosowaé instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne

5.6.3. OPEN FINANCE ABSOLUTE RETURN 1 FIZ

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu
w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig udziatu sktadnikéw lokat posiadanych w
portfelu. W ramach strategii inwestycyjnej Fundusz moze stosowaé instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne
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5.6.4. OPEN FINANCE ABSOLUTE RETURN 2 FIZ

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stdp zwrotu
w skali roku, niezaleznie od biezgcej koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz charakteryzuje sie brakiem
sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig udziatu sktadnikéw lokat posiadanych w
portfelu. W ramach strategii inwestycyjnej Fundusz moze stosowaé instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

5.6.5. OPEN FINANCE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW FIZ AN

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowg
kategorig lokat Funduszu sg dtuzne papiery warto$ciowe, ktére nie sg przedmiotem publicznej oferty, jak rowniez
nie znajdujg sie w publicznym obrocie. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.6. OPEN FINANCE EUROPEJSKICH OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FIZ

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowg kategorig lokat Funduszu sg dtuzne
papiery wartosciowe, wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich UE.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.6.7. OPEN FINANCE SUROWCOWY FIZ

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi kategoriami lokat sg akcje,
obligacje, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych
zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennos$cig udziatu sktadnikéw lokat posiadanych
w portfelu. W ramach strategii inwestycyjnej Fundusz moze stosowac instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne

5.6.8. OPEN FINANCE WIERZYTELNOSCI DETALICZNYCH NS FIZ

Fundusz jest niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym, niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Podstawowa kategorig lokat sg wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajgcych
z umow o subpartycypacje oraz w papiery wartosciowe inkorporujace wierzytelnosci pieniezne.

5.6.9. easyDEBT NS Fiz

Fundusz jest niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym, niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Podstawowg kategorig lokat sg wierzytelnosci i prawa do sSwiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym
wynikajacych z uméw o subpartycypacje oraz w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne.

5.6.10.REAL ESTATE INCOME ASSETS FIZ AN

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
bedzie dazyt do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez nabywanie i obejmowanie akgcji i
innych papieréw wartosciowych emitowanych przez spétki celowe oraz udziatow w spétkach celowych, jak tez
wierzytelnosci wobec spdétek celowych. Spotki celowe stanowig spotki akcyjne, spétki komandytowo-akcyjne oraz
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktorych przedmiot dziatalnosci obejmuje prowadzenie dziatalnosci
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inwestycyjnej lub swiadczenie ustug na rynku nieruchomosci, w tym w szczegdlnosci poprzez nabywanie i
wynajem oraz zarzgdzanie nieruchomosciami lub prawami wieczystego uzytkowania nieruchomosci w imieniu
wtasnym i na wiasng rzecz, a takze prowadzenie dziatalnosci deweloperskiej na rynku nieruchomosci w Polsce,
lub spodtki akcyjne lub spdétki komandytowo-akcyjne lub spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia bedace
komplementariuszami powyzszych spétek komandytowo-akcyjnych.

5.6.11.0PEN FINANCE WIERZYTELNOSCI NS FIZ

Fundusz jest niestandaryzowanym sekurytyzacyjnym, niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Podstawowag kategorig lokat sg wierzytelnosci i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelnosci, w tym wynikajacych
z umow o subpartycypacje oraz w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pieniezne.

5.6.12.0PEN FINANCE FIZ AN

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Dokonujac
lokat Fundusz stosuje polityke zarzadzania aktywami zorientowang na osiggniecie celu inwestycyjnego Funduszu
przy wykorzystaniu okazji inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkéw rynkowych. Polityka
inwestycyjna Funduszu nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki, ani branze.

5.6.13.0PEN FINANCE OBLIGACJI KORPORACYIJNYCH EUROPY SRODKOWEJ | WSCHODNIEJ FIZAN

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowg
kategoria lokat Funduszu sg dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane na rynkach panstw Europy Srodkowej i
Wschodniej, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. Fundusz
moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

5.6.14.0PEN FINANCE GLOBAL HEALTH SELECTION Fiz

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost
wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowag kategorig lokat Funduszu sg tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw w udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty
zwigzane z branzg medyczng i biotechnologiczng oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspdlnego inwestowania typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajace sktad indeksow akcji
emitentéw zwigzanych z branzg medyczng i biotechnologiczng. Fundusz charakteryzuje sie duzg zmiennoscig
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.15.METROPOLIS FIZ AN W LIKWIDACJI

Fundusz jest niepublicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym aktywow niepublicznych. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Dokonujac
lokat Fundusz stosuje polityke zarzadzania aktywami zorientowang na osiggniecie celu inwestycyjnego Funduszu
przy wykorzystaniu okazji inwestycyjnych wynikajacych z aktualnych warunkéw rynkowych. Polityka
inwestycyjna Funduszu nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki, ani branze.

5.7. Otoczenie Towarzystwa
Na dzien 31 grudnia 2015 roku zgodnie z raportem lzby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzaty tgcznie 1 246 funduszami inwestycyjnymi (w tym subfunduszami)

utworzonymi na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, z czego 757 to fundusze inwestycyjne
zamkniete. Aktywa zgromadzone w funduszach stanowig tacznie wartos¢ 252,4 mid zt.
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Wartos¢ aktywow netto w podziale na poszczegdlne towarzystwa funduszy inwestycyjnych wedtug stanu na
sierpien 2016 roku przedstawia sie nastepujaco:

Wykres 1 Wartosé aktywdw netto Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych na wedtug stanu na sierpien 2016 roku
(mIn PLN)

Wartosc aktywdw netto funduszy Imln PLNJ*

B Fundusze Rynku Kapitatowego W Fundusze Rynku Miepublicznego
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Zrédio: Analizy Online na podstawie raportéw TFI oraz danych IZFiA

5.8. Opis grupy kapitatowej, do ktdrej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej Open Finance S.A,,
sktadajgcej sie z Open Finance S.A. i jej spotek zaleznych. Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Open Finance
S.A. - Open Finance S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33 zostata utworzona dnia 30 stycznia
2004 roku na czas nieokreslony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej, zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, jest:
- pozostate posrednictwo pieniezne,

- pozostate formy udzielania kredytéw,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

W skfad Grupy Kapitatowej Open Finance S.A. wchodzg nastepujgce jednostki zalezne:
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5.9. Woykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub
siedziby, procentowego udziatu Emitenta w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w
gtosach, jezeli jest on rézny od udziatu w kapitale

Nie dotyczy. Fundusz nie posiada udziatu w kapitale innych przedsiebiorstw.
5.10. Informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatalno$¢ Fundusz

W roku 2015 fundusze aktywow niepublicznych i sekurytyzacyjne byty najdynamiczniej rozwijajacymi sie
rodzajami funduszy. Pierwsza grupa (aktywow niepublicznych) zwiekszyta wartos¢ zarzadzanych aktywow o 74%
do 69,1 mid zt i obecnie majg one 30,8% udziatu w aktywach funduszy inwestycyjnych, a druga grupa
(sekurytyzacyjne) powiekszyta sie o 75% do 4,6 mld zt, ale w skali catego rynku majg tylko 2,1% udziatéw.
Natomiast segment zamknietych funduszy inwestycyjnych powiekszyt sie (netto) o 70 podmiotéow. W koricu 2014
roku funkcjonowato w kraju 614 (sub) funduszy zamknietych, co stanowito 56,9 proc. catkowitej liczby funduszy
i subfunduszy zarzadzanych przez TFl. Natomiast wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku liczba funduszy
inwestycyjnych zamknietych zwiekszyta sie z 594 do 757. Warto$¢ aktywéw ogdédtem zgromadzonych przez
fundusze inwestycyjne zamkniete wyniosta 137 023,1 min (wzrost o 54%), co spowodowato, ze udziat tej grupy
funduszy w aktywach ogoétem zwiekszyt sie z 37,9% do 48,2% .

W 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekty emisyjne 4 funduszy inwestycyjnych
zamknietych, natomiast w 2015 roku liczba ta wzrosta do 6. Od stycznia 2016 roku do 5 pazdziernika 2016 roku
zatwierdzonych zostato 7 prospektéw emisyjnych. Obecnie na GPW w Warszawie notowane s3g certyfikaty
inwestycyjne 34 funduszy.

W 2014 roku otwarto likwidacje (lub zostato ostatecznie zlikwidowanych) az 70 funduszy zamknietych, oznacza
to o 14 wiecej niz w roku poprzednim. Natomiast w 2015 roku z rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, zostato wykreslonych 71 funduszy inwestycyjnych.

Wykres 2. Liczba (sub)funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych otwartych i (sub)funduszy
zamknietych w Polsce w latach 2005-2015 (stan na koniec roku)
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Zrédio: Raport Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami

Udziat i liczba funduszy dtuznych poszczegélnego rodzaju przedstawia sie nastepujaco:

Wykres 3: Podziat funduszy o profilu dtuznym na poszczegdlne grupy (liczba poszczegdlnych funduszy i udziat
w rynku)

Fundusze dluzne

europejskiw_ globalne; 3; 3%

polskie skarbowe; 23;
20%

zagraniczne; 16; 14%

polskie korporacyjne;
26;23%

USA; 3; 3%

polskie uniwersalne;
35;31%

polskie pozostale; 4;
4%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie www.analizy.pl

Aktywa Towarzystwa zgromadzone w funduszach o profilu dtuznym przedstawiajg sie nastepujaco na tle rynku o
takim samym profilu inwestycyjnym (stan na dzien 10.10.2016):

Wykres 4: Wartos¢ aktywéw funduszy dtuznych zarzadzanych przez Open Finance TFI S.A.
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6. Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce oraz osoby zarzgdzajace Aktywami Funduszu

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza
nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Towarzystwo wraz z os$wiadczeniem Towarzystwa w zakresie osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych zostaty wskazane w punkcie 6.1, 6.2 i 6.3 ponizej.

6.1. Osoby zarzadzajace

Marek Mikué, Prezes Zarzadu

Magister prawa Wydziatu Prawa Uniwersytetu Warszawskiego. Uzyskat dyplom MBA Wyzszej Szkoty Finanséw i
Zarzgdzania w Warszawie. Absolwent Studium Doktoranckiego Szkoty Gtéwnej Handlowej. Posiada licencje
maklera papieréw wartosciowych oraz licencje doradcy inwestycyjnego. Kariere zawodowa rozpoczat w 1994
roku w Biurze Maklerskim PBK na stanowisku maklera. Byt szefem Wydziatu Zarzadzania Portfelem Biura
Maklerskiego BGZ, przez cztery lata zarzadzat OFE Allianz. W latach 2003-2012 byt Wiceprezesem Zarzadu i
dyrektorem inwestycyjnym TFI Allianz Polska SA.

Marek Miku¢ nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Piotr Habiera, Cztonek Zarzadu

Magister ekonomii Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Ukonczyt rowniez Studia podyplomowe MBA,
organizowane przez SGH / University of Minnessota. Posiada Licencje maklera papieréw wartosciowych.
W latach 1992- 1994 pracowat jako analityk w Krajowej Izbie Rozliczeniowej SA. Przez siedem lat byt zwigzany z
Domem Maklerskim Banku Handlowego w Warszawie SA gdzie petnit funkcje maklera gietdowego pdzniej
Kierownika Zespotu, oraz Naczelnika Wydziatu. W 1998 zostat Dyrektorem, a nastepnie Prezesem Zarzagdu Domu
Maklerskiego. Przez 10 lat byt zwigzany z Grupg KBC SA. W 2001 zostat radcg bankowym w Kredyt Bank SA gdzie
byt odpowiedzialny za przygotowanie projektu utworzenia towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Od 2002 roku
Prezes Zarzgdu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Kredyt Banku SA, oraz Prezes Zarzadu KB Zarzgdzanie
Aktywami SA. Cztonek Komitetu Sterujgcego podczas fuzji Kredyt Bank TFl SA, KB Zarzgdzanie Aktywami SA,
Warta TFI SA i Warta AM SA, w wyniku ktdrej powstato KBC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (2005), w
ktorym petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Od 30 stycznia 2012 roku Cztonek Zarzadu Open Finance
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Piotr Habiera nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

6.2. Prokurenci

Magdalena Matczuk

Prawnik, absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, doswiadczony specjalista
z zakresu prawnych i organizacyjnych aspektéw tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjnych. Przez 13
lat zwigzana byfa z grupa Allianz. W latach 1999 — 2004 pracowata jako prawnik w TU Allianz Zycie Polska SA.
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Nastepnie w latach 2004 — 2012 petnita funkcje prawnika, inspektora nadzoru i prokurenta w TFI Allianz Polska
SA, jak rowniez komplementariusza i cztonka zarzadu licznych spétek celowych grupy Allianz. Od 2012 roku
zwigzana jest z Open Finance TFlI SA, gdzie zajmuje stanowisko Dyrektora Departamentu Obstugi Prawne;j
i Zarzadzania Rozwojem Produktéw oraz sprawuje funkcje prokurenta.

Magdalena Matczuk nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Sylwia Matgorzata Chrapek

Absolwentka Akademii Swietokrzyskiej im J. Kochanowskiego oraz Wyzszej Szkoty Ubezpieczeri i Bankowosci w
Warszawie. Poczatkowo zatrudniona w Commercial Union PTE BPH CU WBK w zespole rozliczen. Od 2001 roku
pracownik Warta Asset Management S.A. Od dnia 20 kwietnia 2005 roku, w zwigzku z potagczeniem WARTA Asset
Management S.A. z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. petnita funkcje Zastepcy Kierownika w KBC TFl,
zajmowata sie miedzy innymi tworzeniem zespotu Back Office. Od stycznia 2008 jako Kierownik Zespotu Rozliczen
Transakcji brata udziat w projekcie przeniesienia — Centralizacji Dealing Desk oraz Validation Desk do Belgii. W
Open Finance TFI SA od 2012 roku, petni funkcje szefa zespotéw odpowiedzialnych za rozlicznie transakcji jak
rowniez za wspotprace z Agentami Transferowymi. Sprawuje funkcje prokurenta.

Sylwia Matgorzata Chrapek nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i
Funduszu.

Robert Btaszczyk

Robert Btaszczyk petni funkcje Inspektora Nadzoru Wewnetrznego w Open Finance TFI SA od dnia 1 lipca 2012
roku. Wczesniej byt Inspektorem Nadzoru Wewnetrznego w AXA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA oraz
Kierownikiem Wydziatu Compliance w AXA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA, AXA Powszechnym
Towarzystwie Emerytalnym SA, AXA Zycie Towarzystwie Ubezpieczen SA oraz AXA Towarzystwie Ubezpieczen i
Reasekuracji SA. W latach 2006 — 2009 byt zatrudniony w KBC Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA, w
Biurze Compliance i Ryzyka Operacyjnego jako Inspektor Nadzoru Wewnetrznego, przy czym w latach 2008 —
2009 petnit role Dyrektora Biura. W latach 1999 — 2006 pracowat w Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd
(obecnie: Komisji Nadzoru Finansowego), w Departamencie Nadzoru Obrotu. Robert Bfaszczyk jest z
wyksztatcenia prawnikiem, absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, ukoniczyt
podyplomowe studia z zakresu bankowosci w Akademii Finanséw w Warszawie, brat udziat w szeregu szkolen z
zakresu rynku kapitatowego, ochrony danych osobowych oraz przeciwdziatania praniu brudnych pieniedzy.
Robert Btaszczyk nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

6.3. Osoby nadzorujace

Przemystaw Guberow, Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku finanse i bankowos¢. W latach 2004 — 2007
zdobywat doswiadczenie zawodowe jako doradca finansowy, a nastepnie kierownik oddziatu w Open Finance
S.A. Od roku 2007 do 2010 zajmowat stanowisko dyrektora produktéw inwestycyjnych w Noble Bank S.A. oraz
Open Finance S.A. Ponadto, w roku 2009 w Getin Bank S.A. pracowat jako doradca zarzadu ds. rozwoju produktu.
W latach 2010 — 2011 sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzagdu w Noble Securities S.A. Nastepnie, od 2010 do
2016 roku zatrudniony na stanowisku Dyrektora Zarzadzajacego obszarem zarzgdzania produktem
w Getin Noble Bank S.A. Od 2011 roku w strukturach Open Life Towarzystwo Ubezpieczer Zycie S.A. kolejno jako
Cztonek Zarzgdu oraz Wiceprezes Zarzadu. Od 2016 roku Prezes Zarzadu Open Finance S.A.

Przemystaw Guberow nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Piotr Lewczuk, Cztonek Rady Nadzorczej

Radca prawny. Absolwent Wydziatu Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego. Ukonczyt
studia podyplomowe z zakresu ubezpieczen gospodarczych organizowane przez Matopolska Szkote Administracji
Publicznej Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie. W latach 1999-2000 zatrudniony byt w Kaczmarski Inkasso
na stanowisku specjalisty ds. postepowania sgdowego. W okresie 2000-2007 pracowat w Powszechnym Zaktadzie
Ubezpieczen S.A. jako Inspektor, Gtéwny Specjalista. Miedzy rokiem 2008, a 2011 byt zatrudniony w Getin Noble
Bank na stanowisku prawnika, a w Open Finance SA na stanowisku Dyrektora Departamentu Prawnego. W
okresie 2012-2014 petnit funkcje Prezesa Zarzgdu w spoétkach Development System Sp. z 0.0., Veso Investments
Sp. z0.0. oraz Idea Money S.A. Od roku 2013 jest Prezesem Zarzgdu ldea SPV sp. z 0.0., a od 2015 roku Cztonkiem
Zarzadu Getin International sarl z siedzibg w Luksemburgu. Obecnie (od 2010 roku) jest dyrektorem
departamentu prawnego i prokurentem Idea Bank SA.
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Piotr Lewczuk nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Dominik Pozniak, Cztonek Rady Nadzorczej

Radca Prawny. Absolwent Uniwersytetu Wroctawskiego Wydziatu Prawa Administracji i Ekonomii na kierunku prawo. W
latach 2002 do 2011 pracowat w Izbie Skarbowej we Wroctawiu jako Inspektor w Departamencie Prawnym. W okresie
2014-2016 byt Cztonkiem Rad Nadzorczych MULTIFINANCE EXPERT Sp. z 0.0. oraz Europejskiego Domu Brokerskiego Sp.
2 0.0. Obecnie (od 2009) jest radcg prawnym w RB INVESTCOM Sp. z 0.0., od 2015 roku likwidatorem WLC CONSTRUCTION
Sp. z 0.0. oraz od pazdziernika 2016 roku Cztonkiem Rady Nadzorczej docFlow S.A.

Dominik Pozniak nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Stanistaw WIlazto, Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz studiéw doktoranckich na Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu.

Przez ostatnich 11 lat petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu w notowanym na Warszawskiej Gietdzie Papierdw
Wartosciowych Towarzystwie Ubezpieczeri EUROPA SA oraz jednoczeénie Towarzystwa Ubezpieczeri na Zycie Europa SA
we Wroctawiu, nalezacych do Grupy Getin Holding. Kierowat dziatami finansowymi obu spoétek oraz dziatalnoscig
inwestycyjng. Poprzednio zasiadat w zarzadach bankdéw oraz towarzystw leasingowych petnigc jednoczesnie funkcje
dyrektora finansowego (CFO). Byt cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki Getback SA wchodzgcej w sktad Grupy Getin Holding.
Od maja 2012 wspodtzatozyciel i udziatowiec spédtki Rewersis i jednoczesnie Prezes Zarzadu. Od maja 2014 roku
wspotzatozyciel i udziatowiec spétki Elbost Sp. z 0.0. i jednoczesnie Wiceprezes Zarzadu.

Stanistaw Wlazto nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Ewaryst Zagajewski, Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu tédzkiego Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego. Licencja doradcy w zakresie publicznego
obrotu papierami wartosciowymi nr 35 oraz licencja maklera papieréw wartosciowych nr 555. W okresie 1994-1995 byt
Kierownikiem Zespotu Doradztwa Inwestycyjnego Banku Przemystowego S.A. w todzi, nastepnie w latach 1995-1997
Kierownikiem Zespotu Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego Banku Rozwoju Eksportu BRE BROKERS, od
1997 do 1998 Dyrektorem Departamentu Zarzadzania Aktywami w Domu Maklerskim BMT, 1998-2005 Dyrektorem Biura
Inwestycji, PKO Handlowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. W latach 2006 do 2016 zasiadat w zarzgdach spdtek:
Noble TFI S.A., Credit Value Investments Sp. z 0.0., Caspian Capital S.A., Structur Concept Sp. z 0.0. oraz Niezalezny Dom
Maklerski S.A., a od roku 1996 byt cztonkiem Rad Nadzorczych kilkunastu spotek. Obecnie (od 2013 roku) jest Prezesem
Zarzadu CTA Plaza Sp. z 0.0. oraz cztonkiem Rad Nadzorczych Noble Fund TFI SA (od 2014), Rubicon Partners S.A. (od 2015)
oraz Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (od 2016).

Ewaryst Zagajewski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

6.4. Osoby zarzadzajace Aktywami Funduszu

Michat Ferenc

Zarzgdza funduszem Open Finance Europejskich Obligacji Korporacyjnych FIZ. Jest absolwentem Szkoty Gtéwnej
Handlowej w Warszawie. Kariere zawodowg rozpoczat w 2004 roku w Departamencie Skarbu AIG
Bank Polska, gdzie przez 3 lata pracowat na stanowiskach Dealer, Senior Dealer, Asystent Dyrektora. W 2008 roku
przeszedt do branzy inwestycyjnej i przez 3 lata zarzadzat funduszami obligacyjnymi Opera TFIl. Przez nastepne
lata zarzgdzat funduszami dtuznymi takich Towarzystw jak Millennium TFI oraz Idea TFI. Do Open Finance TFI
przeszedt z Generali PTE, gdzie pracowat jako Zarzadzajacy Portfelem Dtuznym Generali OFE. Dodatkowo, jako
specjalista rynku papieréw dtuznych, udziela komentarzy do prasy i telewizji. Jest posiadaczem ACI Dealing
Certificate.

Michat Ferenc nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

Roman Skoérka

Zarzadza subfunduszami Open Finance Pieniezny oraz Open Finance Obligacji. Licencjonowany makler papierow
wartosciowych (licencja nr 721). Na rynku kapitatowym obecny jest nieprzerwanie od 1995 roku. W latach 1995-
1997 pracowat w Inwestycyjnym Domu Maklerskim PBI S.A. jako kierownik punktu obstugi klienta. W okresie od
1997 do 2003 roku byt zatrudniony w Inwestycyjnym Domu Maklerskim Kredyt Banku S.A. na stanowisku maklera
papieréw wartosciowych w Zespole Zarzadzania Aktywami. W latach 2003-2006 byt zarzadzajgcym i dealerem
papieréw dtuznych w PZU Zycie S.A oraz w Wydziale Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Dtuznych BIF w PZU
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Asset Management S.A. Od 2006 roku zatrudniony byt w PTE Generali S.A. i zarzadzat portfelem dtuznym OFE
Generali.
Roman Skérka nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu.

6.5. Wynagrodzenia i inne Swiadczenia
6.5.1. Wysoko$¢ wynagrodzenia oraz Swiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotéw zaleznych

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym Swiadczen warunkowych lub odroczonych)
wyptaconego przez Fundusz osobom, o ktérych mowa w pkt. 6.1, 6.2 i 6.3, jak rdwniez nie zawiera informacji
o przyznanych im przez Fundusz swiadczeniach w naturze za ustugi swiadczone przez taka osobe w kazdym
charakterze na rzecz Funduszu, gdyz wynagrodzenie (w tym potencjalne swiadczenia warunkowe lub odroczone)
0s6b, o ktérych mowa w pkt. 6.1., 6.2 i 6.3, jak rdwniez potencjalne $wiadczenie w naturze, bedzie wyptacane ze
srodkéw Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i nie bedzie obcigzato Aktywdow Funduszu. Zgodnie natomiast
z art. 27 Statutu Towarzystwo jest uprawnione do pobierania statego wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem.
Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa okreslona Statutem wynosi maksymalnie 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych
procenta) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na ogét Certyfikatéw Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego. W dniu 22 lipca 2016 roku zarzagd Towarzystwa podjat uchwate nr 1, zgodnie z ktérg postanowit
o obnizeniu, od dnia podjecia uchwaty, pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia do poziomu 2,0% (dwa
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na ogot Certyfikatow Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow
Netto Funduszu z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po
ostatnim Dniu Wyceny dokonywanej w danym miesigcu kalendarzowym.

6.5.2. Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na swiadczenia rentowe,
emerytalne lub inne podobne osobom zarzadzajgcym lub nadzorujagcym

Prospekt nie zawiera informacji o ogdlnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub inne Swiadczenia o podobnym charakterze, jak rdwniez nie zawiera oswiadczenia o
braku takich swiadczen, z uwagi na fakt, ze jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia bytyby ponoszone ze srodkéw
Towarzystwa i nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o ogdlnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez podmioty zaleine
Funduszu na Swiadczenia rentowe, emerytalne lub inne swiadczenia o podobnym charakterze, gdyz nie istniejg
podmioty zalezne od Funduszu.

6.6. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajacg z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w pkt 6.1.— 6.3.

powyzej:

— Towarzystwu nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomiedzy osobami
wymienionymi w pkt 6.1.— 6.3. powyzej, jak rowniez

— Towarzystwu nie jest znany fakt, aby ktdrakolwiek z osdéb wskazanych ww. punktach petnita funkcje
w organach administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, a takze funkcje zarzadzajgcego wyzszego
szczebla w podmiotach, ktére w okresie poprzednich 5 lat znalazty sie w stanie upadtosci, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji, z wyjatkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, ktoére ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej lub funduszy
zagranicznych orazinnych instytucji zbiorowego inwestowania nalezgcych do grupy kapitatowej Open Finance
S.A., ktére ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci biznesowej,

— zadna z wymienionych oséb nie byta, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestepstwa
zwigzane z oszustwami,

— wobec zadnej z wymienionych oséb nie zostato wystosowane oficjalne oskarzenie publiczne lub zastosowane
zostaty sankcje ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),

— zadna z wymienionych osdb, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw u oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych pomiedzy ich obowigzkami wobec

Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami:
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— zgodnie z oswiadczeniami w/w oséb Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia w/w 0séb zarzgdzajgcych i nadzorujacych ze znaczgcymi akcjonariuszami,

klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych w/w osoby zostaty wybrane na cztonkéw organéw

administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla:

— zgodnie z oswiadczeniami w/w oséb Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegétowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych pomiedzy w/w osobami zarzadzajgcymi

i nadzorujgcymi w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nich papieréw wartosciowych

Towarzystwa lub Funduszu:

— zgodnie z o$wiadczeniem w/w osob Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

7. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz praktyk
Towarzystwa

W Prospekcie nie zawarto informacji dotyczagcych umoéw z osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi wobec
Funduszu lub Towarzystwa w zakresie Swiadczernn wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy oraz
nie zawarto oswiadczen o braku takich swiadczen ze wzgledu na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informacji nie
dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy
bytyby ponoszone ze srodkow Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywéw Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Towarzystwa, ani nie wskazuje
imion i nazwisk cztonkdéw danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt,
ze nie istniejg w Funduszu ani Towarzystwie ww. komisje.

8. Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie do procedury (procedur) tadu korporacyjnego
kraju, w ktérym ma siedzibe. W przypadku, gdy Fundusz nie stosuje sie do takich procedur, nalezy
zamiesci¢ stosowne oswiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn, dla ktérych Fundusz nie przestrzega
takich procedur

Fundusz i Towarzystwo stosuje sie, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci, do Zasad tadu Korporacyjnego
wydanych w dniu 22 lipca 2014 roku przez Komisje, z wytgczeniem zasady wskazanej w § 6, tj. wprowadzenia
anonimowego sposobu powiadamiania organu zarzadzajgcego lub organu nadzorujgcego o naduzyciach w
instytucji nadzorowanej oraz z wytgczeniem powotania Komitetu Audytu dziatajgcego w ramach Rady Nadzorczej
Towarzystwa. Towarzystwo stosuje powyzsze Zasady poczawszy od 1 stycznia 2015 roku.

9. Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujg zadnych uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow
Funduszu przez osoby wskazane w pkt 6.1-6.3 powyzej, jak réwniez osoby te, na dzien sporzadzenia Prospektu,
nie posiadajg Certyfikatow.

10.  Znaczni akcjonariusze Towarzystwa

Akcjonariuszem wiekszosciowym Towarzystwa jest Open Finance Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, ktora posiada 2 705 867 akcji serii A Towarzystwa, reprezentujgcych
49,20 % gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu:

Lp. Akcjonariusz Udziat w gtosach na WZ (%)
1. Open Finance SA; Warszawa 49,20

2. Idea Expert SA; Warszawa 9,99

3. Leszek Czarnecki 9,99

4, RB Investcom sp. z 0.0; Wroctaw 9,99

5. Krzysztof Rosinski 6,00

6. LC Corp B.V.; Amsterdam Holandia 6,00
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11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Fundusz nie dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi.

12. Dodatkowe informacje o kapitale

12.2. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
Fundusz wyemitowat 100 000 Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1.

12.3. Liczba i gtéwne cechy Certyfikatow, ktore nie reprezentuja kapitatu
Nie istniejg Certyfikaty, ktére nie reprezentujg kapitatu.

12.4. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatéw Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych
osOb w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Fundusz, ani inne osoby dziatajgce w imieniu Funduszu nie posiadajg Certyfikatow Funduszu. Fundusz nie posiada
podmiotéw zaleznych.

12.5. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papierow wartosciowych lub papieréow
wartosciowych z warrantami

Fundusz nie emitowat zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych, ani
papieréw wartosciowych z warrantami.

12.6. Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyiszenia kapitatu,
a takze o ich warunkach

Nie dotyczy.

12.7. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego
zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji, a takze

szczego6towy opis takich opcji wtgcznie z opisem oséb, ktorych takie opcje dotycza

Fundusz nie posiada kapitatu, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione, ze stanie sie
przedmiotem.

12.8. Dane historyczne na temat kapitatu wptaconego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za
okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Informacja o kapitalizacji Funduszu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Seria Certyfikatow Kapitat wptacony Kapitat wyptacony
Seria 1 10 000 tys. zt. 0

Na poczatek i na koniec okresu sprawozdawczego liczba certyfikatow inwestycyjnych Funduszu wynosita 100 000.

13. Umowa i Statut Funduszu
13.2. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu

Zgodnie z Rozdziatem | art. 1 ust. 5 Statutu, Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktorego
wytacznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery wartosciowe, Instrumenty
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Rynku Pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.

Zgodnie z Rozdziatem IX art. 21 ust. 1 Statutu, celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Zgodnie z Rozdziatem IX art. 21 ust. 2 Statutu, Fundusz jest funduszem typu Dtuznego, ktéry bedzie inwestowat
gtéwnie w Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej i w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i paristwo
cztonkowskie Unii Europejskiej oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

13.3. Postanowienia Statutu Funduszu odnoszace sie do cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

Zgodnie z Rozdziatem Il art. 4 Statutu, organami Funduszu s3: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

13.3.1.Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach

z osobami trzecimi w sposob okreslony w Statucie Towarzystwa. Do reprezentowania Funduszu wobec

0s6b trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznionych jest dwdch cztonkdéw

zarzagdu Towarzystwa dziatajgcych facznie Ilub jeden cztonek zarzadu dziatajgcy tacznie

z prokurentem.

13.3.2.Rada Inwestorow w Funduszu dziata jako organ kontrolny. Szczegétowe postanowienia dotyczgce
dziatalnosci Rady Inwestorow przedstawiajg sie nastepujaco:

a) cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytgcznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogodlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych w Funduszu, ktdory wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestorow
oraz dokonat na rachunku papieréw wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora
Emisji blokady Certyfikatdw Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby
Certyfikatow,

b) cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na
udziat w Radzie oraz dokumentu potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatéw w liczbie
stanowiacej ponad 5% ogodlnej liczby Certyfikatéw. Cztonkostwo w Radzie Inwestordéw ustaje z dniem
ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktére;j
mowa w pkt. a) lub z dniem spadku liczby Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5%
ogdlnej liczby Certyfikatow,

c¢) Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnosé, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o
ktorych mowa w pkt. a). Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech
cztonkédw Rady spetnia wspomniane warunki. Rada Inwestoréw wznawia dziatalnos¢, gdy co najmniej
trzech Uczestnikdw spetni warunki opisane w pkt. a). Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestorow
0 rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci,

d) Rada Inwestoréw moze postanowic¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej
2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych,

e) Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow mogg przegladac
ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnient od Towarzystwa,

f) w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo
do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje,

g) uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

- osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikéw bedgcych
osobami fizycznymi,

- przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika - w przypadku Uczestnikédw niebedgcych osobami fizycznymi,

h) Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow,

i) uchwaty Rady Inwestorow zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownej liczby gtosow
oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczgcego Rady Inwestoréw. Gtosy
wstrzymujgce sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw. Uchwaty Rady Inwestorow wymagajg
zaprotokotowania w formie pisemnej,

j) na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestordw,
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k) posiedzenie Rady Inwestorow zwotuje cztonek Rady Inwestorow lub Towarzystwo. Zwotanie
posiedzenia Rady Inwestorow nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady
Inwestoréw w formie listéw poleconych, wystanych nie pdzniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem
odbycia posiedzenia Rady Inwestoréw, na adresy Uczestnikéw Funduszu, posiadajgcych co najmniej
5% ogolnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktdérzy ztozyli pisemne oswiadczenie o
zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestoréw. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady
Inwestoréw moze by¢ wystane, zamiast listu poleconego, takze pocztg elektroniczng, jezeli Uczestnik,
uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na
ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane,

I) cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego Rady Inwestoréow. Przewodniczacy Rady
Inwestoréw organizuje prace Rady Inwestoréw,

m) posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu,

n) posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady
Inwestoréw,

o) cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych
dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjgtkiem informacji, na ujawnienie
ktorych zezwalajg przepisy prawa.

13.4. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z Certyfikatami

Szczegodtowy opis praw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw zostat zamieszczony w Rozdziale VI pkt 3.7.
niniejszego Prospektu.

Szczegodtowy opis ograniczen zwigzanych z posiadaniem Certyfikatdw zostat zamieszczony w Rozdziale IV pkt 4.
niniejszego Prospektu.

Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwigzane dodatkowe przywileje.

13.5. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych zasad, ktdre
maja bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Nie dotyczy.

13.6. Opis zasad okreslajacych sposob zwotywania zgromadzenia uczestnikow, witacznie z zasadami
uczestnictwa w tym zgromadzeniu

Statut Funduszu nie przewiduje dziatania w Funduszu zgromadzenia uczestnikdw.

13.7. W zakresie znanym Emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb innych niz cztonkowie organéw
administracyjnych, zarzagdzajacych lub nadzorczych, ktére, w sposdb bezposredni lub posredni, maja
udziaty w kapitale Emitenta lub prawa gltosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego
Emitenta, wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb, a w przypadku braku takich oséb
odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt.

Nie dotyczy. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem zaleznym
od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosow w Radzie Inwestorow.

13.8. Informacja, czy znaczni akcjonariusze Emitenta posiadajg inne prawa gtosu lub w przypadku ich braku
odpowiednie oswiadczenie potwierdzajace ten fakt.

Nie dotyczy.
13.9. W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, nalezy podaé, czy Emitent jest bezposrednio lub
posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub

kontrolujacy, a takie opisac¢ charakter tej kontroli i istniejgce mechanizmy, ktdére zapobiegaj3 jej
naduzywaniu.
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Nie dotyczy. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem zaleznym
od Towarzystwa ani od osoby posiadajacej bezposrednio lub posrednio wiekszos¢ gtosow w Radzie Inwestorow.

13.10. Krotki opis postanowienn Statutu, ktére moglyby spowodowaé opédinienie, odroczenie Ilub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem

Nie dotyczy. Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowac¢ opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem.

13.11. Wskazanie postanowien Statutu Funduszu regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych Certyfikatow,
po przekroczeniu ktérej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez Uczestnikéw Funduszu

Nie dotyczy. Statut nie zawiera postanowien regulujgcych progowa wielkos¢ posiadanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, po przekroczeniu ktdrej konieczne jest podanie stanu posiadanych Certyfikatéw Inwestycyjnych
przez Uczestnika.

13.12. Opis warunkow natozonych postanowieniami Statutu, ktérym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli zasady
te s bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego prawa

Nie dotyczy. Statut nie zawiera postanowien, ktérym podlegajg zmiany kapitatu, ktére bytyby bardziej
rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa.

14. Istotne umowy

W opinii Towarzystwa nie zostaty dotychczas podpisane zadne umowy, oprécz umow wskazanych w Rozdziale IlI
pkt 2.5. niniejszego Prospektu, ktére mogtyby by¢ uznane za istotne umowy, inne niz umowy zawierane
w normalnym toku dziatalnosci Emitenta.

15. Informacje uzyskane od podmiotow trzecich

Poszczegdlne czesci Prospektu zostaty sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotow trzecich,

tzn. od:

—  0s6b wskazanych w pkt. 6.1. — 6.3. tj. zarzadzajacych i nadzorujgcych Towarzystwo, zarzadzajacych
Aktywami Funduszu - w zakresie pkt 6 Rozdziatu IV oraz pkt 5 Rozdziatu V,

—  Depozytariusza Funduszu — Bank Polska Kasa Opieki S.A. —w zakresie pkt 7 Rozdziatu V,

—  Oferujgcego — Noble Securities — w zakresie pkt. 4.1.4 i 4.1.9 Rozdziatu VI,

—  Doradcy Prawnego - Matczuk, Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka
Jawna - w zakresie Rozdziatu Il, pkt. 3 Rozdziatu lll, pkt. 2.16, 2.17, 3, 4 Rozdziatu IV oraz pkt 3.13 Rozdziatu
VI.

Towarzystwo niniejszym potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtdrzone oraz, ze w stopniu, w jakim

moze by¢ tego sSwiadome Towarzystwo oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych

lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktore sprawityby, ze powtérzone

informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

16. Dokumenty udostepnione do wgladu

Zatacznikami do Prospektu sa:

a) Statut Funduszu,

b) definicje i skroty.

Prospekt wraz z Zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
Internet pod adresem Towarzystwa: www.opentfi.pl, pod adresem Oferujgcego: www.noblesecurities.pl oraz
adresami innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, a takze do wglagdu w postaci
drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o wszelkich zdarzeniach
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lub okolicznosciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajgce znaczgcego wptywu na ocene Certyfikatu, bedg
podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Tresc i forma Prospektu oraz ewentualnych aneksdw do Prospektu bedg zgodne z trescig i formg Prospektu oraz
aneksow zatwierdzonych przez Komisje, zgodnie z art. 52 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje
powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Prospektu lub aneksow w zakresie
organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy Certyfikatéw lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym, niemajgcg charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej ( tj. informacje
o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w tresci prospektu emisyjnego lub znaczacych czynnikach, mogacych
wptynaé na ocene Certyfikatu, zaistniatych w okresie od dnia zatwierdzenia Prospektu lub o ktérych Emitent
powzigt wiadomosé po jego zatwierdzeniu do dnia wygasniecia waznosci Prospektu) zostang udostepnione w
trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku gdy zatwierdzony Prospekt nie
zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci informacje, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim
uwzglednia sie w jego tresci lub udostepnia sie razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu
aktualizujacego, zgodnie z art. 52 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Lista POK, w ktdérych bedg przyjmowane Zapisy na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegdlnych serii) zostanie
podana do publicznej wiadomosci w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez
umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.opentfi.pl), Oferujgcego (www.noblesecurities.pl) oraz
innych podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
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Rozdziat V. DANE O KOSZTACH FUNDUSZU | TOWARZYSTWA ORAZ INFORMACIJE DOTYCZACE TOWARZYSTWA,
DEPOZYTARIUSZA, PODMIOTOW OBStUGUJACYCH FUNDUSZ ORAZ WYCENIE AKTYWOW FUNDUSZU

1. Koszty Funduszu i koszty Towarzystwa
1.1. Koszty pokrywane z Aktywéw Funduszu

Fundusz pokrywa z Aktywéw Funduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa,

2) optaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow, w tym:

a) wynagrodzenie z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu naliczane od ostatniej Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu - pobierane miesiecznie w wysokosci do 0,2 (dwdch dziesigtych) % rocznie,

b) wynagrodzenie z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Funduszu oraz opfaty i
koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza wynikajagce z umowy o prowadzenie rejestru Aktywow
Funduszu, inne niz wskazane w niniejszym punkcie oraz w pkt 15) ponizej - w wysokosci do 100.000,00
(sto tysiecy) ztotych rocznie;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu —w wysokosci do 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie,

4) koszty przegladu i badania ksigg rachunkowych Funduszu i sprawozdan finansowych Funduszu, w tym koszty
zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta — w wysokosci do 0,015 (pietnastu
tysiecznych)% sredniej WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty 60 000,00 (szescdziesieciu
tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest wyzsza,

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokosci do 200.000 (dwustu tysiecy)
ztotych rocznie,

6) koszty zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu,
inne niz wskazane w pkt 14) ponizej, w szczegélnosci koszty ustug doradztwa prawnego, podatkowego lub
finansowo-ksiegowego na rzecz Funduszu, $wiadczonych przez inne podmioty, anizeli Towarzystwo, koszty
raportow z badania due dilligence, analiz finansowych, ustug notarialnych, ustug posrednictwa, zwigzanych z
nabywaniem i zbywaniem aktywéw, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu - do wysokosci 1
(jednego) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000 (jednego miliona) ztotych rocznie, w
zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

7) koszty ustug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwigzanego z dziatalnoscig Funduszu, inne niz wskazane
w pkt 6) powyzej, w tym zwigzanego ze zmiang Statutu Funduszu — do wysokosci 150 000,00 (stu
piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Rady Inwestoréw - do wysokosci 10 000,00
(dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie,

9) koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, stuzgcym wykonaniu przez Fundusz
obowigzkdéw natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci — do wysokosci 100 000,00 (stu
tysiecy) ztotych rocznie,

10) koszty wyceny aktywdw, o ktdrych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu oraz koszty sporzgdzenia lub zaopiniowania
modelu wyceny w/w sktadnikéw lokat — do wysokosci 0,5 (pieciu dziesigtych) % Sredniej WAN Funduszu w
skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzystu tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
Wyzsza,

11) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej i sady, a takze inne
obcigzenia wynikajagce z przepisow prawa lub natozone przez wiasciwe organy panstwowe
i samorzagdowe lub sady, w tym optaty za zezwolenia oraz opfaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze
zwigzane z utworzeniem Funduszu,

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,

13) koszty druku, ogtoszen i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu wymaganych postanowieniami
Statutu lub przepisami prawa,

14) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych) i za przechowywanie
papierdow wartosciowych,

b) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkéw
bankowych, przekazywaniem srodkéw pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
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d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez witasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

15) koszty likwidacji Funduszu, w tym:

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz —wynagrodzenie likwidatora do wysokosci 100 000,00
(stu tysiecy) ztotych oraz koszty zwigzane z likwidacja Funduszu faktycznie poniesione przez
Depozytariusza bedacego likwidatorem i uzasadnione przepisami prawa, do ktérych zwrotu zobowigzany
jest Fundusz, inne niz wymienione powyzej,

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora
obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa jako koszt
limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty wymienione w pkt
4).

Koszty, o ktérych mowa w pkt. 11) - 14) powyzej stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w pkt. 1) powyzej wynosi 2,5 (dwa i pie¢ dziesigtych) %
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na ogdt Certyfikatéw Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego.

W dniu 22 lipca 2016 roku zarzagd Towarzystwa podjagt uchwate nr 1, zgodnie z ktérg postanowit o obnizeniu, od
dnia podjecia uchwaty, pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia do poziomu 2,0% (dwa procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na ogdt Certyfikatéw Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Funduszu
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Wyceny
dokonywanej w danym miesigcu kalendarzowym.

Koszty i wydatki ujete w tym punkcie bedg bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda zwracane
Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo), w tym zwigzane z
dopuszczeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym.

Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach
okreslonych przez umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktdrych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia,
oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji lub orzeczenia
sadow, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera wynagrodzenie,
o ktérym mowa w pkt 1) powyzej, zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym
mowa w pkt 1) powyzej bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztéw, o ktérych mowa w pkt 1) — 15),
w Dniu Wyceny to warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Wartoéé Aktywéw Netto Funduszu w danym
roku, o ktérej mowa w Statucie Funduszu jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku przez liczbe Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w
ktérym dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.

Pozostate koszty Funduszu nieprzewidziane powyzej ponoszone sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkdw catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa
w powyzszych punktach.

1.2. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, ktdre nie zostaty wymienione w pkt 1.1., wynikajgce
z zawartych uméw, przepisow prawa lub innych zobowigzan lub przekraczajgce wskazane tam limity, pokrywane
sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czesci
kosztéw, o ktérych mowa w pkt 1.1

1.3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa okreslona statutem wynosi maksymalnie 2,5 (dwa i pie¢ dziesigtych) %

Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na ogdt Certyfikatéw Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego.
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W dniu 22 lipca 2016 roku zarzagd Towarzystwa podjagt uchwate nr 1, zgodnie z ktérg postanowit o obnizeniu, od
dnia podjecia uchwaty, pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia do poziomu 2,0% (dwa procent)
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na ogdt Certyfikatdw Inwestycyjnych w skali roku
kalendarzowego.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywow Netto Funduszu
z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Wyceny
dokonywanej w danym miesigcu kalendarzowym.

2. Dane o podmiocie swiadczagcym ustugi dotyczace ustalenia WAN i WANC Funduszu
Towarzystwo nie zawarto umowy o $wiadczenie ustug ustalenia WAN i WANC Funduszu.

3. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktow intereséw, ktére moga wystgpic¢ u ustugodawcow
Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu, a obowigzkami wobec oséb trzecich i ich
interesOw oraz opis wszystkich istniejgcych ustalen dotyczacych takich potencjalnych konfliktéw

Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami
wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotdéw sSwiadczgcych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa, a
obowigzkami tych podmiotéw wobec osdb trzecich i ich intereséw. W szczegdlnosci nie sg znane w ramach ustug
Swiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Oferujgcego lub podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci wystgpienia powyzszych konfliktéw
intereséw wynika w szczegdlnosci z faktu, ze dziatalno$¢ tych podmiotdéw i $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu
opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo
regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotéw.

4. Dane o podmiotach swiadczacych na rzecz Funduszu ustugi zarzadzania pakietem papierow
wartosciowych

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
5. Osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie Aktywami Funduszu

Dane oséb zarzadzajacych Aktywami Funduszu zostaty przedstawione w Rozdziale IV pkt. 6.4. niniejszego
Prospektu.

6. Dane o podmiotach swiadczacych na rzecz Funduszu ustugi doradztwa w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi.

7. Depozytariusz
7.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
Siedziba Depozytariusza: Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Adres: ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa
Tel.: 22 656 00 00,

Faks: 22 656 00 04

Strona internetowa: www.pekao.com.pl
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7.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza, a takze wskazanie przepisow prawa, na
podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata Depozytariusz

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna zostat zarejestrowany przez Sad Rejestrowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000014843.
Depozytariusz zostat utworzony i wpisany do Rejestru Handlowego na podstawie postanowienia Sadu z dnia 2
lipca 2001 roku. Depozytariusz dziata na podstawie przepiséw Prawa Bankowego, Kodeksu Spdétek Handlowych i
innych przepiséw prawa dotyczacych spétek prawa handlowego, a takie postanowien jego statutu i innych
regulacji wewnetrznych. Funkcje Depozytariusza wykonuje na podstawie przepiséw Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

7.3. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie
Publicznej

W rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej, Depozytariusz jest spotkg publiczna.
7.4. Wysokosc kapitatow wtasnych Depozytariusza

Zgodnie z poétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem na dzien 30 czerwca 2016 roku kapitaty wtasne
Depozytariusza wynosity: 22.186 min zt.

7.5. Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

kcj i liczba udziat w ogdlnej

akejonarius i oba udziat w kapitale gloséw . g, !
akgji akcyjnym (%) na liczbie gloséw
[+)
W2 na WZ (%)

UniCredit
S.p.A. 105 250 105 250
Rzym, 485 40,10 485 40,10
Wtochy

7.6. Podmioty dominujace wobec Depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna jest jednostkg dominujgcg grupy Pekao S.A. Grupa Kapitatowa Banku
Pekao S.A. stanowi cze$¢ Grupy Kapitatowej Banku UniCredit S.p.A. z siedzibg w Rzymie, Wiochy. UniCredit S.p.A.
jest jednostkg dominujgcg wobec Banku Polska Kasa Opieki SA.

7.7. Imie i nazwisko cztonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji
Depozytariusza

Za dziatalnos¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza przez Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna
w Warszawie S.A. odpowiedzialny jest Andrzej Kopyrski — Wiceprezes Zarzgdu Banku Polska Kasa Opieki S.A.

7.8. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan
zwigzanych z funkcjg Depozytariusza

Departament Bankowosci Transakcyjne;j.
7.9. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych do obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu.
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Obowiagzki Depozytariusza, w zakresie prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu obejmuja:

1) prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepisdw lub na podstawie uméw zawartych na
polecenie Funduszu,

2) zapewnienie, aby nabywanie i odkupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem Funduszu,

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméow dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opbznienia,

4) kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu,

5) zapewnienie, aby Wartosé Aktywow Netto Funduszu i Wartosé Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

6) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdéb zgodny z przepisami prawa
i Statutem,

7) wykonywanie polecen Funduszu chyba, ze s3g sprzeczne z prawem lub Statutem,

8) dokonanie likwidacji Funduszu chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Szczegotowe obowigzki Depozytariusza i Funduszu okresla umowa o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu,

ktéra nie moze ograniczy¢ obowigzkédw Depozytariusza okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdw.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie jest wytgczona ani ograniczona réwniez w przypadku, gdy Depozytariusz

zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi,

instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

Z zastrzezeniem obowigzujgcych przepisow Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo ani

Depozytariusz nie ponoszg odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie Umowy

o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zawartej w dniu 12 grudnia 2014 roku pomiedzy Bankiem Polska Kasa

Opieki S.A. a Towarzystwem, ktdre nastgpito wskutek sity wyzszej, w postaci katastrofalnych zjawisk przyrody,

nadzwyczajnych zaburzen zycia zbiorowego (np. dziatania wojenne, zamieszki wewnetrzne, strajki), wtadczych

rozstrzygnie¢ organéw panstwowych, czy innych nadzwyczajnych zdarzen zewnetrznych, ktérych nie mozna byto
przewidzieé, a nawet gdyby sie przewidziato, ktérym nie mozna byto zapobiec pomimo zachowania nalezytej
starannosci.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikdw Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest

niezwtocznie zawiadamiaé Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes

Uczestnikow.

7.10. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu wobec
Towarzystwa

W zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikdow Funduszu wobec Towarzystwa Depozytariusz jest

uprawniony do:

- wystepowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego
reprezentacji,

- zapewnienia statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienia
zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

- zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, pod warunkiem, ze ich zawarcie jest
zgodne z interesem Uczestnikdw oraz nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw:
1) umowy kredytu, przy czym zawierane one bedg na warunkach rynkowych, z uwzglednieniem ponizszych
kryteriow:
a) kosztow prowizji za otwarcie kredytu i pozostatych kosztéw zwigzanych z zawarciem umowy,
b) wysokosci odsetek od kredytu,
c) stawki bazowej stopy procentowe;j,
d) wysokosci marzy bankowej, oraz iz korzystanie z kredytu nie moze doprowadzi¢ do naruszenia limitu
zacigganych kredytow,
2) umowy rachunkdw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 1 rok (w tym lokaty typu overnight), przy czym
utrzymywanie $rodkow pienieznych na tych rachunkach moze mie¢ zaréwno charakter lokaty Funduszu, jak
rowniez miec¢ na celu zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu,
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3) umowy rachunku papieréw wartosciowych, rachunkéw rozliczeniowych, w tym biezacych
i pomocniczych,

4) umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe inne niz papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

5) umowy dotyczgce wymiany walut, na rynku kasowym i terminowym, zwigzanej z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela inwestycyjnego Funduszu denominowanych w walutach obcych, realizowang polityka
inwestycyjng Funduszu oraz dziatalnos$cig operacyjng Funduszu.

7.11. Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz Swiadczy ustugi przechowywania aktywow

Poza s$wiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywéw dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych lub
tworzonych przez Towarzystwo, Bank Polska Kasa Opieki S.A. w ramach petnienia funkcji Depozytariusza
Swiadczy ustugi przechowywania aktywdéw dla Funduszy Inwestycyjnych Otwartych oraz Zamknietych, Otwartych
Funduszy Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Emerytalnych.

8. Podmioty swiadczagce umowy subdepozytowe
Fundusz w dniu 1 sierpnia 2016 roku zawart umowe z Bankiem PKO BP SA na zawieranie lokat terminowych.
9. Dane o podmiotach posredniczacych w wykupywaniu przez Fundusz Certyfikatow

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, a wykup Certyfikatow przez Fundusz jest

mozliwy na warunkach wskazanych w Statucie.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zadanie

wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych w:

a) firmie inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika albo

b) w jednym z miejsc, ktérych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.opentfi.pl
w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatdw na rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.

10. Sposoéb dokonywania oraz metody wyceny Aktywoéw Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikaja z Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Sktadniki Aktywdéw Funduszu wyceniane sg oraz
zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i Statutem. Szczegdétowy opis
metod oraz sposobow wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
znajduja sie w Rozdziale XIl art. 28 - 33 Statutu Funduszu, stanowigcego Zatgcznik nr 1 do Prospektu.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad
okreslonych w art. 29-33 Statutu. Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartosé Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalana jest
w ztotych polskich. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wyznacza sie poprzez pomniejszenie Wartosci Aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat okresla sie
poprzez podzielenie Wartosci Aktywdow Netto Funduszu przez liczbe wyemitowanych i nieumorzonych
Certyfikatéw. Na potrzeby okreslania Wartos$ci Aktywow Netto na Certyfikat nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w danym Dniu Wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego
wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

10.1. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu, z zastrzezeniem art. 32 Statutu, bedg wyceniane nastepujgce kategorie lokat
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notowanych na Aktywnym Rynku:

1) akcje;

2) prawa do akgji;

3) prawa poboru;

4) warranty subskrypcyjne;

5) kwity depozytowe;

6) listy zastawne;

7) Dtuine papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne;

8) Instrumenty Rynku Pienieznego;

9) Instrumenty Pochodne;

10) certyfikaty inwestycyjne;

11) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica.

Zgodnie z art. 29 ust. 2 Statutu, warto$é godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza

sie w nastepujacy sposob:

1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktédrym wyznaczany
i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny
w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania
kursu zamkniecia — w oparciu o cene Ssrednig transakcji wazong wolumenem obrotu
z ostatniego dnia, w ktdrym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2), w szczegdlnosci, gdy
na danym skfadniku lokat nie zawarto danej transakcji lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest
korygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponize;j:

a) jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy — do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedazy z
zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

b) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreSlonej w pkt a) powyzej
w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listdw zastawnych, dopuszcza sie przyjecie za
wartos¢ godziwg wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie  wartos¢  publikowana  jako  Bloomberg  Genericc, w  drugiej -  BVAL).
W szczegdlnych przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej zgodnie z zapisami art. 30 ust. 2
Statutu,

c) w przypadku innych sktadnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, Fundusz dokona wyceny zgodnie z zapisami art. 30 ust. 2 Statutu;

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat
Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o rynek, w ktdrym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1), 2) i
3);

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami art. 29 ust. 2
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Statutu, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem
zmiany wartosci tego papieru wartosciowego spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na jego wartosc
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

10.2. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu, wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku

wyznacza sie, z zastrzezeniem art. 32 Statutu, w nastepujacy sposob:

1) akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia
wedtug ceny nabycia. Na Dzienn Wyceny wartos¢ sktadnikéw lokat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami art. 30
ust. 2 oraz 3 Statutu;

2) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajgce
w szczegolnosci wartosé godziwag akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajaca
z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w
przypadku, gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1) powyzej;

3) kwity depozytowe —z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci warto$¢ godziwg papieru
wartosciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

4) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace papierami
wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez spoétki, ktérych akcje
stanowig sktadnik Aktywdéw Funduszu wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne;

5) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane sg Scisle
powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi wartos¢ tego
papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego
modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w
swoje]j konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z
pkt. 8) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim zwigzane nie sg
SciSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 8) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

6) depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

7) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedgce papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w
wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 30 ust. 2 Statutu;

8) Instrumenty Pochodne — w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w art. 30 ust. 2 Statutu,
w szczegdlnosci:

a) w przypadku kontraktow terminowych - model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

b) w przypadku opcji:

i. europejskich: model Blacka-Scholesa,

ii. egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym
dopuszczalne jest rowniez stosowanie wzordw analitycznych bedgcych modyfikacjg modelu Blacka-
Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

9) waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o0 metody wskazane w art. 30 ust. 2 Statutu;

11)jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolite Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
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instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majgcych wptyw na wartosc¢ godziwg, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 Statutu, za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong

poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdédw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem lokat;

2) zastosowanie wifasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu, za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz wskaznikéw wartosci
rynkowej spétek emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

3) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywéw netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego sktadnika lokat, w szczegdlnosci cene nabycia.

Zgodnie z art. 30 ust. 4 Statutu, w przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajagca z ksiag

rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 i 2 Statutu, bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana

modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne okresy

sprawozdawcze. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszy, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1i 2 Statutu,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10.3. Pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki
papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem
pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne
przez Fundusz.

10.4. Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

10.5. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej s notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku
—w walucie, w ktérej s3 denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktdrych mowa powyzej, wykazuje sie w ztotych, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywdéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski
nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla waluty USD
przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
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tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery
wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych wyceniane sg w kwocie skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

11.  Czestotliwosé wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikaty

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Dzieh Wyceny to dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw

Netto Funduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

1) na Dzien Gietdowy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

2) na Dzien Gietdowy przypadajgcy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub gdy w danym miesigcu
20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca
kalendarzowego,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji
Funduszu,

4) na 7 (si6dmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

5) na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

6) na Dzien Wykupu.

12. Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy bedg informowani o WANC
Niezwtocznie po ustaleniu WANC Fundusz podaje te wartos¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej

www.opentfi.pl.

13.  Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywdéw Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat oraz wskazanie sposobu informowania o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

Nie dotyczy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych nie przewiduje mozliwosci zawieszenia wyceny Aktywow
Funduszu.

14. Zobowigzania wzajemne
Fundusz nie jest utworzony w formie funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z tego wzgledu w Prospekcie nie
zamieszczono oswiadczenia dotyczacego zobowigzan wzajemnych, jakie mogag pojawi¢ sie pomiedzy

poszczegdlnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o
czynnosciach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowigzan.
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Rozdziat VI. DANE O EMISIJI
1. Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat

Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego, jakim jest Certyfikat, zostaty opisane
w Rozdziale Il niniejszego Prospektu.

2. Informacje podstawowe o emisji
2.1. Oswiadczenie o wartosci Aktywéw Funduszu

Na ostatni dostepny Dziert Wyceny przypadajacy na 20 stycznia 2017 roku Wartosé Aktywdw Netto wynosita 10
194 892,06 zt.

2.2. Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu

Kapitat wptacony Funduszu wynosi 10 000 000 zt.

Kapitat wyptacony Funduszu wynosi O zt.

Fundusz nie posiada zadtuzenia z tytutu zaciggnietych kredytéw, zaciggnietych oraz udzielonych pozyczek, a takze
wyemitowanych obligacji oraz innych zobowigzan z tytutu pozyskiwania Zrddet finansowania (dziatalnos¢
finansowa).

2.3. Interesy 0s6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje

Zgodnie z opinig i wiedzg Towarzystwa, interesy oséb fizycznych i prawnych ograniczajg sie do sprawnego
przygotowania emisji oraz jej obstugi. Podmioty w szczegdlnosci zaangazowane w proces przygotowywania emisji
to Oferujacy oraz Towarzystwo. Do pozostatych podmiotéw zaangazowanych w emisje nalezy Depozytariusz,
podmiot petnigcy funkcje Sponsora Emisji, KDPW, GPW, cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego prowadzgcego
Zapisy, Doradca Prawny, biegty rewident oraz osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Towarzystwo. Towarzystwo, na
dzien sporzadzenia Prospektu, nie dysponuje informacjami, ktére wskazywatyby, ze zaangazowanie
ktoregokolwiek z wyzej opisanych podmiotéw mogtoby przyczyni¢ sie lub doprowadzi¢ do konfliktu intereséw o
istotnym znaczeniu dla emisji Certyfikatow serii 1-6. Wspétpraca z wymienionymi podmiotami bedzie przebiegaé
na podstawie uméw juz podpisanych lub uméw, ktdre zostang zawarte z ww. podmiotami oraz przepisdw prawa.
Towarzystwo nie jest réwniez w posiadaniu informacji dotyczgcych mozliwosci zaistnienia konfliktu interesow
pomiedzy ww. podmiotami.

Dodatkowo, Cztonek Rady Nadzorczej Oferujgcego, Pan Krzysztof Rosinski, jest akcjonariuszem Towarzystwa,
posiadajacym ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

2.4. Przestanki oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych

Zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, ktérej wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach
okreslonych w wyzej wspomnianej ustawie réwniez niepublicznego, proponowania nabycia jednostek
uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
instrumenty finansowe.

Z tego wzgledu, srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatéw bedg lokowane przez Fundusz
w instrumenty finansowe okreslone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Powyzsze czynnosci beda dokonywane zgodnie ze Statutem Funduszu oraz obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Informacje o Certyfikatach Inwestycyjnych

3.1. Certyfikaty Inwestycyjne oferowane w publicznej ofercie oraz dopuszczane i wprowadzane do obrotu
na rynku regulowanym
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Zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Fundusz jest zobligowany do zawarcia
z KDPW umowy, ktdrej przedmiotem jest rejestracja Certyfikatow w depozycie papieréw wartosciowych.
Fundusz w dniu 11 lipca 2016 roku ztozyt wniosek o rejestracje Certyfikatdéw Inwestycyjnych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Fundusz zamierza wprowadzi¢ Certyfikaty do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym

przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 11 lipca 2016 roku zostat ztozony wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1 do obrotu

na rynku na rynku regulowanym. Z uwagi na brak rozproszenia Certyfikatow Funduszu wsrdd inwestoréow nie sg

spetnione warunki ich dopuszczenia do obrotu okreslone w par. 17 Regulaminu Gietdy. Do czasu
przeprowadzenia kolejnej emisji i zasymilowania jej z Certyfikatami serii 1 postepowanie zostato zawieszone.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw, Fundusz wystgpi z wnioskiem o

dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem o

wprowadzenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie. W

przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze byé prowadzony w

Alternatywnym Systemie Obrotu.

Na podstawie Prospektu zostato zaoferowane w publicznej ofercie:

- nie mniej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy)
Certyfikatéw serii 1, w terminie od 27 maja 2016 roku do 3 czerwca 2016 roku — w wyniku tej oferty w dniu
8 czerwca 2016 roku zostato przydzielonych 100.000 sztuk Certyfikatow serii 1 — oraz dopuszcza sie i
wprowadza do obrotu na rynku regulowanym 100.000 sztuk Certyfikatéw serii 1

- nie mniejniz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow serii 2, w terminie
od 27 lipca 2016 roku do 3 sierpnia 2016 roku, i w zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1
sierpnia 2016 roku o sygnaturze nr DFI/11/4034/261/2/2016/PM nakazujgcg przerwanie biegu oferty
publicznej oraz subskrypcji Certyfikatow serii 2 na okres 10 dni roboczych od dnia jej doreczenia
Towarzystwo wstrzymato w dniu 1 sierpnia 2016 roku subskrypcje Certyfikatow serii 2, a w dniu 2 sierpnia
2016 roku postanowito o wczeséniejszym zakoniczeniu subskrypcji, tj. z dniem 3 sierpnia 2016 roku. W wyniku
tej oferty nie wyemitowano zadnych Certyfikatéw serii 2.

- W zwigzku z postanowieniem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 23 wrzesnia 2016 roku o sygnaturze
DFI/11/4034/302/1/16/DK o wznowieniu z urzedu postepowania administracyjnego zakorczonego
ostateczng decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 25 maja 2016 roku o sygnaturze
DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK w sprawie udzielenia zezwolenia na utworzenie Funduszu (zatwierdzenie
Prospektu), zatwierdzenie statutu Funduszu oraz wyboru depozytariuszy, Towarzystwo komunikatem
aktualizujgcym nr 3 z dnia 26 wrze$nia 2016 roku poinformowato o odwotaniu i nieprzeprowadzaniu
subskrypcji w publicznej ofercie nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy)
Certyfikatéw serii 3, w terminie 27 wrzesnia 2016 roku do 10 pazdziernika 2016 roku, komunikatem
aktualizujagcym nr 4 z dnia 23 listopada 2016 roku poinformowato o odwotaniu i nieprzeprowadzaniu
subskrypcji w publicznej ofercie nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy)
Certyfikatéw serii 4, w terminie 28 listopada 2016 roku do 9 grudnia 2016 roku oraz komunikatem
aktualizujgcym nr 5 z dnia 26 stycznia 2017 roku poinformowato o odwotaniu i nieprzeprowadzaniu
subskrypcji w publicznej ofercie nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy)
Certyfikatow serii 5, w terminie 27 stycznia 2017 roku do 10 lutego 2017 roku.

Na podstawie Prospektu oferuje sie w publicznej ofercie:

- nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) Certyfikatow serii 6 oraz
dopuszcza sie i wprowadza do obrotu na rynku regulowanym nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz
2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) Certyfikatow serii 6. Emisja Certyfikatow serii 6 odbedzie sie w
terminie od 27 marca 2017 roku do 10 kwietnia 2017 roku.

3.2. Przepisy prawa, na podstawie ktérych utworzony zostat Fundusz
Fundusz jest utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3.3. Zezwolenie na utworzenie Funduszu
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W dniu 25 maja 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o nr
DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK zgodnie, z ktérg udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu (zatwierdzenie
Prospektu).

W dniu 20 marca 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o sygnaturze nr
DFI/11/4034/302/16/16/17/U/DK zgodnie, z ktorg uchylono decyzje o nr DFI/II/4034/51/48/14/15/16/U/DK i
zatwierdzono Prospekt.

3.4. Wskazanie czy emitowane Certyfikaty s papierami wartosciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz
wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sy papierami wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgcymi formy
dokumentu, reprezentujgcymi okreslone Statutem prawa majatkowe Uczestnikéw, w szczegdlnosci prawo do
udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktdrej bedzie rejestracja Certyfikatow
w depozycie papieréw wartosciowych.

3.5. Rejestr Sponsora Emisji

Rejestr Sponsora Emisji oznacza elektroniczng ewidencje osdb, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie
pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.
Zapisy w Rejestrze Sponsora Emisji majg znaczenie prawne zapiséw na rachunkach papieréow wartosciowych lub
na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Sponsorem Emisji jest firma inwestycyjna bedgca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktérg Towarzystwo
zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji.

Sponsorem Emisji Certyfikatow serii 1-6 jest Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, pod adresem ul.
Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.

Noble Securities S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem:

- umowami o Swiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo (w tym umowg o Swiadczenie ustug w zakresie oferowania
Certyfikatow Funduszu),

- umowa o petnienie funkcji Sponsora Emisji Certyfikatow Funduszu,

- umowag zwigzang z dystrybucjg jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych
przez Towarzystwo,

- umowami o S$wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo.

Dodatkowo, Cztonek Rady Nadzorczej Oferujgcego, Pan Krzysztof Rosinski, jest akcjonariuszem Towarzystwa,
posiadajagcym ponad 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu. Towarzystwo nie jest Swiadome istnienia innych, poza
opisanymi powyzej, powigzan Noble Securities S.A. oraz oséb fizycznych dziatajagcych w jego imieniu z
Towarzystwem.

3.6. Waluta Certyfikatow
Certyfikaty s3 emitowane w walucie polskie;j.

3.7. Prawa zwigzane z Certyfikatami
3.7.1. Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom na ponizszych zasadach.

Do uzyskania dochodu za dany okres sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7 (si6dmym) dniu
kalendarzowym nastepujagcym po Dniu Kornicowym (,Dzien Ustalenia Praw”), bedg zapisane Certyfikaty
Inwestycyjne.

Wyptata dochodu nastepuje raz na kwartat obejmujgcy okres od nastepnego dnia (,,Dzier Poczagtkowy”) po Dniu
Wyceny o ktéorym mowa w pkt b) definicji ,Dnia Wyceny” zawartej w Zatgczniku nr 2 do Prospektu,
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przypadajgcym w ostatnim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego do Dnia Wyceny o ktéorym mowa w pkt
b) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w Zatgczniku nr 2 do Prospektu, przypadajgcego w ostatnim miesigcu
nastepnego kwartatu kalendarzowego (,Dzien Korncowy”), z zastrzezeniem, ze Dniem Poczgtkowym przy
pierwszej wyptacie dochodu jest pierwszy Dzien Wyceny Aktywéw Funduszu, a Dniem Koncowym jest Dzien
Wyceny o ktérym mowa w pkt b) definicji ,,Dnia Wyceny” zawartej w Zatgczniku nr 2 do Prospektu, przypadajacy
w czerwcu 2017 roku. Dochdéd bedzie wyptacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatéw, wedtug stanu posiadania Certyfikatdow na Dzien Ustalenia Praw. Fundusz dokonuje wyptaty
dochodu Funduszu, rozumianego jako suma przychodéw z lokat netto oraz zrealizowanego zysku (straty) ze
zbycia lokat, zaksiegowanego w okresie Dnia Poczgtkowego do Dnia Koricowego.

Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty okresli wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu
Uczestnikom za dany okres w wysokosci przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie pdzniej
niz w terminie 2 (dwdch) Dni Roboczych od Dnia Koricowego, poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie
internetowej Towarzystwa. Wartos$¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom uzalezniona bedzie
od wartosci Aktywow Ptynnych pozwalajgcych na wyptate dochodu Funduszu, ustalong w Dniu Koicowym, przy
czym przez Aktywa Ptynne pozwalajgce na wyptate dochodu Funduszu, rozumie sie wartos$é Aktywow Ptynnych
pomniejszong o (1) wartos$¢ przewidywanych kosztéw, do ktérych pokrycia zobowigzany bedzie Fundusz, w
okresie najblizszych 3 miesiecy od Dnia Koricowego, przy czym wartosé¢ przewidywanych kosztéw oblicza sie
bioragc pod uwage koszty faktycznie poniesione przez Fundusz, w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych Dzien
Koncowy, oraz o (2) wartos¢ srodkow przeznaczonych na wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych, przypadajgcego w
Dniu Koncowym, ustalona na podstawie ztozonych prawidtowo zadan wykupu. W przypadku zaistnienia
przestanek uniemozliwiajgcych wyptate dochodu Funduszu, Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty
postanowi o jego niewyptaceniu w danym kwartale oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch) Dni
Roboczych od Dnia Koricowego, poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie internetowej Towarzystwa.

Wyptata dochodéw bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych od Dnia Koricowego
wyznaczonego w kwartale, za ktéry nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkéw pienieznych rachunek
Funduszu obcigzany jest Srodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i srodki
te przekazywane sa do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki
pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na
odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktérych Certyfikaty zaewidencjonowane sg w
Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa oraz odpowiednich regulacji
przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujgcych przepisdw prawa, w
tym rowniez regulacji KDPW lub GPW. W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa,
wyptata dochodéw bedzie nastepowata z potrgceniem odpowiednich podatkéw.

3.7.2. Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywow, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatéw. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem intereséw
Uczestnikdw Funduszu. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora. Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i
dane likwidatora. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego, wtasciwego miejscowo dla siedziby Funduszu. O wyptacie srodkdw pienieznych Uczestnikom lub ich
przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia Komisje oraz jednoczesnie sktada wniosek o wykreslenie
Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem wystgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych lub Statucie Funduszu. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowac Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takie wykupywac Certyfikatéw Inwestycyjnych,
w konsekwencji Uczestnicy Funduszu majg prawo do wyptaty srodkéw pienieznych uzyskanych z umorzenia
Certyfikatow w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okreslonych w przepisach prawa i Statucie.
Sposéb i szczegdtowe warunki umarzania Certyfikatéw w przypadku likwidacji Funduszu.
Zgodnie ze Statutem, Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:
1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajagcg na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzgdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne Towarzystwo w
terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
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2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdéw oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie
rejestru aktywow z innym depozytariuszem,

3) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu,

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjgé taka
decyzje wytgcznie w przypadkach, gdy:

a) w ktérymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania Funduszu w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej kwoty 2 500
000,00 (dwa miliony piecset tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujgcych po sobie miesiecy
dziatalnosci Funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, przewyzszg przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za zarzadzanie,

5) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposdb przewidziany w przepisach prawa, tj. na dzien sporzadzenia
Prospektu w szczegélnosci w trybie i na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 21
czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 114, poz. 963 z pdzn. zm.).
Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystuguja wytgczne prawa do reprezentowania
Funduszu i zarzadzania Funduszem. O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje
podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkdéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem
Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie
niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz na stronie internetowej www.opentfi.pl, a takze zostanie przekazana Komisji. Po
wykonaniu czynnosci likwidacyjnych likwidator jest zobowigzany do sporzgdzenia sprawozdania finansowego
konczacego likwidacje Funduszu. Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego rewidenta. Wyptata srodkéw
pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Szczegotowych zasadach dziatania KDPW.

3.7.3. Prawo do zbycia lub zastawienia posiadanego przez Uczestnika Certyfikatu Inwestycyjnego

Zgodnie z art. 20 ust. 1 pkt 3 Statutu Funduszu, Uczestnik ma prawo do zbycia lub zastawienia posiadanego przez
niego Certyfikatu Inwestycyjnego.

3.7.4. Prawo do zgdania wykupu Certyfikatow przez Fundusz

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zgdanie
wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Kazdemu uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego Zzadania wykupu Certyfikatéow
Inwestycyjnych. Zadanie Uczestnikéw powinno zostaé ztozone przez Uczestnika w:
a) firmie inwestycyjnej prowadzgcej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika albo
b) w jednym z miejsc, ktérych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.opentfi.pl
w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatdw na rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na Zzadanie Uczestnika w Dniach Wykupu,
przypadajgcych w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedacy Dniem
Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy
przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego. Zadanie wykupu powinno byé ztozone nie pézniej niz
na 30 (trzydziesci) dni kalendarzowych przed najblizszym Dniem Wykupu, zgdanie wykupu nieztozone we
wskazanym terminie, nie jest realizowane. Zgdanie wykupu uznaje sie za ztozone w momencie jego otrzymania
przez odpowiedni podmiot oraz dotyczy Dnia Wykupu nastepujgcego bezposrednio po ztozeniu zgdania wykupu
nie wczesniej jednak niz w terminie 30 (trzydziesci) dni kalendarzowych po dniu ztozenia zgdania wykupu;
oznacza to, ze w przypadku, gdy bezposrednio nastepujacy po dniu ztozenia zadania wykupu Dzien Wykupu
przypada w terminie krétszym niz 30 (trzydziesci) dni kalendarzowych od dnia ztozenia zadania wykupu, uznaje
sie, ze zgdanie to dotyczy nastepnego Dnia Wykupu. Zadanie wykupu niespetniajgce wymogoéw okreslonych w
niniejszym ustepie pozostawia sie bez rozpoznania i nie bedzie realizowane.
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Zadanie wykupu powinno byé ztozone na formularzu wedtug wzoru zamieszczonego na stronie internetowej

Towarzystwa www.opentfi.pl i powinno wskazywac co najmniej:

a) liczbe oraz serie Certyfikatow Inwestycyjnych, ktére majg by¢ wykupione oraz Dzien Wykupu, ktérego zadanie
dotyczy;

b) instrukcje do wyptaty srodkéw z wykupu Certyfikatéw, w szczegdlnosci numer rachunku Uczestnika, na ktéry
majg zostac przekazane srodki z wykupu Certyfikatéw;

c) numer rachunku, na ktéry majg zosta¢ przelane Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow,
w przypadku Uczestnikdw, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania.

Zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych moze byé odwotane w catosci lub w czedci tylko za zgoda

Towarzystwa.

W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zgdania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych firma inwestycyjna

dokonuje blokady Certyfikatéw na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym.

Fundusz moze podjgé¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu

podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, ktéra nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatéw zgtoszonych

przez Uczestnikbw do wykupu na ten Dzien Wykupu przekroczy 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatéw Dnia Wykupu Certyfikatow na
nastepujgcych zasadach:

1) Decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji Fundusz moze podjgé nie pozniej niz na 3 (trzy) Dni Gietdowe
przed Dniem Wykupu, poprzedzajgcym Dzien Wykupu, ktorego dotyczy redukcja.

2) Wartosc¢ redukcji jest uzalezniona od wartosci Aktywow Ptynnych pozwalajgcych na wypfate srodkow z tytutu
umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem, pozostajacych w Funduszu, z tym
zastrzezeniem, ze po dokonaniu redukcji liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi nie moze by¢ nizsza niz
10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatéw.

3) Po pomniejszeniu wartosci Aktywdw Ptynnych pozostajgcych w Funduszu o wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych podlegajacych wykupowi stanowigcych 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby wyemitowanych
i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow, o ktérych mowa w pkt 2), zredukowanemu wykupowi,
ponad powyiszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, podlegajg Certyfikaty Inwestycyjne objete zgdaniami
wykupu stanowigce tgcznie réwnowartos$é 50% wartosci Aktywodw Ptynnych pozostatych w Funduszu.

4) Warto$¢ Aktywow Ptynnych pozwalajgcych na wyptate s$rodkéw z tytutu umorzenia Certyfikatéow
Inwestycyjnych w zwigzku z ich wykupem, o ktérej mowa powyzej, ustalana bedzie w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcym Dzient Wykupu.

5) Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW.

6) W przypadku gdy w okreslonym powyzej w pkt 1) terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu
proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu
Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zgdania wykupu prawidtowo zgtoszone przez
Uczestnikow.

7) W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie niezwtocznie
przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz
umieszczona na stronie internetowej www.opentfi.pl.

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi. Cena

wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywdédw Netto Funduszu, przypadajacej na Certyfikat

Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu z Dnia Wykupu.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez

Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu po Dniu Wykupu zgodnie

z art. 26 ust. 11 Statutu Funduszu.

Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci do 1% wartosci

wykupywanych Certyfikatéw Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego Certyfikatu i liczby

wykupywanych Certyfikatéw. Kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu

Certyfikatow bedzie pomniejszona o optate, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, w przypadku gdy opfata ta jest

pobierana oraz o podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.

W dniu wyptaty srodkow pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw rachunek Funduszu obcigzany jest srodkami

z wykupienia Certyfikatow przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i Srodki te przekazywane sg do dyspozycji

KDPW. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki

pieniezne stuzgce do obstugi rachunkdéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na

odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktérych Certyfikaty zaewidencjonowane s3

w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych przepisdw prawa oraz odpowiednich regulacji
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przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujacych przepisow prawa,
w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.

O zamiarze wykupu Certyfikatow, Towarzystwo powiadamia Uczestnikbw w ostatnim Dniu Gietdowym
W miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym przypada Dzien Wykupu. O wykupieniu Certyfikatow
Inwestycyjnych, w tym o liczbie wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo powiadamia
Uczestnikdw w terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Wykupu, w sposéb okreslony w art. 35 ust. 2 Statutu Funduszu.
Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone. Z chwilg wykupienia Certyfikatéow
Inwestycyjnych przez Fundusz s3 one umarzane z mocy prawa, zgodnie z Ustawa.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moga by¢ wykonywane osobiscie
przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegdlnosci:

a) zadanie wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych,

b) odwotanie ztozonego zgdania.

Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z wykupem Certyfikatow
Inwestycyjnych stosuje sie odpowiednio postanowienia Art. 14 ust. 2 - 7 Statutu. Petnomocnictwo powinno
zawierac informacje o Uczestniku Funduszu, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne sg objete zgdaniem wykupu oraz
o osobie petnomocnika, wymagane przez Towarzystwo. Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma obowigzek
dostarczy¢ osobie upowaznionej do przyjecia zgdania wykupu, najpdzniej w momencie ztozenia pisemnego
zadania wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych.

3.7.5. Prawo do udziatu w Radzie Inwestoréw

Rada Inwestorow w Funduszu dziata jako organ kontrolny. Szczegdétowe postanowienia dotyczgce dziatalnosci

Rady Inwestorow przedstawiajg sie nastepujaco:

a) cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujagcy ponad 5% ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych w Funduszu, ktory wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
dokonat na rachunku papieréw warto$ciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji
blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby Certyfikatéw,

b) cztonkostwo w Radzie Inwestoréow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w
Radzie oraz dokumentu potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad
5% ogolnej liczby Certyfikatow. Cztonkostwo w Radzie Inwestordw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady
rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w pkt. a) lub z dniem
spadku liczby Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% ogdlnej liczby Certyfikatow,

c) Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$é, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki,
o ktérych mowa w pkt. a). Rada Inwestorow zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw
Rady spetnia wspomniane warunki. Rada Inwestoréw wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech
Uczestnikdw spetni warunki opisane w pkt. a). Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestorow
0 rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci,

d) Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych,

e) Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przegladac ksiegi
i dokumenty Funduszu oraz zgdaé wyjasnien od Towarzystwa,

f) w przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje,

g) uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

- osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikdw bedgcych osobami
fizycznymi,

- przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w
przypadku Uczestnikéw niebedgcych osobami fizycznymi.

h) Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestoréw,

i) uchwaty Rady Inwestoréw zapadajq zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych
za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest gtos przewodniczacego Rady Inwestorow. Gtosy wstrzymujace sie
uznawane sg za gtosy oddane przeciw. Uchwaty Rady Inwestoréw wymagajg zaprotokotowania w formie
pisemnej,
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j) na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw,

k) posiedzenie Rady Inwestorow zwotuje cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia
Rady Inwestoréw nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie listow
poleconych, wystanych nie pdzniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady
Inwestoréw, na adresy Uczestnikédw Funduszu, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu, ktérzy ztozyli pisemne oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie
Inwestoréw. Zawiadomienie o zwofaniu posiedzenia Rady Inwestoréw moze byé wystane, zamiast listu
poleconego, takze pocztg elektroniczng, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio
wyrazit na to pisemnga zgode, podajgc adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane,

I) cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego Rady Inwestorow. Przewodniczgcy Rady
Inwestoréw organizuje prace Rady Inwestoréw,

m) posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu,

n) posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady
Inwestoréw,

Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie

w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg

przepisy prawa.

3.8. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku
regulowanym oraz podstawa prawna decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow serii 1-6 w drodze oferty publicznej jest
Towarzystwo, ktére tworzy Funduszu, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi.

Podstawg prawng emisji Certyfikatéw kolejnych serii w drodze oferty publicznej sg przepisy Ustawy

o Funduszach Inwestycyjnych oraz uchwaty Zarzagdu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu ktdrego dziata Zarzad

bedacy jego organem, podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej, dematerializacji

Certyfikatow objetych  ofertg publiczng oraz decyzje o ubieganiu sie o dopuszczenie

i wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku zorganizowanym.

Aktem notarialnym z dnia 6 maja 2016 roku (Rep. A Nr 11422/2016) sporzgdzonym przed notariuszem Anng

Lubienska prowadzgcy Kancelarie Notarialng w Warszawie, Zarzad Towarzystwa nadat Funduszowi Statut.

W dniu 9 maja 2016 roku Zarzad Towarzystwa aktem notarialnym (Rep. A Nr 11449/2016) sporzagdzonym przed

zastepca notarialnym Beatg Zabicka, zastepcg notariusza Marty Figurskiej prowadzaca Kancelarie Notarialng

w Warszawie dokonat zmiany Statutu, za$ uchwata nr 1 z dnia 18 kwietnia 2016 roku postanowit

o przeprowadzeniu emisji Certyfikatow serii 1-6 — fundusz inwestycyjny zamkniety w ramach oferty publicznej,

dopuszczeniu i wprowadzeniu certyfikatow inwestycyjnych serii 1-6 do obrotu na rynku regulowanym,

dematerializacji i rejestracji certyfikatow inwestycyjnych serii 1-6 w Krajowym Depozycie Papierdow

Wartosciowych w Warszawie S.A.

— Woptaty do Funduszu bedy dokonywane w ramach Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 do 6
zaoferowanych w drodze oferty publiczne;j.

— Fundusz zaoferowat Inwestorom Certyfikaty serii 1 i serii 2, odpowiednio w terminie od 27 maja 2016 roku
do 3 czerwca 2016 roku oraz od 27 lipca 2016 roku do dnia 3 sierpnia 2016 roku.

— W ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii 1 w drodze oferty publicznej zostato zaoferowanych od 40.000
(czterdziestu tysiecy) do 2.500.000 (dwdch miliondw pieéset tysiecy) Certyfikatdéw serii 1 —w wyniku tej oferty
w dniu 8 czerwca 2016 roku zostato przydzielonych 100.000 sztuk Certyfikatéw serii 1. Cena emisyjna
Certyfikatu pierwszej emisji serii 1 wyniosta 100 (sto) ztotych i byta jednolita dla wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych objetych Zapisami. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach pierwszej emisji
Certyfikatow serii 1 wyniosta 10 000 000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych.

— Oferta Certyfikatow serii 2 w zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia 2016 roku o
sygnaturze nr DFI/11/4034/261/2/2016/PM nakazujgcg przerwanie biegu oferty publicznej oraz subskrypcji
Certyfikatow serii 2 na okres 10 dni roboczych od dnia jej doreczenia, na skutek ktorej Towarzystwo
wstrzymato w dniu 1 sierpnia 2016 roku subskrypcje Certyfikatéw serii 2, a w dniu 2 sierpnia 2016 roku
postanowito o wczesniejszym zakonczeniu subskrypcji, tj z dniem 3 sierpnia 2016 roku, nie doszta do skutku,
w zwigzku, z czym Fundusz nie wyemitowat zadnych certyfikatow serii 2.

— Fundusz odstapit od przeprowadzenia oferty Certyfikatow serii 3 w terminie od 27 wrzesnia 2016 roku do 10
pazdziernika 2016 roku, Certyfikatéw serii 4 w terminie od 28 listopada 2016 roku do 9 grudnia 2016 roku
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oraz Certyfikatéw serii 5 w terminie od 27 stycznia 2017 roku do 10 lutego 2017 roku.
— W ramach emisji Certyfikatow serii 6, w terminie do dnia 10 kwietnia 2017 roku, w drodze oferty publicznej
zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000 (dwdch miliondw pieciuset tysiecy) Certyfikatow serii 6.

Ponadto, statut Funduszu byt zmieniany:

- aktem notarialnym z dnia 25 maja 2016 roku (Rep. A Nr 7500/2016) sporzadzonym przed notariuszem
Stawomirem Strojnym prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie, ktdre to zmiany zostaty ogtoszone i
weszty w zycie w dniu 25 maja 2016 roku oraz

- aktem notarialnym z dnia 19 lipca 2016 roku (Rep. A Nr 17953/2016) sporzgdzonym przed notariuszem Anng
Lubienska prowadzaca Kancelarie Notarialng w Warszawie, ktére to zmiany zostaty ogtoszone i weszty w zycie
w dniu 19 lipca 2016 roku oraz

- aktem notarialnym z dnia 23 sierpnia 2016 roku (Rep. A Nr 22059/2016) sporzagdzonym przed zastepcy
notarialnym Anng Zabnicka, zastepcg notariusza Anny Lubieriskiej prowadzacej Kancelarie Notarialng w
Warszawie, ktére to zmiany zostaty ogtoszone i weszty w zycie w dniu 23 sierpnia 2016 roku oraz

- aktem notarialnym z dnia 24 sierpnia 2016 roku (Rep. A Nr 22203/2016) sporzgdzonym przed notariuszem
Martg Figurska prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie, ktore to zmiany zostaty ogtoszone i weszty w
zycie w dniu 16 wrzes$nia 2016 roku Zarzad Towarzystwa.

Tekst jednolity statutu zostat nadany aktem notarialnym z dnia 4 listopada 2016 roku (Rep. A Nr 31968/2016)
sporzgdzonym przed notariuszem Martg Figurskg prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie.

Statut Funduszu stanowi Zatgcznik nr 1 do Prospektu.

3.9. Przewidywana data otwarcia subskrypcji i rozpoczecia przyjmowania Zapisow oraz zamkniecia
subskrypcji i zakonczenia przyjmowania Zapisow

Planowane terminy subskrypcji Certyfikatéw serii 1-6 sg nastepujace:

a) Emisja Certyfikatéw serii 1 zostanie przeprowadzona w terminie od 27 maja 2016 roku do 3 czerwca 2016
roku,

b) Emisja Certyfikatow serii 2 zostanie przeprowadzona w terminie od 27 lipca 2016 roku do 3 sierpnia 2016
roku,

c) (usuniety)

d) (usuniety)

e) (usuniety)

f) Emisja Certyfikatow serii 6 zostanie przeprowadzona w terminie od 27 marca 2017 roku do 10 kwietnia 2017
roku.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotaé

rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji, przy czym:

a) zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej
wiadomosci, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie, nie pézniej niz na dzien
poprzedzajacy udostepnienie Prospektu do publicznej wiadomosci; informacja o zmianie Prospektu w
zakresie wskazanym w niniejszym ustepie zostanie réwnoczesnie przekazana do Komisji,

b) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci
nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposdb okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu Funduszu, nie
pozniej niz w dniu poprzedzajgcym odpowiednio dzier rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania Zapiséw,
ktory ulega zmianie albo dzien rozpoczecia Zapisdw, ktdre zostajg odwotane, z zastrzezeniem pkt c) ponizej;
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komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotania
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji,

c) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skréceniu
terminu przyjmowania ZapisOw moze nastgpic nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony
termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

3.10. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmowym albo
zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajg ograniczeniom.

3.11. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego
wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow

Nie dotyczy Funduszu.

3.12. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez osoby
trzecie w ciggu ostatniego roku obrachunkowego i biezacego roku obrachunkowego

Nie dotyczy Funduszu.

3.13. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow i obrotem nimi
3.13.1.Zasady opodatkowania Funduszu

W zwigzku z tym, ze Fundusz jest funduszem inwestycyjnym utworzonym na podstawie przepiséw Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych, na podstawie art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych jest on zwolniony od podatku dochodowego od oséb prawnych.

3.13.2.Zasady opodatkowania uczestnikéw Funduszu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére majg miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodoéw (przychoddw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrddet przychodéw (nieograniczony obowigzek
podatkowy). Za osobe majacg miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie osobe
fizyczna, ktora:

a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesdw osobistych lub gospodarczych (osrodek
interesow zyciowych),

b) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.

Powyzsze zasady stosuje sie z uwzglednieniem wtasciwych umdéw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktdrych strong jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od dochodéw uzyskanych
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych (w tym certyfikatéw inwestycyjnych) wynosi 19% uzyskanego
dochodu. Przez dochéd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nalezy rozumie¢ nadwyzke uzyskanych z
tego tytutu przychoddw nad kosztami uzyskania tego przychodu (wydatkami poniesionymi na ich nabycie).
Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wydatki na nabycie papieréw
wartosciowych, stanowig koszt uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw wartosciowych.

W przypadkach, gdy cena papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci
rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papieréw
wartosciowych. Wskazanych dochoddw nie taczy sie z dochodami osigganymi przez dang osobe z innych zrédet i
podlegaja one odrebnemu opodatkowaniu.

Jezeli podatnik dokonuje odptatnego zbycia papierow wartosciowych nabytych po réznych cenach i nie jest
mozliwe okreslenie ceny nabycia zbywanych papieréw wartosciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia
stosuje sie zasade, ze kazdorazowo zbycie dotyczy kolejno papierow wartosciowych nabytych najwczesniej.
Zasade, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim, stosuje sie odrebnie dla kazdego rachunku papierow
wartosciowych.

strona 103 z 148



W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujgce dochdd z odptatnego zbycia papierow wartosciowych nie
sg obowigzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyzej tytutu
nie jest takze pobierany przez ptatnikdw. Natomiast po zakonczeniu danego roku podatkowego, ktéry w
przypadku osdb fizycznych tozsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy osiggajgcy dochody z odptatnego
zbycia papierow wartosciowych zobowigzani sg wykazac je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczyé nalezny
podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek wtasciwego organu podatkowego.

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia papieréw wartosciowych, strata ta moze obnizy¢
dochdd uzyskany z tego zrddta (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie
nastepujgcych pieciu latach podatkowych, z tym, ze wysokos¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze
przekroczy¢é 50% kwoty tej straty. Strata poniesiona z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie tgczy sie ze
stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytutéw (zrédet przychoddéw).

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzgdzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po
roku podatkowym, w ktérym podatnik dokonat odptatnego zbycia, na podstawie przekazanych mu przez osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajace osobowosci prawnej do korica lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym
imiennych informacji o wysokosci osiggnietego dochodu.

Powyzszych przepisdw nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartosciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, gdyz w takim przypadku przychody z ich sprzedazy powinny by¢
kwalifikowane, jako pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach wtasciwych dla
dochodu z tego zrédta.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
niemajace miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

W mysl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby fizyczne, ktére nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych powyzszy przepis stosuje sie
z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita
Polska.

Osoby objete ograniczonym obowigzkiem podatkowym uzyskujgce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
dochody z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej,
zasadom dotyczacym opodatkowania dochoddw z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, o ile umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. W mysl
art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, zastosowanie zwolnienia z opodatkowania
lub nizszej stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania jest mozliwe
pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji podatkowe;.

Opodatkowanie dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
posiadajagce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, dochody osdb fizycznych
z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych jest dochdd funduszu inwestycyjnego wyptacany
uczestnikom funduszu bez umarzania certyfikatéow inwestycyjnych. Dochodem takim jest rowniez dochdd
uzyskany z wykupu certyfikatow przez fundusz, ustalany jako réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych
z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatéw.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych nie uwaza sie za koszty
uzyskania przychodéw wydatkéw na nabycie papierdw wartosciowych, a takze wydatkéw na nabycie tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych, w tym z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych, a takze
z odkupienia albo umorzenia tytutdw uczestnictwa w funduszach kapitatowych. Dochodu z tytutu udziatu
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w funduszach kapitatowych nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne
straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.
Wolne od podatku dochodowego s3, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a, kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w zwigzku z wygasnieciem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego — w wysokosci
wptat wniesionych do funduszu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, do poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci
pienieznych (art. wyptat z tytutu udziatu w funduszu kapitatowym) zobowigzane sg podmioty dokonujgce tych
czynnosci. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek: w zakresie
dochodu z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzace rachunki
papieréw wartosSciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, w zakresie papieréow wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych ptfatnikami zryczattowanego podatku dochodowego od dochodu z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze za posrednictwem, ktérych naleznosci z tych tytutéw
sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza
rachunku zbiorczego.

Dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, od ktérych pobrany zostat podatek zryczattowany, nie
taczy sie z dochodami z innych zrédet i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. Niemniej jednak, zgodnie
z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, jezeli podatek nie zostanie pobrany przez
ptatnika, osoba fizyczna jest zobowigzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, sktadanym
do konca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, od dochoddw z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdérych tozsamos$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19%
od tacznej wartosci dochodéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczace tego dochodu sg przekazywane
przez ptatnikow (tj. podmioty prowadzace rachunki zbiorcze) do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach
opodatkowania os6b zagranicznych.

W Swietle art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych, podatnicy sg obowigzani wykazac
w zeznaniu rocznym kwoty dochoddéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych w przypadku, gdy papiery
wartosciowe zapisane byty na rachunkach zbiorczych, a tozsamos¢ podatnika nie zostata ptatnikowi ujawniona.
W zakresie dotyczgcym takich podatnikdw, ptatnik nie ma obowigzku sporzadzania, ani przesytania, imiennych
informacji o wysokosci dochodu.

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwanych przez osoby fizyczne
nieposiadajgce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajace w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 w zwigzku z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych,
dochody (przychody) osdb fizycznych podlegajgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, uzyskane z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych podlegaja analogicznym, jak
opisane wyzej, zasadom dotyczgcym opodatkowania; jednakze w przypadku wspomnianej kategorii podatnikéw
zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. W mysl art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych,
zastosowanie zwolnienia z opodatkowania lub nizszej stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce nieograniczconemu
obowiazkowi podatkowemu)
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Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktérzy majg siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajag obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (nieograniczony obowigzek podatkowy).

Ze wzgledu na to, ze Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych nie rozréznia zrédet dochodu, dochody
uzyskane przez osobe prawng z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych oraz z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych (uzyskiwane z wykupu lub umorzenia certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz oraz
z wyptaty bez umorzenia certyfikatéw) podlegajg taczeniu w jedng podstawe opodatkowania.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przedmiotem opodatkowania
podatkiem dochodowym jest dochdd bez wzgledu na rodzaj zrédet przychoddw, z jakich dochdd ten zostat
osiaggniety. Dochodem z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest nadwyzka uzyskanych z tego tytutu
przychodéw nad kosztami uzyskania tego przychodu (wydatkami poniesionymi na ich nabycie). Jesli cena
papieréw wartosciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartosci rynkowej, przychdd
z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci rynkowe;.

Przychodami uczestnika funduszu inwestycyjnego sg przychody z tytutu wykupu i umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych przez fundusz oraz przychody z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow, a takze, zgodnie z art. 12
ust. 1 pkt 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych, otrzymane dochody funduszu, w przypadku
gdy statut przewiduje wyptacanie tych dochodéw bez odkupywania jednostek uczestnictwa albo wykupywania
certyfikatow inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodéw wydatkéw na objecie lub nabycie
papieréw wartosciowych, a takze wydatkéw na nabycie tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych;
wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych papieréw wartosciowych, w tym
z tytutu wykupu przez emitenta papieréw wartosciowych, a takze z odkupienia albo umorzenia tytutéw
uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Dochdd zwigzany z posiadaniem i obrotem certyfikatami inwestycyjnymi tgczy sie u podatnika w podstawe
opodatkowania wraz z dochodami z innych zrédet. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych, podatek od dochoddw wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Podatnicy zobowigzani sg do samodzielnego odprowadzenia podatku.

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia papierow wartosciowych i z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych uzyskiwanych przez podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajgcych
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajacych w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy, ktdrzy nie majg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od
dochodow, ktére osiggajg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych objeci ograniczonym obowigzkiem podatkowym, uzyskujacy
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochody zwigzane ze zbyciem certyfikatow inwestycyjnych oraz
uczestnictwem w funduszu kapitatowym, podlegajg analogicznym, jak opisane wyzej, zasadom dotyczacym
opodatkowania dochoddéw, o ile umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej. Podatnik taki moze zosta¢ zobowigzany do przedstawienia
certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnosci zastosowania stawki podatku
wynikajacej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo braku podatku zgodnie z taka
umowa.

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. A w zwigzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych,

podatkowi podlegajg umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych. Powyzsze transakcje podlegajg
opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:

° rzeczy znajdujgce sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majgtkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
° rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicg, w przypadku gdy

nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynnosé cywilnoprawna
zostata dokonana na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Zgodnie z ogdlng zasadg sprzedaz certyfikatow inwestycyjnych funduszéw inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest traktowana jako sprzedaz praw majgtkowych wykonywanych na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej i podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych wedtug stawki 1%.
Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawnej i cigzy on — przy umowie
sprzedazy — na kupujgcym. Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa prawa majatkowego. Wartosc
rynkowg przedmiotu czynnosci cywilnoprawnych okresla sie na podstawie przecietnych cen stosowanych w
obrocie prawami majgtkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnosci, bez odliczania dtugow i
ciezarow. Podatnicy s3 obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od
czynnosci cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika, ktérym w przypadku
czynnosci cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednoczesnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, zwalnia sie od podatku
sprzedaz praw majatkowych bedacych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym
firmom inwestycyjnym, lub (ii) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych, lub (iii) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli te instrumenty finansowe
zostaty nabyte przez takie firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Zasady opodatkowania podatkiem od spadkow i darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn, podatkowi od spadkéw i darowizn podlega
nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci art. praw majgtkowych (w tym certyfikatow inwestycyjnych)
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, art. tytutem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu,
polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyncy. Obowigzek podatkowy cigzy na nabywcy
wtasnosci praw majgtkowych. Podstawe opodatkowania stanowi wartos$¢ nabytych praw majgtkowych po
potraceniu dtugdw i ciezarow (czysta wartos¢), ustalona wedtug stanu praw majatkowych w dniu nabycia i cen
rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego. Wysokos¢ podatku ustala sie w zaleznosci od grupy
podatkowej, do ktdrej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy podatkowej nastepuje wedtug osobistego
stosunku nabywcy do osoby, od ktérej lub po ktérej zostaty nabyte prawa majagtkowe. Stawki podatku maja
charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej,
do jakiej zaliczony zostat nabywca. Dla kazdej grupy istniejg takze kwoty wolne od podatku. Podatnicy s3
obowigzani, z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych podatek jest pobierany przez ptfatnika, ztozy¢ w terminie
miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego, wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie
podatkowe o nabyciu praw majgtkowych wedtug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego dotgcza sie
dokumenty majgce wptyw na okreslenie podstawy opodatkowania. Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia
otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajgcej wysokos$¢ zobowigzania podatkowego.

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkdéw i Darowizn zwalnia sie od podatku nabycie wtasnosci praw
majatkowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i macoche, jezeli zgtosza
nabycie wtasnosci praw majgtkowych wtasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie sze$ciu miesiecy
od dnia powstania obowigzku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie spadku. Powyzsze zwolnienie
stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Panistw
Cztonkowskich lub panstw cztonkowskich Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu (EFTA) — stron umowy
0 EOG lub miat miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa.
W przypadku niespetnienia powyzszych warunkéw nabycie witasnosci praw majatkowych podlega
opodatkowaniu na zasadach okreslonych dla nabywcoéw zaliczonych do wtasciwej grupy podatkowe;j.

Dodatkowo podatkowi nie podlega nabycie witasnosci praw majgtkowych podlegajacych wykonaniu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie
byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u Zzrédta

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej ptatnicy, ktdrzy nie wykonali swojego obowigzku obliczenia, pobrania
oraz wptacenia podatku do wtasciwego organu podatkowego, odpowiadajg catym swoim majatkiem za podatek,
ktéry nie zostat pobrany lub za kwote podatku pobranego, lecz niewptaconego. Powyiszy przepis nie ma
zastosowania w przypadku, gdy odrebne przepisy prawa stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany
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z winy podatnika. W tym ostatnim przypadku wtasciwy organ administracji podatkowej lub skarbowej wydaje
decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

4. Informacje o emisji
4.1. Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu
Zapiséow

4.1.1. Wielko$¢ emisji

W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1 Fundusz wyemitowat 100 000 (sto tysiecy) Certyfikatow po
cenie emisyjnej 100 (sto) ztotych za jeden Certyfikat.

Emisja Certyfikatéw serii 2 zostata skrécona w zwigzku z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 1 sierpnia
2016 roku o sygnaturze nr DFI/II/4034/261/2/2016/PM nakazujgcg przerwanie biegu oferty publicznej oraz
subskrypcji Certyfikatow serii 2 na okres 10 dni roboczych od dnia jej doreczenia Towarzystwo wstrzymato w dniu
1 sierpnia 2016 roku subskrypcje Certyfikatdw serii 2. Towarzystwo w dniu 2 sierpnia 2016 roku postanowito o
wczesniejszym zakonczeniu subskrypcji, tj. z dniem 3 sierpnia 2016 roku. Oferta Certyfikatow serii 2 nie doszta
do skutku i nie wyemitowano zadnych Certyfikatow serii 2.

Emisja Certyfikatéw serii 3 zostata odwotana przez Towarzystwo komunikatem aktualizujgcym nr 3 z dnia 26
wrzesnia 2016 roku, w zwigzku, z czym Fundusz nie wyemitowat zadnych Certyfikatow serii 3.

Emisja Certyfikatéw serii 4 zostata odwotana przez Towarzystwo komunikatem aktualizujgcym nr 4 z dnia 23
listopada 2016 roku, w zwigzku, z czym Fundusz nie wyemitowat zadnych Certyfikatow serii 4.

Emisja Certyfikatéw serii 5 zostata odwotana przez Towarzystwo komunikatem aktualizujgcym nr 5 z dnia 26
stycznia 2017 roku, w zwigzku, z czym Fundusz nie wyemitowat zadnych Certyfikatéw serii 5.

W ramach emisji Certyfikatow serii 6 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwdéch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 6 bedzie nie mniejsza
niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed
rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii 6. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow serii 6 nie moze by¢ nizsza niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej Certyfikatu oraz
wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch milionow pieéset tysiecy) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatu.
Optacenie Zapisu moze nastgpi¢ wytgcznie w srodkach pienieznych, w walucie polskie;j.

4.1.2. Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Emisja Certyfikatow serii 1 zostata przeprowadzona w terminie od 27 maja 2016 roku do 3 czerwca 2016 roku,

Emisja Certyfikatow serii 2 zostata przeprowadzona w terminie od 27 lipca 2016 roku do 3 sierpnia 2016 roku,

(usuniety)

(usuniety),

(usuniety),

Emisja Certyfikatow serii 6 zostanie przeprowadzona w terminie od 27 marca 2017 roku do 10 kwietnia 2017

roku.

Terminy rozpoczecia i zakoiczenia Zapiséw dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych beda

okreslone przez Towarzystwo i udostepnione do publicznej wiadomosci w Prospekcie, z tym ze kazdorazowe

rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji moze nastgpic 7 (si6dmego) dnia

od Dnia Wyceny i moze zakonczy¢ sie nie pdzniej niz w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania

Zapisow. Kolejna emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji albo po

dokonaniu zwrotu wptat do Funduszu w przypadku niedojscia emisji do skutku, zgodnie z zasadami okreslonymi

w Statucie.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotac

rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, przy czym:

a) zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej
wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 35 ust. 1 Statutu Funduszu, nastepuje poprzez wprowadzenie do
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Prospektu zmian w tym zakresie, nie pdzniej niz na dzien poprzedzajgcy udostepnienie Prospektu do
publicznej wiadomosci; informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym w niniejszym ustepie zostanie
rownoczesnie przekazana do Komisji;

b) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotfanie rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci
nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb okreslony w art. 35 ust. 1 Statutu Funduszu, nie
pozniej niz w dniu poprzedzajgcym odpowiednio dzien rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania Zapiséw,
ktory ulega zmianie albo dzien rozpoczecia Zapisdw, ktdre zostajg odwotane, z zastrzezeniem pkt c) ponizej;
komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotania
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji;

c) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skréceniu
terminu przyjmowania ZapisOw moze nastgpic nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony
termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

4.1.3. Obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatow odpowiednich zezwolen lub obowigzku
dokonania odpowiednich zawiadomien

Nabywcy Certyfikatow bedacy rezydentami w rozumieniu ustawy dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz.
U.z2012 roku, poz. 826, ze zm.), zgodnie ze Statutem Funduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego
na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie sg obowigzani w zwigzku z nabywaniem Certyfikatdw do uzyskania zadnych
zezwolen ani nie sg zobowigzani do dokonywania zadnych zawiadomien. Nabywcy Certyfikatéw, bedgcy
nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zobowigzani sg do przestrzegania ograniczen wynikajgcych z
przepisbw Prawa Dewizowego, a takze prawa wifasciwego dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie
naktada na nierezydentéw zadnych dodatkowych obowigzkéw uzyskania odpowiednich zezwolen lub
obowigzkéw dokonania jakichkolwiek zawiadomien.

4.1.4. Zasady i miejsca sktadania Zapiséw oraz termin zwigzania Zapisem

Zasady sktadania Zapiséw

Zapis moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz maksymalng liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych
oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszg niz
maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie Zapisy
tacznie nie mogy obejmowaé wiecej niz maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych
w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy z Zapiséw musi spetniac¢ kryterium minimalnej
liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony
z zastrzezeniem terminu.

Ztozenie niepetnego Iub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu przez osobe sktadajacy Zapis w sposéb nieprawidtowy.

Miejsca sktadania Zapisow

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania bedg przyjmowane za posrednictwem Oferujgcego lub innych podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane beda
w jednym z miejsc, ktdrych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.opentfi.pl
w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci. Lista podmiotéw przyjmujacych Zapisy moze zostac
zmieniona po dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.

Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub inny podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu,
ktorego wzdr zostanie udostepniony przez podmiot przyjmujgcy Zapisy oraz dokonania wptaty w terminach
przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreslonych w pkt. 4.1.9. niniejszego Prospektu.

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania mogg by¢ ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu,
w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujgcych u Oferujacego lub podmiotu
wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli Oferujacy lub ten podmiot udostepnia takg mozliwosc.
Ztozenie Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, wymaga zawarcia z Oferujagcym lub
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podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem

na rachunki wskazane przez Oferujgcego lub ten podmiot.

Z zastrzezeniem akapitu poprzedzajacego, Inwestor dokonujgcy Zapisu, po zapoznaniu sie z trescig formularza

Zapisu, sktada w miejscu przyjmowania Zapisow wypetniony i podpisany w 2 (dwdch) egzemplarzach formularz

Zapisu udostepniony przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Formularz

Zapisu obejmuje w szczegdlnosci:

a) oswiadczenie sktadajgcego Zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu
Certyfikatéw,

b) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wpfaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw lub zwrotu
wptaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ dokumenty wymagane

zgodnie z procedurami Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w skfad konsorcjum dystrybucyjnego.

Na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30 maja 2014
roku (Dz.U. 2014 poz. 827), Towarzystwo informuje, iz:

— Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach
okreslonych w Ustawie o prawach konsumenta;

— W przypadku sktadania Zapisu za pomocg elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu, Inwestor moze
ponies¢ dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawcg danej ustugi, przy uzyciu ktérej sktadany
jest Zapis;

— Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczace ustug swiadczonych przez Towarzystwo
lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga by¢ zgtaszane przez Uczestnikdw lub Inwestordw, badz
osoby przez nich upowaznione:

a) wformie pisemnej— osobiscie w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkg pocztowa na adresy: Towarzystwa,

b) ustnie — telefonicznie na numer 22 288 89 00 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w siedzibie Towarzystwa,

c) w formie elektronicznej na adres email: biuro@opentfi.pl lub faksu: 22 276 25 89.

— Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzacych
zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

— Odpowiedz na reklamacje zostanie udzielona bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty
otrzymania reklamacji, chyba ze reklamacja dotyczy szczegdlnie skomplikowanego przypadku, przy czym
termin rozpatrzenia takiej reklamacji nie moze przekroczy¢ 60 dni. Jednoczesnie Towarzystwo wyjasnia
przyczyny opdznienia, wskazuje okolicznosci, ktére muszg zosta¢ ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz
okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi.

— Uczestnik lub Inwestor jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamacji. W przypadku nie
uwzglednienia roszczen wynikajacych z reklamacji, Uczestnik lub Inwestor moze wystgpi¢ z wnioskiem
o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego.

— Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik lub Inwestor bedacy
konsumentem moze zwrdcic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentéw;

— Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczgce ustug swiadczonych przez Oferujgcego
lub podmioty wchodzgce w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone,
rozpatrywane sg przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujgcym.

Jednoczesnie z Zapisem powinna zosta¢ ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na podstawie ktorej

przydzielone Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub na odpowiednim

rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym nastepuje
wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

Terminy zwigzania Zapisem

Zapis wigze osobe zapisujacg sie na Certyfikaty od dnia dokonania Zapisu do dnia przydziatu Certyfikatéw przez
Fundusz, przy czym osoba przestaje by¢ zwigzana Zapisem w przypadku niedojscia do skutku emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych.

4.1.5. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy
wycofanie oferty moze nastgpic¢ po otwarciu subskrypcji

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia oferty Certyfikatdw po dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapisow.
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4.1.6. Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapisow oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot Inwestorom

W przypadku, gdy dokonano Zapiséw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong dla danej emisji, przydziat
dokonywany jest wedtug ponizszych zasad — az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatéw
Inwestycyjnych:

1) osobom, ktdre ztozyly Zapisy na Certyfikaty i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktérym liczba
Certyfikatéw objetych Zapisami osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, zostang
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznego Zapisu;

2) Zapisy ztozone i optacone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw danej emisji objetej Zapisami przekroczyta
maksymalng liczbe przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. W przypadku
wyczerpania matematycznej mozliwosci dokonania przydziatu Certyfikatow w oparciu o proporcjonalng
redukcje, Certyfikaty zostang przydzielone wedtug decyzji Towarzystwa;

3) Zapisy ztozone po dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych Zapisami osiggnie maksymalng przewidziang
w Statucie liczbe dla danej emisji lub Zapisy optacone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatow objetych Zapisami
osiggnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji, nie bedg realizowane.

Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu

odpowiadajgce liczbie nieprzydzielonych Certyfikatéw.

W przypadku dojscia danej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych do skutku lecz nieprzydzielenia Certyfikatéw

Uczestnikowi na skutek:

1) niewaznosci Zapisu spowodowanego niepetnym, nieprawidtowym Ilub nieczytelnym wypetnieniem
formularza Zapisu przez dokonujacego zapisu,

2) niewaznosci Zapisu spowodowanego niedokonaniem wptaty wynikajacej z Zapisu w petnej wysokosci lub w
terminie przyjmowania Zapisow,

3) ztozenia Zapiséw na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatdw, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatéw
bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatéw,

Towarzystwo zwrdéci dokonane wptaty na rachunek bankowy wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni

od dnia przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej serii. W sytuacji, okreslonej w pkt 1) i 2) powyzej, zwrotowi

podlega wptata bez odsetek i odszkodowan, a takze Optata za Wydanie Certyfikatéw.

W sytuacji, okreslonej w pkt 3) powyzej, zwrotowi podlega wptata na poczet optacenia Zapisu (w tym pobrane

Optaty za Wydanie) wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od

dnia dokonania przedmiotowej wptaty.

W przypadku nie dojscia emisji do skutku z powodu niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania

Zapisow w minimalnej wysokos$ci okreslonej w Statucie i Prospekcie oraz nieutworzenia Funduszu,

w konsekwencji nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych danemu Uczestnikowi, Towarzystwo zwroci

dokonane wptaty na rachunek bankowy wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia

emisji Certyfikatow wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od

dnia dokonania wptaty, a takze Optatg za Wydanie Certyfikatow.

W przypadku bezskutecznego z mocy prawa przydziatu na skutek:

1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwigzku z nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy, liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty na poczet optacenia Zapisu (w tym pobrane Optaty za Wydanie) wraz
z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania
przedmiotowej wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z przestanek
stanowigcych podstawe dokonania zwrotu na wskazany w Zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 (czternastu)
dni od dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe dokonania zwrotu.

Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa
beda naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

Zwrot wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesionych Optat za Wydanie, nastgpi przelewem na rachunek
Inwestora wskazany w formularzu Zapisu. Za dzien dokonania zwrotu wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym
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whniesionych Opfat za Wydanie, uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez
Depozytariusza dla Towarzystwa.

4.1.7. Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielkosci Zapisu

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz maksymalng liczbe
Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W przypadku
dokonania Zapisu na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatow Inwestycyjnych Zapis taki traktowany jest jak
Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych.

4.1.8. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sg uprawnieni do
wycofywania sie ze ztozonego Zapisu

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy
i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jezeli w okresie trwania subskrypcji
Fundusz poda do publicznej wiadomosci informacje o zdarzeniu, ktére zaistniato w czasie trwania subskrypcji,
lub o ktérym Fundusz powzigt wiadomos¢ w tym czasie, a zdarzenie to mogtoby w znaczgcy sposob wptyngé na
ocene papieru wartosciowego, osoba, ktdra ztozyta Zapis przed przekazaniem tej informacji do publicznej
wiadomosci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 51a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchylenia sie od skutkéw
prawnych ztozonego Zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania danej informacji do publicznej
wiadomosci. Uchylenie sie od skutkéw prawnych Zapisu nastepuje poprzez oswiadczenie na piSmie ztozone
Oferujgcemu.

4.1.9. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
4.1.9.1.-Zasady dokonywania wptat

Sktadajgcy Zapis jest zobowigzany dokonac¢ wpfaty, ktérej wysokos¢ powinna by¢ réwna iloczynowi liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz
powiekszona o Optate za Wydanie Certyfikatow, jezeli taka optata jest pobierana. Optacenie Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w Srodkach pienieznych, w walucie polskiej.

Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci okreslonej powyzej, otrzymuja
pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane drogg pocztowa, po optaceniu Zapisu, na wskazany w
Zapisie adres korespondencyjny, chyba ze potwierdzenie zostanie odebrane przez nich osobiscie w miejscu
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty.

Whptaty do Funduszu sg dokonywane i gromadzone, do dnia przydziatu, na wydzielonym rachunku bankowym
Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza. Przed przydziatem Certyfikatbw Towarzystwo nie moze
rozporzadzaé wptatami ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat, ani pozytkami z tych wptat. Odsetki od
wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatéw Inwestycyjnych
powiekszajg Aktywa Funduszu.

4.1.9.2. Miejsca dokonywania wptat

Whptaty w srodkach pienieznych winny by¢ dokonywane wytgcznie przelewem bankowym na rachunek bankowy
wskazany przez Oferujacego lub podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego do przyjmowania
wptat na poczet optacenia Zapisu, w tym wniesienia Optaty za Wydanie.

Srodki pieniezne otrzymane przez Oferujacego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
bedg przekazywane — w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) Dni Robocze od dnia uznania ich na ww. rachunku
bankowym — na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa - w przypadku
wptat do Funduszu zebranych w drodze Zapiséw na Certyfikaty pierwszej emisji albo wydzielony rachunek
bankowy Funduszu - w przypadku Zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji.

4.1.9.3. Terminy dokonywania wptat

Dokonujacy Zapisu zobowigzany jest dokona¢ wptaty w terminie przyjmowania Zapiséw, najpdzniej ostatniego
Dnia Roboczego przyjmowania Zapiséw.
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Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, co najmniej w wysokosci
okreslonej w pkt 4.1.7. powyzej, w terminie przyjmowana Zapiséw, powoduje niewaznos¢ Zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne wptacone przez Inwestora na poczet
optacenia Zapisu, w tym wniesienia Optaty za Wydanie, zostaty uznane na rachunku bankowym wskazanym do
tego przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w skfad konsorcjum dystrybucyjnego.

4.1.10. Ogtoszenie o dojsciu emisji do skutku

Informacja o dojsciu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

4.1.11. Ogtoszenie o niedojsciu emisji do skutku

Informacja o niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

4.1.12. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnos¢ praw do subskrypcji Certyfikatow
oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktdre nie zostaty wykonane

Nie dotyczy. Statut Funduszu nie przewiduje przystugiwania Uczestnikom Funduszu prawa pierwokupu.

4.2. Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow
4.2.1. Osoby, do ktérych kierowana jest oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002
roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 roku, poz. 826, ze zm.). Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 1) ustawy, o ktérej mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, rezydentami s3: (a) osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania w Rzeczypospolitej
Polskiej oraz osoby prawne majace siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, a takze inne podmioty majgce siedzibe
w Rzeczypospolitej Polskiej, posiadajgce zdolnos$¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw we wiasnym imieniu;
rezydentami s3 rdéwniez znajdujgce sie w Rzeczypospolitej Polskiej oddziaty, przedstawicielstwa i
przedsiebiorstwa utworzone przez nierezydentdw, (b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy
konsularne i inne polskie przedstawicielstwa oraz misje specjalne, korzystajgce z immunitetéw i przywilejow
dyplomatycznych lub konsularnych. Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 2) ustawy, o ktdrej mowa powyzej, nierezydentami
s3: (a) osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania za granicg oraz osoby prawne majace siedzibe za granicg, a
takze inne podmioty majace siedzibe za granicg, posiadajgce zdolnos¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw
we wihasnym imieniu; nierezydentami sg réwniez znajdujgce sie za granicg oddziaty, przedstawicielstwa i
przedsiebiorstwa utworzone przez rezydentéw, (b) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne
i inne obce przedstawicielstwa oraz misje specjalne i organizacje miedzynarodowe, korzystajgce z immunitetéow
i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych.

Certyfikaty bedace przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z amerykanska ustawg o papierach wartosciowych (Securities Act z 1933 roku) lub innymi
przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢
oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka
rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek
osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US Person” w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki
Poétnocnej przez Securities and Exchange Commission, z wyjatkiem kwalifikowanych nabywcdéw instytucjonalnych
(zgodnie z definicjg zawartg w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkdw rejestracyjnych przewidzianego
w Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S.

,US Person” oznacza: (a) kazdg osobe fizyczng bedacg rezydentem Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
(“USA”); (b) kazda spotke osobowa lub kapitatowa zatozong lub zarejestrowang zgodnie z prawem USA; (c) kazdg
mase majgtkowa, ktérej wykonawcg lub administratorem jest osoba amerykanska; (d) spotke powiernicza, ktorej
jakikolwiek powiernik jest osobg amerykanska; (e) jakiekolwiek przedstawicielstwo lub oddziat podmiotu
niebedacego podmiotem amerykanskim, znajdujgce sie na terytorium USA; (f) jakikolwiek rachunek niebedgcy
rachunkiem w zarzadzaniu lub podobny rachunek (niebedgcy masg majgtkowg lub spdtkg powierniczg)
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prowadzony przez maklera lub innego powiernika na rzecz lub rachunek osoby amerykanskiej; (g) rachunek w
zarzadzaniu lub podobny rachunek (niebedgcy masg majgtkowa lub spétka powierniczg) prowadzony przez
maklera lub innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego lub (w przypadku osoby fizycznej) bedacego
rezydentem na terytorium USA, a takze (h) jakgkolwiek spdtke osobowa lub kapitatowa, ktdra zostata (i) zatozona
lub zarejestrowana zgodnie z prawem jurysdykcji innej niz jurysdykcja USA, oraz (ii) utworzona przez osobe
amerykanskga zasadniczo w celu inwestowania w papiery wartosciowe niezarejestrowane zgodnie z amerykanska
ustawg o papierach wartosciowych (Securities Act) z 1933 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, chyba ze zostata
ona utworzona lub zarejestrowana, oraz jest wiasnoscig, akredytowanych inwestorow (zgodnie z definicjg
podang w Regulacji 501(a), wydanej na podstawie amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych z 1933 roku,
z p6zniejszymi zmianami), niebedgcych osobami fizycznymi, masami majgtkowymi lub spétkami powierniczymi.
Informuje sie potencjalnych nabywcéw Certyfikatéw, ze wprowadzajacy moze polegaé na wytgczeniu z artykutu
5 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora indywidualnego, zainteresowanego produktem inwestycyjnym
przynoszacym staty dochdd w postaci wyptat dochodu Funduszu. Typowy inwestor jest osobg, ktérej nie obce sg
zasady funkcjonowania rynku kapitatowego oraz rynku papierow dtuznych. Typowy inwestor jest osobg
zainteresowang inwestycja dtugoterminowg, ktéra mozie byé w przysztosci uzupetnieniem sSwiadczen
emerytalnych.

4.2.2. Okreslenie czy cztonkowie organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta
zamierzajg uczestniczy¢ w subskrypcji oraz czy ktérakolwiek z os6b zamierza obja¢ ponad pieé procent
oferty

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw potencjalnych inwestoréw, w tym w szczegdlnosci
akcjonariuszy, cztonkdédw organdw zarzgdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie
nabycia Certyfikatdw opisanych w Prospekcie, jak rowniez Towarzystwo nie posiada wiedzy czy ktérykolwiek
z tych podmiotéw lub oséb zamierza objgé ponad 5% Certyfikatéw bedacych przedmiotem oferty.

4.2.3. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod warunkiem,
ze ztozono wazne Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wptat, co najmniej w minimalnej wysokosci
okreslonej dla danej emisji w Statucie i Prospekcie. Towarzystwo przydziela poszczegdlnym Uczestnikom liczbe
Certyfikatow wynikajgca ze ztozonych waznych Zapisow, z zastrzezeniem pkt 4.1.6 powyze;j.

W przypadku, gdy dokonano Zapiséw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong dla danej emisji, przydziat
dokonywany jest wedtug zasad przyjetych w pkt 4.1.6. az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych. Utamkowe czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do
Funduszu wynikajgce z Zapisow lub czesci Zapisow, za ktore nie przydzielono Certyfikatéw Inwestycyjnych.

W przypadku pierwszej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne niezwiocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu
Certyfikatéw w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi. W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie po ich
przydziale.

Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu Zapisu na Certyfikat w catosci.

Wydanie Certyfikatu nastgpi z chwilg Zapisu Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika, na
rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.

Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika wyda mu imienne
Swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Za wydanie $wiadectwa depozytowego podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika moze pobierac optaty zgodnie z obowigzujgcymi w
danym podmiocie regulacjami.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publiczne;.

4.2.4. Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych Zapisow
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Dokonujacy Zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu, przy czym wszystkie Zapisy tacznie nie mogg
obejmowac wiecej Certyfikatdw Inwestycyjnych niz maksymalna liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych
oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, oraz kazdy z Zapisow musi spetniac kryterium
minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

4.2.5. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Fundusz jest zobowigzany do przekazania raportu biezgcego,
zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.
Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw i opublikowaniu raportu biezgcego, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, Inwestorzy bedg mogli uzyska¢ w miejscu ztozenia Zapisu, informacje o liczbie
przydzielonych im Certyfikatéw.

4.2.6. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Nie dotyczy Funduszu.
4.3. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii 1 wyniosta 100,00 (sto) ztotych i byta jednolita dla wszystkich
Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami.

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w sposdb okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (jeden) dzien
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisdw i bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
danej serii.

4.3.1. Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majace wptyw na Cene emisyjng oferowanych
Certyfikatow oraz zasady jej ustalenia

Cena 1 Certyfikatu serii 1 wynosita 100 (sto) ztotych.

Czynnikami decydujgcymi o ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikatéw kolejnych emisji jest ustalenie ceny emisyjne;j
mozliwie zblizonej do Wartosci Aktywdéw Netto przypadajgcej na Certyfikat wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu,
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Cena emisyjna nie obejmuje Optaty za Wydanie, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo
w wysokosci maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet Zapisu srodkéw. Optata za Wydanie zostanie
pobrana w formie pienieznej wraz z wptatg dokonywang na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii.

Optata za Wydanie moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji.

Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty,
podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywéw zgromadzonych przez
Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze upowaznic
Oferujacego lub inne podmioty wchodzace w skfad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci
stawek Optaty za Wydanie obowigzujgcych przy sktadaniu Zapiséw za ich posrednictwem,
z zastrzezeniem iz maksymalna wysokos¢ Optaty za Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie
podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu.

Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132 ust.
2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Skala i wysoko$¢ stawek Optaty za Wydanie podane zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacja
Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.opentfi.pl), Oferujgcego
(www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
nie pdzniej niz w dniu publikacji Prospektu.
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4.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)
4.4.1. Podmiot Oferujacy Certyfikaty

Podmiotem oferujgcym Certyfikaty w ofercie publicznej jest:
Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: 22 244 13 03

Numer telefaksu: 12 411 17 66

Adres internetowy: www.noblesecurities.pl

E-mail: biuro@noblesecurities.pl

4.4.2. Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty $wiadczace dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

4.4.3. Umowy o subemisje inwestycyjng lub ustugowa

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty opisanej w Prospekcie w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz
nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjna.

5. Zamiary Emitenta dotyczgce obrotu gietdowego Certyfikatami

Fundusz w dniu 11 lipca 2016 roku ztozyt wniosek o rejestracje Certyfikatdéw Inwestycyjnych w depozycie
papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Fundusz zamierza wprowadzi¢ Certyfikaty do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 11 lipca 2016 roku zostat ztozony wniosek o dopuszczenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1 do obrotu
na rynku na rynku regulowanym. Z uwagi na brak rozproszenia Certyfikatéw Funduszu wsréd inwestoréw nie sg
spetnione warunki ich dopuszczenia do obrotu okreslone w par. 17 Regulaminu Gietdy. Do czasu
przeprowadzenia kolejnej emisji i zasymilowania jej z Certyfikatami serii 1 postepowanie zostato zawieszone.

W terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystgpi z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem o
wprowadzenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie. W
przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w
Alternatywnym Systemie Obrotu.

5.1. Rynki gietdowe, na ktorych s notowane Certyfikaty

Fundusz wystapit z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow serii 1 i wystgpi w przypadku kazdej kolejnej serii
Certyfikatéw, do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

5.2. Emisje certyfikatéw inwestycyjnych, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Fundusz nie planowat i nie planuje przeprowadza¢ dodatkowej emisji certyfikatéw inwestycyjnych jednoczesnie
lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty serii 1 - 6.

5.3. Umowy z podmiotami posredniczacymi w obrocie Certyfikatami na rynku gietldowym w celu
zapewnienia ptynnosci

Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty umowy z podmiotem posredniczagcym w obrocie na rynku gietdowym
dotyczacej zapewnienia ptynnosci Certyfikatdw na rynku gietdowym.
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5.4. Umowy majace na celu stabilizacje notowan Certyfikatow

Towarzystwo nie zawarto umowy z zadnym podmiotem w sprawie petnienia funkcji animatora Certyfikatdw na
Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

6. Informacje na temat wtascicieli Certyfikatow objetych sprzedazg

W ramach kolejnych emisji Certyfikatow Uczestnicy Funduszu nie bedg sprzedawac Certyfikatow.
6.1. Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”

Towarzystwo nie przewiduje umow zakazu sprzedazy Certyfikatéw typu ,lock-up”.

7. Koszty przeprowadzenia emisji
7.1. Wplywy pieniezne netto ogétem

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emis;ji serii 1 wyniosta 10 000 000,00 (dziesie¢ milionow) ztotych.
taczna wartos¢ emitowanych Certyfikatdw Inwestycyjnych serii 5-6 zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych tych serii. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z tych emisji nie moze by¢ nizsza
niz iloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej Certyfikatdow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch
milionéw pieéset tysiecy) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Towarzystwo pobiera Optfate za Wydanie w wysokosci maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet
Zapisu $Srodkow. Optata za Wydanie zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z wptatg dokonywang na
Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. Optata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi
optate, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Optata za Wydanie moze by¢
zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji. Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzaleznic¢
od wartosci dokonywanej wptaty na Certyfikaty, podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest Zapis
lub wartosci aktywdw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Towarzystwo. Towarzystwo moze upowazni¢ Oferujgcego lub inne podmioty wchodzgce w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokosci stawek Optaty za Wydanie Certyfikatéw obowigzujgcych przy
sktadaniu Zapisow za ich posrednictwem, z zastrzezeniem, iz maksymalna wysokos¢ Optaty za Wydanie nie moze
by¢ wyzsza niz stawka Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg
Prospektu.

taczna wartos¢ emitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 5-6 wraz z wartoscig maksymalnej Optaty za
Wydanie i biorgc pod uwage liczbe Certyfikatéw objetych dang emisja, zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow
Inwestycyjnych kazdej z tej serii.

7.2. Koszty emisji Certyfikatow

W przypadku maksymalnej wielkosci emisji réwnej 250.000.000,00 (dwiesScie piecdziesigt miliondw) ztotych
mogg szacunkowo wynies¢ okoto 300.000,00 (trzysta tysiecy) ztotych.

Koszty w zakresie wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji, optat na rzecz GPW, KDPW, Sponsora
Emisji, Oferujagcego oraz Doradcy Prawnego zostang pokryte przez Fundusz. Koszty przygotowania
i przeprowadzenia oferty zostang pokryte przez Towarzystwo oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa
jako koszty biezgcej dziatalnosci przez co nie pomniejszg rzeczywistych wptywdéw Funduszu.

8. Rozwodnienie Certyfikatéw

Przy zatozeniu minimalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majgtkowe dla Certyfikatéw poprzednich emisji

bedzie wygladato nastepujgco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kazdej kolejnej serii (5-6) wyemitowana zostanie minimalna
liczba oferowanych Certyfikatow (tj. jeden Certyfikat) o wartosci 100,00 zt oraz w zwigzku z tym, ze w ramach
emis;ji Certyfikatow serii 1 wyemitowanych zostato 100 000 Certyfikatow o tgcznej wartosci 10 000 000,00 zt,
woéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedg stanowity 99,999% ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatéw
Funduszu, tj. 100 000 Certyfikatow i 10 000 000,00 zt z ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatdéw wynoszacej
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odpowiednio 100 001 Certyfikatow i 10 000 100,00 zt, a nowo wyemitowany przez Fundusz Certyfikat
Inwestycyjny bedzie stanowit 0,001% ogodlnej liczby i wartosci wszystkich Certyfikatow Funduszu, tj. 1
Certyfikat o wartosci 100,00 zt z ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatow wynoszacej odpowiednio 100 001
Certyfikatow i 10 000 100,00zt.

Przy zatozeniu maksymalnych wielkosci emisji, rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatow poprzednich emisji

bedzie wygladato nastepujgco:

- wprzypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kazdej kolejnej serii (5-6) wyemitowana zostanie maksymalna
liczba oferowanych Certyfikatéw (tj. 2 500 000 Certyfikatéw) o tgcznej wartosci 250 000 000,00 zt oraz w
zwigzku z tym, iz w ramach emisji Certyfikatow serii 1 wyemitowanych zostato maksymalna 100 000
Certyfikatéw o tgcznej wartosci 10 000 000,00 zt, wowczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty beda
stanowity 3,846% ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatéw Funduszu, tj. odpowiednio 100 000 Certyfikatow i
10 000 000,00 zt z ogdlnej liczby i wartosci Certyfikatow wynoszacej odpowiednio 2 600 000 Certyfikatow i
260 000 000,00 zt, a nowo wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne beda stanowity 96,154%
ogolnej liczby i wartosci wszystkich Certyfikatow Funduszu, tj. odpowiednio 2 500 000 Certyfikatow o
wartosci 250 000 000,00 z ogodlnej liczby i wartosci Certyfikatdow wynoszgcej odpowiednio 2600 000
Certyfikatéw i 260 000 000,00 zt.

9. Informacje dodatkowe
Rozdziat VII. Zataczniki

1. Statut
2. Definicje i skroty
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STATUT
OPEN FINANCE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW RENTIER
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

Art. 1

Nazwa i rodzaj Funduszu
Fundusz dziata pod nazwa: ,Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety” (zwany dalej ,,Funduszem”). Fundusz moze uzywac skréotu nazwy ,Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw Rentier FIZ”.
Fundusz jest osobg prawng dziatajgcg na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu.
Fundusz dziata jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety w rozumieniu Ustawy.
Fundusz nabywa osobowos¢ prawng z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie.
. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych w drodze
publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresSlone w Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majgtkowe.
. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Aktywa
Aktywa Ptynne

Aktywny Rynek

Certyfikat
Inwestycyjny,
Certyfikat
Depozytariusz

Dtuzne Papiery
Wartosciowe

Dyspozycja
Deponowania
Dzien Roboczy
Dzien Gietdowy

Dzierh Wyceny

Art. 2
Definicje i skroty

Uzyte w Statucie definicje i skroty majg nastepujgce znacznie:
Aktywa Funduszu,

Oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, w tym z tytutu wptat
Uczestnika, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Oznacza mienie Funduszu obejmujgce depozyty bankowe, waluty, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych Ilub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, Instrumenty Rynku Pienieznego,

Oznacza rynek spetniajacy tgcznie nastepujgce kryteria:

1) instrumenty, bedgce przedmiotem obrotu sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
3) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela,
nieposiadajace formy dokumentu, reprezentujgce okreslone Statutem prawa
majgtkowe Uczestnikdw, w szczegélnosci prawo do udziatu w Aktywach
Funduszu i inne prawa zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Oznacza Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna.

Oznacza zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajace prawom z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie
prawa polskiego lub obcego, w tym w szczegdlnosci obligacje, listy zastawne i
certyfikaty depozytowe.

Oznacza dyspozycje sktadang jednocze$nie z zapisem na Certyfikaty, na
podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub Uczestnika albo na
odpowiednim rachunku zbiorczym.

Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z wytgczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy.

Oznacza dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oznacza dzien wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,

przypadajacy:
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Dzien Wykupu
Fundusz

GPW

Instrumenty
Pochodne
Instrumenty Rynku
Pienieznego
Inwestor

KDPW
KNF, Komisja
Oferujacy

Prospekt emisyjny,
Prospekt

Niewystandaryzowan
e Instrumenty
Pochodne

Rada Inwestorow
Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych
Rejestr Sponsora
Emisji

Rozporzadzenie w
sprawie
instrumentow
pochodnych
Rozporzadzenie w
sprawie dziatalno$ci
towarzystw
Sponsor Emisji

Statut

1) na Dzien Gietdowy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych
Funduszu,

2) na Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesigca
kalendarzowego, lub gdy w danym miesigcu 20 dziern nie jest Dniem
Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajgcy po 20 dniu
danego miesigca kalendarzowego,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisébw na
Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

4) na 7 (siodmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu,

5) na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

6) na Dzien Wykupu.

Oznacza Dzien Wykupu wskazany w art. 26 ust. 1 pkt 2).

Oznacza Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety.

Oznacza Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Oznaczajg instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy.

Oznaczajg instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy, w tym bony
skarbowe.

Oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgcg osobowosci prawnej — rezydent lub nierezydent w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2012 roku, poz.
826, ze zm.), ktéra sktada badZ zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty
Inwestycyjne.

Oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

Oznacza firme inwestycyjng wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatow, tj.
Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oznacza prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzgdzony zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie oraz rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w
prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji
przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania
informacji o charakterze reklamowym.

Oznacza Instrumenty Pochodne, ktére sg przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy
stronami.

Oznacza organ Funduszu dziatajgcy na podstawie Ustawy i Statutu.

Oznacza jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszawie.

Oznacza komputerowg ewidencje osob, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu w
obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w
sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe (Dz.
U. z 2013 roku, poz. 536).

Oznacza rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku, w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 roku, poz. 538).

Oznacza firme inwestycyjng bedgca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktérg
Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora
Emisji, tj. Noble Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Oznacza niniejszy Statut.
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Towarzystwo

Uczestnik

Ustawa

Ustawa o ofercie

Ustawa o obrocie

Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu, WAN
Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu na

Oznacza Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Oznacza osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajagcg osobowosci prawnej, ktdora posiada co najmniej jeden
Certyfikat Inwestycyjny.

Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2014
roku, poz. 157).

Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 roku, poz. 1382).
Oznacza ustawe zdnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 roku, poz. 94).

Oznacza wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszong o zobowigzania Funduszu
w Dniu Wyceny.

Oznacza warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong jako Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielong przez liczbe wszystkich istniejgcych

Certyfikat (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw Inwestycyjnych w Dniu
Inwestycyjny Wyceny.
Wynagrodzenie Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie
Towarzystwa Funduszu.
Art.3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa
1. Fundusz utworzony jest przez Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
2. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa.
3. Adresem Towarzystwa jest: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa.
4. Siedziba i adres Towarzystwa sg jednoczesnie siedzibg i adresem Funduszu.
ROZDZIAL 11
ORGANY FUNDUSZU
Art. 4

Organy Funduszu
Organami Funduszu s3:
1) Towarzystwo;
2) Rada Inwestordow.

Art. 5
Towarzystwo, sposéb reprezentacji Funduszu

1. Towarzystwo, dziatajac jako organ Funduszu, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach
z osobami trzecimi.

2. Do reprezentowania Funduszu wobec osdb trzecich i sktadania oswiadczenn woli w imieniu Funduszu
upowaznionych jest dwoch cztonkdw zarzadu Towarzystwa dziatajgcych tgcznie lub jeden cztonek zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem.

3. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnika.

Art. 6
Rada Inwestorow

1. W Funduszu dziata Rada Inwestordw, jako organ kontrolny.
2. Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestordow.
3. Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby

Certyfikatow Inwestycyjnych w Funduszu, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
dokonat na rachunku papieréw wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji
blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych w liczbie stanowigcej ponad 5 % ogdlnej liczby Certyfikatow.
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4. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w
Radzie oraz dokumentu potwierdzajgcego ustanowienie blokady Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad
5% ogolnej liczby Certyfikatéw. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka
Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie lub z dniem odwotania blokady, o ktérej mowa w ust. 3 lub z dniem
spadku liczby Certyfikatéw posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% ogdlnej liczby Certyfikatow.

5. Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikdw spetni warunki, o ktorych
mowa w ust. 3. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkdédw Rady
spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 3. Rada Inwestoréw wznawia dziatalnosé, gdy co najmniej trzech
Uczestnikéw spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 3. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady Inwestoréw o
rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalnosci w sposéb, o ktérym mowa w ust. 13.

6. Rada Inwestoréw moze postanowié o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie co najmniej 2/3 ogdlnej
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

7. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz
przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestorow mogg przegladac ksiegi
i dokumenty Funduszu oraz zgda¢ wyjasnien od Towarzystwa.

8. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego
usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

9. Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréow Uczestnik wykonuje:

1) osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikéw bedgcych osobami
fizycznymi,

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w
przypadku Uczestnikdw niebedgcych osobami fizycznymi.

10. Certyfikat Inwestycyjny objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

11. Uchwaty Rady Inwestoréw zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej liczby gtoséw
oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajgcy jest gtos przewodniczacego Rady Inwestoréw. Gtosy
wstrzymujgce sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw. Uchwaty Rady Inwestorow wymagajg
zaprotokotowania w formie pisemne;.

12. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestorow uchwala regulamin dziatania Rady Inwestoréw.

13. Posiedzenie Rady Inwestorow zwotuje cztonek Rady Inwestoréw lub Towarzystwo. Zwotanie posiedzenia
Rady Inwestoréw nastepuje w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestoréow w formie
listow poleconych, wystanych nie pdzniej niz na 14 (czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady
Inwestoréw, na adresy Uczestnikdw Funduszu, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby Certyfikatéw
Inwestycyjnych Funduszu, ktérzy ztozyli pisemne oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie
Inwestorow. Zawiadomienie o zwofaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze by¢ wystane, zamiast listu
poleconego, takze pocztg elektroniczng, jezeli Uczestnik, uprawniony do wziecia udziatu w Radzie, uprzednio
wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

14. Cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczgcego Rady Inwestorow. Przewodniczacy Rady
Inwestorow organizuje prace Rady Inwestorow.

15. Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu.

16. Posiedzenie Rady Inwestoréw odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkéw Rady
Inwestoréw.

17. Cztonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie
w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestordw, z wyjgtkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg
przepisy prawa.

ROZDZIAL 11l
FIRMA, SIEDZIBA | ADRES DEPOZYTARIUSZA

Art. 7
Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr Aktywdw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow jest Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-
950 Warszawa.
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ROZDZIAL IV
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Art. 8
Certyfikaty Inwestycyjne

1. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bedgce papierami warto$ciowymi na okaziciela. Certyfikaty
Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

2. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

3. Certyfikaty Inwestycyjne nie majg formy dokumentu.

4. Prawa z Certyfikatow Inwestycyjnych powstajg z chwilg zaewidencjonowania na rachunku papieréw
wartosciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.

5. Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie.

6. Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak i darmym albo
zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajg ograniczeniom.

7. Certyfikaty Inwestycyjne podlegajg wykupowi na zasadach okreslonych w art. 26 Statutu.

8. Certyfikaty mogg by¢ przedmiotem oferty publicznej i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

ROZDZIAL V
WPLATY DO FUNDUSZU. SPOSOB ZBIERANIA WPLAT.
TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Art.9
taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu

1. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie, w drodze zapiséw, wptat do Funduszu w wysokosci nie
nizszej niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych.

2. Wptaty do Funduszu beda dokonywane w ramach zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1
zaoferowanych w drodze oferty publiczne;.

3. W ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1 Fundusz zaoferuje nie mniej niz 40.000 (czterdziesci
tysiecy) i nie wiecej niz 2.500.000 (dwa miliony pieéset tysiecy) Certyfikatow serii 1. W ramach
przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢
nizsza niz 4.000.000,00 (cztery miliony) ztotych i nie wyzsza niz 250.000.000,00 (dwiescie piecdziesigt
milionéw) ztotych.

4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii 1 bedzie wynosi¢ 100,00 (sto) ztotych i bedzie jednolita dla
wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych zapisami.

5. Do przyjmowania wptat i zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 stosuje sie postanowienia art. 10 oraz
art. 12 — 19 Statutu.

Art. 10
Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 1. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1
1. Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapiséw serii 1 zostang ustalone przez Towarzystwo i udostepnione do
publicznej wiadomosci w Prospekcie, z tym, ze przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1
rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu i zakonczy w terminie nie dtuzszym niz 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Postanowienia art. 11 ust. 3 stosuje sie odpowiednio.
2. Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii 1 nastgpi w przypadku:
1) niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez dokonujgcego zapisu; lub
2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajgcej z zapisu w petnej wysokosci lub
w terminie przyjmowania zapiséw; lub
3) niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania zapiséw w minimalnej wysokosci okreslone;j
w Statucie i Prospekcie oraz nieutworzenia Funduszu; lub
4) ztozenia zapisOw na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatéw, przy czym nieprzydzielenie
Certyfikatéw bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatow.
3. Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1 staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku:
1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
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Inwestycyjnych;

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwigzku z nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku
o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szeSciu) miesiecy, liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

4. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 1 i 2 Towarzystwo zwréci dokonane wptaty bez odsetek i
odszkodowan na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziatu
Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1. W takim przypadku zwrotowi podlega takze optata za wydanie
Certyfikatow, o ktérej mowa w art. 16.

5. W przypadku okreslonym w ust. 2 pkt 3 i 4 oraz w ust. 3 Towarzystwo zwrdci dokonane wptaty (w tym
pobrane optaty), wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od
dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystgpienia jednej z
przestanek stanowigcych podstawe dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen stanowigcych podstawe
dokonania zwrotu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku,
gdy przepisy prawa bedg naktadaty na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

6. Zwrot wptat nastgpi przelewem na rachunek Inwestora wskazany w formularzu zapisu. Za dziert dokonania
zwrotu wptat na Certyfikaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez
Depozytariusza dla Towarzystwa.

ROZDZIAL VI
POSTANOWIENIA DOTYCZACE KOLEJNYCH EMISJI CERTYFIKATOW

Art. 11
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2 i nastepnych

1. Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostang przeprowadzone kolejne emisje
Certyfikatéw Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane beda w seriach,
ktére zostang oznaczone kolejno liczbami poczagwszy od 2.

2. Terminy rozpoczecia i zakonczenia zapisow dla kazdej z kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych beda
okreslone przez Towarzystwo i udostepnione do publicznej wiadomosci w Prospekcie, z tym ze kazdorazowe
rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji moze nastgpi¢ 7 (sioddmego)
dnia od Dnia Wyceny i moze zakonczyc sie nie pdzniej niz w terminie 60 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania
zapisow. Kolejna emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwa po zamknieciu poprzedniej emisji albo po
dokonaniu zwrotu wpfat do Funduszu w przypadku niedojscia emisji do skutku, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Statucie.

3. Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow albo odwotac
rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji, przy czym:

1) zmiana termindw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej
wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 35 ust. 1, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian
w tym zakresie, nie pdzniej niz na dziedn poprzedzajacy udostepnienie Prospektu do publicznej
wiadomosci; informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym w niniejszym ustepie zostanie
réownoczesnie przekazana do Komisji;

2) zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow albo odwotanie rozpoczecia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci,
nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposdb okreslony w art. 35 ust. 1, nie pdzniej niz w
dniu poprzedzajgcym odpowiednio dzien rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania zapiséw, ktéry ulega
zmianie albo dzien rozpoczecia zapisow, ktore zostajg odwotane, z zastrzezeniem pkt 3) ponizej;
komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania zapiséw albo odwotania
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji zostanie rownoczesnie przekazany do
Komisji;

3) zmiana terminu zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajaca na skréceniu
terminu przyjmowania zapisOw moze nastgpi¢ nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie
wyznaczony termin zakoniczenia przyjmowania zapisow.

4. Fundusz planuje zaoferowac Inwestorom Certyfikaty tgcznie 6 (szesciu) emisji do 10 kwietnia 2017 roku.
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5. W ramach emisji Certyfikatéw serii 2 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 2 bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 2. tgczna wysokosé wptat do Funduszu w
ramach emisji Certyfikatdw serii 2 nie moze by¢ nizsza niziloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny
emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 2 w okresie od 27 lipca 2016 roku do 10
sierpnia 2016 roku.

6. W ramach emisji Certyfikatéw serii 3 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 3 bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 3. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w
ramach emisji Certyfikatdw serii 3 nie moze by¢ nizsza niziloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny
emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii3 w okresie od 27 wrzesnia 2016 roku
do 10 pazdziernika 2016 roku.

7. W ramach emisji Certyfikatéw serii 4 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 4 bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 4. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu w
ramach emisji Certyfikatdw serii 4 nie moze by¢ nizsza niziloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny
emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 4 w okresie od 28 listopada 2016 roku
do 9 grudnia 2016 roku.

8. W ramach emisji Certyfikatow serii 5 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 5 bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 5. tgczna wysokosé wptat do Funduszu w
ramach emisji Certyfikatdw serii 5 nie moze by¢ nizsza niziloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny
emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 5 w okresie od 27 stycznia 2017 roku
do 10 lutego 2017 roku.

9. W ramach emisji Certyfikatoéw serii 6 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do
2.500.000 (dwoch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow. Cena emisyjna Certyfikatu serii 6 bedzie nie
mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii 6. tgczna wysokosé wptat do Funduszu w
ramach emisji Certyfikatdéw serii 6 nie moze by¢ nizsza niziloczyn 1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisyjnej
Certyfikatow oraz wyzsza niz iloczyn 2.500.000 (dwdch miliondw piecset tysiecy) Certyfikatow i ceny
emisyjnej Certyfikatow. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 6 w okresie od 27 marca 2017 roku do
10 kwietnia 2017 roku.

ROZDZIAL VII
POSTANOWIENIA WSPOLNE DOTYCZACE PRZYJMOWANIA ZAPISOW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Art. 12
Postanowienia ogdlne
Okreslone ponizej w Art. 13 — 19 Statutu zasady przyjmowania zapisow, dokonywania wptat, pobierania optat
oraz przydziatu lub nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych sg wspdlne dla wszystkich emisji Certyfikatéw
Inwestycyjnych dokonywanych w ramach Funduszu, z zastrzezeniem art. 10.

Art. 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
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1. Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy
z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2012 roku, poz. 826, ze zm.). Szczegdtowe
postanowienia, w tym ograniczenia w powyzszym zakresie reguluje Prospekt.

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze obejmowac nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz maksymalng liczbe
Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. W
przypadku dokonania zapisu na wiekszg niz maksymalna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych zapis taki
traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3. Dokonujacy zapisu ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie zapisy
tacznie nie moga obejmowaé wiecej Certyfikatdw Inwestycyjnych niz maksymalna liczba Certyfikatow
Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, oraz kazdy z zapiséw
musi spetniac kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z
zastrzezeniem terminu.

5. Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza zapisu skutkuje niewaznoscig zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajgcg zapis w sposob
nieprawidtowy.

6. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania bedg przyjmowane za posrednictwem Oferujgcego lub
innych podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie
utworzone. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane bedg w jednym z miejsc, ktorych lista zostanie
zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa: www.opentfi.pl w dniu udostepnienia Prospektu do
publicznej wiadomosci.

7. Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez podmiot wskazany w ust. 6 prawidtowo wypetnionego
formularza zapisu, ktérego wzér zostanie udostepniony, oraz dokonania wptaty w terminach przyjmowania
zapiséw i na zasadach okreslonych w art. 15.

8. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania mogg by¢ réwniez ztozone za posrednictwem
elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujgcych
u Oferujacego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jezeli Oferujacy lub ten
podmiot udostepnig taka mozliwos¢ zgodnie z Prospektem. Zitozenie zapisu za posrednictwem
elektronicznych kanatéw dostepu, wymaga zawarcia z Oferujgcym lub podmiotem wchodzacym w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane przez
Oferujgcego lub ten podmiot.

9. Jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty moze zosta¢ ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na
podstawie ktérej przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym nastepuje wéwczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatéw.

10.Z zastrzezeniem ust. 8 powyzej, Inwestor dokonujacy zapisu, po zapoznaniu sie z trescig formularza zapisu,
sktada w miejscu przyjmowania zapiséw wypetniony i podpisany w 2 (dwdch) egzemplarzach formularz
zapisu udostepniony przez Oferujgcego lub podmiot wchodzgcy w skfad konsorcjum dystrybucyjnego.
Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci:

1) oswiadczenie sktadajgcego zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu
Certyfikatow,

2) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow lub zwrotu
wptaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

11. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajgcy zapis na Certyfikaty w jej imieniu zobowigzany jest przedstawié
dokumenty wymagane zgodnie z procedurami Oferujgcego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.

Art. 14
Dziatanie przez petnomocnika
1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne nabywaniem, dysponowaniem
Certyfikatami oraz sktadaniem innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moga by¢
wykonywane osobiscie przez osobe nabywajgca Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika. Do tych
czynnosci nalezy w szczegdlnosci:
1) ztozenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne;
2) wydanie dyspozycji okreslajacej forme zwrotu srodkow pienieznych lub odbioru srodkéw pienieznych;
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3) odbidr potwierdzenia o dokonaniu wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolno$é do czynnosci prawnych lub osoba
prawna.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie badz
ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa, Oferujgcego lub innej osoby upowaznione;j.
Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

Powyzsze zasady dotyczgce udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla oséb
prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelem instrumentéw finansowych. W tym
przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo do zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.
Petnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione przez
polskg placéwke dyplomatyczng, placowke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez
Towarzystwo, chyba ze umowa miedzynarodowa pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg a danym krajem znosi
obowigzek uwierzytelnienia, lub zastepuje go inng forma uwierzytelnienia.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego lub inny uprawniony podmiot.

Petnomocnictwo petnomocnik ma obowigzek zostawi¢ pracownikowi Towarzystwa, Oferujgcego lub innej
upowaznionej osobie w momencie sktadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.

Art. 15
Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne
. Skfadajgcy zapis jest zobowigzany dokonaé wptaty, ktorej wysokos¢ powinna by¢ réwna iloczynowi liczby
Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktére dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i
powiekszona o optate za wydanie Certyfikatow, jezeli taka optata jest pobierana.
Dokonujacy zapisu zobowigzany jest dokonaé wptaty w terminie przyjmowania zapiséw, najpdiniej
ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania zapisow.
. Optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze nastgpi¢ wytgcznie w srodkach pienieznych, w walucie
polskie;j.
. Wptaty w $rodkach pienieznych winny by¢ dokonywane gotéwka lub przelewem na rachunek wskazany
przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone. Srodki pienieine otrzymane przez Oferujacego lub podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego beda przekazywane w terminie nie dtuzszym niz 3 (trzy) Dni Robocze na
prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa - w przypadku wptat do
Funduszu zbieranych w drodze zapiséw na Certyfikaty pierwszej emisji albo wydzielony rachunek bankowy
Funduszu - w przypadku zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie
dzien, w ktérym srodki pieniezne w wysokosci wymaganej zgodnie z ust. 1 zostaty wptacone gotéwka lub
wptynety przelewem na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzgcy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.
Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, co najmniej w wysokosci
okreslonej w ust. 1 w terminie przyjmowana zapisow, powoduje niewaznos¢ zapisu na Certyfikaty
Inwestycyjne.
. Zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej serii po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa
w ust. 1, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat. Jest ono przekazywane droga pocztowa, po optfaceniu
zapisu, na wskazany w zapisie adres korespondencyjny, chyba ze potwierdzenie zostanie odebrane przez
nich osobiscie w miejscu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.
. Wohptaty do Funduszu sg dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji Funduszu, na wydzielonym rachunku
bankowym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie
moze rozporzadzac wptatami ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat, ani pozytkami z tych wptat.
Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatéw
Inwestycyjnych powiekszajg Aktywa Funduszu.

Art. 16
Optata za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
. Z zastrzezeniem ust. 2, Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci
maksymalnie 3% (trzy procent) wptaconych na poczet zapisu srodkow. Optata za wydanie Certyfikatow
Inwestycyjnych zostanie pobrana w formie pienieznej wraz z wptatg dokonywang na Certyfikaty
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Inwestycyjne danej serii.

Na zasadach okreslonych w Prospekcie Towarzystwo moze obnizy¢é lub znies¢ optate za wydanie
Certyfikatow Inwestycyjnych danej serii.

. Optata, o ktérej mowa w ust. 1, nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktérej
mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.

. Skala i wysoko$¢ stawek Optaty za wydanie Certyfikatéw podane zostang do publicznej wiadomosci wraz z
publikacjg Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.opentfi.pl),
Oferujgcego (www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiotéw wchodzgcych w skiad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, nie pdzniej niz w dniu publikacji
Prospektu.

Art. 17

Przydziat i wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych
Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14
(czternastu) dni od zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod
warunkiem, ze ztozono wazne zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wptat, co najmniej w
minimalnej wysokos$ci okreslonej dla danej emisji w Statucie i Prospekcie. Towarzystwo przydziela
poszczegdlnym Uczestnikom liczbe Certyfikatdw wynikajaca ze ztozonych waznych zapiséw, z zastrzezeniem
ust. 2.
. W przypadku, gdy dokonano zapiséw ponad maksymalng wysokos¢ okreslong dla danej emisji, przydziat
dokonywany jest wedtug przyjetej w Prospekcie zasady kolejnosci ztozenia zapisow lub zasady
proporcjonalnej redukcji zapisdw — az do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych.
Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie bedg przydzielane. Fundusz zwraca wptaty do Funduszu
wynikajgce z zapisow lub czesci zapisdw, za ktdre nie przydzielono Certyfikatéw Inwestycyjnych.
Do zwrotu wptat w czesci, za ktdrg nie zostang przydzielone Certyfikaty, stosuje sie odpowiednio
postanowienia Art. 10 ust. 5 Statutu, przy czym Towarzystwo lub Fundusz zwraca wptaty w terminie 14
(czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych danej emisji.
. W przypadku pierwszej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty
Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu
Certyfikatéw w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie. W przypadku
kolejnych emisji wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje niezwtocznie po ich przydziale.
. Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu zapisu na Certyfikat w catosci.
. Wydanie Certyfikatu nastgpi z chwilg zapisu Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika,
na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.
Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzgcy rachunek papierow wartos$ciowych Uczestnika wyda mu
imienne swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o
ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie.
Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2
Ustawy o ofercie.

Art. 18
Dopuszczenie Certyfikatow do obrotu i rejestracja Certyfikatow

Nie pdziniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw, Fundusz wystgpi z wnioskiem
o dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie
obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie.

Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktorej bedzie rejestracja Certyfikatow
w depozycie papieréw wartosciowych.

Art. 19
Nieprzydzielenie Certyfikatéw Inwestycyjnych kolejnych emisji
Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnych emisji nastgpi w przypadku:
1) niewaznosSci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym wypetnieniem
formularza zapisu przez osobe dokonujacg zapisu; lub
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2) niewaznosci zapisu spowodowane] niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej wysokosci lub
w terminie przyjmowania zapiséw; lub

3) niedokonania wptat do Funduszu w terminie przyjmowania zapisdw w minimalnej wysokosci okreslone;j
w Statucie i Prospekcie oraz niedojscia emisji do skutku; lub

4) ztozenia zapisOw na wiekszg niz emitowana liczbe Certyfikatéw, przy czym nieprzydzielenie Certyfikatéw
bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych Certyfikatéw.

2. Zwrot wptaconych srodkdw zostanie dokonany odpowiednio na zasadach okreslonych w Art. 10 ust. 4i 5
Statutu. Zwrot wpfat nastgpi przelewem na rachunek Inwestora lub Uczestnika wskazany w formularzu
zapisu. Za dzien dokonania zwrotu wptat na Certyfikaty uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego
prowadzonego przez Depozytariusza dla Funduszu.

ROZDZIAL VIl
PRAWA UCZESTNIKOW

Art. 20
Prawa Uczestnikow

1. Uczestnik ma prawo do:

1) wyptaty dochoddéw na zasadach okreslonych w Statucie;

2) wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu;

3) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;

4) zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych w Ustawie i

Statucie;

5) uczestniczenia i wykonywania prawa gtoséw w Radzie Inwestordéw.
2. Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.
3. Posiadane przez Uczestnikow Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa okreslone Statutem.

ROZDZIAL IX
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Art. 21
Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i kategorii lokat Funduszu, Zasady dywersyfikacji lokat
Funduszu.
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktéry bedzie inwestowat gtdwnie w Dtuzne Papiery Wartosciowe,

wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i w

panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej

oraz w panstwach nienalezgcych do OECD. Fundusz bedzie nabywat Dtuzne Papiery Wartos$ciowe:

1) emitowane przez przedsiebiorstwa majgce siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza nig, jednostki
samorzadu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej,

2) emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska i panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwo nienalezagce do OECD, lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii
Europejskie;j.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
3. Aktywa Funduszu bedg lokowane w:

1) Dtuzine Papiery Wartosciowe,

2) akcje, przy czym nabycie akcji nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujacych z
posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa lub w
wyniku zamiany wierzytelnosci wobec emitentéw emitujgcych dtuzne papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne i prawa
poboru tych akgcji,

3) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych polityka inwestycyjna
przewiduje dokonywanie lokat w Dtuzne Papiery WartoSciowe co hajmniej na poziomie 50 (pieédziesiat)
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% wartosci aktywoéw tych funduszy inwestycyjnych zamknietych,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat
w diuzne papiery wartosciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywoéw tych
funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspdlnego inwestowania, w tym instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajgce skfad
indekséw dtuznych papieréw wartosciowych,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9) depozyty bankowe.

4. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Funduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1) stanowi¢ beda nie mniej niz 50 % wartosci Aktywow
Funduszu i nie wiecej niz 100 % wartosci Aktywdw Funduszu, przy czym Diuzne Papiery Wartosciowe
emitowane przez przedsiebiorstwa, jednostki samorzgdu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz
jednostki samorzadu terytorialnego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej stanowi¢ bedg nie
mniej niz 50 % wartosci Aktywéw Funduszu i nie wiecej niz 100 % wartosci Aktywéw Funduszu;

2) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 2) stanowi¢ bedg nie wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci
Aktywoéw Funduszu,

3) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 3) stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Funduszu,

4) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 4) stanowic bedg nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywdéw
Funduszu,

5) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 5) stanowi¢ beda nie wiecej niz 50 % wartosci Aktywow
Funduszu,

6) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 6) stanowi¢ beda nie wiecej niz 20 % wartosci Aktywow
Funduszu,

7) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 8) stanowi¢ bedg od 0 (zero) % do 10 (dziesie¢) % wartosci
Aktywoéw Funduszu,

8) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 9) stanowi¢ bedg od 0 (zero) % do 20 (dwadziescia) %
wartosci Aktywdéw Funduszu,

9) kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 3 pkt 1), pkt 3) — 6), pkt 9) tgcznie stanowi¢ bedg nie mniej niz
66 (szesédziesiat sze$é) % wartosci Aktywdw Funduszu;

10) kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 2) i 8) stanowi¢ bedg tacznie nie wiecej niz 10 (dziesied)
% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Zasady inwestycyjne, w tym ograniczenia dotyczgce zawierania przez Fundusz umow, ktérych przedmiotem

sg Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne sg wskazane art. 22

Statutu.

5. Z zastrzezeniem ust. 6 i 7, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20
(dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

6. Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD.

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogg stanowic¢ wiecej niz 25 (dwadziescia
piec) % wartosci Aktywow Funduszu.

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdéw Funduszu.

9. Waluta obca jednego panstwa ani Euro nie moze stanowic wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Funduszu.

10. Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez jedng instytucje wspdlnego inwestowania, majacg siedzibe za granica.
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11.Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo, ktérych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w Dtuzne Papiery WartosSciowe co najmniej na poziomie 50 (piecdziesigt) % wartosci aktywow tych
funduszy; mozliwosc¢ ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz
certyfikatow inwestycyjnych w ramach pierwszej emisji tych certyfikatow. Certyfikaty inwestycyjne innego
funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzgdzanego przez Towarzystwo nie moga stanowic wiecej niz 20%
wartosci aktywdéw Funduszu. Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ Funduszu
kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

12.Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych tgczna wysokos¢, liczona tgcznie z wartoscig wyemitowanych
obligacji, nie przekracza 10 (dziesie¢) % Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.
Zaciagganie pozyczek lub kredytéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajagcym moze nastgpi¢ w celu
zwiekszenia stopy zwrotu z realizowanych projektdw inwestycyjnych lub zapewnienia ptynnosci lub
sprawnego zarzadzania portfelem.

13. Fundusz nie zaktada koncentracji lokat Funduszu w okreslone sektory gospodarki i branze.

Art. 22
Informacje dotyczace inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne

1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w sprawie instrumentow
pochodnych, pod warunkiem ze:

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjgtkiem Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, sg
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kazdym
innym kraju, z zastrzezeniem ust. 2; oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw walut w zwigzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz,

b) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu;

c) premii za ryzyko kredytowe poszczegdlnych emitentéw (,Credit Default Swaps”)

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

4) instrumentem bazowym Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych beda: waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) dokonujac lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy w przypadku
spetnienia przynajmniej jednego z ponizszych warunkodw:

a) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w poréwnaniu z kosztami otwarcia
analogicznej pozycji w instrumencie bazowym,

b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niz ma to miejsce
w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,

c) ptynnosé Instrumentu Pochodnego jest wieksza niz w przypadku instrumentu bazowego,

d) krétszego czasu niezbednego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej;

6) dokonujgc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9), z uwzglednieniem specyfiki danego
Instrumentu Pochodnego, a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym takze kryterium
podnoszenia stopy zwrotu Funduszu.

2. Fundusz moze inwestowa¢ w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, w celu innym niz ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:
1) kontrakty terminowe;

2) opcje;

3) transakcje wymiany.
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3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego),
zwigzane z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartosci Instrumentu Pochodnego, przy czym w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla kwote zaangazowania w Instrumencie Pochodnym oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) (usuniety);

3) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdinien w
rozliczeniach transakgcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne), przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie
rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta - ryzyko wynikajgce z mozliwosci niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz bedzie zawierat umowy, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym wartos¢ ryzyka kontrahenta stanowi wartosc
ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci — ryzyko ptynnosci wigze sie gtdwnie z faktem, ze Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, ktdre moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu nie sg przedmiotem obrotu na Aktywnym
Rynku. Ryzyko ptynnosci moze rdowniez wystgpi¢c w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych,
niebedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedgcych przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym skfadniku lokat. Fundusz ma jednak
mozliwos¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowigcego baze dla
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w
instrumentach danego rodzaju. Ryzyko ptynnosci moze sie réwniez objawia¢ brakiem mozliwosci, w
odpowiednio krotkim czasie, zamkniecia pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych) bez znaczacego negatywnego wptywu na
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje srednig dzienng
wartosc obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub
wielkos¢ spreadu dla Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdw informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych kontrahentédw oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje
pomiaru ilo$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem danego ryzyka w okreslonym przedziale czasowym.

4. Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz ustala wartos¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach,
ktérych przedmiotem sg te Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakgji.

Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu

kilku transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako

dodatnia réznica niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria wskazane w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe i naprawcze (t.j. Dz.U. z 2012 roku, poz. 1112,
ze zm.);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota
stanowigca réwnowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé rozwigzanie tej
umowy;

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa witasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowej.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekroczyé 10

(dziesieciu) % wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy

lub bank zagraniczny — 20 (dwudziestu) % wartosci Aktywéw Funduszu.

5. Wartosc ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgca wartosci ryzyka kontrahenta

w danej transakcji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu zabezpieczenie w srodkach
pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego;
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2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego i
wartosci Srodkéw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym
dniu roboczym i bedzie stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej
transakcji;

3) srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beda lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo nalezagce do OECD, bank centralny innego
panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w depozyty.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem Zze strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie

cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi

wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z

siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru

nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w

prawie wspdlnotowym. Ponadto Funduszu moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w Dniach
Wyceny;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej

ekspozycji Funduszu zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia w sprawie dziatalnosci towarzystw.

Okreslone przez catkowitg eskpozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie w Instrumenty Pochodne nie

moze w zadnym momencie przekraczac:

1) 300 % Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania;

2) 20 % Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i
struktury aktywéw Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych —w przypadku zastosowania przez Fundusz
metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200 % wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
w sprawie dziatalnosci towarzystw — w przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej
wartosci zagrozone;j.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu jest zamieszczana w

sprawozdaniu finansowym Funduszu i Prospekcie.

Przy wyliczeniu limitéw, o ktérych mowa w art. 21 i art. 23 uwzglednia sie kwote zaangazowania w

Instrumenty Pochodne wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — od wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktérych baze
stanowig papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta;

2) w przypadku zajecia pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do
spetnienia $wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji — do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne, dla ktorych baze
stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego tego emitenta.

Przy stosowaniu limitdow inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 4, ust. 5, ust. 7, ust. 9, Fundusz

uwzglednia wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, lub walut stanowigcych

baze Instrumentdw Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych). Jezeli papier
wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, wartos¢ tego
instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Fundusz moze dokonywac krétkiej sprzedazy w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt 2 Ustawy. Fundusz uwzglednia

instrumenty finansowe bedace przedmiotem krétkiej sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych

w ten sposdb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrebnie réznice miedzy wartoscig instrumentow
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finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych instrumentéw
finansowych bedgcych przedmiotem krétkiej sprzedazy, a nastepnie wartosc bezwzglednga z tak otrzymanej
wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajgce z okreslonego instrumentu.

Art. 23
Pozyczki i zabezpieczenia
Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe, pod warunkiem, ze tgczna
wartos¢ pozyczonych papierédw wartosciowych i papierow wartosciowych tego samego emitenta
stanowigcych lokaty Funduszu nie moze przekroczy¢ limitdw ustawowych okreslonych w art. 145 ust. 3 i 4
Ustawy.
Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek pienieznych, poreczen ani gwarancji

Art. 24
Kryteria doboru lokat
Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym zarzadzaniu ryzykiem zwigzanym z niewyptacalnoscig emitentdéw oraz ryzykiem rynkowym
poszczegdlnych lokat.
Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat s3:
1) dla akcji, praw do akgcji, praw poboru oraz warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3
pkt 2):
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalnosci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w poréwnaniu z innymi podobnymi papierami
wartosciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;
ocena kryteriéw doboru lokat, wskazanych powyzej jest dokonywana przez Fundusz na etapie
poprzedzajgcym realizacje praw wynikajgcych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na
akcje lub obligacji z prawem pierwszenistwa lub zamiany wierzytelnosci przystugujacych Funduszowi
wobec emitentéw emitujgcych dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego na
akcje;
2) dla Dtuznych Papieréw Wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartosciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartosciowego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
h) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
i) w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty réwniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
j) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
k) ryzyko dziatalnosci emitenta;
3) dla Dtuznych Papieréw WartoSciowych, innych niz wskazane w pkt 2):
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym papierem wartoSciowym,
d) ptynnos¢ danego papieru wartoSciowego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
h) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
i) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru
lokat okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
4) dla Instrumentéw Rynku Pienieznego, innych niz instrumenty wskazane w pkt 2) - 3):
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a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym Instrumentem
Rynku Pienieznego,
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dostepne zabezpieczenia zwigzane z danym Instrumentem Rynku Pienieznego,
d) ptynnos¢ danego Instrumentu Rynku Pienieznego,
e) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
f) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
h) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego;
5) dla wierzytelnosci:
a) ryzyko niewyptacalnosci dtuznika,
b) mozliwosci wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych skutkujacych  obnizeniem ryzyka
niewyptacalnosci dtuznika,
c) zabezpieczenia zwigzane z dang wierzytelnoscia;
6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutéw uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,
b) mozliwosé efektywniejszej dywersyfikacji lokat Funduszu,
c) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.
7) dla walut:
a) zapewnienie ptynnosci lokowanych srodkow,
b) minimalizacja ryzyka walutowego;
c) prognozowane zmiany kursow waluty obcej wzgledem ztotego;
8) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,
b) analiza trendéw makroekonomicznych,
c) wiarygodnosc¢ banku;
9) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujaca dla Funduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartosci instrumentu bazowego,
¢) ptynno$é, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkos¢ transakcji,
d) dostepnosé,
e) mozliwos¢ zawarcia  transakcji przeciwstawnej lub  rdwnowaigcej w  przypadku
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych.

ROZDZIAL X
DOCHODY FUNDUSZU, WYKUP CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

Art. 25

Dochody Funduszu i zasady ich wyptaty
Dochodami Funduszu s3g przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.
Dochody Funduszu powiekszajg Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu sg wyptacane Uczestnikom
Funduszu, zgodnie z ponizszymi postanowieniami Statutu.
. Wyptata dochodu nastepuje raz na kwartat obejmujacy okres od nastepnego dnia (,,Dziern Poczatkowy”) po
Dniu Wyceny, o ktérym mowa w pkt 2) definicji ,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu przypadajgcym w
ostatnim miesigcu kazdego kwartatu kalendarzowego do Dnia Wyceny, o ktéorym mowa w pkt 2) definicji
,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu przypadajacego w ostatnim miesigcu nastepnego kwartatu
kalendarzowego (,Dzien Konicowy”), z zastrzezeniem, ze Dniem Poczatkowym przy pierwszej wyptacie
dochodu jest pierwszy Dzien Wyceny Aktywow Funduszu, a Dniem Koricowym jest Dzien Wyceny, o ktérym
mowa w pkt 2) definicji ,Dnia Wyceny” zawartej w art. 2 Statutu przypadajacy w czerwcu 2017 roku.
Do uzyskania dochodu za dany okres sg uprawnieni Uczestnicy, na rzecz ktérych w 7 (siodmym) dniu
kalendarzowym nastepujacym po Dniu Koricowym (,,Dziern Ustalenia Praw”), beda zapisane Certyfikaty
Inwestycyjne.
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Dochdd bedzie wyptacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow,
wedtug stanu posiadania Certyfikatow na Dzien Ustalenia Praw.

Fundusz dokonuje wyptaty dochodu Funduszu, rozumianego jako suma przychoddéw z lokat netto oraz
zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat, zaksiegowanego w okresie od Dnia Poczatkowego do Dnia
Koncowego.

. Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty okresli wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu
Uczestnikom za dany okres w wysokosci przypadajgcej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogtosi o tym, nie
pdzniej niz w terminie 2 (dwdéch) Dni Roboczych od Dnia Koricowego, poprzez zamieszczenie komunikatu
na stronie internetowej Towarzystwa. Wartos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom
uzalezniona bedzie od wartosci Aktywéw Ptynnych pozwalajgcych na wyptate dochodu Funduszu, ustalong
w Dniu Koicowym, przy czym przez Aktywa Ptynne pozwalajgce na wyptate dochodu Funduszu, o ktérych
mowa W niniejszym ustepie rozumie sie wartos¢ Aktywéw Plynnych pomniejszong o (1) wartosé
przewidywanych kosztow, do ktérych pokrycia zobowigzany bedzie Fundusz, w okresie najblizszych 3
miesiecy od Dnia Koricowego (przy czym wartos$¢ przewidywanych kosztodw oblicza sie biorgc pod uwage
koszty faktycznie poniesione przez Fundusz, w okresie 3 miesiecy poprzedzajgcych Dzien Koncowy) oraz o
(2) wartosé srodkéw przeznaczonych na wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych, przypadajgcego w Dniu
Koncowym ustalona na podstawie ztozonych prawidtowo zgdan wykupu. W przypadku zaistnienia
przestanek uniemozliwiajgcych wyptate dochodu Funduszu, Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty
postanowi o jego niewyptaceniu w danym kwartale oraz ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie 2 (dwdch)
Dni Roboczych od Dnia Koncowego, poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie internetowej
Towarzystwa.

. Wyptata dochoddéw bedzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych od Dnia
Koncowego wyznaczonego w kwartale, za ktory nastepuje wyptata dochodu. W dniu wyptaty srodkéw
pienieznych rachunek Funduszu obcigzany jest srodkami z tytutu wyptaty dochodu przeznaczonymi do
wyptaty dla Uczestnikéw i érodki te przekazywane sg do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne wyptacane sa
Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych lub
rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikéw, ktdrych
Certyfikaty zaewidencjonowane sg w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujacych przepiséw
prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany
obowigzujacych przepisdw prawa, w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.

. W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochoddéw bedzie
nastepowata z potrgceniem odpowiednich podatkéw.

Art. 26
Zasady wykupywania Certyfikatdw Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik ztozyt zgdanie

wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych, na nastepujgcych zasadach:

1) kazdemu Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo ztozenia pisemnego zgdania wykupu Certyfikatow
Inwestycyjnych; zadanie Uczestnikdw powinno zostac ztozone przez Uczestnika w:

a) firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na
ktorym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika albo

b) w jednym z miejsc, ktérych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.opentfi.pl w
przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatow na rachunek papieréw
wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji,

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zgdanie Uczestnika w Dniach Wykupu,
przypadajgcych w Dzien Wyceny wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedacy
Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien
Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego;

3) zadanie wykupu winno by¢ ztozone nie pdzniej niz na 30 (trzydziesci) dni kalendarzowych przed
najblizszym Dniem Wykupu, wskazanym w pkt 2); zgdanie wykupu uznaje sie za ztozone w momencie
jego otrzymania przez podmiot wskazany w pkt 1);

4) zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych dotyczy Dnia Wykupu nastepujgcego bezposrednio po
ztozeniu zadania wykupu (z zastrzezeniem ust. 5 ponizej), nie wczesniej jednak niz w terminie 30
(trzydziesci) dni kalendarzowych po dniu ztozenia zgdania wykupu; oznacza to, ze w przypadku, gdy
bezposrednio nastepujacy po dniu ztozenia zgdania wykupu Dzien Wykupu przypada w terminie
krotszym niz 30 (trzydziesci) dni kalendarzowych od dnia ztozenia zgdania wykupu, uznaje sig, ze zgdanie
to dotyczy nastepnego Dnia Wykupu;
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5) zadanie wykupu winno by¢ ztozone na formularzu wedtug wzoru zamieszczonego na stronie
internetowej Towarzystwa www.opentfi.pl i powinno wskazywac co najmnie;j:

a) liczbe oraz serie Certyfikatéw Inwestycyjnych, ktére majg by¢é wykupione oraz Dzien Wykupu,
ktorego zadanie dotyczy;

b) instrukcje do wyptaty srodkow z wykupu Certyfikatéw, w szczegdlnosci numer rachunku Uczestnika,
na ktory majg zostac przekazane srodki z wykupu Certyfikatow;

¢) numer rachunku, na ktéry majg zostac przelane srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw, w
przypadku Uczestnikdw, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania

6) zadanie wykupu niespetniajgce wymogoéw okreslonych w niniejszym ustepie pozostawia sie bez
rozpoznania i nie bedzie realizowane.

Zadanie wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych moze byé odwotane w catosci lub w czesci tylko za zgoda

Towarzystwa.

W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zagdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych firma inwestycyjna

dokonuje blokady Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.

Fundusz moze podjg¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu

podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, ktdéra nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatow

zgtoszonych przez Uczestnikdw do wykupu na ten Dzienn Wykupu przekroczy 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej
liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatéw na nastepujgcych zasadach:

1) Decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji Fundusz moze podjg¢ nie pdiniej niz na 3 (trzy) Dni
Gietdowe przed Dniem Wykupu.

2) Wartos¢ redukcji jest uzalezniona od wartosci Aktywow Ptynnych pozostajgcych w Funduszu, z tym
zastrzezeniem, ze po dokonaniu redukcji liczba Certyfikatow podlegajgcych wykupowi nie moze by¢
nizsza niz 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu
Certyfikatéw.

3) Po pomniejszeniu wartosci Aktywow Ptynnych pozostajgcych w Funduszu o wartos¢ Certyfikatow
Inwestycyjnych podlegajgcych wykupowi stanowigcych 10% (dziesie¢ procent) ogdlnej liczby
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow, o ktérych mowa w pkt 2),
zredukowanemu wykupowi, ponad powyzszg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, podlegajg Certyfikaty
Inwestycyjne objete zgdaniami wykupu stanowigce tacznie rownowartos¢ 50% wartosci Aktywow
Ptynnych pozostatych w Funduszu.

4) Na potrzeby realizacji powyzszych punktow, Wartos¢ Aktywéw Ptynnych ustalana bedzie w Dniu Wyceny
bezposrednio poprzedzajacym Dzien Wykupu.

5) Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW.

6) W przypadku gdy w okreslonym powyzej w pkt 1) terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu
proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu
Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zgdania wykupu prawidtowo zgtoszone przez
Uczestnikow.

7) W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie
niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie, do Komisji, GPW oraz do publicznej
wiadomosci oraz umieszczona na stronie internetowej www.opentfi.pl.

(usuniety)

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikatéw podlegajgcych wykupowi.

Cena wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, przypadajgcej

na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywdéw Funduszu z Dnia Wykupu.

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sa przez

Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu, nie pdzniej jednak niz w 14 (czternastym) dniu po Dniu Wykupu

zgodnie z ust. 11.

Towarzystwo moze pobieraé optate za wykupienie Certyfikatéw Inwestycyjnych w wysokosci do 1%

wartosci wykupywanych Certyfikatéw Inwestycyjnych liczonej jako iloczyn ceny wykupu jednego

Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw bedzie pomniejszona

o optate, o ktérej mowa w ustepie poprzedzajgcym, w przypadku gdy optata ta jest pobierana, oraz o

podatki, do pobrania ktérych Fundusz bedzie zobowigzany jako ptatnik.

W dniu wyptaty srodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw rachunek Funduszu obcigzany jest

srodkami z wykupienia Certyfikatow przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i srodki te przekazywane

sg do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sg Uczestnikom
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przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw
zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikow, ktérych Certyfikaty
zaewidencjonowane sg w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujgcych przepiséw prawa oraz
odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany
obowigzujacych przepiséw prawa, w tym réowniez regulacji KDPW lub GPW.

12. 0 zamiarze wykupu Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikow w ostatnim Dniu Gietdowym w
miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktdrym przypada Dzien Wykupu, w sposéb okreslony w art. 35 ust. 2.
O wykupieniu Certyfikatéw Inwestycyjnych, w tym o liczbie wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych,
Towarzystwo powiadamia Uczestnikéw w terminie 5 Dni Roboczych od Dnia Wykupu, w sposéb okreslony
w art. 35 ust. 2.

13. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w petni optacone.

14.Z chwilg wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz s3 one umarzane z mocy prawa, zgodnie z
Ustawa.

15.Czynnosci zwigzane z dokonywaniem wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych moga by¢ wykonywane
osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnika. Do tych czynnosci nalezy w szczegdlnosci:
1) Zzadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych,
2) odwotanie ztozonego zgdania.
Do dziatania poprzez petnomocnika przy dokonywaniu czynnosci zwigzanych z wykupem Certyfikatow
Inwestycyjnych stosuje sie odpowiednio postanowienia Art. 14 ust. 2 - 7 Statutu. Petnomocnictwo powinno
zawierac informacje o Uczestniku Funduszu, ktérego Certyfikaty Inwestycyjne sg objete zgdaniem wykupu
oraz o osobie petnomocnika, wymagane przez Towarzystwo. Oryginat petnomocnictwa petnomocnik ma
obowigzek dostarczy¢ osobie upowaznionej do przyjecia zgdania wykupu zgodnie z ust. 1 pkt 1) niniejszego
artykutu, najpdzniej w momencie ztozenia pisemnego zgdania wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

ROZDZIAL XI
RODZAIJE, MAKSYMALNA WYSOKOSC, SPOSOB KALKULACII | NALICZANIA KOSZTOW OBCIAZAJACYCH
FUNDUSZ, W TYM WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTORYCH NAJWCZESNIE) MOZE
NASTAPIC POKRYCIE POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW KOSZTOW

Art. 27
Koszty obcigzajgce Fundusz
1. Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z prowadzong dziatalnoscia:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) optaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w Umowie o prowadzenie rejestru aktywow, w tym:

a) wynagrodzenie z tytutu prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu naliczane od ostatniej Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu - pobierane miesiecznie w wysokosci do 0,2 (dwdch dziesigtych) % rocznie,

b) wynagrodzenie z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i WartosSci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, a takze z tytutu przechowywania Aktywdéw Funduszu
oraz optaty i koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza, wynikajgce z umowy o prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu, inne niz wskazane w niniejszym punkcie oraz pkt 14) - w wysokosci do
100.000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie;

3) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu - w wysokosci do 100 000,00 (stu tysiecy) ztotych
rocznie;

4) koszty przegladu i badania ksigg rachunkowych Funduszu i sprawozdan finansowych Funduszu, w tym
koszty zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta — w wysokosci do
0,015 (pietnastu tysiecznych) % sredniej WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty
60 000,00 (szescdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokosci do 200.000 (dwustu tysiecy)
ztotych rocznie;

6) koszty zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktywdéw, o ktdrych mowa w art. 21 ust. 3, inne niz
wskazane w pkt 14, w szczegdlnosci koszty ustug doradztwa prawnego, podatkowego lub finansowo-
ksiegowego na rzecz Funduszu, $wiadczonych przez inne podmioty, anizeli Towarzystwo, koszty
raportéw z badania due dilligence, analiz finansowych, ustug notarialnych, ustug posrednictwa,
zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem aktywow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 - do wysokosci 1
(jednego) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000 (jednego miliona) ztotych rocznie,
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w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

7) koszty ustug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwigzanego z dziatalnoscig Funduszu, inne niz
wskazane w pkt 6) powyzej, w tym zwigzanego ze zmiang Statutu Funduszu — do wysokosci 150 000,00
(stu piecédziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obstugg Rady Inwestoréw - do wysokosci 10 000,00
(dziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

9) koszty zwigzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, stuzagcym wykonaniu przez
Fundusz obowigzkéw natozonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiegowosci — do wysokosci
100 000,00 (stu tysiecy) ztotych rocznie;

10) koszty wyceny aktywow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 3 oraz koszty sporzadzenia lub zaopiniowania
modelu wyceny w/w sktadnikéw lokat — do wysokosci 0,5 (pieciu dziesigtych) % Sredniej WAN Funduszu
w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzystu tysiecy) ztotych rocznie w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza;

11) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej i sady, a takze inne
obcigzenia wynikajgce z przepiséw prawa lub natozone przez witasciwe organy panstwowe i
samorzadowe lub sady, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty notarialne, takze
zwigzane z utworzeniem Funduszu;

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;

13)koszty druku, ogtoszen i publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu wymaganych
postanowieniami Statutu lub przepisami prawa;

14) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, tj.:

a) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych) i za przechowywanie
papieréw wartosciowych,

b) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci zwigzane z prowadzeniem i obstugg rachunkow
bankowych, przekazywaniem $rodkéw pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wtasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za
zezwolenia oraz optaty rejestracyjne.

15) koszty likwidacji Funduszu, w tym:

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz — wynagrodzenie likwidatora do wysokosci
100 000,00 (stu tysiecy) ztotych oraz koszty zwigzane z likwidacjg Funduszu faktycznie poniesione
przez Depozytariusza bedgcego likwidatorem i uzasadnione przepisami prawa, do ktérych zwrotu
zobowigzany jest Fundusz, inne niz wymienione w niniejszym ustepie 1;

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie
likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty
wymienione w pkt 4).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 11) - 14) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

. Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) wynosi 2,5 (dwa i pie¢ dziesigtych)

% Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu przypadajgcej na ogét Certyfikatéw Inwestycyjnych w skali roku

kalendarzowego.

. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu

z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny i ptatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu

Wyceny dokonywanej w danym miesigcu kalendarzowym.

Koszty i wydatki ujete w tym Artykule beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub bedg zwracane

Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo), w tym zwigzane z

dopuszczeniem Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach

okreslonych przez umowy, w tym zlecenia, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich

ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji
lub orzeczenia sadéw, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

. Jezeli zgodnie z obowigzujgcymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktdre Towarzystwo pobiera

wynagrodzenie, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1), zostang obcigzone podatkiem VAT, wynagrodzenie

Towarzystwa, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1) bedzie uwazane za wynagrodzenie netto.
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8. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na potrzeby dokonywania obliczen kosztow, o ktérych mowa wust. 1 w
Dniu Wyceny to warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. Srednia Warto$é Aktywéw Netto Funduszu w danym
roku, o ktérej mowa w niniejszym Statucie, jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu z kazdego Dnia Wyceny w roku przez liczbe Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny,
w ktérym dokonuje sie obliczen, bez tego dnia.

9. Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone sg przez Towarzystwo.

10. Towarzystwo moze podjgc¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych srodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktérych
mowa w ust. 1.

ROZDZIAL XII
ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Art. 28
Wartos¢ Aktywow Funduszu

1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad
okreslonych w Art. 29-33.

2. Wartos¢ godziwg sktadnikdéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w oparciu o dostepne
kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3. Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywdéw Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

5. Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rdwna Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatdw Inwestycyjnych wyemitowanych
i nieumorzonych przez Fundusz w Dniu Wyceny.

6. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej.

Art. 29
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
1. Z zastrzezeniem art. 32, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu, beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
1) akcje;
2) prawa do akcji;
3) prawa poboru;
4) warranty subskrypcyjne;
5) kwity depozytowe;
6) listy zastawne;
7) dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje zamienne;
8) Instrumenty Rynku Pienieznego;
9) Instrumenty Pochodne;
10) certyfikaty inwestycyjne
11) tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica
2. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposéb:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i
ogfaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w
momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat,

b) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu z
ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
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fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego;

3) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metod okreslonych w pkt. 1) i 2), w szczegdlnosci,
gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji lub jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym
dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, ostatni dostepny w momencie dokonywania
wyceny kurs jest korygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej:

a) jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach
kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie srednig arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i
sprzedazy z zastrzezeniem, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedaiy jest
niedopuszczalne,

b) jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt a) powyzej w
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym listéw zastawnych, dopuszcza sie przyjecie za
wartos$¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana
zostanie wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL). W szczegdlnych
przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwia oszacowania
wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej zgodnie z zapisami art. 30 ust. 2,

c¢) w przypadku innych sktadnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody wyceny nie
umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Fundusz dokona wyceny zgodnie z zapisami art. 30 ust.
2,

4) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gtéwnego dla danego
sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartoSciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w momencie nie
pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru
wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.
1),2)i3),

5) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami ust. 2, na
potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosc¢ jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian
wartosci tego papieru wartosciowego spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na jego wartos¢ z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Art. 30

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

. Wartos¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem art.

32 Statutu, w nastepujacy sposob:

1) akcje, prawa do akcji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich nabycia albo
objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzien Wyceny wartos¢ sktadnikow lokat, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
postanowieniami ust. 2 oraz 3;

2) warranty subskrypcyjne i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzgledniajagce w
szczegoblnosci wartos¢ godziwag akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosc¢
wynikajacg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom
poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1) powyzej;

3) kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci wartos¢ godziwg
papieru wartosciowego, w zwigzku z ktérym zostat wyemitowany kwit depozytowy;

4) dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pienieznego bedace
papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce prawa z zaciggniecia dtugu przez spétki,
ktérych akcje stanowig sktadnik Aktywdéw Funduszu wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem potencjalnych
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne;

5) dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
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a) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych iryzyka z nim zwigzane sg
Scisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi wartos$¢
tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢c w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 8) ponizej. Wbudowany instrument pochodny nie bedzie
wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

b) w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z nim zwigzane nie sg
ScisSle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i ryzykami z nim zwigzanymi,
wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 8) ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych
odrebnie,

6) depozyty wycenia sie w wartosci godziwej wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

7) Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi oraz inne instrumenty finansowe
- w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w ust. 2;

8) Instrumenty Pochodne — w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w ust. 2, w szczegdlnosci:
a) w przypadku kontraktow terminowych - model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,

b) w przypadku opcji:

I. europejskich: model Blacka-Scholesa,

ii. egzotycznych: model skonczonych réznic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy
czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzordw analitycznych bedgcych modyfikacjag modelu
Blacka-Scholesa uwzgledniajacych charakterystyke wycenianej opcji egzotycznej,

9) waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10) wierzytelnosci - w wartosci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w ust. 2.

11) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa

. Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacy tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tym skfadnikiem lokat;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku;

3) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

4) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobne;j
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

. Za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:

1) metody rynkowe, w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spoétek gietdowych oraz wskaznikow
wartosci rynkowej spotek emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,

2) metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

3) metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto,

4) ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczgce danego sktadnika lokat, w szczegdlnosci cene nabycia.

. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do

wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu

stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Modele wyceny, o ktérych mowa w ust. 1i 2, bedg stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie

publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne okresy sprawozdawcze.
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Modele i metody wyceny skfadnikéow lokat Funduszy, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Art. 31
Pozyczki papieréw wartosciowych
Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymane;j
pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.
Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie
jest dopuszczalne przez Fundusz.

Art. 32
Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Art. 33
Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym
Rynku —w walucie, w ktérej s3 denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie w ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wartos¢ Aktywdéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jezeli nie jest to mozliwe do waluty Euro.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papierow wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie
papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych wyceniane sg w kwocie skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

ROZDZIAL XIlI
ZASADY ROZWIAZANIA FUNDUSZU

Art. 34
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu gdy:

1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajgcg na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo lub takie
zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne
Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie
rejestru aktywow z innym depozytariuszem;

3) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjgc takg
decyzje wytacznie w przypadkach, gdy:

a) w ktorymkolwiek Dniu Wyceny, po uptywie 12 (dwunastu) miesiecy od dnia zarejestrowania
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej
kwoty 2 500 000,00 (dwa miliony pieéset tysiecy) ztotych,

b) koszty zarzadzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastepujacych po sobie miesiecy
dziatalnosci Funduszu, po uptywie 6 (szesciu) miesiecy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych, przewyzsza przychody Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia za
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zarzadzanie;
5) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

2. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie
moze emitowac Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatéw Inwestycyjnych.

3. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo w sposob okreslony w Art. 35 ust. 2 Statutu oraz zostanie przekazana Komisji.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywdéw Funduszu, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkow
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.
Zbywanie Aktywow Funduszu bedzie dokonane z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw
Funduszu.

5. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu sadowego
miejscowo witasciwego dla siedziby Funduszu.

ROZDZIAL XIV
INFORMACIJE O FUNDUSZU

Art. 35
Informacje o Funduszu

1. Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajgcym Inwestorom
zapoznanie sie z jego trescig, nie podzniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie subskrypcji
Certyfikatow, w postaci elektronicznej w sieci Internet pod adresem Towarzystwa: www.opentfi.pl, pod
adresem strony internetowej Oferujgcego: noblesecurities.pl oraz adresami innych podmiotéw
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego ile takie konsorcjum zostanie utworzone, a takze do
wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

2. Ogtoszenia i publikacje wymagane przepisami prawa oraz Statutem, jezeli przepisy prawa lub Statut nie
stanowig inaczej, beda podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
www.opentfi.pl.

3. Pismem do ogtoszen Funduszu, w przypadkach, w ktérych Ustawa naktada obowigzek ich publikacji w
dzienniku, jest dziennik ,Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,Parkiet” przestanie by¢ wydawany lub z
innych przyczyn niezaleznych od Funduszu publikacja ogtoszern w dzienniku ,Parkiet” nie bedzie mozliwa,
pismem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu bedzie dziennik ,Puls Biznesu”.

4. Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej
wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie niezwtocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie
informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem strony internetowej www.opentfi.pl.

5. Sprawozdania finansowe Funduszu bedg publikowane w trybie okreslonym w Ustawie oraz w przepisach
okreslajgcych szczegétowe zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Wyboru
podmiotu uprawnionego do badania i przeglagdu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa.

6. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb okreslony w Ustawie, Ustawie o
ofercie, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 roku, Nr 183,
poz. 1537 ze zm.) oraz przepisach wykonawczych do tych ustaw. Na zasadach okreslonych w tych ustawach
Fundusz podaje do publicznej wiadomosci informacje poufne w rozumieniu art. 154 Ustawy o obrocie oraz
informacje biezgce i okresowe w rozumieniu Ustawy o ofercie. Informacje te przekazywane sg do Komisji,
GPW oraz udostepniane do publicznej wiadomosci.

ROZDZIAL XV
REKLAMACIJE

Art. 36
Reklamacje
1. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikdéw Ilub Inwestoréw dotyczace ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, mogg byc¢ zgtaszane przez Uczestnikow lub
Inwestoréw, badz osoby przez nich upowaznione:
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1) w formie pisemnej — osobiscie w siedzibie Oferujgcego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,

2) przesytkg pocztowg na wskazane w Prospekcie adresy: Oferujgcego lub podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz Towarzystwa,

3) ustnie —telefonicznie na numer 22 288 89 00 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub
Inwestora w siedzibie Oferujgcego lub podmiotu wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego,
o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,

4) za posrednictwem poczty elektronicznej: biuro@opentfi.pl lub faksu: 22 276 25 89.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci

budzacych zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.

. Odpowiedz na reklamacje zostanie udzielona bez zbednej zwtoki, nie pdzniej niz w terminie 30 dni od daty

otrzymania reklamacji, chyba ze reklamacja dotyczy szczegdlnie skomplikowanego przypadku, przy czym

termin rozpatrzenia takiej reklamacji nie moze przekroczy¢ 60 dni. Jednoczesnie Towarzystwo wyjasnia

przyczyny opdznienia, wskazuje okolicznosci, ktére muszg zostaé ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz

okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi.

Uczestnik lub Inwestor jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniecia reklamacji. W przypadku nie

uwzglednienia roszczen wynikajgcych z reklamacji, Uczestnik lub Inwestor moze wystgpi¢ z wnioskiem o

rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego.

. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik lub Inwestor bedacy

konsumentem moze zwrdci¢ sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczace ustug Swiadczonych przez Oferujgcego

lub podmioty wchodzgce w skfad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone,

rozpatrywane sg przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujgcym. W uzasadnionych przypadkach

Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacje dotyczgcg ustug swiadczonych przez Oferujgcego lub

podmioty wchodzgce w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

ROZDZIAL XVI
POSTANOWIENIA KONCOWE

Art. 37
Zmiana Statutu
. Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w sposéb zgodny z Ustawa.
. Zmiany Statutu wraz zinformacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na stronie internetowej
www.opentfi.pl.
. Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.
Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw.
. Sadem wiasciwym do rozstrzygania sporéw powstatych w zwigzku z niniejszym Statutem lub w zwigzku z
uczestnictwem kazdego z Uczestnikdw w Funduszu jest sad witasciwy dla siedziby Funduszu.
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Definicje i skroty

Uzyte w niniejszym Prospekcie okreslenia maja nastepujace znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikdw

Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Ptynne - mienie Funduszu obejmujace depozyty bankowe, waluty, jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych.

Aktywny Rynek - rynek spetniajgcy tgcznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

Alternatywny System Obrotu - system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi.

Certyfikaty, Certyfikaty Inwestycyjne — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedace papierami

wartosciowymi na okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu, reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe

Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz — Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna

Dtuine papiery wartosciowe - zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce

prawom z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub obcego, w tym w szczegdlnosci

obligacje, listy zastawne i certyfikaty depozytowe.

Doradca Prawny - Matczuk, Wieczorek i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéow i Radcow Prawnych Spétka Jawna

Dyspozycji Deponowania - dyspozycja sktadana w zwigzku z Zapisem, na podstawie ktdrej przydzielone przez

Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub Uczestnika albo na

odpowiednim rachunku zbiorczym.

DZA - Departament Zarzadzania Aktywami.

Dzien Gietdowy — kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Dzienn Roboczy — dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci

Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy:

a) na Dzien Gietdowy, w ktorym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,

b) na Dzien Gietdowy przypadajgcy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub gdy w danym miesigcu
20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzie Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego
miesigca kalendarzowego,

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji
Funduszu,

d) na 7 (siddmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu,

e) na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

f) na Dzien Wykupu.

Dzien Wykupu — dzier,, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow, przypadajacy w Dzien Wyceny

wyznaczony na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, bedgcy Dniem Gietdowym lub gdy w tym miesigcu

20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien Gietdowy przypadajacy po 20 dniu danego miesigca

kalendarzowego.

Emitent/Fundusz — Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ — Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

GPW — Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny

lub wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktdrych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od

ksztattowania sie ceny rynkowej Walut Obcych lub od zmiany wysokosci stép procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, w tym bony skarbowe.
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Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej —

rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 roku,

poz. 826, ze zm.), ktéra sktada badz zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

Komisja, KNF — Komisja Nadzoru Finansowego.

Komitet Inwestycyjny - organ Towarzystwa, do ktérego zadan nalezy:

a) podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie globalnej alokacji aktywdw i wyboru kategorii lokat, w
ktore sg inwestowane Aktywa Funduszu i portfeli,

b) podejmowanie decyzji inwestycyjnych w zakresie poziomu zaangazowania Aktywéw Funduszu i portfeli w
poszczegdlne klasy aktywow,

c) biezaca analiza dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu i portfeli,

d) ocena wynikéw inwestycyjnych Funduszu i portfeli,

e) ocena wspotpracy zdomami maklerskimi.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére s3 przedmiotem obrotu poza

rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wsp6tpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oferujagcy/Dom Maklerski — Noble Securities S.A., bedaca firmg inwestycyjng wykonujgcg czynnosci

oferowania Certyfikatow.

Optata za Wydanie — Opfata za Wydanie Certyfikatéw, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, ktéra moze byc

pobierana przez Towarzystwo w zwigzku ze ztozeniem Zapisu i dokonaniem przydziatu Certyfikatéw na rzecz

Inwestora, przy czym optata ta jest liczona w oparciu o liczbe przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow.

Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii Europejskiej.

Papiery Wartosciowe — papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

POK - Punkt Obstugi Klientow Oferujgcego lub Punkt Obstugi Klientéw innych podmiotéw wchodzacych w sktad

konsorcjum dystrybucyjnego.

Prospekt emisyjny, Prospekt — prospekt emisyjny Certyfikatdw Funduszu sporzadzony zgodnie z przepisami

Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w

sprawie wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji

zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji przez

odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rada Inwestorow — organ Funduszu utworzony i dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych oraz Statutu.

Regulamin Gietdy — Regulamin Gietdy przyjety Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia 2006

roku, z pézn. zm.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych

prowadzony przez Sgd Okregowy w Warszawie.

Rejestr Sponsora Emisji — elektroniczna ewidencja oséb, ktére nabyty Certyfikaty w obrocie pierwotnym i nie

ztozyty Dyspozycji Deponowania.

Rozporzadzenie 809/2004 - rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w sprawie

wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych

prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji

prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rozporzadzenie w sprawie dziatalnosci towarzystw - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia

2013 roku, w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 roku, poz. 538).

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia

2013 roku w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg

instrumenty pochodne oraz niektére prawa majgtkowe (Dz.U. z 2013 roku, poz. 536).

Sponsor Emisji — firma inwestycyjna bedaca bezposrednim uczestnikiem KDPW, z ktérg Towarzystwo lub

Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji oséb, ktore nabyty

Certyfikaty w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania, tj. Noble Securities S.A. z siedzibg w

Warszawie.

Statut — statut Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier FIZ - funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Szczegotowe zasady dziatania KDPW — Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych (stan prawny poczawszy od 18.11.2013 roku).

Towarzystwo — Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
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Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo
dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.), posiadajgca co najmniej jeden Certyfikat.
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2014 roku, poz. 157).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2014 roku, poz. 94).

Ustawa o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013
roku, poz. 1382).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (t.j. Dz. U. z 2012 r. poz. 361 z pdin. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z pdzn. zm.).

Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649 z pdin. zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — ustalona na Dzien Wyceny wartos¢ Aktywdéw Funduszu,
pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) — wartos$¢ Certyfikatu obliczona jako Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejgcych (wyemitowanych
i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny.

Wymagana Wptata — wptata na Certyfikaty wymagana do petnego optacenia Zapisu, tj. wptata o wartosci
rownej iloczynowi liczby Certyfikatéw objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o Optate za
Wydanie, w przypadku gdy optata ta jest pobierana.

Zapis — zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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