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Niniejszy Prospekt zostag sporzOdzony w formie | edrPablicznejergzo d ok un
RozporzOdzenia 2017/ 1129.

Niniejszy Prospekt zostag sporzOdzony w zwi Ozku z ofertO public
doobrotu na rynku r egruil2b50@G0A0yOm rntiyef imkiesdycypwich serii 53 - 63.

Of er owani e Clawestygyinyck aetii-5¢ 663w of erci e publicznej odbywa si 6 wygoOc

zzasadamiokr et | ony mi w Prospekci e, kt -ry jest jedynym prawnie wi OGO
oraz Funduszu. Of er t a Investydyjnychzgerd 53368 py e pabwawdzana | est wy gOczni
Rzeczypospolite]j Pol skiej. Poza granicami Rzeczypospolite]j Pol s
materiag informacyjny.

Prospekt wraz z zagOcznikami b6dzie udostépniony do publicznej

adresem: www.noblefunds.pl, pod adresem Firmy Inwestycyjnej: www.noblesecurities.pl, a t aklie pod adr esami
podmi ot -w wchodzOcych w skgad konsorcjum dystrybucyjnego

Z zastrzeleniem zdania nastépnego, aktual i supleneetudoPrespektu,zgddnies pe kt u
RozporzOdzeniem 2DAa7mddR® o zdarzeniach | ub okolicznotciach, kt -
wpgywu na oc e nndesQajnegoy f ba@Oupodawane do publicznej wiadomotci zgo
Publicznej.

Lista POK, bwd®t -prryzo izapisywna rCertyfikaty Inwestycyjne or a z wpgaty n lbweseyneg y f i kat
(zuwzgl 6dni eniem poszczeg-lnych serii) zostani (edep)ddiaehoczgpzepp ubl i cz
rozpoczd6ci em parpziysj-mo wiaan idaa n O s lawestySyjnyle, pdprygelz unkieaztzenie na stronie internetowej

Funduszu (https://noblefunds.pl/dystrybutorzy  -fdk-rentier) oraz Firmy Inwestycyjnej  (https://noblesecurities.pl/o -
nas/oddzialy) or az i nnych podmiot-w wchodzOcych w skgad konsorcjum dys
powogzanteym zastr dieslitean i ROK nielie zospatl rnpapbecalbczowpmayj mowani a Za
Certyfikat - -w pdopiejnovych BGKdani e

Fundusz przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego oraz w @osiaci k o
ust. 1 Statutu, informacje poufne w rozumieniu art. 7 RozporzOdzeni a MAR, na zasadach okt
rozporzOdzeniu oraz informacje bieliOce i okresowe zgodnie z prze
Publiczne;j.

W dniu 12 czerwca 2025 r oku Komi sja Nadzoru Fi nansDSROSBZE.41@12@@5vaprzedmiociez j 6 o
Zatwierdzenia Prospektu.

Termin watinotci Prospektu wynosi 12 miesi 6dcy od dn,pedwarengiem,zat wi e
ie zostag uzupegniony jakimkol wi ek sup3RazmdremOdwzyermaigaa ndnl 7n/al 1R dc
uzupegnieni apPrygppekttunwwych znaczOcych czynnik: - w, istotnych b
zastosowania, gdy Prospekt straci walGnott.

Zatwierdzaj Oc Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwier
dziagalnotci gospodarczej oraz spos o0 b uZajweidzefiaProspaktuoograemie godlegdV post 6
prawdzi wott zawartymformaci agyim poospmkecyeryka zwi Ozanego z prowadzon
oraz ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z nabyciem tych papier-w w

Firma Inwestycyjna:

NOBLE
SECURITIES

DOM MAKLERSKI

ul. Prosta 67
00-838 Warszawa

Warszawa, dnia 18 czerwca 2025 roku
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1. Podsumowanie

I.  Wprowadzenie i ostrzedeni a

OstrzelGeni a:

1. Podsumowanie nalely odczytywat jako wprowadzenie do Prospektu.

2. Kallda decyzja Oeritnywfeiskaytcyy il nnwestycyjne powinna byt oparta na
Prospektu.

3. Inwestor mole stracit cagott lub cz6tt inwestowanego kapitagu.

4, Odpowiedzial nott cywilna dotyczy wygOcznie tych os-b, kt -re
tgumaczeni e, jednak td&oldkcoz yw ywranyep agdkcwz,ni g¢dyz p o z o&podsunpwanie ¢ z 6t c i
wprowadza w bgOd, jest nieprdedygyzyiywahebg®Oceapej nepbnbseiggdygy mi
przedstawi a kl uczowych informacji maj Ocych pom- c Il nwestorom
Inwestycyjne.

5. Zamierzasz kupit produkt, kt-ry jest skomplikowany i molde byt

Informacje podstawowe

Opis typu i klasy papier-w wartotciowych stanowi Ocych przedmiot
kod identyfikacyjny papier-w wartotciowych

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z d
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty Inwestycyjne serii  0d53do63b 6d O (po i ch wyemitowani
wartotci owymi miae pdksaiza cca jed cay, mi f or my IndiestyoyjmeebnétduQ rCeejretsytfriokwaatnye w d
papier-w wartotciowych pradamidazrosairg mF pr dweszz ukK DiPaAs t zarejestrowani e
Inwestycyjnych serii 53 3 pod kodem | SI N, pod kt .- rym z o dnwestyoyjnezpaprzedniehsérir o wa n e
.l SI N PLOFOPROOO109, pod warunkiem spegni en inaestycyjnych giowych seoipodlar ej e s
tym samym kodem ISIN

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu praw nego (aLEI 0)
Nazwa: Fundusz Dgugu Kor pFournaduwsjzn elgnow eRsetnytciyejrny Zamkni 6ty
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: +4822 427 46 46

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

Adres strony internetowej: www.noblefunds .pl

LEI: 2594007CBNXELGJHF218

Dane identyfikacyjne i kontaktowe  Firmy Inwestycyjnej , w tym jego LEI

Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa

Numer telefonu: +4812 422 31 00

Adres strony internetowe;j: www.noblesecurities .pl

LEI: 259400LJC7Y93HGGGK72

Dane identyfikacyjne i KatwierdaakPtospeke or ganu, Kkt -ry
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Pi 6 k-p48aWa&szawa 0 0

Numer telefonu: +48 22 26258-00

Numer fax: +48 22262 51 11

Adres poczty elektronicznej: knf@knf.gov.pl

Adres strony internetowej: www.knf .gov.pl

Komisja Nadzoru FinansowegoZ at wi er dzi gacRe p O edernlon2025r.

Termin walnotci Prospektu wynosi 12 miesi6cy od dni a warengiem,zat wi e
e zostag wuzupegniony jakimkol wi ek ampRl3e Romrtpeoom zWymagnamy 0Aad/ hoe
uzupegnieniapPryppdktutunwwych znaczOcych czynnik:-w, istotnych bg
zastosowania, gdy Prospekt .straci waildnott
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II.  Kluczowe informacje na temat Emitenta

Kto jest emitentlewastyCymych 9fi kat - w

Danei dentyfi kacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikat
Nazwa: Fundusz Dgugu Kor pFounaduwsjzn elgnow eRsetnytciyejrny Zamkni 6ty
Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkni 6ty

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

LEI: 2594007CBNXELGJHF218

WygOcznym przedmiotem dziagalnotci Emi tenta jest |l okowani e tr

proponowania nabycia Certyfikat-w Inwestycyjnych w okretlone w ¢
Pieni 6Gnego nmajiOtnkeo wer awa

Zgodniezar t . 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zalelnym ooc
|l ub potrednio wibékszott ggos-w w Radzie Inwestor-w Funduszu.

Dane czgonk-w zarzOdu Towarzystwa, dane zarzOdzajOcych Funduszen
Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy | nwreusntdyucsyzjuny czha rS. d.z,a dnziina gia j rOecp
wstosunkach z osobami trzecimi. W skgad zarzOdu TomasaGumipveskiwa zar z

PrezesZ a r z,®dniiSylwia Magott - Wiceprezes Z a r z, ®ahuMarcin DecdWi c e pr e z e s Pad doannaOkiviatkowska -
Rulnicka 8WiceprezesZ a r z, ®anMorbert Talarczyk 8Wi c e pr e z e sF WZnadrwzsGedeum zar zOdza: Pan Raf ag
Leja.

Dane bi eag@rewident a Emitenta

Mac Auditors p - gk a z oogdrpaonwicezdozniCal not ci O z 026Dl dE i b Ob wz Wéwpisansdwiejes8Lp .
przedsi 6bi orc- w @000099338 mevpeé makRSna | istd fir nk44 adeystranyisteknetowej pod nu
www. macauditor.pl. Pr zegl Od oraz badania sprawozda$ finansowych Emitenta
Mariusza T wi t egb @rkeividencyjny 11497).

Jakie sO kluczowe informacje finansowe dotyczOce Emitenta?
I nformacje dodat k owe( ddaontey cnz2Q@5202Fe)si t e nt a

Liczba Certy WAN o0g-gem WAN(/CI Historyczne wyniki Funduszu*
3.015.513 445.308. 259,13z ¢ 147,67z ¢ 47,67%
* wyni ki liczone sO od ceny emisyjnej Certyfikat- -w serii 1 wyno
przez Emitenta dochodu.
Or - dgo: opracowanie wgasne na podstawie danych wewndétrznych Towa
Rachunek zy &rkitenta i strat
31.12.2024 r. 31.12.2023 r. 31.12.2022 .
Doch-d netto/ Doch-d z dz
lub przych-d przed potrC 37.143t y s . 20.318 ty 11.461 ty
operacyjnych
Zysk netto/(strata) 26.008t y s . 17.568 ¢ty 9.965 tys
Opgata za wyniKki (nalicz nd. nd. nd.
Opgata za zarzOdzanie En go500, o 3.809 tys 1.963 tys
(naliczonal/zapgacona)
Wszel kie inne istotne op .5, 1.255 tys 889 tys.
zapgacone) na rzecz usgu
Zysk przypadaj Ocy na Cer 10,4646z ¢ 10,87 z49g 10,72 z4g
Or - dgo: Roczne sprawozdani 2024 20834 2022qdare addyiowahe)s zu za | at a
Rachunek zysk:-w strat Emitenta
31.03.2025 . 31.03.2024 r.
Doch-d nett o/ Do c hnwestyajnefl z i
l ub przychodr ceridem kosz 15178 tys. z 7832 tys. z
operacyjnych
Zysk netto/(strata) 10124 tys. z 7791 tys. z
Opgata za wyniki (naliczo nd. nd.

Strona 7 z 316



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Opga.tzaarzzaOdzanl.e Emitente 2313 tys. 5 1372 tys. 5
(naliczonal/ zapgacona)
Wszglkle inne istotne gpg 317 tys. z¢ 433 tys. z¢
zapgacone) na rzecz usgug
Zysk przypadaj Ocy na Cert 3,53 z9g 4,41 z49
Ur-dgo: raportikwkwaé2salne zal |l kw. 2024 r. (dane narastaj Oco, nie
bieggego rewidenta).
Bilans Emitenta

31.12.2024 r. 31.12.2023 . 31.12.2022 .
Aktywa netto og- 352435t ys. z¢ 210371 tys. 110.048 ty:
Wskalni k dawi gni 100,00% 131,21 % 123,440%

Or - d g o :yokresqwe Fuhduszuza 2024, 2023 i 2022 rok (dane audytowane).

Bilans Emitenta

31.03.2025 .
Aktywa netto og-gem (zg9g) 417 072 tys. zg
Wskalni k diwi gni 100 %
Or - dgo: rapobt. za@dankwnaeragtaj Oco, niepodlegaj Oce przegl Odowi | u
Jakie sO kluczowe ryzyka wgatciwe dla Emitenta?
Ryzyko zwi Ozane z przyj6t0O strategi O inwestycyjnO oraz strukturC
Fundusz prowadzi dziagalnott inwestycyjnO w zakresie |l okowania |
Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wylisze o0od inne
emitowanych pr zez przedsi 6bi orstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i
wi Olie si 6 podwylszone ryzyko inwestycyjne, dotyczOce w szczeg-|n
kredytowe). Emitencita ki ch obl i gacij i najczd6étciej nie posiadajO rating-w k
ratingowe, a wedgug wewné6trznych procedur oceny jakotci kredyt

podmi oty te mogO uzysk antestgcygjrego6 poni (e j ratingu

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar - -wno prawdo]
wokresie walnotci Prospekt u, jak r-wniel jego istotnott jako w
negatywnego wpwaonué nEamist enta bygaby znaczOca.

Ryzyko niewypgacalnotci emitent -w papier-w wartotciowych bédOcyc
Fundusz dokonuj Oc | okat w dguildne instrumenty finansowdanyahar adon
instrument-w finansowych. Zmaterializowanie si6 ryzyka niewypgac
perspektyw jego rozwoju mogO przyczynit si6 do spadku cen emi:
niemoll i wethomi awppga&z niego kupon-w zwi Ozanych 2z ichawkypm i nstrument

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar -wno prawdo,
wokresie wadnotci Prospekt u, jak r-wniel jego istotnott jako w
negatywnego wpwaoué nEamist enta bygaby znaczOca.

Ryzyko pgynnotci | okat

Ryzyko pgynnotci dotyczy ogranicze$ w zakresie natychmiastowej,
kategorii l okat . Opisywane ryzyko wiOle sié6 r-wniel z molliwotc
odbiegak®uadnych cen rynkowych. To wszystko mole wywierat negat
osi Ogane przez Fundusz wyni ki finansowe oraz stopy Zwr ot u. Ry
wartotciowych, jak kregecbknegotahpnkomotwcio na rynkach finansowych
Dodat kowo z dokonywamma gimed y kWaz wioGdaudeneg est ryzyko pgynnotci pol e
sprzedaly tych instrument-w w kr-tkim okresie po cenach odzwierci
pgynnotci |l okat j est szczeg-lnie wyBm&Ki ez m tz wikDzykws tedolidmankdtuesmz,u G

W nienotowane na aktPgpenyWar rgthhkuo®guidypyemi towane przez przedsi 6bio

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar-wno prawdo,
wokresie wailnotci Prospekt u, jak r-wniel jego istotnott jako w
negatywnego wpwaonjué nEamist ent a bygaby znaczOca.

Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO sektorowO |l ub geograficznO |l okat
Ryzyko zwi Ozane z mo(liwotciO zaistnienia sytuacji, w kt-rej I o
rynku |l ub okretlonym obszarze geograficznym. W-wczas ni,ghebrzystn
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|l ub obszar geograficzny mogO w znaczOcym stopniu wpgPwaylisnae wal

dotyczy w szczeg-lnotci sektora dewel operskiego, w kt-rym prowac
stanowi Ocych znaczOcO cz6t+t pditefkeolra yisnwestryoewj- e gy dRUrzewss avu .t e j
negatywnie na wartott Aktyw-w Funduszu, w tym mole skutkowat zna

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar -wno prawdo,
wokresie walnotci Prospekt u, jak r-wniel jego istotnott jako w
negatywnego ywpwaonyué nEamist enta bygaby znaczOca.

Ryzyko wyceny Aktyw-w Funduszu

W zwi Ozku z dokonywaniem wyceny Aktyw-w Funduszu, istnieje ryzy
Funduszu na Certyfikat Il nwestycyjny i zwi Ozanej z tym molliwotc
Certyfikat -wat wylpiglkawiyd&cyjnej, |l ub teld ustalenia ceny sprzedal(y
lub zawyiGon®O wartott Certyfikat-w. Szczeg-Ilnie w przypadku wycen
ryzyko, Ge wycenieogma owla rrtzoetctz yondbst e wartotci rynkowej moll i wej

na konstrukcj 6 model i wyceny or az rodzaj zastosowanych do mo d
omodl i wotci zmian zasad wycenkuAkodoryiwe wz frathdiusaoas wopowympiaad zapi s
si 6 przepis-w prawa oraz praktyki rynkowej

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar -wno prawdo,|
wokresie watlinotci Progemgektius,t otalot ¥ - wakel wysokO, a w przypadku
negatywnego wpgywu na sytuacj6 Emitenta bygaby znaczOca.

Ryzyko zwi Ozane z powierzeniem zarzOdzania portfelem inwestycyjn

Towarzystwo zarzOdzaj Oce Funduszem, na podstawie umowy, zl eci ¢
Do mowi Makl erskiemu sp. z o.0. z siedzibO w War saaztenigealizalja z wi Oz k |
polityki inwestycyjnej Funduszu -b 6d O podej mowane przez podmiot inny nidG Towarzys
izani echania zewn6trznego podmiotu, kt - remu Towarzystwo powierzy
negatywnie wpgynOt nmdwsazdud oit twAKkdryswe kwemucji r-wnield na Wartott Al

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar-wno prawdo,
wokresie walGnotci Prospektu, jak r-wnield jego istotnott jako tr
negatywnegoa vwsp/gywaw jn8 Emi tenta bygaby umiarkowana.

Ryzyko pgynnotci Certyfikat-w Inwestycyjnych

Certyfikaty I nwestycyjne poszczeg-Ilnych emisji b6dO wykupywane w
Prospekcie definicjO przypada w Dzie$ Wyceny wyznaczony na 20
Giegdowym Ilyumb mgewiwwWctu 20 dzie$ nie jest Dniem Giegdowym to na na
danego miesi Oca kalendarzowego. W przypadku podj écia decyzji pr
danej emisji w d8i Wykopym naklaDmbll i wott istnieje popnaektzbymie

zostanO wprowadzoneem§jeartayd i kagryzelzanehjycie Certyfikat-w na rynku
mi 6dzy stronami transakcjW omi @zkywi!| hgmrawhptchje ryzyko ogranic

jest z brakiem molGliwotci wyjtcia z inwestycji poprzez zbycie Ce
Emi tent ocenia istotnott jak i prawdopodobiesstwo opaygtiemwi lrizzy pw:
jego zmaterializowania si 6 skala negatywnego wpgywu na sytuacjé

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na modliwotci poniesienia strat w wyni
oszustw, bgéd-w ludzkich, bgéd-w systemowych, czy sigy wylszej
spowodowat bpé6dméohebzreali zowanie bOdd rozliczenie transakcji

mi et bezpotredni wpgyw na Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Cert

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar -wno prawdo,
wokresie walGnotci Prospekt u, jak r-wniel jego istotnott jako n
negatywnego wpgywu nha soggtaticamg 6 Emi tenta bygaby

M. Trett dokument uKlscrowaimformadec ellg Bunduszu

NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]JNYCII
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Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie i
tych informacji jest wymagane pr awe m, aby pom-c¢c w zrozumieniu charakteru tego
koszt-w, potencjalnych zysk-w i strat z nim zwi Ozanych, a takide

Fundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier Fundusz
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Noble FundsTFI S.A.)
PLOFOPR0019

www.noblefunds.pl

Aby uzyskat widbcej i nf or mactg82242n46U46e Gy dzwonit

Za nadzorowanie Noble Funds TFI SA. wodni esi eniu do niniejszec
kluczowe informacje odpowiedzialna jest Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejszy produkt zostag utworzony na podst a:
Finansowego na prowadzenie dziagalnotci na
nadzorowi (RFI 1414).

Nobl e Funds TFI S.A. otrzymago zezwol enie na
Polskiej i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

17-04-2025

Fundusz Dgugu Kor poracyjnego Renti er Fundu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI).

Masz zamiar zakupit produkt , k ttrudnydo Zrozisnienis Kk o mp|l i kowany i mole byt
RODZzAJ

FDK Rentier Fl1Z to fundusz inwestycyjny zamkni 6ty dziagaj Ocy na
i nwestycyjnych i zarzOdzaniu alternatywnymi funduszami i nwestycy
OKRES

Nie istnieje termin zapadalnotci dl a FDK Rentier Fl Z. Fundusz
rozwi Ozani u, gdy: 1) Komisja Nadzoru Finansowego cofnie swoj O de
FundsTFISA. b takie zezwolenie wygatnie, a zarzOdzanie funduszem nie
3 (trzech) mi esi 6cy, zgodni e z przepisami Ustawy z dnia 27 maj
alternatywnymi funduszamiinwesty cyj nymi ; 2) Depozytariusz zaprzestag wykonywani ;
umowy o] prowadzeni e rejestru aktyw-w z innym depozytariusz
o rozwi Ozaniu funduszu; 4) Noble Funds TFI S.A. podejmie decyzjd

prawo podj Ot takO decyzj6 wygOcznie w przypadkach, gdy: a) w kt -
oddniazarej estrowania funduszu w RejestrzktfFwndueseytbnivestdvusyppngphadn
35 000 000,00 zg, b) koszty zarzOdzania funduszem w okrestie co n
funduszu, po upgywie 6 (szetciu) mi esi 6cwndouds zd/nilan wiesggy cyamgijcds
przychody Noble Funds TFI S.A. z tytugu wynagrodzenia za zarzOdz
funduszu spadnie poni (ej 50 000 000,00 zg or az hsealimagja piz@pddmasa wy k u p u

ten dzie$ wyceny bédzie stanowiga ilott r-wnO lub widbkszO ni
inwestycyjnycimi e5) degpdyniokr@s, przez kt-ry Noble Funds TEI S. A.
6) z wuwagi na sytuacj 6 gos ppehkbdanroaw @ zineb nadteo g zesnti emopirlawmao dal sza r
i nwestycyjnego; 7) ni e j est modl i wa dal sza realizacja

ze Statutu.
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CELE

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartotci jego aktyw-w
inwestycyjnym zamkni 6t ym, kt-ry inwestuje swoje aktywa gg-wnie
(g9 -wni e i tud@gatnd romi nowe) , bony skarbowe i |l isty zastawne oraz i n:
swoje aktywa r-wnield w polGyczki pieni6lne udzielane przedsi 6bior
instrumenty emitowane przez przedsi6é bi or st wa maj Oc e siedzibé w passtwach czgon
w instrumenty emitowane, poréczane | ub gwarantowane przez Skarhb
Unii Europejskiej, pas$stwo nale(@iOce do OECD inne nil Rzeczpospol
ni enaldcd O@ERCD, | ub miéddzynarodowO instytucj6 finansowO, kt-rego
jedno passtwo czgonkowski e Uni i Eupapiegskwejwar GOt engwywdzi agi t
zedsi 6bi orstwa oraz polyczek pienidlnych udzielanych przedsi 6b
edmi otem | okat funduszu mogO byt r-wnield degpoanwtystgangkoweh, j
estnictwa funduszy zagranicznych oraz certyfikaty inwestycyjn
yka inwestycyjnego i sprawnego zarzOdzania portfelemjQuendus
trumenty pochodne. Fundusz inwestuje przede wszystkim w instr
s ki oraz innych kraj-w czgonkowskich Uni. Europej skiej a ta
onkowskidal.s z ni e j est w szczeg-Ilny spos- b uki erunkowany

inne sektory rynku. Lokaty funduszu w dguline papiery wartotec
edytowej emi tentatia,pam@diywgyi elrienamiwt emakr oekonomicznych, prog
chodowot ci i poziomu rynkowych st-p procentowych czy stosunk:i
ndusz nie posiada wzorca sgu®yedgo dandousmzy.eWylbtywmpotszicziegwe
uznani owy. Przychody i zyski z inwestycji dokonywanych przez f
gwarantuje osi Ognidécia celu inwestycy]j tywjogepfunduSzm wskazany jestondiatuciepi s c el
FDK Rentier FIZ.

— 0o p— - c Uuo

C NOSxKO ™= =
oQ — W N N N

ma x
c o =

MOULI WOTt DOKONYWANI A WYPGAT Z FUNDUSZU
Fundusz dokonuje wykupu certyfikat-w inwestycyjnych na @GOdanie u

wyznaczony na 20 dzie$ kalendarzowy kalGdego miesi Oca, b6dOcy d
kalendarzowy nie jestdniem gi egdowym, to na najblilGszy dzie$ giegdowy przypad
UOdania wykupu powinny byt skgadane w dniach giegdowych przypad:
giegdowego przed najylkluipiszy Mobdrei emunws TFI S. A. uprawni one
o dokonaniu proporcjonalnej redukcij i wszystkich zggoszonych GOd
przy czym decyzja, o redukcji jest podejmowana przez Noble Funds

w statucie fu nduszu.

DOCELOWY INWESTOR INDYWIDUALNY

Osoby fizyczne, osoby prawne |l ub jednostki organizacyjne nieposi
okres co najmniej 2 | at i kt - re akceptujO tredni poziom ryzyka
Produkt kier owany | est do Klient - - w, kt -rzy posiadaj O wiedz§6 i dot wi ac

produkty o podobnym charakterze.

DEPOZYTARIUSZ
Podmi otem pegni Ocym funkcj 6 depozytariusza dla FDK Rentier Fl Z
w Warszawie.

DYWIDENDY

Dochodami FDK Rentier FlI1Z sO przychody z lokat netto funduszu | u
doch-d, jetGeli wartott aktyw-w pgynnych (trodk-w pieniddlnych, de
przeznaczonych na wykup certyfikat.-w inwestycyjnych w dniu wykupu p
kwartagu kalendarzowego przekracza kwotd6 rezerwy (6% wartotci ak
Od kosSca okrestmtolbjmét eogpoubd s kowany mi rocznymi informacj ami fina

przekroczyga kwoty rezerwy, st Od dochody FDK Rentier FI' Z nie b
wypgaty dochodu opisane zoRZtagy w Statucie FDK Rentie

INFORMACJE DODATKOWE

Wymagane przepisami prawa dokumenty i informacje o FDK Rentier FIZ, w tym sprawozdania finansowe oraz wyceny
certyfikat-w inwestycyjnych, sO dostépne bezpgatnie w j6ézyku pol
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WSKAUNI K RYZYKA Wskadnik ryzyka uwzgl 6d

b6dziesz utrzymywat produ

spieni 8lysz inwestycj6 ne

faktyczne ryzyko molGe si 6

z inwestyciji mo ( e byt n

- b6dziesz w stanie wyjtt

Ni Gisze r Wylsze mole bédziesz musiag wyjt

kt-ra znacznie wpgynie na

Og-lny wskalGnik ryzyka stanowi wskaz-wkd& co do poziomu ryzyka t
produktu w por-wnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie je
powodu zmian rynkowych mamywmbit eiwotegowypganieei a Ci pieni 6dzy.
Skl asyfi kowal itmy produkt jako 3 na 7, co stanowi trednio nisk
przyszgych wynik-w oceniane sO jako trednio mage, a zge warunki
FI Z do mwiyp g@icepi eni 6dzy.

Ten produkt nie uwzgl d8ddnia UGadnej ochrony przed przyszgymi wynil
inwestycji.

Og-lny wskalnik ryzyka nie uwzgl édnia nastépuj Ocych rodzaj -w ryz
1) ryzyko dwygyghnkat i braku moll i wotci sprzedady, i kwi dacj i Il ub
ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr-tkim czasie, na skutek
zobowi wztagm zobowi Ozas$ zwi Ozanych z wykupywaniem certyfikat- -w in
2) ryzyko wyceynwyyhatgwkawnania bgéddnej wyceny skgadni k-w | okat fu
3) ryzyko operacyjne - wyni kaj Oce z bgé6d-w Il udzkich, nieprawi dgowot ci w o fL
informatycznych oraz zdarze$ zewné6trznych.

Szczeg- gowe informacje na temat ryzyk zwi Ozanych z inwestowanien
Nobl e Funds TFI S. A. powierzygo zarzOdzane portfelem inwestycy
w Warszawi e. Dziagania i zaniechania tego podmiotu mogO miet ist

SCENARI USZE DOTYCZnCE WYNI KDW

Ostateczna wartott i nwestycji w ten produkt zalely od przyszgyc
i nie molina dokgadnie przewidziet, jak si 6 rozwinie. Przedst a\y
sO ilustracjami wykorzystuj Ocymi najgorsze, tredni e i najl epsze
|l at. W przyszgotci sytuacja na rynkach molie ksztagtowat si 6 w zg

W tym produkcie nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu z inwestycji.
Oszczd6dzaj Ocy molieagtotdcistwoc zdht i rlodk - w.

Koscowa wartott i nwes ,a100pPLN 43 290 PLN

koszt - w

Trednia roczna stopa z\ -136% -7,0%

Kos§cowa wartott inwes47430pl_N 49 810 PLN

koszt - w

Trednia roczna stopa z\ -51% -0,2%

Kos§cowa wartott i nwes 51 1000 PLN 53 570 PLN

koszt - w

Trednia roczna stopa z\ 22% 3,5%

Kos§cowa wartott odticzeeis 57 270 PLN 62 400 PLN

koszt - w

Trednia roczna stopa z\ 146% 11,7%
Przedstawione dane |iczbowe obejmujO wszystkie koszty samego pro
pgaci sz swoj e mystrynbmrove.dcy | ub
W danych liczbowych nie uwzgl éddniono Twoj ej osobistej sytuaciji
zwrotu.
Scenariusz warunk-w skrajnych pokazuje, ile pieni6édzy molesz odz:
sytuacji, w kt- -rej nie jestetmy w stanie wypgacit Ci pieni 6dzy.
Scenariusz niekorzystny miag miejsce w przypadku inwestycji mi 6 d
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Scenariusz umiarkowany miag miejsce w przypadku inwestycj.i mi 6dz
Scenariusz korzystny miag miejsce w przypadku inwestycji mi 6dzy
Nobl e Funds TFI S. A. nie jest zobowi Ozane do wypgaty twiadczes$
trodk-w pieni élnych inwestorowi j est FDK Renti er Fl Z. Il nwestor
z niewykonaniem zobowi Ozania przez FDK Rentier FI Z. Starta fina
dla inwestor - w.

Osoba doradzaj Oca Ci w zakresie produktu |lub sprzedaj Oca Ci ten j
osoba ta przekale Ci informacje na temat tych koszt: -w i pokatle,

KOSZTY W CZASIE

W tabelach podano kwoty, kt - re sO pobierane z inwestycij.i na pok
inwestycji, okresu utrzymywania produktu oraz wynik-w osi Ogany
opartymi na przykgadowe] kwoci e i r-0nych molliwych okresach i nw
Zagodldylitmy de:
w pierwszym roku otrzymagbyt z powrotem kwoté, kt-rO zainwes
w odniesieniu do pozostagych okres-w utrzymywania zagolyl it

w scenariuszu umiarkowanym,
zainwestowano kwotdé 50 000 PLN.

2936 PLN 4545 PLN

6,0 % 4,5%
(*) llustruje to, w jaki spos-b kosztyurmzyelyswaaj @. ThNaj pzwyagakia
w przypadku wyjtcia z inwestycji zZ upgywem zalecanego okresu ut
wynosi 8,0% przed uwzgl 6dnieniem koszt-w i 3,5% po uwzgl ddnieniu
Moilemy podzielit si6é6 cz6tci O tych koszt-w z osobO sprzedaj OcO Ci

Twoj O rzecz.
STRUKTURA KOSZTDW

W ponitlGiszej tabel. przedstawiono szacunkowe kwoty r-(nego rodz
inwestycji przy zagolGeniu, (e stopa zwrotu z produktu w tym okre
Obejmuje to koszty dystrybucji w wiestc
to najwylsza kwota jakO zostaniesz o 1500PLN
poinformuje Ci6 o rzeczywistej opgaci

Ni e pobieramy opgaty za wyjtcie w prz 0 PLN

2,95% wartotci Twoj ej i nwestycji rc
rzeczywistych kosztach z ostatniego 1431 PLN
zarzOdzani e.

0,01% wartotci Twoj ej i nwestyciji roc
ponoszonych przy zakupie i sprzedady 5 PLN
danego produktu. Rzeczywista kwota béd

dulio kupujemy .i sprzedaj emy

W przypadku tego produktu nie ma opga 0 PLN

Ze wzgl 6du na polityké inwestycyjnO FDK Rentier FlZ zalecany min
Zgolenie (GOdania wykupu przed upgywem zalecanego horyzontu czaso
zwrotu z inwe stycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu.

Fundusz dokonuje wykupu certyfikat-w inwestycyjnych, o ile przyn
i nwestycyjnych. Jako uczestni kowi FDK Rentier FI Z przysguguj e (
inwestycyjnych. Fundusz dokonuje wykupu certyfikat-w inwestycyjnych na T

dzie$ wyceny wyznaczony na 20 dzie$ kalidego miesi Oca kalendar zov
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dzie$ nie jest dniem giegdowym to na najblilGszy dzie$ giegdowy
UOdanie wykupu powinno byt skgadane w dniach giegdowych przypad:
giegdowegajpligidzym dniem wykupu. UOdanie wykupu niespegniaj Oce
pozostawia si 6 bez rozpoznania i nie bédzie realizowane. Szczeg:-

w Statucie FDK Rentier FIZ.
Fundusz moiGe podj Ot decyzjd8 o dokonaniu proporcjonalnej redukec

realizacji w danym dniu wykupu. Decyzja mole zopetiel pwdwdnaku(tp
wszystkich zggoszonych (@G0Odas$ wykupu podlegaj Ocych realizacji w
poni Gej kwoty rezer wy. Wartott aktyw-w pgynnych oraz kwoetséd reze
wykupu, o kt-rym mowa w zdaniu pierwszym; (3) pod warunkiem, (e
wszystkich zggoszonych (G(0O0das$ wykupu podlegaj Ocych realizacji w
nie béldgzae mild 2% og- -l nej l'iczby wyemitowanych i ni ewykupionych
Nobl e Funds TFI S. A. nie pobiera opgat za wykupienie certyfika
w zwi Ozku z wykupem <certyfikat-w inwestycyjnych, podmi oty prc
wartotciowych mogO pobierat od uczestnika opgaty obci OGaj Oce

z uczestni ki em. Szczeg-gowe zasady dotyczOce odkupienia certyfil
Rentier FIZ.

Rekl amacje dotyczOce usgug twiadczonych przez Noble Funds TFI S.
zggaszat osobitcie, bOdi przez osobé przez Ciebie upowadidni onO:

a) w formie pisemnej d osobi tci e w siedzibie Firmy Il nwestycyjnej l ub p O C

dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Noble Funds TFI S.A;
by przesygkO pocztowO na wskazane w Prospekcie FDK Rentier FIlZ ac

skgad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zosta
S.A,, ul. Przyokopowa 33,01-2 08 War szawa, z dopiskiem arekl amacj ao;

c) ustnie dt el ef oni cznie na numer 22 427 46 75 albo osobitcie do p
w siedzibie Firmy Ilnwestycy]j nsekgaldu bk opnosdonmicojtuum wdcyhsotdrzyGocuecgyoj nve g o ,
zostanie utworzone oraz w siedzibie Noble Funds TFI S.A;

d za potrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@nobl efunds.

Szczeg-gowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywani a

reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy | nwes:

Noble Funds TFIS.A. www.noblefunds.pl .

Prospekt zostanie udosté6épniony do publicznej wiadomotci w termin
nie p-Gniej jednak nilG w dniu poprzedzaj Ocym rozpocz6cie subskr
pod adresem Noble Funds TFI S.A.: www.noblefunds.pl, pod adresem strony internetowej firmy inwestycyjnej: noblesecurities.pl

oraz adresami innych podmiot-w wchodzOcych w skgad konsorcjum dy
a takiGe uow wrndshdaci drukowanej w siedzibie Noble Funds TFI S. A.
oraz Statutem FDK Rentier FlZ, jelGeli przepisy prawa | ub Statut
na stronie internetowejN o bl e Funds TFI S.A. www.nobl efunds. pl . FDK Rentier F
netto na certyfikat do publicznej wi adomot ci w trybie art. 56 u
warunkach wprowadzahiaansswyamedb:- worgani zowanego systemu obro
niezwgocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do
i publicznej wi adomotci, a penadbRElo 9. Asi edrzadi ga Nphhlte edFuindt wer
www.noblefunds.pl . Na stronie internetowej www.noblefunds.pl pr ezent owane sO wyni ki osi Ogni 6t e
przeszgotci oraz publikowane sO co miesi Oc obliczenia poprzednic

IV. Kluczowe informacje na temat Oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym
Na jakich warunkach i zgodnie z jakim har mowesiygin@™Me m mogdé i nwesto

Harmonogram oferty:

W ramach Oferty przeprowadzonych zostanie do 11 e mi s j i C e rinwestydyjiyeht - wt - re bédO oznaczone
53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 620raz63. Kalda emi s boweSwyjychbi6kdat ewobej mowat ni e mni
ini e widcej ni (G 2. Snestycdjiych. Aamsma Gertyfikiaty Inwestycyinedanej seri i ni emnejole obe
ni 0i 1wi 6cej ni G 2. 5WM@estPcPiiychCecCep b i &mit sywjna Certyfikat- -w bdéddzie nie
Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (si
na Certyfikaty Inwestycyjne d anej seri.i i zostanie podana do publ i ciz preef wi ado
Towarzystwo, zgodnie zar t . 17 RozporzOdzenia MAR. Poszczeg:-1ne emisje Cer't
zgolGenie | opgacenie zapisu na Certyfikaty, b6dO przeprowadzone
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Seria Daty emisji Seria Daty emisji

53 od 27 czerwca 2025 r. do 14 lipca 2025 r. 59 od 29 grudnia 2025 r. do 15 stycznia 2026 r.

54 od 28 lipca 2025 r. do 12 sierpnia 2025 r. 60 od 27 stycznia 2026 r. do 11 lutego 2026 r.

55 od 27 sierpnia 2025r.do 12wr z e 2025 ra 61 od 27 lutego 2026 r. do 13 marca 2026 r.

56 od29wr z e 2025 rado 14paddzi BORST.i k| 62 od 27 marca 2026 r. do 15 kwietnia 2026r.

57 od27paldzi 2025m.idk E2 listopada 2025 r. 63 od 27 kwietnia 2026 r. do 13 maja 2026 r.

58 od 27 listopada 2025 r. do 11 grudnia 2025 r.
Szczeg- gowe informacje dotyczOce dopuszczenia na rynku regul owan
Certyfikaty Inwestycyjne b6 d O przedmi otem rejestracij.i w depozycie papier-w
anastdépnie przedmi otem wni o svirawadaenid dophrosunarynkurregowanym pdowddzonym przez
GPW. Zami arem Emitenta jest doprowadzenie do dopuszczenia WSzysH
na rynku podstawowym GPW. Wniosektaki-o d no tdmkiaeidej z serii Certyfo&banwel nywedomggywn
1l4(cztermatciodd) dnia przydziagu katldej z serii Certyfi Ksetlemw | nwes

dni, na uzasadniony wniosek Emitenta.

Dopuszczenie Certyfikat-w do obrotu na GPW uzaleildnione jest od
obowi Ozany jest podj Ot uchwagé6 W (segmiupdwi ie ad pdirsiza z 2 Jedj (@elingi bl 2w i ;g k
on wymagag dadadpeginaesfeqgo. Wpzypadky odinavp dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,

Towarzystwo moiGe podj Ot dziagania w celu wprowadzenia ich do Al't

Plan dystrybucji :
Potrednictwo w oferowaniu Cemptrygfizk &Ntobw eb &ckziueg i dolksnySwane z si edz

Pol ski . Podmi ot ten molie upowadlnit do prowadzenia zapis:-w podmi
0 Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zapi sy b6dO przyj mowane wharmoeagramien efartyy, ws k a z
w miejscach, kt-re zostanO o0ggoszon e Finmglngestwcynaj aTydowyilmvéserpowintiero wy c h T
charakteryzowat si 6 nastépuj Ocymi cechami: akceppodvayllnicke mpyYz)y
inwestycyjne oraz niskO pgynnott portfela inwestycyjnego Fundus
obligacji przedsi 6biorstw, w tym przede wszystkim obligadji kor
podwyliszone ryzyko i nwest yumigrkowamegovy nz ikamuWcdy werisnyfizkacij.i |l okat F
moGl i wie wysokiejzasthaveyt awame gio zkapitagu, zakgadat dguagi hory
ograniczonej pFanduectzai olrakatokretl onych w Statucie Funduszu, zas

Certyfikat-w I nwestycyjnych.

Wi el kott i wartott procentowa natychmi astowego rozwodnieni a:
Na dzie$ zatwierdzenia Pr os pe k twyemitowanoyzhbi aieu@azortych f(niewyaupienych) dvgnosy c hc z a s
3.136.278.

Przy zagolGeniu minimalnych wielkotci e mi slpwestycyjnyclz poprzbanicreemisip maj Ot
b6dzie wygl Odago nast é6puj Oco:

1i6
seria 10-17 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63
20-52
1i6
10-17 | 100,0% - - - - - - - - - - -
20-52

53 99,8% | 0,2% - - - - - - - - - -
54 99,7% | 0,2% 0,2% - - - - - - - - -
55 99,5% | 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - - -
56 99,4% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - -
57 99,2% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - -
58 99,1% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - -
59 98,9% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - -
60 98,7% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - -
61 98,6% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - -
62 98,4% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
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63 98,3% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Or - dgo: opracowani e wgasne na podst awizeagdodiaktymintet wewbhdt Czmdy gli i Ka

3.136.278; mi ni mal na wi eb.kOoO‘O Cenrifsyjfii kat - w

Przy zagolGeniu maksymalnych wielkotci e mi é$nyestycyjnyah popatimch emisji e
b6dzie wygl Odago nastépuj Oco:
1i6
seria 10-17 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63
20-52
1i6
10-17 | 100,0% - - - - - - - - - - -
20-52
53 55,6% | 44,4% - - - - - - - - - -
54 38,5% | 30,7% | 30,7% - - - - - - - - -
55 29,5% | 235% | 235% | 23,5% - - - - - - - -
56 23,9% | 19,0% | 19,0% | 19,0% | 19,0% - - - - - - -
57 20,1% | 16,0% | 16,0% | 16,0% | 16,0% | 16,0% - - - - - -
58 173% | 13,8% | 13,8% & 13,8% | 13,8% | 13,8% 13,8% - - - - -
59 152% @ 12,1% 12,1% @ 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% - - - -
60 13,6% @ 10,8% | 10,8% & 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% | 10,8% - - -
61 122% | 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% - -
62 11,1% @ 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% -
63 10,2% @ 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2%
Or - dgo: opracowani e wgasne na podst awizea goaakyadintet wewbhédt Czméy yli i Ka
3.136.278; maksymalnawi el k ot #2.580Mi00j iCer t)y fi kat - w
Szacunkowe ¢gOczne koszty emisj.i l ub oferty:
Wpgywy pienidline netto og-gem w przypadku Certyfikat- -w

iloczynowi i cinwesCerctyy fniylcdt tw j
GOczne
rodzaj

szacunkowe
-w koszt - w,

k 0 s z Inwestyeymycls,j i z Cuew

wyni os O:

Koszty przeprowadzenia oferty:

serii

o r &westgcgnyoh tepserii. Sy j nej

z gylf @ kmitenvi e m

Koszty sporzOd:
k
Prospektu bra
Koszty Zatwierdzenia I?rospelftli przez ok. 25.6387 g
Komi sj o
Koszty przeprowadzenie poszczeg:-lnych emisji
Certyfikaty Inwestycyjne serii 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62, 63
Prz zagoldeniu do't’Przy Zegoteni 0 o]
y 9 J of erowanych Cert
of erowanych Certyfik
S . . poszczeg-lnych seil
serii w mini mal ne : 5
wi el kot ci
Koszty KDPW** 4920z ¢ ok. 54.867z ¢
Koszty GPW*** 7.500z ¢ ok. 32.379z ¢
Wynagrodzenie za t\ .
P ot r e dRejeskazyjnego 1.230 zg¢
Razem 1336 50 z g ok. 88.476z ¢
Or - dgmracowanie wgasne na podstawie danych wewndétrznych Towarzy
Wartotci owych (Réegulangnu &PW( pOpagta)t,y gi egdowe pobierane od embanent - w
szacunkowe.Powy isze wartotci ma@® euilneakguartis um rdji | aGlgjitgikatwevgbo wy | i czekirspr zyj 6

gi e g cCertyfikat u z dnia 22 maja 2025r.,tj. 148,69z ¢ .

* r-wnowa8lOeatftb w zgotych tpoeldsnkiecgho vkeudrgswg EUR oggaszanego

dzie$ roboczy roku poprzedzaj Ocego rok kalendarzowy, w kit -
Prospektu t3]grudnaa202drz i e $

** 0,012 % wartotci rynkowej Certyfikat- -w | nudgstny eyjwiyclk zdan dij
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Kwota opgaty zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikat- -w I
*** Opgata za wprowadzenie do obrotu pozost agigsgumenty regotsenmegoe nt - w f
rodzaju i oznaczone tym samym kodem | SI500zs0 arzo toogpvgaantea noad gwiaer ¢t dozt'i c.
(sprzedaly) 0,0075%, jednakeniwe 6mezige jKiwbit B4 DPpBHBE v z owproveadzenal ust al ¢
Certyfikat - - w Idane sesitdg abrotu.ny c h

Kto jest oferujOcym Ilub osobO wnioskujOcO o dopuszczenie do obro
WnioskujOcym o dopupdFuemniuszd®gobuotKowr poracyjedgdb ®endil-208)r s Ea&i ¢
ul. Przyokopowa 33, tel. +48 22 427 46 46, strona www: www.noblefunds.pl , LEI 2594007CBNXELGJHF218

Emitent d zi aga na podstawie przepis-w pr awRindpseachsinweseygyjoych Bvmistzerzte gz d aitod
utworzony w Polsce.

Dl aczego dany prospekt jest sporzOdzany?

Emi tent j est publicznym funduszem inwestycyj hWstawyza Rukduszath y m w
Inwestycyjnych, w zwi Ozku z czym mo (revestyoying voywp®c Creird yw i kraddze oferty publ
2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych).

Pr z y c prgepr@vadzenia danej oferty Cer t yf i k at cyjwchljnensets t g h 6t pozyskania trodk-w

nastépnie zostanO zainwestowane zgodnie z politykO inwestycyjnO
nowych inwestycji, co bé6dzie kofpygzswoli dha deckesami & - woWyalusaz
dotychczasowych inwestycji, co w zamiarze Emitenta doprowadzi d
zysk-w jego uczestnik-w, tj. podmiot-w posiadaj Ocych Certyfikaty
Wykorzystanie i szacunkowa wartott wpgyw-w

Wpgywy z oferty zostanO przeznaczone na prowadzenie dziagalnotci
Prospektem dbsé&tiei | €e tinwestycyjyaeht,- w ramach kalGdej z emisji zostani
ni i 5.000 i nie wid6cej Imvestycyjpychh 0 0c.00 0dOa j @e rgtOycfzinki aet - Qdmemisjipmeannij ws z y st
ni%. 000 i ni e276006C®) @enityfikat-w I nwestycyjnych. Wartott wpgyw
Cer t yf ilnlwestycyjmych. Ta zat bédzie nie mniejsza nil Wartott Akt yw-w N
dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczd&6ciem przyj mowania Zap

Towarzystwo niezwgoczniHarwosapgs ami esbaerany wowylej

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwa
kt-re nie sO:0bj6te umowO
Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.

Wskazanie najistotniejszych konflikt-w interes-w dotyczOcych ofe
Towarzystwu nie sO znane potencjalne konflikty interes-w w ramac
Firmé InwestycyjnO | ub podmiot uprawniony do badania sprawozdas
ZdaniemTowar zyst wa, powylsza ocena wynika w szczeg:-lnotci z ustale
okolicznott, (e twiadczO one usgugi na rzecz Funduszu opiera sié
Funduszemorazjestdodat kowo regul owana wewndétrznymi procedurami tych podn
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2. Czynniki ryzyka

Przed podj6ciem decyzj i Inwestyagjnee st pnwpstwrCeowy hi katgdgokonat wni kIl i w
poni Gej czynnik-w ryzyka oraz pozostagych informacji zawartych
czynnik-w ryzyka moie miet istotnie rféqatnswmO VEMjtve nta,dai avg kloms
Certyfikat-w Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikat- -w I
r-wnO wartotci i nwédnmnvestyajneil ub Geerjt ycfzibktactiy.

Przedstawione poni Gej ryzyka w danym <czasie mogO okazat si 6 n
Inwestycyjne mog O byt naratGone na do ddniukZatwieedzemiay Rrospekiy n ike - 8 ® wnane podmi
odpowiedzialnym za sporzOdzenie Prospektu.

W pierwszej kolejnotci sO wymieniane naji.stotniejsze, w ocenie E
21. Czynni ki ryzykai ayiaGomuzi O

211. Ryzyko zwi Ozane z przyj6tO strategi O inwestycyjnO oraz strukt

Fundusz prowadzi dziagalnott inwestycyjnO w zakresie |okowania .
Oprocentowanie takich obligaciji j est co do zasady wylsze od i1
korporacyjnychemitowanych przez przedsi 6bi orstwa o ugruntowanej pozyciji r
posiadaniem wiOle si 6 podwylszone ryzyko inwestycyjne, dotyczO
emi tent -w (ryzykoerkciedtyd loiweh . olEImigac] i najczdétciej nie posiadaj (
uznane agencje ratingowe, a wedgug wewndétrznych procedur oceny |j

Funduszu, podmioty te morgiQyuinweyhycynago. ocendé poni Gej

Na dZdtewi erdzenia Prospektu, portfel inwestycyjny Funduszu char al
wartotciowych nienotowanych nwgsokinkpbzionvemykenceRinaagji kgeografieznejti saktorewej .
Szczeg-lne ryzyko zwi Ozane jest z zaangalGowaniem Funduszu w obli

w sektorze deweloperskim.

Pojedynczy emitenci mogO charakteryzowadsisd 6uwaygd kii mvea sytzork-i ve,m ke
emitent -w M@puenyaah ot cizowvayjecduj Ocych si 6 wwedleosfatni Flundoszdpnych
bilansowych, cechuj e rel atywnie wysoki poziom zadguleni a, przy jednoc
wgasnych. Jednoczetnie wysoki poziom koncentraciji sektorowej Fu
ekspozycjO portfeldusnwesaycyiynwkagosfFeayficzne dla jednego sektor
nal edy podkretlit, e, pomi mo idGd co do zasady obligacje sO post

kl asa aktzywaw, ha struhkwestByppirnégedaFundugednegozki Elwypgmcaénobtw ob
moilie potégowat neguaatrytvortyt wAKGtyywy - nvayRu tkchy Oy  ayzykeaspeeyficznado dla jedoej i
brandy, na kt-rej skoncentrowane zostagy |l okaty Funduszu.

Na d zZZatwieydzenia Pr ospekt u Emi tent ocenia zar-wno prawdopodobieé$stwo
wokresie walnotci Prospekt u, jak rawnpefiygeaedku ijseégpd npthat graikal iw
negatywnego wpgywu na sytuacj6 Emitenta bygaby znaczOca

212. Ryzyko niewypgacalnotci emitent-w papier-w wart oticizowmyQ&zha nkeéd
ztym ryzyko utraty wartotci Certyfikat - -w

Fundusz dokonuj Oc lokat w dguilne instrumenty finansowe naraftony

finansowych. Zmaterializowanie si 6 ryzyka niewypgacalnotci emi t e

jego rozwoju mogO przyczynit si 6 do spadku cen emitowanych przez emit

wypgacania przez niego kupon-w zwi Ozanych z danym instrumentem f

Na ryzyko kredytowe emitentmakmao enkpojnyonmi ocgz-nlan ak rsayjtuy, acsjyat uacj a br a
pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczeg:-Ilnotci poziom zadg
zadgudldeni a, a takilGe dosté6pnott alzyekmnmakywdycowdirobdejgmdjimanswowiae
zobni Geniem ratingu kredytowego emitenta przez agencj6 ratingow
wartotciowych.

Poni ewali, zgodnie z przyj6tO politykO inwestycyjnO, |RagienO z po
Wartot embwewane przez podmioty inne nid Skarb Pas$stwa, ryzyko Kkr
wartotci dla Funduszu. Rozproszeniu ryzyka sgudO |imity i nwe st
wartotciowych jedkeywaemi nent® Wunduszu nie mole byt wyildszy nid
Nal ely r-wniel wskazat na okolicznott, Ge czdott spotr-d emiten
wportfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadguiGeni a,
wgasnych. Podmi otgyodwy icegomyjmO poizdtornaetny rpygzyynknao t ¢ nim iyzykiemvib@kua ny m 2z
modl i wytvé iOzywania sié ze zobowi Oza$ wyn.i klagrmOcg<thatzniwyelmd memta nma (
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wpostaci podwy (imewykuperdaobligagjiziybkip a d gsopt-cgik i emi t uj Ocej t.Bdarpemiptakier y war t
mogO rodzit ryzykowd o k etligag) iermitonard/ghiprzez vakie podmioty, a posiadanych przez Fundusz,
co molGe miet negatywny wpgyw na wartott Aktyw-w Funduszu oraz WA

Opisane zdarzenia mogO negatywnie wpgynOt na Wartott Aktyw-w Net
sprzedaly Certyfikat-wrma rmomgklu kreang klommasbriyxm O wyjtcia z inwestyec
zamiaru, po cenie nilszej od Wartotci Aktyw-w Netto na Certyfik
Certyfikat - - w.

Na dzie$ spoog@Pekewmi Bowarzystwo identyfikuje podwylszone ryzyko
Investment sp. z 0.0., PCWOEnergy Holding 2 sp. z 0.0., TKM Globalsp. zo.0., Ener get y ka BRa kMAwnvestment z
sp. z 0.0. oraz Home Construction & Designsp. z o0. 0. , kt -rych ¢gOczny udzi®l§ w aktywach

Dodat kowo Emi tent ws kazeskileni divey pwd eanz e ®thz) o tvyizodpw wi Oz a $ wyni kaj
z wyemitowanych obligacji mi aga zni komy stopie$ istotnotci

Na d zzatwiesdzenia Pr ospekt u Emitent ocenia zar-wno prawdopodobies$stwo
wokresie walnotci Prospekt u, jak rawnpefiygeaedku ijseégpa nopthat graikal iw
negatywnego wpgywu na sytuacj6 Emitenta bygaby znaczOca.

213. Ryzyko pgynnotci | okat

Ryzyko pgynnotci dotyczy ogranicze$ w zakresie natychmi astowej,
kategorii |l okat . Opisywane ryzyko wi OlGe sié6 r-wnield z modliwotc
odbi egajk® uad nych cen rynkowych. To wszystko mole wywierat negat
naosi Ogoaarzee z Fundusz wyni ki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko
wartotciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnotci
ryzyko pgynnoztwiiOzlamkeatz jdeosktonywani em | okat w akcje sp-gek nie bé
art. 4 pkt20) Ust awy o] Of erci e Publicznej, udziagy w sp-gkach z og
zdematerializowane papiery wartotciowe.

Zdokonywaniem | P&pmit e wy D@Yazivinie@zcd mewej est ryzyko pgynnotci pol egaj Oc

tych instrument -w w Kkr-tkim okresie p o cenach odzwierciedlajC
wartotciowych mole charakteryzowal em-6w bz arkg eem z @wavi endg & t o/kcrho tgu e g
na molGliwott obrotu tego typu papierami wartotci owymi

Dodatkowo Dg u (iPhaepi ery Waemiot cwawe przez przedsi 6biorstwa mogO char ak

pgynnotci ze wzglé6du na ograniczony krOg ich nabywc:  w, W szcz
potencjalnych nabywc-w takich pawhdrewi swastotowowgybhnegazj acigep
sprzedaidy moGe znaczOco wydguildyt czas spieni6lenia tych |l okat. V
Papi ewWamwt ot ci owych cenanmalmb@we Hgptuepywkale nilsza nid realna wa
co molGe prowadzi't do spadku Wartoteci Aktyw-w Netto Funduszu na
Papi eWamwt ot ci owych istotny wpgyw molGe mielt sytuacja finansowa dar
W przypadku Funduszu ryzyko pgynnotci Il okat | est szczeg-lnie wy
Funduszu zostaga ul okowana W nienot ®wpher yna Waavkyéoytowanonpeez y n k u [
przedsi 6biorstwa. Ni ekt -re z tych przedsi 6biorstw cechuje relaty

|l ub niskim poziomie kapitag-w wgasnych.

Na d zZZatwigsdzenia Pr ospekt u Emi t ent ocenia zar-wno prawdopodobieé$stwo
wokresie walnotci Prospekt u, jak rawnpefiygedku ijseégpda npthat graikal iw
negatywnego wpgywu na sytuacj6 Emitenta bygaby znaczOca.

214. Ryzyko zwi Ozane z sytuacj O f i RaapniseoWaw teonticti eonaty-cvh , D gkut G- nryec hwe h o ¢
portfela inwestycyjnego Funduszu

Fundusz prowadzi dziagal nott inwestycyjnO w segmencie wysokooprc
rodzaju instrument - w, akceptacja podwyilszonego poziomu ryzyka Kk
oprocentowania, przy czym podwylszony poziom ryzyka odnosi si 6 r-wnief
przez emiakcenhstwrument -w finansowych ze zobowi @azaykupenabl@atjponych z p
Na dZatwi erdzenia Prospektu, portf el inwestycyjny Funduszu <char
wobligacje wyemitowane przez kilka przedsi 6(@isegmentac midszkaniogymj Oc y ¢ h
i komercyjnym) , w kt - -rych to sektorach skoncentrowaina @gebsespB®RergatidpDa
ekspozycja Funduszu nate sektory s i 6pmpread 45%war t ot ci Akt ywWwpraywgadkw)ni ewypgacal nof

wspomni anyc Ra pDigaanwt ol cj otwylcd struktura portfela potégowatlt bdédzie

Strona 19 z 316



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

W tym kontektcie zwraca si 6 uwag6 inwestRapiwWafveotezi6dWwy sipotfmaijdd
si6 w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadgu
kapitag: - wObddsgmyeghe. podmi ot -w z sektora dewel operskiego sOOobej mo
okretlonych przedsi 6wzi 6t inwestycyjnych za potrednictwem sp- gek
konkretnego projektu. Z tego powodu ocena sytuacji finansowe]j emi tenta ograniczona
finansowego sp-gki cel owej molde nie odzwierciedlat W spos-b wi
pomini dcia pozostagych okol itc-zrneotrca |l eldaagnoybcyh uf wzngalnésdomiytc hdl,a kpegne
m.in.: (a) kondycji finansowej zabegppogruopgesSkapetagowuweh Embtesbhi
emitenta | ub poré6czyciela na rzecz obligatariuszy.

Na sytuacjd6 finansowO ni eRatpireyWwahwt emict emty cw, Dpu dmwpadlz Ocych dzi agal
mi ewp ¢ yuohwalenie prz e pi s - w majc@d wc hprize eilichwiez iTeegQgoonir odzaj u przepisy mog¢

rozwi Ozamj @rmrkiudjks zeni em rentownotci uzyskiwanej pr zezg @anichmy pody
wym-c¢c zmian6 modelu biznesowego | ub ogr an Zpuldunwideenis Fuaduszu jakaz i agal n
obecnego obligatariusza firm z tego sektora, t ego rodzaju zmiany regulacji nie stanowi C
obligacje sp-gek tego sektora posiadane przez Fundusz zathgpzpi ecz
sektora posiadaj O dulGO zdol nott dodpgoepnrezreazc jzia pgrozte-swkain iie supdgza teyl az
iskupienie dziagalnotci na przyjmowaniu spgat od bielGOcych poi:

domi nuj Ocej ainwestycyijnegp Bunduszie |

Na d ZZatwievdzenia Pr ospekt u Emi tent ocenia zar-wno prawdopodobieé$stwo
wokresie walnotci Prospekt u, jak rawnpefiygedku ijseégpa nothat graikal iw
negatywnego wpgywu na sytuacj6 Emitenta bygaby znaczOca.

215 Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO sektorowO |l ub geograficznO | ol
Ryzyko zwi Ozane z mo(liwotciO zaistnienia sytuacji, w kt-rej I o
rynku lub okretlonym obszarze geograficznym. W-wczas niekorzystn
lub obszar geogy afi czny mogO w znaczOcym stopniu wpgywat na wahania i

dotyczy w szczeg-Ilnotci sektora deweloperskiegbBapiveWatwtroy i pwywd c
st an o wiolc4p% portfela inwes tycyjnego Funduszu. Niekorzystny r 0 z w - j wydarzes w tej brani(y

negatywnie na wartott Aktyw-w Funduszu, w tym mole skutkowat zna

Ponadto inwestycie Funduszu koncentrujO sié6 gg-wnie na rynku pol ski m.

Na d zZZatwigsdzenia Pr ospekt u Emi t ent ocenia zar-wno prawdopodobieé$stwo
wokresie walnotci Prospekt u, jak rawnpefiygedku ijseégd nopithat graikal iw
negatywnego wpgywu na sytuacj6 Emitenta bygaby znaczOca

216. Ryzyko zwi Ozane z molGliwotci O przeznaczenia cz6tci |l ub cagotc

przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup dotychczas v
W sytuacij.i w jakiej zapewnieni e Funduszowi pgynnotci niezhbéd
w ilotci podl egaj Ocej obligatoryjnie wykupowi w przypadku dokon
poprzez upgynnienie |l okat Funduszu, moggoby okazat si 6 niezbddne
pieni 6ysklanyeh w ramach emisji Certyfikat-w przeprowadzanych n:
i negatywny wpgyw na moileizwdtuinduesal iczdcjw dotyczOcych przeznacze
podczas subskrypcji Certyfikat-w, kt-re (WRadwedy ndomrgnarcijdaowamwiaa t @f

wykorzystania trodkmwad@yltywi datyah) wykorzystane poprzez ul okowar
finansowe okretlone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Fundu:
Funduszu, Kkt -rym jest wzr os twynikawztostutwerit oflct ywWwowaFundusykowzystanie

trodk-w pieni dnych zebranych podczas subskrypcji Certyfikat - -w
wi Ozagoby si 6 zatem proporcjonalne ograniczaniteg chl Wao od&g kvo veigtoyd n
przeznaczeniem wskazanym w pkt 5. 2. Prospektu. W ramach zarzOdz
czO6tci lub cagotci trodk-w pozyskanych z emisji Cer tyftychkzast - w pr z
wyemitowanych Certyfikat-w, w art. 26 wust. 4 Statutu przewidziar
iO0Odas wykupu Certyfikat- -w, jelGel:i gOczna | iczba Certyfikat -w z
2%09g -1 nej l'iczby wyemitowanych i ni ewykupionych Certyfikat: - w.

Emitent ocenia istotnott wskazanego ryzyka oraz prawdopodobi es$st

jako niskie.

217. Ryzyko zwpOmaeezeniem zarzOdzania portfelem inwestycyjnym Ful

Towarzystwo zarzOdzaj Oce Funduszem, na podstawie umowy, zl eci ¢
Do mowi Makl er ski emu sp. z ,ow rezultacze dscizie dnvéstyoinew a Waem s maizacjaepolityki
inwestycyjnej Funduszu - b6d O podej mowane przez podmiot inny nid Towarzyst\
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izani echania zewn6trznego podmiotu, kt-remu Towarzystwo powierzy
negatywnie wpgynOt na wartott Aktyw-w Funduszu i w konsekwencji

CVl Dom Makl erski sp. z o0.0., na podstawie zezwolenia udzielone
makl erskiej polegaj Ocej na zarzOdzaniu portfelami, w skgad kt - -ry,
Dziagal c¥l Dom Makl er ski sp. z 0.0. podlega nadzor ovspramdwama s | i . C
stagego nadzoru nad dziaganiem CVI Dom Makl er ski sp. zZ o0.0., w
dokument -w zwand®z®dHdyahizm portfelem inwestycyjnym Funduszu. Ponad
o powierzenie zarzOdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ze sk
b6dzie tego interes u ovzae styrsit kw-ow pFwnmcU s zad p oTwd ezdrgechanian@/t bomw a dz i
Makl erskiego sp. z o.0. z siedzibO w Warszawie.

Na d zZZatwigrdzenia Pr ospekt u Emi tent ocenia zar-wno prawdopodobies$stwo
wokresie waildnotci Prospektu, j ak r - wwniperliz yjpeagddk ui g teagton oztrha tjeakica |l tir
negatywnego wpgywu na sytuacjad Emitenta bygaby umiar kowan

218 Ryzyko zwi Ozane z pkizyewhwwywaniem

Zgodni e z UstawO o Funduszach Il nwestycyjnych, do pegnienia fu
uprawniony do tego podmiot (w niniejszym przypadku -bank o ugruntowanej pozycij.i rynkowej)
Depozytariusza |lub innych zdarze$ zwi Ozanych z przechowywaniem A

mi ejsce sytuacja maj Oca negatywny wpgyw na wartott Aktyw-w Fundu

Akt ywa Funduszu, o kt-rych mowa w art. 72b wust. 1 i Riuti8t awy o
RozporzOdzenia 2 3Ak#wWa0UtrBymyWathead ej : p®izechowywane sO na rachunkach
Depozytariusza | ub podmioty trzeci e, kt-rym Depozytariusz powi el

przechowywania Aktyw-w Utrzymywanych. De p auztyrtaat r6i usskzt yond pao wl tardzay m
wtym za utratdé Aktyw-w UtrzymemanyYyepogyzaz i pedmipow ektzyg wykony\

zwi Ozanym z realizacjO funkcji przechowywania tych aktyw-w. Prz
okt -rych mowa w art. 100 wust. 1 RozporzOdzenia 231/2013. W pr zy
Depozytariusz niezwgocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument
wartotci uirtstrumentol finargawego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytarius za przechowywanych przez

niego Aktyw-w Funduszu, Depozytariusz molie zwolnit si 6 od odpov
RozporzOdzenia 231/2013, e utrata instrumentu finansowieggo stan

niezal elinych.

Akt ywa Funduszu, o kt-rych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Fund
231/ 2013 (aAktywa Rejestrowaned6) przechowywane |l ub rejestrowane
na podst awiceh oudm-6Wwo.n Odpowi edzi al not} za Aktywa Rejestrowane prz
ww. um- w.

Przechowywane przez Depozytariusza Aktywa Funduszu albo wpgaty
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza (na rzecz Funduszu),
Depozytariuszowi or a z ni e wchodzO do masy upadgotci Depozytariusza i
restrukturyzacyjnym.

Aktywa Funduszu sO zapisywane na rachunkach i rejestrach odr ébn
innych podmiot-w trzecich.

Pomi mo powyldszego, istnieje ryzyko wystOpienia zdarze$ niezal el
przechowywanych Aktyw-w Funduszu, w tym bgéd- w, za kt-re pono:
Konsekwencje wysztd@pizeensi anotgalk iwecyhwi er at negatywny wpgyw na wartott
na wartott Certyfikat-w |Inwestycyjnych.

Na d zZZatwigrdzenia Pr ospekt u Emi t ent ocenia zar-wno prawdopodobies$stwo
wokresie wadnotci Prospekt u, jak awwmpireypaelhgo jJjesgot zontalt efjabloi z
negatywnego wpgywu nha soggtaticamg 6 Emi tenta bygaby

219. Ryzyko zwi Ozane z brakiem wypgaty dochodu
Dochodami Funduszu sO przychody z Il okat netto FuMgypgau al dbchoea

zzastrzeleniem postanowi e$ kolejnego akapitu ponidlej, n@dgzi &pguje |
PoczOtokpeovyDni u Wyceny, o kt-rym mowa w pkt 2) definiciji aDnia W
wostatnim miesi Ocu kalGdego kwartagu kalendarzowego, do Dnia Wyc

zawartej w art. 2 Statutu, przypada j Ocego w ostatnim miesi Ocu nast(@zEnaeaga clowygrt agu
Zgodnie z postanowieniami Statutu, d oc hody Funduszu sO wypgacane Uczestnikom Fu
posiadanych przez nich Certyfikat -w, wedgug stanu posiadania Cer
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Fundusz wypggeedieddochwad tott Aktyw-w Pgynnych pomniejszona o0 warl

Certyfikat-w I nwestycyjnych w Dniu Wy kupu przypadaj OwWayrmt ot d Dz
Nadwyol)k.i Wartott Aktyw-w Pgynnych oraz Kwoté Rezerwy, o kt-rych
przypadaj Ocy na Dzie$ Ko$Scowy, a na wypgaté dochodu przeznacza s

Towarzystwopodej mi e decyzj & o n,jeewlyeplgia cveari tuo tdto chlotdyuw- w Pgynnych nie
W takim przypadku, Towarzystwo postanowiw dr odze uchwagy odoahedypzdacadoarmnay kowgagrotsaig o ty
p-Uniej nid w terminie 2 (dw-chy OPmos Robokrzgthonmy Wnamt KodSoweigo

W zwi Dgkwy iszym zwraca si,fieuvwpgéanmwpowyriieyv dFyntuszamj agpgymnlepscieow
IIl'i IV kwartale roku 2020 oraz w latach 2021 - 2024 r. oraz w | kwartale 2025c 0 s k ut Xmavtaeggroi al i zowani em s|
brakuwy pgaty .dochodu

Zwalywszy na powy (s zeé ZtemndeniacPzrnoostpceik thua Emi t ent o c e nzmateriglizowanid o podo b
si 6 powylszego ryzyka w jakowsakiceatomiesti eoi | Bt 0% med d ywipraykadku jegos k O,
zmaterializowania si 6 skala negatywnego wpgywu na sytuacj 6 Emite

2110. Ryzyko dla zr-wnowalonego rozwoju

Na ceny rynkowe instrument -w finansowyzhwwpwp@omyqnOr mzebjemzybka
sytuacje | ub warunki trodowi skowe, spo<jeeclzenlei |vwysdOpimn@edne rzezxary:
|l ub potencjalny, istotny negatywny wpgyw na waowaod'ztonienjwedsztiyacgail.n
trodowi sko naturalne, czynni ki spogeczne takie jak: relacje z
pracowniczych, zasad BHP orazocenaf unkcj onuj Ocych zasad gadu korporacyjnego mogO
instrument -w finansowych przez inwestor - - w, a tym samym stanowit
Fundusz

Zwalywszy na powylsze okolicznotci na dzie$ Zatwierdzenia Prospe
si 6 powylszego ryzyka w okresie walGnotci Prospektu jako niskie,
zmaterializowani a si 6 skala negatywnego wpgywu na sytuacjd6 Emitenta byc¢

22. Czynni ki ryzyka wynikaj Oce ze specyfiki papieru wartotciowego,

221. Ryzyko wyceny Aktyw-w Funduszu

W zwi Ozku z dokonywaniem wyceny Aktyw-w Funduszu, istnieje ryzy
Funduszu na Certyfikat Il nwestycyjny i zwi Ozanej z tym moll i wotc
Certyfikat- -wat wylpiglawiyd&cyjnej, lub tel ustalenia ceny sprzedaldy |
lub zawylGonO wartott Certyfikat-w. Szczeg-Ilnie w przypadku wycen
ryzyko, e wycenieograa owla rrtzoetctz yond s t e j wartotci rynkowej modl i wej

na konstrukcj 6 model: wyceny oraz rodzaj zastosowanych do mod
omo(l i wotci zmian zasad wyceny Aktyw-w Funduszu w przypadku koni
si 6 przepis-w prawa oraz praktyki rynkowej

Na dzie$ Zatwierdzenia Pr os pperkaawd ofbroidtodbrite et &woi & maaerwabi zowani
wokresie walnotci Prospektu, jak r-wniel jego istotnott jako wys

222. Ryzyko pgynnotci Certyfikat-w I nwestycyjnych

Certyfikaty I nwestycyjne poszczeg- -Wynkyucphu ,e nkits-jriy bzégdoQ nwyek uzp ypw azneed sw
Prospekcie definicjO przypada w Dzie$ Wyceny wyznaczony na 20

Giegdowym |l ub gdy w tym miesi Ocu 20 dzie$ niegjewy PmnigmadGajeQ@dyw
danego miesi Oca kalendarzowego. W przypadku podj écia decyzji pr
danej emi sji w dniu innym nid Dzie$ Wykupu, t aka lowatymirywiat } i st
wt - rnym, na kt-rym zostanO wprowardezonpolrezdzy fzhputiye d@aef y feink astj -
napodstawie zawartych midédzy stronami W rzawisOazkkcuj iz utny-mv icsytwiil enjoep rre

pgynnotci, kt-re utolsamiane jest z brakiem molliwotci wyjtcia z
Uczestni kowi grozi ryzyko zawarcia tr aregalodj iWaspgroz eda Ak t §evr twy fNiek
lub brakiemmod |l i wot ci | ej zawarci a. Ryzyko to molGe r-wniel potdgowat w
a) ziszczenia si6 ryzyk o charakterze reputacyj n)¥,DonoMaklerskizOcyc h

sp.zo.o0., kt-remu Towarzystwo zlecigo zarzOdzmolie poowhadkem daw

wzrostu liczby Cert yfi kat -w zggaszanych prskotkKog®&stni wnivedowwyhaspam p
wy st Oprieechikacji wszystkich zggoszonych (@(0Odas$ wykupu, podlegaj Oc

b) spadek zainteresowania |Inwestor -w nabymake mro@ad ® yrfdtkawa nve ,nac a yu
zawarcie transakcij.i sprzedalty Certyfikat-w (lub w skrajnym p
takiej transakcji).

Emitent oceria& iistpatanmdtolpodobi e $ st wskazaneva tymykajakol' r edwa ®i a si 6
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223. Ryzyko dotyczOce zasad wy kupu Certyfikat-w I nwestycyjnych,
Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat-w Inwestycyjnych na (@(Odanie

Wyceny wyznaczonyna20 d z i kaléndarzowyk atidego mi esi Oca, b6dOcy damyinmine §i &ddio@&9 m | u

kalendarzowy ni e | es't Dni gtmo Ghn@ gdaywpimi Giszy Dzies$ Gidnig dabendarzopymzegp adaj Oc

mi esi Oca.

Towarzystwo uprawnione pedokdmowmampiodj frcopodejcgrzglinej redukcji wszy

podlegaj Ocych realizacpizw dapymd®oynj Wykaphkt - -rej mowa powyliej n

1) nie p-UOGniej niyi w Dniu Wykupu

2) jeldeli w wyniku realizacji wszystkich zggoszonych @GOdas wykupt
Akt yw-w Psgpyanthgyacthy poni Gej Kwoty Rezerwy. Wartott Aktyw-w Pgynn
Wyceny przypadaj Ocy na Dzie$ Wykupu, o kt-rym mowa w zdaniu p

3) pod warunkiem, Ge liczba Certyfikat- -wappdbsgajiwDeywszwgkbpotwi zggosz
podlegaj Ocych realizacji w danym Dni u Wyrkepiu, niipdbs zadk ndirs(@roiwwmn i @r:
dwaprocent) og-Ilnej l'iczby wyemitowanych i ni.ewykupionych do t

W przypadku podj 6cia decyzji o dokonaniu redukcj i wirybié ar Ifiacj a o

RozporzOdzenia MAR oraz opublikowana w spos-b okretlony w art. 3

Fundusz wykupuj e Certyfikaty Il nwestycyjne poprzez umor zeni e C

Certyfikat -w Inwestycyjnych r-wna jest Wartotci Aktyw-w Netto Fi

wyceny Akt yw: wniFa nwWykswzpuu .z ®Owot a przypadaj Oca Uczestni kowi Fundus:

b6dzie pomniejszona o podatki, do pobrania ktwrychkypPpadédusgdhdbaod
pobrania podatku przezz Fumawis@z bj6@zy eh.wymi &kmigs-w pr awa

W zwi Ozku z moiGliwotci O (G(Odania przez Uczestnik-w wykupu Certy

i Certyfikaty Inwestycyjne nie b6dO moggy byt umorzone w termini

po odpowi edni ej ceni e. Ponadt o, istnieje ryzyko poni esienia s

Il nwestycyjnych po cenie nilszej od ceny zakupu 1l ub <ceny objé6ci

I nwestycyjnycmho vidaddaryiod gk WUetzlest ni ka, przestaje on byt Uczestnik

Emi tent ocenia istotnott jak i prawdopodobi estsrtendonizOnat eri al i zowa
224. Ryzyko zwi Ozane z brakiem dopuszczenia | ub wprowadzenia Cert)
Fundusz jest obowi Qztemagtuy@ni eocthi dneal42amkni 6cia kalGdej kol ejnej

wnioskuodopuszczenie Certyfikat-w do obrotu na rynku regulowanym p
wskazane terminy o 7 (siedmiu) d n i na uzasadniony wniosek Funduszu. Komi sja od
w przypadku gdy przedgulGenie terminu jest sprzeczne z interesem

Zgodnie z iBR8Bgukaminiu Giegdy ZarzOd GPW obowi Ozany jest podj Ot
gi egdowe go QOmwestygyjnyictk & termiwie 7 (siedmiu) d n i od dnia zgaolwnpazwmadlskugdy b

wymagag uzowpleg@gmiias jegol sznpegei epzpnko, e Certyfikaty nie zosta

obrotu na rynku podstawowym GPW | ub ich dopuszczenie | ub wprowad

brak zgody ze strony odpowiednich organ-w GPW. W rezultacie, Ucz

Certyfikat-w |l ub moll i wot tzndcanymstogniy ageamczona. molie zost at w

Warunki dopuszczenia Cert yfeigkudto-wa nd/an okkrrettd oma rsyYOnkw Regul ami ni e

2017/568.

Zgodnie z A3 wust. 1 Regulaminu Giegdy instrumenty finansowe, w ¢

spegnit nastépuj Oce warunki

1) opubli kowanie | uzbgouwdo et 6zp nweati ci wy mi p r zeg@ dolumentu informacyyreego,o d p o wi €
zatwierdzonegopr zez wgatci wy organ nadzoru albo kt-rego r-wnowalnot
stwierdzona przez wgatciwy organ nadzoru, chyba (Ge opublikov
r-wnowalnotci dokument utwynadawer macyj nego ni e jes

2) ich zbywalnott nie jest ograniczona,;

3) wstosunkudo i ch emitenta nie toczy si 6 postépowanie | ikwidacyjne.

Ponadto dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrument -

zgodnie z A17 Regulaminu Giegdy: 1) przewidywane rozproszenie Ww

pgynnott gowypyrpwzedbieg transakcji giegdowych, 2) wartott certyfi

wynosi r-wnowartott w zgotych co najmniej 1.000.000 <euro; prze

o0 dopuszczenie zdstiegwyemi dtoavamezysertyfi katy inwestycyjne, 4) zc

przepisami obowi Ozuj Ocymi na giegdzie, kt-re pozwol O inwestorom
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sytuaciji finansowe]j i perspektyw rozwoj u, strat i zysk-w, a tak
byt przedmiotem obrotu giegdowego.

Ni ezal etieni e od powyliszego dopuszczenie Certyfikat-w do obrotu n
Zar zOdocgBPcWy obr -t Certyfikat ami b6dzie prowadzony w spos-b rzet
okretlonyni4 WRoamptorzDdzenia 2017/568.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikat-w do obrotu na ryn
owprowadzenie tych Certyfikat-w do obrotu na rynku r-wnoleggym G

Odmowa dopuszczeniaCer t yfi kat-w do obrotu na rynku podstawowym GPW mote
Funduszu przez Uczestni k- w | ub potencjalnych UzwieGKkK fnd &knymi cWy knuopleemi s kCu
Inwestycyjnych.

Na d zZZatwigrdzenia Pr ospekt u Emi tent ocenia zar-wno prawdopodobies$stwo
wokresie walGnotci Prospekt u, jak r-wniel jego istotnott jako n
negatywnego wpgywu na soggtaticaamgd 6 Emi tenta bygaby

225. Ryzyko zawieszenia |lub wykluczenia Certyfikat-w z obrotu na
W przypadkach okr et | on instrimenthsit nansoswympbo rCebzr owi Begul ami ni e Giegdy, a
wprzypadku, gdy wymaga tego interes i bezpieczedstwo wuczestnik:
wartotci owymiadia GERWzOd GPW zobligowany jest do zawieszenia obr

Komisji Nadzoru Finansowegoz g g 0 s z o rieez przegisachirdstawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

ZarzOd GPW molie tpapeffeva wytf coaicaweé 2z obrotu pnajetylhikui cegubygwahnmt
ograniczona, w przypadku zni esi en iKamisji Nadzorud Eimamsowegoiz glgioza ojnie, zga dn
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w przypadku wykluczenia ich z obrotu wskutek decyzji Komisji

Nadzoru Finansoweggat ak (ie w przypadkach wskazanych w Regulaminie GPW.

Na podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Of er ci e Publ i cznej, Komi sja Nadzoru Finansowe
papier-w wartotciowych z obrotu na rynku regulowanym, jedel:i e mi
nienal eliycie obowi Ozki wyni kek®Oce pr pemwogawyphawa,tymwm @zczeg:-| no
wyni kaj Oce z Ustawy. o Ofercie Publicznej

Zawieszeniel ub wykl uczenie Certyfikatprwwhodwe $t ypwdyjznyechdoz odwql ytialc zeni a

W inny spodsrddznei (iOdania ich wy.kWpdkrme sai eprzawi eFsuznednuisaz i nwest or z\
nabywania i zbywania Certyfikat-w I nwestycyjnych w obrocie gieg
Wykluczenie czasowe | ub bezterminowe CertyftitkaGe rw ylfn vkeastt-yw yljnnwecst
w zwi Ozku z tym, le posiadacz takiego papieru wartotciowego tra
Z uwagi na powylsze, inwestozawi eowmwémineg lukzywyklsudzeniteg mCenitey f i k
negatywnie wpgynOt na efektywnO zrealizowanO stop6 zwrotu z inwe

Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar -wno prawdo,
wokresie walnotci Prospektu, jak r-wniel jego istotnott jako n
negatywnego wpgywu na sytuacj6 Emitenta bygaby ograniczona.

226. Ryzyko zwi Ozane z brakiem dopuszczenia | ub wprowadzenia Cert

Obrotu, zawieszenia |lub wykluczenia Certyfikat-w z obrotu w /
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikat -w do obrotu na rynku
byt przedmi otem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W takim

wprowadzenia €Cerohfokaf - -wstrzymania rozpoczd6cia obrotu Certyfikesea
wykluczenia Certyfikat-w z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrot

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego be
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jesseszggypthhanyl|l ubt epegkianpes
rynek pozagiegdowy) organizuj Oca Alternatywny System Obrotu, na
Certyf i koabtrrot udow tym Alternatywnym Systemie Obrotu | ub wstrzymat

dgudlnsizy( d ®i ednii 61 )

Zgodnie art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obr -t Certyfi ké
w okolicznotciach wskazuj Ocych na modliwott =zagrolGenia prawidgo
bezpieczesstwa obrotu w nim dokonywanego, | ub naruszenia interes
sp-gka paogadg®6 | ub rynek pozagiegdowy) organizuj Oca Alternaty
Certyfikatami.

Zgodnie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na (G(Odanie Komisiji, firma i n\
prowadzOca giegdé |l ub rynek pozagiegdowy) organizuj Oca Alternat
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|
Certyfikaty, w przypadku gdy obr -t ni mi zagrala w spos-b istot:
Obrotu |l ub bezpiecze$s$stwu obrotu w nim dokonywanego, | ub powoduj
Zgodnie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, f i r ma i nwestycyjna (lub sp-gke
rynek pozagiegdowy) organizuj Oca Alternatywny System Obrotu mole
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty ckee npr zeant argyyn kaup e gpnoi da + w aw au
spowoduje to znaczOcego naruszenia interes-w inwestor-w |lub =za
przypadku firma i nwesvay cpyojwyai,ejo ilkitf-orremuj e Komisj&d& o podjdciu dec
Certyfikat-w z obrotu i podaje t6 informacj6 do publicznej wiado
Konsekwencj O =zaistnienia wy dej okretlonych zdarzes$, j est ogr e

Certyfikatami przez Uczestnik-w w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Emi tent ocenia istotnott oraz prawdopodobiesstwo zmaterializowan
23. Pozostage czynni ki ryzyka,prawng ym ryzyka ekonomiczno

231. Ryzyko zwi Ozane z wojnO w Ukrainie

I stotn® grupO czynnik-w ryzyka mogOcych wpgywat na wyniki finans
na Ukrainé, wtr-d kt-rych moildna wyodr 6b-mpiott rteed nb eez p o tprod cemicg ail nn et
Do bezpotrednich czynnik-w nalely wzrost ryzyka geopolitycznego
zagranicznego, mogOcy przegodlyt si 6 na zwi 6kszenie spread-w Kkr
procentowych wolny ch od ryzyka i w konsekwencji -na obni Geni e wartotci godziwej skgadni k-
przy wulyciu tych parametr-w rynkowych. Zmiany oceny ryzyka geopo
bieliOcych dofypycm@wpaohual nych eskal acji i deeskal acj i konfliktu
zmi ennotci wyceny skgadni k-w funduszu. Konfl ikt zbrojny moilde t
dguilnych w tym obligacji k oirt p omr & oyajj rdyug O ciy cihn reyi a6h wi rpsotrrtimed u i nwe ¢
Potrednipmtencjal nie w dgu-{kenfiktmsyjgkotukz amdis&i c madie przekgadat si 6 |
emi tent-w obligacji korporacyjnyrimduesanay dpjoPcyelz: siwhgyw proat fodln
konsumenckich i w konsekwencji spadek popytu na szereg d-br, \
prawdopodobiedstwa dgugotrwagej ,iinfuackgymyiwawyclzprtzacei edgwyidgzy:
procentowych, a co za tym idzie spadek popytuwgospodarce, w tym na towary i usgugi of ero
aktyw-w funduszu. Ewentual ne pogorszenie sytuacij. finansowej e
finansowO i zdol nott do regul owanimo (izeo bpprwzd eOkz¢padd atc os iwd dngau (isszaydre K
wwyni ku koniecznotci restrukturyzacji zadgulGenia i odpisania cz6

Na dzie$ zatwierdzenia prosigmkipkatzvoegpottfreldni Guaekepagygcjuczestnni
w konflikcie zbrojnym .
Emitent ocenia istotnott oraz prawdopodobie$dstwo. zmateriali zowan

2.3.2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na modliwotci poniesienia strat w wyni
oszustw, bgéd-w ludzkich, bg6éd-w systemowych, czy sigy wyliszej

W szczeg:-Ilnotci, zawodny proces | ub bgOd | udzki molie spowodowa
transakcji. Bgédne dziaganie system-w molie przejawi at si 6 zawi e
wpostaci modl i wotci poniesienia strat w wyniku zajtcia niekorzy
dziagania system-w po stronie podmiot-w zewndtrznych, kIl 6ski nat
Wyst Opienie zdarze$ okretlonych powylej molde miet bezpotredni wp

Towarzystwo stara si 6 ograniczat ryzyko operacyjne poprzez stos
w tym procedur utrzymania ci Oggotci dziagani a.

Na d zZZatwigrdzenia Pr ospekt u Emi t ent ocenia zar-wno prawdopodobies$stwo
wokresie walnotci Prospektu, jak r-wniel jego istotnott jako n
negatywnego wpgywu na sggtaticamgd 6 Emi tenta bygaby

233. Ryzyko niestabilnotci kadr owe]j i konkurenciji

Prawi dgowa realizacj a polityki i nwestycyjnej zakgadanej dl a
iwiedzy w obszarze inwestycji na rynku kapitagowym. Towar zyst w
kapitagowym w zwi Ozku z zarzOdzaniem funduszami inwestycyjnymi
(z zastrzeilkeni @amnmyjk@tet |l onych), Towarzystwo do wykonywania czynrt
zarzOdzania zbiorczym portfelraem papz®dzwniwar pottfeiwgmh, w skgad
wi 6ksza I|iczba instrument-w finansowych jest zobligowane do zaf
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Na wuwagdé zasguguje fakt, i G w zwiOzku z dziagalnotci O Funduszu
modl i wotci dodat kowego pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikow
zapewniaj Ocydmi Oodjpakao tet zarzOdzania Funduszem i mo Gl i wott 0si
z Certyfikat- - w.

Dodat kowo, rynek usgug finansowych, na kt-rym Fundusz prowadzi [
ze strony krajowych towarzystw funduszy inwestycyjnych, j ak i
zainteresowanych oferowaniem podobnych produkt-w na rynku polskim |l ub tworz
o zblidonym do Funduszu profilu inwestycyjnym. W efekcie nie mod
funduszamii nwestycyjnymi maj Ocymi siedzibé na terytorium Polski, w ty
konkurencyjne usgugi finansowe.

Na d zZZatwigrdzenia Pr ospekt u Emi tent ocenia zar-wno prawdopodobies$stwo
w okresie watlinotci Prospektu, jak r-wnield jego istotnott jako
negatywnego wpgywu na sggtanicaamgd 6 Emi tenta bygaby
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3.  Osoby i podmioty odpowiedziaineza Pr ospekt i badani e sprawozdas$ finansowych
3.1. Informacje o Emitencie, Towarzystwie i Firmie Inwestycyjnej

3.1.1. Emitent

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta , jego siedziba i forma prawna, przepisy
izgodni e z kt Emtgntaikrajdiedzity graz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa: Fundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier Fundusz I nwestycyjny
Nazwa skr-cona: Fundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier FI Z

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: 22 427 46 46

Adres internetowy: www.noblefunds.pl

E-mail: biuro@noblefunds.pl

Fundusz zostag utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach | nwest

Miejsce rejestracji Emitenta , jego numer rejestracyjny  oraz identyfikator podmiotu prawnego (LEI)
Fundusz zostag zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjny
27 czerwca 2016 r. pod numerem RFI 1 414. Numer LEI Funduszu to:2594007CBNXELGJHF218

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostag utworzony, chy
Fundusz zostag utworzony na podstawi e Z22mam®0lénnkuéfdecyzjpad sygnatggze pr z e z
DFI/11/4034/51/48/14/15/16/U/DK ) . Fundusz ut worzony jest na <czas nieokretlony

do rejestru funduszy i navezwrvoalOlGraky.ch, co nast Opi go

ZastrzelGeni e:
Informacje zamieszczone na stronie internetowej www. noblefunds. p | nie stanowi O czdétci Prospekt
te wgOczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

3.1.2. Towarzystwo

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 427 46 46

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl

Adres strony internetowej: www.noblefunds.pl

Osoby dziagajOce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta
W imieniu Noble FundsTowar zyst wo Funduszy | nwestycyjnych S.A., dziagaj Oce
osoby fizyczne:

Tomasz GumkowskidPrezesZ a r z,0d u
Sylwia Magott8Wi cepr ezes Zar z Odu

Zakres odpowiedzialnotci

Towarzystwojako pod mi ot sporzOdzaj Ocy Prospekt odpowiada za wszystkie ir
Otwiadczenie os-b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prosp
Zgodnie z naszO najlepszO wiedzO informacje zawarte w Prospekcie
niczego, co moggoby wpgywat na jego znaczeni e.

Tomasz Gumkowski Sylwia Magott

Prezes Zai Wi ceprezes ZarzOdu
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3.1.3. Firma Inwestycyjna

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi
Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa

Numer telefonu: +48 12 422 31 00

Adres strony internetowej: www.noblesecurities.pl

Osoby dzi agaj 6ienginwesticyjmgje ni u

W imieniu NobleSecurities S.A. dziagajO nastépuj Oce osoby fizyczne:
Dominik Ucieklak -Pr ezes Zar zOdu

Woj ci ech &Pkuoents K i

Zakres odpowiedzial notci

Firma Inwestycyjnaodpowi ada za informacje zawarte w432aid26&IpRrgsgeldyy ch punkt ac

Opis powi Oz as$FiFrum@ ulsrzweosztayzc yzj oG obami f i zycpejnimieniu dzi agaj Ocymi w

Noble Securities S.A. jest powi Ozany z Funduszem oraz Towarzystw

- umowO zwi OzanO 2z dystrybucjO jednostek wuczestnictwa fundus:
Towarzystwo,

- umowO o ofcer owénikwagstwycyjnych oraz pr zygrnmoywfaimkivestyciivchduhdusay k u p u
inwestycyjnych za mkni 6t ych, zarzOdzanych przez Towarzyst wo,

- umowO o sporzOdzenie cz6tci prospektu emi syjnego oraz twiad
finansowych,

- umowO o wykonywanie funkcj.i agenta emisji, sponsora emisj.i (
zarzOdzanych przez Towarzystwo,

- umowa mi o twiadczenie usgug makl erskich na rzecz f,unduszy i nw

- umowO o przechowywanie cz6tci aktyw-w funduszy inwestycyjnych

- u mo w Qrowadzenie rejestru akcjonariuszy Towarzystwa ,

- umowO o twiadczenie usgug maklerskich w zakresie wykonywani a
Gi egdy Papier-w Wartotciowych w Warszawie S.A.

Dodatkowow skgad Rady Nalovestycying eraz Téwiarzystwa wchodzi Pan Rad os g a wO cQi ucnhkyc j gbe g n
Przewodni czOcego Rady NadzoazWize¢ p Fi e \wmy dRadydzi@atcaegTgwanystyva

Firma Inwestycyjna nie posiada wiedzy o istnieniu i nny c h, poza opi sany Rrmy lpwestygying jo,r ago wisOda $
fizycznych dziagajOcych w jego imieniu z Funduszem
Otwiadczenie os-b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prosp
Zgodnie z naszO najlepszO wiedzO w ncfzobrtnaicajcen zzaaw akrtt-er ywc hP rsopsoprezkQrdi z¢
Firma Inwestycyjna, sO zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pomi
znaczenie.

Dominik Ucieklak Wojciech GOsow

PrezesZar z Odu Prokurent
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3.2. Informacie odos - b trzecich, raporftwy adlkg@eai taZawierdzgraiazPiospekiu

3.2.1. Informacje na temat eksperta

Prospekt nie zawiera otwiadcze$ elkspetzi. raport-w os-b okretlanych j a
322. Otwiadczenie w zakresie informacji od os-b trzecich.
W Prospekcie nie sO zawarte informacje uzyskane od os-b trzecich

323. Ot wi adczeni a wZapwierdzerdarRiospekiu ejego charakteru.
Prospekt zostag zatwierdzony przez Komisjd6 Nadzoru Finansowego
2017/1129.

Komisja Nadzoru FinansowegoZat wi er dza Prospekt wygOcznie jako spegniajOcy stan
nagolGone RozporzOdzeniem 2017/1129.

Takie zatwierdzenie nie powinno byt uznawane za zatwierdzenie En
|l nwestorzy powinni dokonat wgasnej oceny adekwatnotci i nwestowan
3.3. Biegli rewidenci

331 Dane bieggychFundesaui dent - w

Nad z i Zatwierdzenia Pr ospekt u podmi otem uprawni ony m dEmitdént ¢est firmamaudgtgrskea wo z d a $
Mac Auditors p- gka z ograniczonO odpowi edzi0aadl, Othaiz@ (in.awpsaEnddvirdeSiru w War s
przedsi 6biorc-w podo0O0D20838r empi KRB a na l'isté firm a2d44l wttomar s ki c h
www: www.macauditor.pl .

Er nst & Young Audyt Polska sp-gka z ograniczonO odpowiedzial nol
audytorskich przeprowadzi ga badanie sprawozdani a f2ir.S@mawszdawie go Fun
niezal elinego bieggego rewidenta z badania rocznego sprawozdani a
podpi sane przez: Anna Sirocka, bieggy rewident, nr ewidencyjny 9

Er nst & Young Audyt Polska sp-gka z ograniczonO odpowiedzial nol
audytorskich przeprowadzi ga badanie sprawozdani a f3ir.S@mawszdawie go Fun
niezal elinego bieggego rewidenta z badania rocznego sprawozdani a
podpisane przez: Natalia Dembek-T| usar ¢czpsekhdgy rewi denll307 nr ewi dencyjny

Mac Auditor sp-gka z ograniczonO odpowiedzialnotci O sp. k. z
przeprowadzi ga badanie sprawozdania finansowego Spuradvozdania okre
bieggego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego F
Mariusz Twitulski, biegg#s rewident, nr ewidencyjny

332. Dane bieggych rewident-w Towarzystwa

Gr ant Thornton Polska Sp-gka z ograniczonO odpowiedzialnotci O s

uprawnionych do badania sprawozda$ finansowych, przeprowadzi ga |
zakosSczonya22rgr $¢gniawozdani e niezalelinego bieggego rewidenta z
wskazany wydlej zostag podpisany przez: Paweg Zaczys$ski, bieggy r

Grant Thornton Pol skaodpwka zi abgoédci ©zempO k. z siedzibO w War

uprawnionych do badania sprawozdas$ finansowych, przeprowadzi ga |
zakosczony 3Brgr $gniawo2@anie niezalelinego bieggego rewidenta z
wskazany wydlej zostag podpisany przez: Paweg Zaczys$ski, bieggy r
Mac Auditor sp-gka z ograniczonO odpowiedzialnotci O sp. k. z s

przeprowadzi ga badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okre
bieggegoarewbaedmatni a rocznego sprawozdania finansowego Funduszu 2
Mariusz Twitul ski, bieggy rewident, nr ewidencyjny 244,

333. Zmi any bieggych rewident : - w

Na dZatwi erdzenia Prospektu nilubzwoniengd i miggjegoa r reevi y mimdeajbradnien d us z u,
na kolejny rok bRuelgsjuego rewi dent a
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4. Opis i harmonogram Oferty

41. Rodzaj i k1 as &weStgeyjriyohf i kat - w
Certyfikaty Inwestycyjne b 6d O papi er ami wartotci owymi na okazici énvestycjjneb 6d O z
b6dO publicznymi certyfikat ami i nwe st fuodugzactlyinmive svt y ogjumy @em, up @mizew

Cert yf inkestycyjwchj est zwi Ozana z o bZzZawierGreriaiPespekiu zZOpriyfikatyn inmestycyjnez ost an O
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do a
rejestr CelnwesyydyjnjkhaFundugezub 6 dzi e Kr aj owy Depozyt Papier-w Wartotciow:!
ul . Ks i O#%Bavarszdwa, sBoda internetowa: www.kdpw.pl.

Prawa ze zdematerializowanych papier - winmestycyjref cpowytaj Okz - chiwmil ©¢
ich na rachunku papier-w wartotciowych lub z chwil O zapisania i
z chwil O zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji c

Cer t yf inwestycyjnych w KDPW.

Zamiarem Funduszu jest zar ejest inwestgcyjnyoh seni 58&@Bpagcked€E€mrt $f Nkapow
zostagy zarejesthnwestwyjnepCGerzefinkabhyserii, tj. | SIN PLOFOPROOO19,
do zarejestr owa mieatycgngch nowych derd pod twm samym kodem ISIN.

Emi sj a Ce rinwvgsfydyjkyehtj-enst zwi Ozana 2z o b ZatwierGzerkaiPeospektuz y skani a

42. War unki i wielkott Oferty
Of er owani e Clawestygyinyck aerii-5¢ 063w of erci e publicznej odbywa si 6 wyg?Oc
z zasadami okretlonymi w Prospekcie, kt-.-ry jest jedynym prawnie

Funduszuorazd opus zczeni u InWestydyjgythi dk @adtotu ma rynku regulowanym . W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikat-w do obrotu na GPW, Towarzystwo moidGe podj Ot dziagani
Obrotu.

Wof er ci e Ce intvasticyjlyehtmowina uczestniczyt wygOcznie na terenie Rzec:
Rzeczypospolite]j Pol ski ej Prospekt nie molGe byt t rirkstyeyimwahny j ako

Przedmi otem zapi slhwestyjayjnelCédziyéi katy
1) nie mni5eQO0ti (spiobMnitey di thdye H50dc Hj0Oni(Gwya wmiilei:ony spi6&tygetCer t yf i
Inwestycyjnych serii 53,

2) nie mniej nid 5.000 (sgownie: pi6t tysidbécy) i nie wibcej nild
Inwestycyjnych serii 54,

3) nie mniej nil 5.000 (sgownie: pidt tysibcecy) i nie widcej nild
Inwestycyjnych serii 55,

4 nie mniej nid 5.000 (sgowni e: pi 6t tysidcy) i nie widcej ni d
Inwestycyjnych serii 56,

5 nie mniej nilG 5.000 (sgownie: pidét tysidécy) i nie wibcej nid
Inwestycyjnych serii 57,

6) nie mniej nid 5.000 (sgowni e: pi 6t tysidcy) i nie widcej ni d
Inwestycyjnych serii 58,

7) nie mniej nid 5.000 (sgownie: pié6t tysidbécy) i nie wibcej nid
Inwestycyjnych serii 59,

8 nie mniej nilG 5.000 (sgownie: pidt tysibcecy) i nie widcej nild
Inwestycyjnych serii 60,

99 nie mniej nid 5.000 (sgownie: pi6t tysidbécy) i nie wibcej nid
Inwestycyjnych serii 61,

10) nie mniej nid 5.000 (sgownie: pidét tysibcy) i nie widbcej nildl
Inwestycyjnych serii 62,

11) ni e mni e]j nid 5.000 (sgowni e: pi 6t tysidcy) i nie widcej ni d

Inwestycyjnych serii 63.

GOczna wysokott wpgat do Fundu slmvastysyjnychaknaalicdhe je nzi sw/iw Cseerrtiyif irkiag - mo 0
iloczyn 5.000 Certyfikat-w oraz ceny emisyjnej Certyfikatu oraz
Certyfikatu.

Poszczeg-Ilne emisje dojdO do skutku, jelGeli w ramach poszczeg-In
mni ejl00n.i0G0O0 (sgowniysi 6.cy) zgotych

Towarzystwo mole zawrzet umowd ze Sporwygriemn Emims gmiiwjnigd@e retsy feink
Inwestycyjnych.
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43. Datyemisji or az procedura skgadania Zapis-w

431. Terminy przyjmowania z qwestgcyine na Certyfi katy

Emi sja CertysBot#lhddwi sesi 6§ Wczereca 2025mokuedo Badipca22025 roku.

Emisja CertysHottlhddawi sesi & 2&lipcae02hrokn doel2 siegpnia 2025 roku.

Emi sja Certysbodhbddawi sesi & 2Wwsierpeia 2025 mkualo 2 & r z e 2025 raku.

Emi sja Certysbotthdédwi sesi & 2wt 2e R02%rakedoddd a 0 d z i BO2STdkk a

Emi sja Certys7Totthdédwi sesi 6§ 2Wp 4 & da i 2025eakloda 12 listopada 2025 roku.

Emi sja CertysBodhbddwi sesi & 2wlistbpada@i25roka doddgrudnia 2025 roku.

Emi sja CertysBotladdwi s esi é6d2%grudmar2625 moku eo 15 stycznia 2026 roku.

Emi sja CertycbDottladdmwi sesi 6§ 2Wstyczaia 2026 nokuedo Hl tlitego 2026 roku.

Emisja Certybllotthhddawi sesi & w t e 2086iraku de 13andrca22@26 oku.t e g o

Emi sja CertytRodbddawi sesi &6 wmarca 2086iraku de 15&kwlietn2a 72026 roku.

Emi sja CertyBot#tladdwi sesi 6§ 2Wkwieteia BOR6makedo d3dnaja 2026 roku.

Towarzystwo molde zmienit terminy rozpocz6cia |lub zako$czenia prz

Zapis-w na Certyfikaty danej emi sji, przy czym:

a) zmi ana termin-w rozpocz6cia |lub zakos$czenia przyjmowania Zapi s
na Certyfikaty danej emi sj i przed udostépnieniem Prospektu do

do Prospektu zmian w tym nzaakdzisé &, paprez epd-zlanjiCecjy nuidiost 6pni eni e
wi adomot ci ;

b) zmi ana terminu rozpoczécia | ub zakos$czenia przyj mowania Zapis:-
Certyfikaty danej emi sj i po udost édpnieniu Prospektu do publ
aktualizu j Oc,egwo spos-b okretlony w art. 35 wust. 1 Statutu Funduszu,
dzie$ rozpocz6cia |lub zakos$czenia przyjmowania Zapis-w, kt-ry
odwogane, z zatstcr)z eploenniileenm ;p k

c) zmi ana terminu zakos$czeni a przyj mowania Zapis-w na Certyfikesa
przyj mowania Zapis-w moiGe nastOpit nie p-ani ej ni i w dniu pop

przyj mowania Zapis- w.

I nformacja o zmianie termin-w przeprowadzania Zapis-w na Certyfi
na Certyfikaty danej emisji zostanie przekazana w f or mi e komuni k atrua azka suaad a czhu j cAkciE2gistl, ony ¢ h
2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w spos-b, w jaki zostag udostépniony Prospekt (w

I nformacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powylej zZo
aktualizuj Ocego do Komisji

Funduszowi nie przysguguje prawo wycofania |l ub zawieszenia ofert
Wycofanie Oferty nie moiGe nastOpit po rozpocz6éciu obrotu.

432. Zasady sk@gadanwana [Dwestycynei katy

Zasady skgadania Zapis-w

Zapis mole obej mowédtzine)seiitmni ej whiéel ni G maksymalnO liczb6é6 Certy
w ramach danej emi sji Certyfikat-w I nwestycyjnych. W przypadku
Certyfikat-w Inwestycyjnych, Zagyi 1at maktsgwmahnyn O] ¢stczjpdk C2apiyd i k@aa

Dokonuj Ocy Zapisu ma prawo dokonania widé6cej niil jednego Zapisu n
jednego podmi ot u przyj muj Ocego Zapi sy, nie mogO obej mowat wi 6cej ni G
of erowanych w ramach danej e mi sojria zC ekratlydfyi kza tZ amp ilsn-wne smuwysciy j mpyedini
l'iczby Certyfikat.w objd6étych Zapisem

Zapi s na Certyfikaty Il nwestycyjne j est ni eodwogal ny i bezw
z zastrzeleniem terminu.

Zgolenie niepegnego |l ub nienalelycie wypegnionego formularza Zap
za skutki zgolGenia Zapisu przez osob6é6 skgadaj OcO Zapis w spos-b
Firmy inwestycyjnpobied®ceifamdipivayi w Certyfikat-w I nwestycyjnych
si 6 do postanowie$ przepis-w prawa dotyczOcych oferowania instr
przepis-w prawa wynikajOcych z i mpl emego a @jois t Ryektywy oBlataeante g o por
Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r . w sprawie rynk-w instrument- -w fine
dyrektyw6 2002/ 92/ WEiI d wr eskztcyzwefg - 2@ b 1 £ 6 1 /UbBtiamentami oFinasbwyroi c draa

RozporzOdzenia Mini RiistopadaF2024 a ws swr awdei ar ybu i warunk-w post épow:
bank-w pas$stwowych prowadzOcych dziagalnott makl er skO, bank - w,
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instrument ami finansowymi fgadnibank - wy mogamr npczegphs-w prawa, C

poprzednim:

a) firmy inwestycyjne pbt oe ®o & c puédezii sawgawn w u Certyfikat-w Il nwestycy
odpowi edniotci i adekwatnotci instrument -w oferowanych swoim I
indywidualn®O sytuacj6 klient - w, ich wiedz6 i dotwiadczenie na

b) na podstawie informacji o kliencie firmy inwestycyjne biorOce
klientowi wgatci wej dl a niego grupy docel owej ;

c) jetli w stosunku do danego klienta Certyfikaty znajdO sié6 poza

inwestycyjnych bi or Ocych udziag w oherowéddOuo€Cerowht kamtt- wabycia Certyf
d w przypadku gdy Certyfikaty znajdO si 6 w negatywnej grupie doc
klientowi bédzie niedozwod oknte,r ezi wiyajbGtckiiee nh usby toubsg cSjcii e nast Opi w

Mi ej sca skgadania Zapis-w
Zapi sy oraz Dyspozycj e Deponowani a bFnyGnwestycgjej mowanennya h p e dend «
wchodzOcych w skgad konsorcjum dystry b unvgsfyayjeegoor .z yZ anpoi wsayn eo rbadzd Qv png aj

Z miejsc, kt-rych lista zostanie zamieszczona na stronfeden)i nterne
Dzie$ Roboczy przed rozpocz~&éciem przyjmowania Zapis-w na danO s«
molie zostal zmieni dreanipao Pdmoisw ekdaus tdoprmpubl i cznej wiadomotci

Zapis jest zgolGony w momémamibe | owe zyomaiyr rayd pp @cemi ot wchodzOcy w
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, praw
udost édpniony przez podmiot przyj muj Ocy Zapmaewa noraa zZ adpa kso maa nii an aw
okr et | ony c3l nwiejpz&gb Prosgektu.

Formul arz Zapisu obejmuje w szczeg:-Ilnoteci

- otwiadczenie skgadaj Ocego zapis, e znana | est mu trett St atu
aktualizujOcymi, w tym zasady przydziagu Certyfikat-w, Dokumen:
zasady obowie@z wjrOae oikmet |l one w formularzu Zapisu,

- wskazanie rachunku I nwestora do zwrotu wpgaty w przypadku ni e
okolicznotciach wskazanych w Statucie Funduszu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne oraz Dyspozycje Deponowaniamo g O byt skgadane w 2f(odrwniceh)pi s

egzemplarzachna f or mul arzach zapisu udostdédpnianych w miejscach przyjm
w szczeg-lnotci telefonicznieal whranwpkbroepewa®z a Ot lphpadmiote Eur my |
wchodzOcego w skgad konsorcjum dystitybutcgpnneodmijpoelieldios.EFiGpma Ol na

ZgolGenie Zapisu wFimmm@ kZmawhstby @yjdnd otem wchodzOcym w skgad kon

stosowne|j umowy, obej muj Ocej usgug6 maklerskO przyj mowani a i pr z
rachunki wskazane przezFi r m6 | nwekebypggdmODot wchodzOcy w skgad konsorcjum dy :
Przedstawici el osoby prawnej skgadaj Ocy Zapis w jej i mieniu zol

z procedurami Firmy Inwestycyjnej | ub podmi ot u wchodzOcego w skgad konsorcjum dyst

Na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30 maja 2014 roku,
Towarzystwo iUtfzersmwji&k,owiiti ni e przysguguje prawo odst Opienia od ul
okretlonych w Ustawie.W prawpadtk konkgmeéaniaa Zapisu za pomocO el
w tym Internetu, Il nwestor molGe poniett dodat kowe koszty, okretlo
kt -rej skgadany jest Zapis.

Jednoczetnie z Zapisem powinna zostat zgolGona nieodwogal na Dys|
Certyfikaty Inwestycyjine zost an®O zapisane na rachunku papier-w wartotciowych
zbiorczym. Zapisanie na rachunku papier-w wartotciowych |lub ra
odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikat: - w.

Terminy zwi Ozania Zapisem

Zapis wiOlie osobdé6 zapi sinmescydle sd 6d miaa Ckaok oyrfd rkiagd yZapi su do dni a
Inwestycyjnych pr zez Fundusz, przy czym osoba przestaje byt zwi Ozana Z
Certyfikat-w I nwestycyjnych.

Z uwagi na przepisy RozporzOdzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia
nr 833/2014 dotyczOcego trodk-w ograniczaj Ocych w zwiOzku z dzi
5forazRozporzOdzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. z
trodk-w ograniczajOcych w zwi Ozku z sytuacjO na Biagorusiiei udzi
z kt- -rlkanidanzaa j est sprzedal denominowanych w euro zbywalnych pa
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12kwi etnia 2022 r. l ub certyfikat-w inwestycyjnych funduszy i nwe

wartotciowe, odpowi edni o jakimkol wi ek oosboybnwoamt efl ioany crzomrsyym sk a mmi e s zkki

iBi agorusi lub jaki mkol wiek osobom prawnym, podmi otom | ub organ

conast6puj e. Maj Oc na uwadze fakt, i 0 Fundusz moie dokonywat w |

poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. certyfikaty inwestycyjne Funduszu nie s @bywane w/w wskazanym osobom i podmiotom

(powylsze dotyczy taklGe nabyt w ramach zlecenia konwersji jednos

Zakaz, o kt-rym mowa powydldej nie ma zastosowani a

- do obywatel:i passtwa czgonkowskiego, passtwa bé6dOcego czgonki e
ani do os- b fizycznych posiadaj Ocych zezwol eni e na pobyt
w pas$stwie b6dOcym czgonkiem Europej skiego Obszaru Gospodarcze
oraz

- do obywateli passtwa <czgonkowskiego Il ub os:-b fizycznych pos
w passtwie czgonkowskim, w przypadku obywatel:i bi agoruskich.

433. Dzi aganie przez pegnomocni ka
Czynnotoci zwi Ozane z dokonywaniem Zapis-w wykonywane przez pegno

Pegnomocni kiem mole byt osoba fizyczna posiadaj Oca pegnO zdoln
pegnomocnictw nie jest ograniczona. Pegnomocnictwo powinno byt |
notarialnie,zgodGonym w obecnotci p Fieny imweatycy§naj | Tuobw ai rnznyesjt woas, o blby O dulp owv apins toance
elektronicznej opatrzonym kwalifikowanym podpisem elektronicznym zgodnie z art. 78 *kodeksu cywilnego.Pe g nomocni ct wo j
odwogywane w tej samej formie.

Powylisze zasady dotyczOce wudzielania pegnomocnictwa nie dotycz/
dziagalnnott polegaj O0cO na zarzOdzaniu portfelem instrument - -w
pegnomocnictwo dof ezlaernz Qdnzsatnriuamepnotr-tw f i nansowych.

Pegnomocnictwo wudzielane poza terytorium Rzeczypospolite]j Pol sk
dypl omatycznO, pl ac-wké6 konsularnO | ub podmi ot umocowany do teg:«
pomi 6dzy®d Rzpeclzit O PolskO a danym krajem znosi obowi Ozek uwi el

uwierzytelnienia.

Pegnomocnictwo wudzielone w j6zyku obcym wymaga przetgumaczeni a
uprawniony podmiot.

Dokumentpe g no mo @apie@gtnw mocni k mar odlopacaMaikew Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej
upowadlnionej osobie w momencie skgadania zapisu na Certyfikaty I

4.4. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu of er owameegtyyjnych seaifac@8zemt apni e Cadbygf §RE
do publ i ¢cznejzgodnie &dad.md tReoiz por z Od z,emnaijap - MAR e j na 1 (jeden) dzies
przyj mowania Zapis-w i b6dzie nie mniejsza nid Wartott Akt yw- w
na7(siedem) dni przed rozpoczd&ci em pdnwestygyjneodengjisdriia Zapi s-w na Certyf
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5.  Podstawowe informacje

51. Kapitalizacja i zadguldeni e

Na Dzie$ Wyceny pr 20mamejr&ayi hagdwipgé&cony 5100304703932 gwy no s i
NaDzi &y ceny przypadagniag025r&kapdzi @a§ wyp g aovymy 14B997A 69327 g .
NaDzi &y ceny pr zypadagnijag25ra &zaipdd al i zac| ad4&E28588/16zd@¢. wyni osga

Emi tent ot wabked oac,e nlye pnr z y p a d 20 naja 2025n.aFundusi nee posiaday
- zadgulteynwiagu zaci Ogni 6tych kredyt - - w,
- zaci Ogni 6tych oraz ,udzielonych polyczek
- innych zobowi Oza$ 2z tytugu pozyskiwania dar-dedg finansowani a

Dane dotyczOce kapitalizacj.i i zadgulGenia Funduszu, podawane s
kwartalnych w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez r - w nesre przekazanie informacji do Komisji,

GPW i publicznej wiadomotci oraz za potrednictwem strony interne
52. Powody zorgani zowania Oferty, spos:-b wykorzystania trodk:-w pi
Trodki pieni 6ine zebrane podczas subskrypcji Certyfikat -w b6dO
w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach I nwestycyjnych,
wzrost wartotci Aktyw-w Funduszu w wyniku wzrostu wartotci | okat
Funduszuomz obowi Ozuj Ocymi przepisami prawa.

Fundusz jest funduszem typu dguildnego, kt-ry bédzie inwestowag gg
krajowym i zagranicznym, w tym w pas$stwach czgonkowskich Unii E
Rzeczpospolita Po | s k a i passtwo czgonkowskie Uni.i Europejskiej oraz w p

nabywag Dgulne Papiery Wartotciowe:
1) emitowane ©przez przedsi 6biorstwa maj Oce siedzibé6 w Rzeczypos

terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samor zC
2) emitowane, por6czane | ub gwarantowane przez Skarb Pas$stwa |u
Europejskiej, passtwo naleiOce do OECD inne niil Rzeczpospoliteé
nienal eliOce doi OELCYnarlbdlbbwd instytucjdé finansowO, kt -rej C Z
l ub co najmniej jedno passtwo czgonkowskie Unii Europejskiej
Fundusz nie gwarantuje osiOgnié6cia celu inwestycyjnego.
Czynni ki ryzyka zwi Ozane ze stosowanO politykO inwestycyjnO zost
Szczeg-gowe zasady polityki i nwestycyjlXSatutu Fundustkws zu zostagy okret
Szczeg- gowe zasady | okowania Akteywrospekkiunduszu znajduj O sié w pkt

53. I nteresy os-b fizyaamygah ciwamryazwnyc e mi sjé | ub Ofertéd

I nteresy os-b fizycznych i prawnych ograniczajO sié do inte
i przeprowadzenie Oferty. Podmi ot ami zaangalGowany mi Towargystwoy got owa
Depozytariusz, Firma Inwestycyjna, czgonkowi e konsorojam dgyebyybacyPdegpOce Towar

Na dzie$ publikacji Prospektu Towarzystwu nie sO znane fakty, k

z ww. podmiot-w moggoby prowadzit | ub prowadzi do konfliktu intei

ze wskazanymi podmi ot ami odbywat si 6 bowiem bédzie na podstawie

organizacyjnych i procedur wewnd6trznych zwi Ozanych z zarzOdzaniem konf ik

6. Informacje o Emitencie

6.1. Otoczenie regulacyjne Emitenta czynni ki o charakterze rzOdowym, gospodar c:
politycznym, kt-re miagy lub kt-re moggy miet bezpotrednio |u

Fundusz prowatpiol edgaja@Qa®naott | okowaniu posiadanych trodk-w w in

przedsi 6lpioerzaitkwmg Oce fDmiamEGaolwamtita. operacyj na Funduszu podl ega b

wWpgywowi wielu czynni k- w, kt -rych Fundu$®ddOcej eadmeaa mditimidenn nap o :

oddziagywdanmi-ed czynnik-w i zagrolesSdokycr®tcgehngoizgndaij &gali 6otlioi zF

wy mi emiidtdzy i nnymi

a) zmiany regul acji prawnych, zwgaszcza zmiany przepis-w w zakr e:
regulacji podatkowych,

b) wahani a rynk-.-w fizmamysloavryicthhn ko ma y gospodarczej w kraju i n
C z y n n o ¢harakterze makroekonomicznym orazst - p procentowych,

c) istotne zmiany polityki gospodarczej, monetarnej lub fiskaln

dokonuje inwestycji,
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d dostdédpnott finansowania bankowego dla przedsi 6biorstw rozwadaj
e) wzrost z&dbo@dsieneind -w oraz podmiot-w prowagizOcyzhnidaj @gwnl siiod + d @ ¢

ponoszonych przeznichk o szt - w finansowych oraz oblryicthe pioadnmaddl-nmot ci kredy't
f) wzrost napi6cia w stosunkach mi é6dzynarodowych z moiliwotciO ki

Niekorzystne zmiany regulacji prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w tym zmiany

dotyczOce zasad podej mowania i prowadz ®mgiudPradpziieargya | WamétgodX cpitrcavweez wie m
przedmiot inwestycji Funduszu, lub dot ycz Ocych obej mowani a Idusbt ankai bcyhw a DR @ G repyr czhe z I
WartotcjowmohgO negatywnie wpgywat zar-wno na tych emitent - w, j a
finansowych, a tym samym na ich ceny. aMotloet ctio Cpeorwoydfoiwkaatt -wna hlannw eas |
przy tym podkretl!lit, ie zmiany w systemie prawnym mogO miet ch
gospodarczych, przyczyniajOc si 6 do zmian cen papsgtuwcpéubtf otians
perspektywy rozwoju e mi t ent -ww,k | lumla we t mo éontynuwowdnta d ot ychczasowej dziagal notc
mogWpgywa ocend ryzyka kredytowego emitent a, szczeguliPa@ey i st otr
War t ot .cTego vodzaju zmiany mogO powodowat zmniejszenie atrakcyjnotci | okov

kategorie |l okmrtowadz eni & dai it adgraulnndoutscziu,| dokGedcly jznvenjbkossty, ynin. pppreezOz ane z
nagolGenie dodatkowych ogranicze$ | ub. oMdoinegdynwkic avd chai d&njan Wradsizl il wadot +T
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu | ub waQetrottytf i kat -w I nlweshiyeyenyewniel ryzyko,
przepis-w prawa w zakresie dotyczOcym funkcjonowania funduszy

inwestycyjny, co r-wniel molGle spowodowat spaderne. atrakcyjnotci in
|l stotnym czynni kiem, kt-ry m-ggby bezpotrednio | ub potrednio mie
zaliczyt r-wniel dynami kd rozwoju gospodarczego Polski. Dynami ka
ryzyka. Na pozi omi e krajowym naletGO do n i zc Zakrequ rpality ki enonetasnejyisfiskkliem, c zy nn
w szczeg:-lnotci kontynuowane programy gospodarcze i spogeczne |
i przedsi 6biorstw.odWwyjm§cindi emibe&dzymarczeni a dla perspektyw wzros
w szczeg-lnotci wydar zeni a polityczne w ramach Uni i Europej sk
bezpieczedstwa, w tpsowadzommprreaa hrainmil sit@Aneocbje6c szeregu passtworaw szcze
wydarzenia na Bliskin Wchodziea t akilie sws$aoahaofdnmi @agrani cO Pol s kiCzynrikjo.charakterzBi agor u-
makroekonomicznym i politycznym oddziaguj O =zar-wno na potrzeb)
prowadzOcych dziagalnott gospodarczO, jak i wpgywaj O na ich z

ze zobowi Ozas$ finansowych.

Wy mi eni one czynni ki i zagroGenia mogO miet zar-wno negatywny, | a
a tym samym na osi Ogane przez Fundusz wyniKki inwestycyjne i fina
w s z ¢ z eigv-ramach ttealizowanej przez Fundusz na podstawie jego Statutu polityki inwestycyjnej. Towarzystwo zamierza

na bielOco reagowat na zmiarky ewupODoczédi W Ofiewn Enegagpmmegwygy Gaynw ¢ z e n i
napozycj 6 i wyrFunkuszuf i nansowe

6.2. Zarys og-lny dziagalnotci Emitenta

6.21. Przedmi ot dziagalnnotci Emi tent a

Fundusz zostag utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny za
|l okowanie trodk-w pieni6ldnych zebranych w drodze publicznego pr o
w Statucie i U stawie o Funduszach Inwestycyjnychp api ery wart ot ci owe, I nstrumenty Rynku Pi e

Informacjeoceluip rzedmiocied zi agal not ci ypredstaweore w art @EustaldStatutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzr ost wartot ci Akt yw-w Fundus z uprzwczymyFaonddsai wz r 0 S
nie gwarantuje osi Ogni.6cia celu inwestycyjnego
Szczeg-gowe informacje na temat celu inwestycyjnego emité&nta or:

(Polityka i nwestycyjn a Funduszu) Statutu.

6.2.2. Miejsce utworzenia oraz dane rejestrowe Emitenta
Fundusz zostag Reeste¢ Buaduszydnwaensyt ywyj nych prowadzonym przez SOd Okr
27 czerwca 2016 r. pod numerem RFI 1414.

6.2.3. Status regulacyjny Emitenta i organ nadzoru

Fundusz dziaga na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Fund
2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydaga decyzj6 o nr DFI /|
zezwolenia na ut wor zeni e Funduszu (zatwierdzenie prospektu r Fumduszznaczn
ut worzony jest na czas nieokretlony. Fundusz powstag z chwil O \
27 czerwca 2016 roku.

Siedziba: Warszawa
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Formaprawna: publ i czny fundusz inwestycyjny zamkni é6ty,

Przepisy prawa, na podstawie kt - rycpizedisy Uswydirunduszach kwestycyngth, dzi ag a
Kraj siedziby : Polska

Adres siedziby statutowej : ul. Przyokopowa 33 01-208 Warszawa

Numery telekomunikacyjne : tel.: +48 427 46 46;

Adres poczty elektronicznej : biuro@noblefunds.pl

Strona internetowa : www.noblefunds.pl

6.2.4. Profil Inwestora

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, kt-remu nie obce sO zas
dguildnych, w tym rynku obligacji przedsi 6biorstw. Typowy inwestor
- akceptuje niski poziom pgynnotci inwestycji,

- akceptuje podwyildszone ryzyko i nwestycyjne oraz ni skoO pgynn
ze skoncentrowaniem |l okat Funduszu na rynku obligacij.i przedsi 6
nienotowanych na Aktywnym Rynku,

- akceptuje podwylszone ryzyko inwestycyjne wynikajOce m.in. z n

- oczekuje molGliwie wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapi

- zakgada (mdiwngdwuletn) horyzont i nwestycyjny, dostosowany do ogran
oraz okretlonych w Statucie Funduszu, zasad dotyczOcych wykupy

6.25. R-dni cowani e uprawnies$
Nie dotyczy. Fundusz emituje wygOcznie jepgn®zé&at egOcydéhCeetydinka

6.3. Towarzystwo

6.3.1. Historia Towarzystwa
Towar zyst wo dzNobhlgFRundpToodw afrizrynsG wo Funduszy I nwestycyjnych Sp-gka Al

Towarzystwo, dziagaj Oc jako or gan Fndusdwsogunkachz esoban®zecani ni m i repr e

Towar zystwo zostago wpi sane do rejestru przedsi 6biOf00256540 Kr aj o
(akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane s O pirlzlezWySdQzdi aRge j @onsopwoyd
Krajowego Rejestru SOdowego).

6.3.2. Istotne zdarzenia w rozwoju Towarzystwa
Towarzystwo zostago wpisane do rejestru pr z @dajd2006 rokur Towarzysttta aj owe g
zostago utworzone na czas hieoznaczony.

Towarzystwo prowadzi dziagal nott na podstawi e zezwol eni a L
16 paldzi emkni ka 2006

W dniu 1 czerwca 2017 roku doszgo do pogOczenia przez przejé6cie
z siedzibO w Warszawie (sp-gka przej mowana) z Nobl e Funds Tow

w Warszawie (sp-gka przejmujOca), wW wyniku czego sp-gka przej muj
W I ipcu 2018 r. Komisja wsadmibgiastzr acygjfne wopt d@dmwiamé¢iee modldl i wot
sankcji w zwi Ozku z podejrzeniem naruszenia art. 48 wust. 2aa pkt
wzwi Ozku z zar z OdzeansiyeDwe bftu nN\di uessztaanmid:ar yzowany Sekurytyzacyjny Fun
Finance Wi erzytelnotci Detalicznych Ni estandaryzowany Sekuryty

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamknié t y .

Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymago decyzj6 Komis
w przedmi otowym postdédpowani u, na mocy kt-rej Komi sja Nadzoru F
w wysokotci 10 milion-w zgotych. Towarzystwo wniosgo skargé6 do W

Wyrokiem z dnia 21 grudnia 2021 r. Wojew-dzki SOd Administracyjn
kary pieni édnej w wys okWyok jestnteprawwomnokny.okno-nmw szj gao tzygcoh(i.y g a deNaezelnggd k as ac
SOdu Administracyjnego.

W rozwoju Towarzystwa, na d z i Zatdvierdzenia Prospektu,ni e z(aasdigen e n iistbtnevedamenia.

6.4. Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Emitenta

6.4.1. Opispol i tyki i strategii i nwestycyjnej oraz cel-w inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu j est wzrost wartotci Aktyw-w Fun
nie gwarantuje osi Ogniécia celu inwestycyjnego.
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Fundusz jest funduszem typu dguildnego, kt-ry bédzie inwestowag gg¢g
krajowym |l ub zagranicznym, w tym w passtwach czgonkowskich Uni.i
ni i Rzeczpospolita Polska i pa$stwo czgonkowskie Unii Europejski

Fundusz bé6édzie nabywag Dguline Papiery Wartotciowe:
1) emitowane przez przedsi 6biorstwa maj Oce siedzibd w Rzeczyposp:

2) emitowane, por6czane | ub gwarantowane przez Skarb Pas$stwa | u
Europejskiej, passtwo naleliOce do OECD inne niil Rzeczpospoliteé
nienal eliOce doi OExCyYnarlbudbbwd instytucjdéd finansowO, kt -rej C z
l ub co najmniej jedno pasdstwo czgonkowskie Unii Europejskiej

6.42. Rodzaje Aktyw-w, w kt-re mole inwestowat Emitent

1. Fundusz, z zastrzelGeniem ogranicze$ okretlonych w Statucie i L

Aktywa wygOcznie w:
1) Dgu®Pree@i ery Wartotci owe

2) akcj e, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne | ub prawa pob
nast6puje wygOwykbaywawiyai guaw przysguguj Ocych z posiadanyc!t
na akcje lub obligacji z prawem pierwszesstwa |lub w wyniku z

z posiadanych przez Fundusz Dgluuibnylcrhs tPraupmeenrt--ww Wayrntkout c P ioevryic d
dguilni k-w Funduszu z tytugu wudzielonych przez Fundusz polycz

3) wierzytelnotci, z wyjOtkiem wierzytelnotci wobec os-b fizycaz

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkni 6étyc
wsp-lnego inwessgioswénii mé mag Ogreani cO, kt-rych polityka inwesty

indeks:-w DguilGnych Papier-w Wartotciotwyaded wf trydm ,f ulnusagk dry
w Dgulne Papiery Wartotciowe lab lluwbtudmeelt gniRgynpa@gdd zenk 61
najmniej na poziomie 50 ( pi 6t dzi esi Ot ) % wartotci aktyw-w tych funduszy
inwestowania,
5 ) Instrumenty Rynku Pieni lnego,
6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
7) waluty,
-pod warunki em, (fieedotgcty jednbsyekviczestnictwa), oraz
8) depozyty bankowe.
2. Fundusz dokonuj Oc | okat Aktyw-w Funduszu, b6dzie stosowag nast
1) nie mniej ni G 50 (pid6tdziesiOt) % wartotci Aktyw-w Funduszu
stanowit b6dO Dguiline Papiery Wartotciowe emitowane przez p
przedsi 6bi orcom;

2) kategorie |l okat, olpkktt- r2y)c hp onmoywiae jw sutsatnowi t bd6dO nie wiécej ni
Funduszu,
3) kategorie lokat, 0o llptktr B9 h poowwdiew sgtanowit b6dO nie widbcej
Aktyw-w Funduszu,
4) kategorie lokat, 0 1llpkt 4)r ypcchwynmloewja swt aunsotwi t b6dO nie wibcej ni
Aktyw-w Funduszu,
5) kategorie |lokat, 0 llpkt B)r ypcchwyniioewja sw aunsotwi + b6dO nie widcej ni
Aktyw-w Funduszu.
643. I nformacje dotyczOce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakres
poliyczek, gwaranciji i emi sji obligacji przez Emitenta
Fundusz motlie zaci Ogat, wygOcznie w bankach krajowych, bankach
i kredyty o ¢gOcznej wysokotci nieprzekraczaj Ocej 75 (siedemdzi e:
zawarcia umowy poliyczki | ub kredytu.
Fundusz mo d e udziel at polyczek, kt-rych przedmi otem sO papier)
polyczonych papier-w wartotciowych i papier-w wartotciowych tego
przekroczyt | ianh tolkwr atsit@amwpwawty w art. 145 wust. 3 i 4 Ustawy o Fund
Fundusz nie molGe udzielat porécze$ ani gwarancji
Fundusz, przy uwzgl 6dni eni u celu i nwestycyjnego Funduszu, mo
50 (pi6tdziesiébciu) % wartotci Aktyw-w Funduszu. Wysokott podycz
20 (dwudziestu) % wartotci Aktywpwi¥dczrekiitedzu.s preuyymd wsnze mmbsda anddz ipeolr
1) Fundusz dokona badani a zdol notci polyczkobiorcy w zakresie

je za wystarczaj Oce;
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2y poliyczkobiorca umo Gl i wi Funduszowi podej mowani e czynnotci Z W
i gospodarczej poldyczkobiorcy oraz kontrol 6 wykorzystania i sp
3y poliyczkobiorca bédzie zobowi Ozany do wykorzystania polyczki wy
4) poldyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze
a) hipoteka na nieruchomotci |l ub na prawie uldytkowania wieczyst

b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepis-w ustawy z dn

finansowych,
d ceswyi6erzytelnotci, w tym wierzytelnotci przyszgych,
e) przewgaszczenie na zabezpiwepzwadki gdyprpwawaj DakOwkawe bddOce
przewgaszczenia stanowi O jednO z dopuszczalnych kategorii I C
f) gwarancj6 |l ub pordéczenie osoby trzeciej,
g)  weksel,
h) otwiadczenie o dobrowolnym poddaniu si 6 egzekucijriKodekst rybi e
post 6powania cywilnego,
i) blokadd papier-w wartotciowych.
GOczna wartott zabezpiecze$, o kt-rych mowa w pkt 4) powylej béd
udzielanej przez Fundusz.
W umowi e polyczki pieni éldnej Fundusz okretli kaldorazowo WY S (
w szczeg-|lnotci
1) harmonogram spgatszpeeg-tmngmokeliebtznotci za tym nie przemawi aj
dguilszy ni G 48 miesib6cy;
2) wysokott rat Il ub spos-b ich ustalenia.

6.4.4. Kryteria doboru lokat

Podst awowym kryterium doboru do portfela jest wuzyskiwanie modl i
ryzykiem zwi Ozanym z niewypgacalnotci O emitent-w oraz ryzykiem r
Kryteri ami doboru poszczeg:-lnych kategorii |l okat sO:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrant-w subskrypc
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowych emitent:
b) ryzyko dziagal notci emi tent a,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartotciowego,;
Ocena kryteri-w doboru |l okat, wskazanych powylej jest dokonywana
wyni kaj Ocych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych n

wierzyt glzrystgauigug Ocych Funduszowi whdgpuwePrae met ¢ n Walabtinsttomenty Ry@ka y ¢ h
Pieni 6dnego na akcj e;
2) dl a DgPRalpniyeewa wt ot ci owych emitowanych przez przedsi édbiorstwa:
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego z\
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dost6pne zabezpieczenia zwi Ozane z danym papierem wartotci ow)
d pgynnott danego papieru wartotciowego,
e) w przypadku obligacji zamiennych 8z ast osowani e b6d0O miagy r-wnielG kryteria dob
oraz warunki zamiany obligacji na akcje,
f prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowych emitent:

g ryzyko dziagalnotci emitenta,;
3) dla Dgulnych Papier-w Wartotciowych, innych ni 0 wskazane w pkt
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego z

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostépne zabezpieczenia zwi Ozane z danym papierem wartotciow
d pgynnott danego papieru wartotciowego,

e) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 8z ast osowani e b6dO miagy r-wniel kryteri a

powylGej oraz warunki zamiany obligacji na akcj e;

4 dla Instrument-w Rynku Pieni6lnego, i©d%nych nild instrumenty wsk
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego z
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dostépne zabezpieczenia zwi Ozane z danym Instrumentem Rynku
d pgynnott danego I nstrumentu Rynku Pieniéilnego,

e) analiza trend-w makroekonomicznych w kraju b6dOcym siedzibO
f) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowotci,

g prognozowane zmiany poziomu rynkowych st-p procentowych,
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h) wpgyw na tredni okres do wykupu cagego portfela inwestycyjne
5) dawi erzytelnotci, z wyjOtkiem wierzytelnotci wobec os:-b fizyczi
a) ryzyko niewypgacalnotci dgulnika,
b) modl i wotci wdroilGenia dziaga$ restrukturyzacyjnych skutkuj Ocy
c) zabezpieczenia zwi Ozane z danO wierzytelnotci O,
6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat-w inwestycyjnych i tytu
a molliwott realizacji celu inwestycyjnego Funduszu
b) modl i wott dywersyfikacij.i |l okat Funduszu,
c) adekwatnott polityki inwestycyjnej funduszu i nwestycyjnego,
i nwestowania do wymog- - w oKk ppkt@.4.2ustylcppkt 4vPrdspektu .z akr esi e w
7) dlawalut:
a) zapewnienie pgynnotci l okowanych trodk- w,
b) modl i wott ograniczenia ryzyka walutowego,

c) prognozowane zmiany Wwaglsédve mwad udtye gpd;c ej
8) dla depozyt - w:
a) oprocentowanie depozyt - w,

b) analiza trend-w makroekonomicznych,
c) wiarygodnott banku;
99 dla Instrument-w Pochodnych:
a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument-w bazowych z
b) efektywnott, rozumiana jako zgodnot't zmi any wartotci I nstr
instrumentu bazowego,
c) pgynnott, rozumi ana jako istnienie wolumenu obrotu danym |In
wi el kot transakcj i, przy zastrzeleniu (Ge kryterium to nie
I nstrument-w Pochodnych,
d dostédpnott, przy zastrzelGeniu (Ge kryterium to nie ma zastoso\
Pochodnych,
e) mo(l i watvhrcia transakcij.i przeci wstawnej lub r-wnowaGOcej w p
Pochodnych.
6.45. Techni ki, kt-re molie stosowat Emitent oraz zwi Ozane z nimi r\
Zgodnie z postanowi eni ami Statutu Emitent mole stosowat mechaniz

6.46. Diwi gnia finansowa

6.46.1. Rodzaje i 0Or-dga dadwigni finansowej

Fundusz motiie zaci Ogat, wygOcznie w bankach, polyczki i kredyty,
Netto Funduszuwchwili zaci Ogani a tych polyczek i kredyt - w.

Powstaniem ddwigni finansowej skutkuje r-wnieil zawarcie transakc
przedmiotem sO Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |
6.46.2. Okol i cznotci stosowania diwigni finansowej

Fundusz molie stosowat mechani zmcd Dgiaghie fprzams Fwajdugapkzedyt - w |
obligacji oraz zawierania transakcji z przyrzeczeniem odkupu w celu wygenerowania dodatkowej stopy zwrotu z reinwestycji
poliyczonego kapitagu.

W przypadku dGwi gni f Zawicramisnowre § n g avk djzian ekt zrych przedmi otem sO i1
niewystandaryzowane instrumenty pochodne c el em zawi erani a takich transakcji jest gg-w
ryzyka walutowego zwi Ozanego z lokatami Funduszu.

6463. Ryzyka stosowania diwigni finansowej

Mechanizm ddawi gni finansowe]j pol ega na polGyczaniu kapitagu w ce
finansowe]j jest dOlGenie do zwielokrotnienia zysk-w, jednak(e w
dadwigni f imod&es opweojwa d zi t} do zwielokrotnienia strat W por-wnani u
mechani zmu. Powylsze molie miet negatywny wpgyw na wartott Aktyw-
Inwestycyjnych.

6.464. Maksymalny poziom diwigni finansowej, I imity didwigni finansc
Maksymal ne zaangalGowanie w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewys

zastosowaniu metody zaangalGowania nie mWaetwtdéadAkmy mwo we Neit € op Fu

Ponadto Towarzystwo w ramach wewndétrznych regulaciji w zakresie
ddwigni finansowej . Aktualnie wyrmaduszuon 200% Wartotci Aktyw-w Ne
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6.465 Zabezpieczenie | ponowne wykorzystanie Aktyw-w

1. Dokonuj Oc Il okat Aktyw-w, Fundusz:

a) b6dzie stosowag transakcje finansowane z wulyciem papier-w
RozporzOdzenia SFTR (ATFUPWOo) ,

b) nie b6dzie stosowat transakcji typu swap przychodu cagkowite

2. 0g:-lny opis TFUPW i wuzasadnienie ich stosowani a:
Fundusz molGe dokonywat nastépuj Ocych TFUPW:
a) Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo i reverse repo)

Transakcja odkupu oznacza transakcj 6, poprzez kt-rO kontrat
al bo gwarantowane prawa do papier-w wartotciowych, gdy gwar a
do tych papier - w, przy czym umowa nie zezwal a kontrahento
wartotciowego na rzeazkantbrcehemtiai jjedimeczetnni e, a warunkiem
odkupu tych papier-w |lub zastdédpczych hpapéehaoh,wapo otokirewy o
W przyszgym terminie, kt -ry zostag ustal ony |l ub zostanie
sprzedaj Ocego papiery wartotciowe transakcja ta stanowi um

natomi ast dl a kont r ahye nwaar tkoutpcuijoQwee gsot apnaopsiie rona umowsé z otr zyr
(reverse repo).
b) Udzielanie poiliyczek papier-w wartotciowych oraz zaci Oganie p

Udzielanie poliyczek papier-w wartotciowych oraz zaci Oganie
poprzez kt-rO kontrahent przekazuje papiery wartotciowe, a v
do zwrotu r-wnoww@nyohlcpawyeh-w przyszgym terminie lub na GO
c¢) Transakcja zwrotnakupno -spr zeda-sell-f dbalk) | ub tr ans ak c pkapna(sel-buy-baak) spr zeda il
Transakcja buy-sell-back lub transakcja sell-buy-b ack oznacza transakcj 6, w kt- -rej kon
papiery wartotciowe, |l ub gwarantowane prawa do papier-w wart

|l ub odkup papiechw Wwabt dtakiicowy gwarantowanych praw tego sar
i przyszgym terminie. Prselybacklabsel-btiyebkaec kt rna res g lecsjta rkeigyu |l owana um

przyrzeczeniem odkupu ani umowO kzu paut,r zoy mamyme jpr nywa e wz @m iz ¢ Ip
odkupu. Dokonywanie TFUPW sgudy m.in. realizaciji celu inwes
efektywnego zarzOdzania trodkami pgynnymi oraz wuzyskania wyd

3. 0g-l ne dane, kt-re nalely zggaszat w odniesieniu do poszczeg:- |
a) Rodzaje Aktyw-w, kt-re mogO byt przedmiotem tych transakcj.i
Przedmiotem TFUPW mogO byt papiery wartotciowe oraz | nstrume

b) Maksymalny odsetek zarzOdzanych aktyw-w, kt-re mogO byt prze
Maksymalny odsetek Aktyw-w Funduszu, kt - 10080 WagOotgit Ak izewmiv
Funduszu.

¢c) Szacowany odsetek zarzOdzanych aktyw-w, kt-re b6dO przedmiot
Towarzystwo szacuj e, Ge przedmi otem TFUPW%da2@% nWaw a noyt cchi  pArkzt eyzy
Netto Funduszu.

4, Kryteria wyboru kontrahent - w:
Przy dokonywaniu wyboru kontrahenta brana jest pod uwagd wiary

weryfikacji jego sytwuacji finansowej oraz ratingu nadanego pr :
czy kontrahent wykonuje dziagalnott zwi OzanO z TFUPW w spos-b
na prowadzenie dziagalnotci tego rodzaju.

Kontrahent ami w transakcjach TFUPW mogO byt podmi oty z siedzi
czgonkowskim Uni. Europejskiej oraz w passtwie naleiOcym do OE(
Unii Europejskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia:
Akceptowanym zabezpieczeniem TF WDRW (FraggiOe rby + Wa rr tedtlsdzi copviiegn i@ 6 e |
Papiery Waemioteawamwe przez Skarb Passtwa | ub NBP oraz akcje emi
OECD, w Pas$stwach Czgonkowskich nienaleliOcych do OECD oraz w
wartotciowych zabezpieczg®icami eTRUPWwaAgg®tbylychmy ewentualne nab

ograniczes wy ni k ag Fuodpszdach lawestyggnychwy St at ut u Funduszu, w tym ogr
dywersyfikacji l okat, i w przypadku kt-rych istnieje popyt i p
Fundusz ni e bé6dzi e stosowag zasad dywersyfikacji zabezpiecz

oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.
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Korelaciezabezpiecze$ wyst Opit mogd w ramach instrument-w tej samej
mogO odznaczat si 6 akcje w zwiOzku z podobnymi zachowani ami i n
6. Opis sposobu przechowywania aktyw-w podl egaj Ocych TFUPW oraz o
Aktywa podlegaj Oce TFUPW przechowywane sO na rachunkach Fundus
7. Opi's stosowanej met ody wyceny zabezpieczes$s i jej uzasadnienie o
wedgug wartotci rynkowe|j i codzienne zmienne depozyty zabezpie
Wycena zabezpiecze$ ustalana jest w oparciu o postanowienia S
okretlonych w umowach z kontrpartnerami transakcji
Fundusz dokonuje codziennej weryfikacji wyceny wartotci Zzmi enn
8 Opis ryzyk zwi Ozanych z TFUPW jak r-wniel ryzyk zwi Ozanych z z
ryzyko operacyjne 8r yzyko wyst Opienia straty zwi Ozane z niedostatecznO e
ludzkich, system-w |l ub wynikajOce ze zdarze$ zewndé6trznych mogO
transakcj;
ryzyko pdryynznyoktocit o pol ega na moll i wot ci poniesienia strat w wy
mole okazat si 6 instrumentem o ograniczonej pgynnotci ;
ryzyko kontrahenta 8w pr zypadku gdy kontrahent nie wywi Ozuje si6 ze swoic
molie poniett straty negatywnie wpgywaj Oce na Wartott Akt yw:- w |
na Jednostk& Uczestnictwa, ryzyko to w szczeg-Ilnotci odnosi si
ryzyko przechowywaniadr y zy ko zwi Ozane z przekazaniem papier-w wartotci owy
w przypadku, gdy podmiot przyjmujOcy zabezpieczenie nie przech
z masy upaddottaicgwejprizeshowuj Ocej te papiery wartotciowe,;
ryzykoprawnedr yzyko zwi Ozane z zawieraniem transakcji z podmiotami d;
w kt-rych prawa i obowi Ozki stron transakcji w zakresie transa
ryzykorynkowe -r yzy ko zmi any ceny papieru wartotciowego stanowi Ocego
ryzyko wynikaj Oce z ponowne gioyzykotkistmeeygdya nk an tzrableempti egaeredwni e Ui
wartotciowych stanowi Ocych =zabezpieczenie transakcji i mo G e
zabezpieczenia w terminie pozwal ajOcym mu na wywi Ozjanie sié z
9. Opis wszelkich ogranicze$ (regulacyjnych |l ub dobrowolnych) dot
Ni e istniejO dobrowolne ograniczeni a ponownego wykorzystani a
Depozytariusz nie molie wykorzystywat na wgasny rachunek Aktyw:
10.Zasady dotyczOce podziagu zysk-w z TFUPW:
Cagott dochod-w generowanych przez TFUPW jest przekazywana do
Koszty i opgaty zwi Ozane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje
Statutem Funduszu sO pokrywane przez Fundusz bezpotrednio, I u
poniesione przez Towarzystwo z zastr zé8é@edMowmr zystwo mole postanowit 0O pokryw:
koszt-w przez czas oznaczony |l ub nieoznaczony, ze trodk-w wgas
koszty i opgaty mogO bymi ptonw spgowieOman yrczhe cz Tpowar zyst we m, pr z
wyni kaj Ocych z przepis-w prawa. Fundusz mole zawierat TFUPW r
z zastrzelGeniem ogranicze$ wynikajOcych z przepis-w prawa.
65. Ograniczenia dotyczOce inwestowani a
W zakresie realizacji politykin aisnwepsutjylccyej noegjr,a nf ucnzdeunsiza:obowi Oz uj C
1) akcj e, kt -rych nabycie nastdédpuje wygOcznie w wyniku wykonywar
obligaciji zamiennych na akcje lub obligacji Z prawem pierws
emitent -w emit (Pja@dyaly DMalrdtodlcn otwreumenty Rynku Pieni 6nego na
akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji stano
Funduszu,
2) papierywartotciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni 6lnego wyemitowane
tego podmiotu nie mogO stanowit ¢gOcznie wiécej nid 20 (dwadzi e
o kt-rych mowa pjoevysiie§ ,donipea psiteorscuw wart ot ci owych emitowanych,
Skarb Passtwa, Narodowy Bank Pol ski, passtwa naleGOce do OEC!
czgonkiem jest RzeczpospolitpaPeltwkamal ebOcpchadmnOECDj edno z
3) DgulPaperyWartot st awewi t} b6dO nie mniej nid 50 % wartotci Akt yw
wartotci Akt yw-w FundusPapi epryzyWaeanpmodDgwéner zez przedsi 8bi o
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samorzOdu terytorialnego Rzeczpospolitej Pol ski ej oraz jednos
Europejskiej stanowit b6dO nie mniej nid 50 % wartotci Aktyw-
Funduszu,
4) wierzytelnotci, z wyj Ot ki em wierzytelnotci wobec os- b f
20 (dwadzietcia) % wartotci Aktyw-w Funduszu,
5 Instrumenty Rynku Pieni6lGnego mogO stanowit nie widbcej nid 20
6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkni détych,
| okat w Phgu@émg Wacoothai oowe e na poziomie 50 (pidtdziesi Ot)
inwestycyjnych zamkni 6tych, mogO stanowit nie widbcej ni 6 50 (
7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
oraz tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-Ilnego
i nwestycyjna przewi duj e dokoRgwaar g Wa kch b rajomiep wiag pdazionge
50 (pi6tdziesi Ot) % wartotci aktyw-w tych funduszy inwestyc)
instytucje wsp-lnego inwestowania magptOcaded efdundd @@z vgirernd icelc
indeks-w dguinych papier-w wartotciowych mogO stanowit nie wi
8 waluty, pod warunki em, Ge sO zbywalnne (nie dotyczy jednost
10 (dziesi6t) % wartotci Aktyw-w Funduszu,
99 depozyty bankowe stanowit b6dO od 0 (zero) % do 20 (dwadzietc|
100 Dguiline Papiery Wartotciowe, wierzytelnotci, z wyjOtkiem wierz)
funduszy inwestycyjnych zamkni 6tych, kt-rych pol it yRageryi nwest.
Wartotcobowaj mni e]j na poziomie 50 (pidbétdziesiOt) % wartotci a k

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytugy uczestnict westytejmiwtspwd me gpr 2eawestowania maj Oce siedzibé
i nwestycyjna przewiduje dRP&pingmwyanWaa d otkajitrmmeeDd g unlanepozi omi e 50

wartotci aktyw-w tych funduszy inwestycyjnych [l ub instytucij.i
i nwestowania majOce siedzibdradedraond® bdpwi dérexicdidguajjoadccen s k
papier-w wartotciowych, Instrumenty Rynku Pieni éldnegni 6r &8 de
(szettdziesi Ot szett) % wartotci Aktyw-w Funduszu,

11) akcj e, kt -rych nabycie nastdédpuje wygOcznie w wyniku wykonywar
obligacji zamiennych na akcje lub obligacji zZ prawem pierws
emitent -w emit Pja@dyaly DMalritodlcn otwreumenty Rynku Pieni 6inego na
akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji, or a
jednostek uczestnictwa) nie mbgld=siteamniodi # 9% Orwamti et oii Aletjy wm-i i F

12) i sty zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mo

13) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym |l ub i
ni G 20% wartotci Aktyw-w Funduszu, z wygOczeniem depozyt- -w pr.

14) wal uta obca jednego pas$stwa ani Euro nie mole stanowit widbcej

15) Fundusz molGe inwestowat nie wiobcej ni i 20% wartotci Akt yw-w
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego | ub w tytugy uc:z
inwestowania, magrCend csG,edzi b6 za

16) Fundusz molGe nabywat jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty i
przez Towarzystwo, kt-rych polityka i nwestycPapniaer yr zVWawi tdoutj cei
CoO najmniej na poziomie 50 (pié6tdziesi Ot) % wartotci aktyw:- v
jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy o Fund
wramach pierwszej emi sj i tyctestgcyyhiekatnnwe.goCdrutnydfuiskzait yi niwrew t
zarzOdzanego przez Towarzystwo nie mogO stanowit wid6cej ni G 2
pobierat wynagrodzenia ani obci OGat Funduszu keze wtjenostki z wi Oz a
uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy in

17) Fundusz moGe zaci Ogat, wygOcznie w bankach krajowych, bankach
lub kredyty, kt -rych gOczna wysokott, liczona gOcznie z warto
Aktyw-w Nettao Ewmwduszu ch zaci Ogani a. Zaci Oganie polGyczek 1lu
poprzedzaj Ocym mo (e nast Opit w celu zwi 6kszeni a stopy ZWr
|l ub zapewnienia pgynnotci |l ub sprawnego zarzOdzania portfelem

18) Fundusz nie zakgada koncentracji | okat Funduszu w okretlone s

199 Fundusz molGe wudzielat polyczek, kt -rych przedmiotem sO papie
polilyczonych papier-w wartotciowych i papier-w wartotciowych
nie molGe przekroczyt | imit-w ustawowych okretlonych w art. 14,

200 Fundusz, przy uwzgl 6dni eni u celu i nwestycyjnego Funduszu, n
50 (pi6tdziesi6bciu) % wartotci Aktyw-w Funduszu,

21) Fundusz nie molGe udzielat poréczes$ ani gwarancij i
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Szczeg-gowe informacje naFuhdessuzto sd vwer ) ®H.kk Begpektu.lpkk a t

6.5.1. Informowanie o naruszeniu polityki  inwestycyjnej jednego funduszu inwestycyjnego

W ramach funkcjonuj Ocego w Towarzystwie systemu =zarzOdzania r\
prowadzony jest bi eiOcy monitoring przestrzegania okretlonych w
inwestycyjnych.

W przypadku naruszenia przez Fundusz ogranicze$ inwestycyjnych
i w Statucie Fundusz jest zobowi Ozany do niezwgocznego dostosowa
uwzgl 6dni aj Oc interes Uczestnik-w Funduszu. O naruszeniu przez
jego Aktyw-w do wymog-w prawnych Fundusz informuje Komisj6 w spo
Uczestnicy Funduszu nie sO zawiadamiani o naruszenia przez Fundu
6.52. Mo(l i wott inwestowania ponad 20% Aktyw-w w | okaty naratone nz¢
Ni e dotyczy. Fundusz nie molGe | okowat ponad 20% Aktyw-w w pojed
zbiorowego inwestowania, z zastrzeleni em, Geapiieni twtwar tno tec idoowyoecchz yemi t owany

lub porégrzamycBkarb Pas$stwa, ,Nas$odwavynBlamkOPeo | s&ki OECD al bo mi 6oc
finansowe, Kkt-rych czgonkiem jest RzepapPumaweliOcygcRoldeok HEICDb co n

6.53. Opisi nwestycji w inne przedsi 6banmr stwa zbiorowego inwestow
Ni e dotyczy. Fundusz nie inwestuje ponad 20% Aktyw-w W inne pr ze
zamkni 6t ego.

654. Opi s zabezpieczes
Nie dotyczy. Fundusz nie wni-sg zabezpieczenia w celu pokrycia ¢
wynoszOcego 20% Aktyw-w Funduszu.

66. | nstrumenty Pochodne, I nstrumenty Rynku Pieni 6lnego i waluty
1. Fundusz mole zawierat umowy maj Oce za przedmiot I nstrumenty F
Pochodne, na warunkach okretlonych w RozporzOdzeniu w sprawie
1) takie Instrumenty Pochodne, za wyj Otkiem Niewystandaryzowanyc
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzOdzania portfele
inwestycyjnego zwi Ozanego ze zmianO:

a) kurs-w walut w zwi Ozku z |l okat ami dokonywanymi przez Fundus
b) wysokot ci st - p procentowych w zwi Ozku Papileokat aMair t ow c i
i Instrumenty Rynku Pienid6lnego oraz aktywami utrzymywany mi
c) premii.i za ryzyko kredytowe poszczeg-lnych emitent-w (acCredi
3) zawarci e umowy bé6édzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;
4 instrumentem bazowym Instrument-w Pochodnych, w tym Niewyst
waluty, indeksy walutowe, bPagpti@epy pMao dlarstaornmeme mtgyu Ryenku Pi eni 610
5  dokonuj Oc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar
zarzOdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz molie zawierat u
z poniliszych warunk: - w:
a) suma koszt-w transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza
w instrumencie bazowym,
b) cena nabycia | ub zbycia I nstrumentu Pochodnego jest odpowi
ceny nabycia instrumentu bazowego,
¢c) pgynnott I nstrumentu Pochodnego jest widksza nild w przypadk
d kr-tszego czasu niezbd6éddnego do realizacji Zzami erzonej strat
6) dokonuj Oc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandar )
kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9) Statutu z uwzgl 6dnieniem specyfi ki danego

a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzOdzania portfelem inwestycyjnym taklGe Kkryterium podnoszerl
2. Fundusz molie inwestowatlt w nastdépuj Oce rodzaje Instrument-w Poc
Pochodnych, w celu innym nid ograniczenie ryzyka inwestycyjneg
1) kontrakty terminowe;
2) opcje;
3) transakcje wymiany.
3.Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |
ryzyka:
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1) ryzyko rynkowe Il nstrumentu Pochodnego (w tym Niewystandar
zni ekorzystnymi Zzmi anami ceny, kursu lub wartoteci Il nstrument
Fundusz okretla kwotd zaangalowania w Instrumencie Pochodn
inwestycyjnych;

2)ryzyko ddwigni finansowej, zwiOzane z mechanizmem diwigni fir
lub strat z inwestycji, w tym z molliwotci O poniesienia pr.:
zabezpieczaj Ocy, rmiodt zpmoeyjcaho wvebazie Instrument-w Pochodny
okretlony w RozporzOdzeniu 231/2013 oraz uwzgl 6dniane przy st

3y ryzyko rozliczenia transakcj i, zwi Ozane z molliwotci O wystép
kt-rych przedmiotem sO Instrumenty Pochodne (w tym Niewystan
dokonywany jestOwe @a oiceskree bowdigo monitoringu;

4) ryzyko kontrahenta - r yzy ko wyni kaj Oce z moiliwotci ni ewywi Ozania si 6
z kt-rym Fundusz bédzie zawierag umowy, kt-rych przedmiotem
czym wartott ryzyka kontrahenta stanowi wartott ustalonego p
z tym kontrahentem, kt-rych przedmiotem sO Niewystandaryzowarl

5  ryzyko pdrymemnydktocipgynnotci wi Olie si 6 gg-wnie z faktem, Ge Niev
mogO byt przedmiotem |lokat Funduszu nie sO przedmiotem obrot:

wyst Opit w odnirasneani-w ®Pochwmsinych, nieb6dOcych Niewystandary:
b6dOcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikaj Oce z n
Fundusz ma jednak moGl i wot't neutdanakgpacijnisteksmpatzycijsitanawirG
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego
rodzaju. Ryzyko pgynnotci molGe si 6 r-wniel objawiamkbira&i am
pozycij.i w I nstrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowa
negatywnego wpgywu na Wartott Aktyw-w Netto Funduszu. W cel L
dziennO wartottmebtowuPdthotdngthub6dOcych przedmiotem obrotu
Ni ewystandaryzowanych Instrument-w Pochodnych ryzyko pgynno
maj Ocych za przedmiot te instrumentryanswkepkr gasaimykapOtejwotphai
realizacji transakcji, wskazanym w umowie dotyczOcej Ni ewyst e
6) ryzyko operacyjne zwiOzane z moiliwotci O wystOpienia nieprav
bg6d-w ludzkich) lub zawodnotci O system-w informatycznych, p

kontrahent -w oraz dowmar wy ctewa, ppmiywru tego ryzyka Fundusz d
zwi Ozanych z wystOpieniem danego ryzyka

4. Do transakcji, kt-rych przedmiotem sO Instrumenty Pochodne, w
si 6 przepisy RozporiznGdzreunmeantw ws pro@wio@nych. W szczeg-Inoteci,
przedmi otem sO Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundu:
na zasadach okretlonych w Rozporozhodhyeni u w sprawie instrument -

5. Maksymalne zaangalGowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, wot
wyznacza si 6 poprzez obliczenie ekspozycji AFIl zgodnie z przep

6. Okretl one przez eskpozycj 6 AFI Funduszu maksymal ne Zaanga
w Ni ewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zasc
momencie przekraczat 400% Wartotci AKktyw-w Netto Funduszu.

7. Fundusz molGe dokonywat kr - tkiej sprzedally w rozumieniu art. 2
uwzgl 6dnia instrumenty finansowe b6dOce przedmiotem kr - -tkiej
w ten spos- b, Ge ustala dla kaldego instrumentu odrdébnie r - @dni
w portfelu inwestycyjnym Funduszu, a wartotci O takich samych i
sprzedady, a nastépni e wartmdaejbewiwalgh dtdmiO tzr atkakuj et rjzajk o zaa
z okretlonego instrumentu.

Fundusz molGe dokonywatl |l okat w Instrumenty Rynku Pienidéldnego. 1In

si 6 przede wszystkim stosunkiem oczekiwanej stopy zwrotu do ryzy

Pieni 6nadbo,Pdundusz przed inwestycjO dokonuje analizy ryzyka k

dosté6pnych zabezpiecze$ zwi Ozanych z danym Instrumentem Rynku |

stosowanymi przez Funduszprzypp dej mowani u decyzji i nwestycyjnej jest taklGe anal
b6dOcym siedzibO emi tenta wWWw. instrument - w, anali za prognoz

oraz prognozowanej z mi any poziomu rynkowych st.-p procentowych. Fundusz u\

wykupu cagego portfela inwestycyjnego. Nalely zaznaczyt, i0G Inst

orazwi erzyt ewbbetctego podmiotu nie mogO whdmowt ki gPc wnivar wobcej ARt

Fundusz mole dokonywat | okat w waluty. Podst awowy mi kryteriami
pgynnotci |l okowanych trodk-w oraz minimalizacja ryzyka wal ut owe
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waluty obcej wzgl ddem zgotego. Nal ety zwr -cit uwag?®6, i G zgodni e
obca jednego pas$stwa ani Euro nie mole stanowit wi6cej nid 20 (d

6.7. Zmiana strategii lub polityki inwestycyjnej

Zmi ana polityki i nwestycyjnej j est dokonywana przez zarzOd Tow
z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zmi ana pol i tyki i nwestycyjnej wymaga p
na stronie internetowej Towar zystwa i wchodzi w Gycie po upgyw
nie wymagaj O uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego | ub wucz
Towarzystwo jest r-wniel uprawnione do zmiany, w drodze uchwagy
Strategia inwestycyjna Funduszu stanowi wytyczne dotyczOce zasac
z jego politykO inwestycyjnO i okretla w szczeg-Ilnotci kryteria
papier-w wartotciowych i innych instrument-w finansowych, I mi t)
ryzyka tpgynmroazr yizynkkycttot ycz Ocych Emi tent a. Strategia i nwestycy
i nwestycyjnej Emi tenta okretlonej w Statucie i mu s i byt z ni O zg

strategii inwestycyjnej Emitenta.

6.8. Transakcje z podmiotami powi Oz any mi
Fundusz nie dokonywadg powinGaxmymi z podmi ot ami

69. Dostawcy usgug

69.1. Faktyczne | ub szacunkowe kwoty opgat
Koszty Funduszu od dnia rejestracji do dnia 31.03.2025r . wy rR7.453016,00z.gMak symal ne kwoty opgat m
poniesienia przez Emitenta owshazanswpits.9.p. 06.& h .o lploind Zi®eji.a zostagy

Wi 6kszott kategorii koszt -w jest niezal elina od wysokotci aktyw:-
aktyw-w Funduszu jest wynagrodzenie Towarzyst wa.

6.92. Rodzaje oraz wy dimitewany¢h pokryvanych pvzez Fundusz
Fundusz pokrywa z Aktyw-w Funduszu nasté6puj Oce, | imitowane koszt
1) wynagrodzenie stage Towarzystwa,
2) opgaty na rzecz Depoz yumameiowmgkorgywapie fankciviDebazitarimsea, wiym:
a) wynagrodzenie z tytugu prowadzenia rejestru Aktyw-w Funduszu,

b)) wynagrodzenie z tytugu weryfikacij:i wyceny Wartotci Akt yw- w
na Certyfikat I nwestycyjny, a takile z tytugu przechowywania /
Depozytariusza wy nwykomjwéhie dunkeji Depozgtariyszag inne nid wskazane w nin

oraz art. 27 ust. 1 pkt 14) Statutu);
- g0Ocznie, w wysokotiei edioOt0y, 2h)( d¥w -tthedni ej Wartotci Aktyw-w N
100.000,00 (sto tysid6cy) zgotych rocznie.
3) koszty prowadzenia ksi Oaw rwaycshoknok cdwyoolhd OFLW)rBdtuus ztuy si 6 cy) zgotych r
4 koszty przegl Odu i badania ksiOg rachunkowych Funduszu i Spr e
z audytem Funduszu, zlecanych & aMyiszo kiotocpi ndioi ®OlyiDeldhd & tpy edi pniadpt eun
WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty 600 00, 00 (szett dziesi 6ciu tysibcy) zg

kt-ra z tych wartotci jest wylsza,

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w
6) koszty zwi Ozane z nabywaniem oraz zbywaniem aktyw: w, o kt-ry
ni d wskazane w pkt 14) poniGej, w szczeg:-I|lnotci k o skzstiy6 guoswgeuggo d
na rzecz Funduszu, twiadczonych przez inne podmioty, aniddeli T
finansowygc hnotuasrgi al nych, usgug potrednictwa, zwi Ozanych z naby
w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu -d o wysdkd¢feidnego) % trednie]j WAN F woodadx u w sk
(jednego miliona) zgotych rocznie, w zaleildnotci, kt-ra z tych
7) koszty wusgug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwi Ozanego
powydldej, w tym zwi Ozanego zHadozmysonROBOatDABEQY sFundpuibSawzi esi 6ci u

rocznie;
8) koszty administracyjne i organizacyjche wyws O0ei00l hgsdgec® 6Ra dy

zgotych roczni e,
9 koszty zwi Ozane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowani
nagolonych przepi sami prawa, oot wnspkODddDA@OIQstkisit fgowetygi zgot

10)koszty wyceny aktyw-w, o kt-rych mowa w art. 21 wust. 3 Statutu
w/ w skgadniddoewwysbkRot ci 0,5 (pib6ciu dziesiOtych) % t 0GONi ej WA
(trzystuz goytsyicbhc yr)oczni e w zal eldnotci, kt-ra z tych wartotci | es

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym:
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a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz dwynagrodzeni e | i kwi @30000,00a(dwdstu wy s o k
pi 6+ dziteysdi6&dw)orzagotkyocshzty zwi Ozane z | ikwidacjO Funduszu f ak
b6dOcego |ikwidatorem i uzasadnione przepi sami prawa, do k-

wy mi eni oned @ owmyysieekotci 300 000,00 (trzystu tysi6cy) zgotych
b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy i-mygnagodzenieilikwidatataadbltzae ni G D
i pobierane na zasadach okretlonych dla wynagrodzenia stageg

Ge | i k wakrgveatzeoswojego wynagrodzenia koszty wymienione w pkt 4).
Koszty i wydat ki uj6te w tym punkcie b6dO bezpotrednio pokrywarl
Fundusz (o ile zostagy wuprzednio pokryte przez Towarzystwo).
Koszty pokrywane z Aktyw-w Funduszu sO kalkulowane, naliczane i
umowy, w tym zleceni a, na podstawie kt-rych Fundusz jest zobowi:
orazdecyzjamiwydany mi przez wgatciwe organy administracji | ub orzeczeni:

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na potrzeby d @loovyywBnuiVycerybl i cze.
to wartott z popr zeldmd crgioa DWa rat oWylc ekyt.y w- w Netto Funduszu w dany
Funduszu jest wustalana poprzez podzielenie sumy Wartotci Aktyw-w
DniWycenwtymroku dokonanych do Dnia Wyceny, w kt-rym dokonuje si6 obl

Pozostage koszty FunduszarazwpkesgpQ Ze wiopha iliegropewyg deprzez Towarzystw

Towarzystwo moiGe podj Ot decyzj6 o pokrywaniu z wgasnych trodk-w
punktach.

6.9.3. Wynagrodzenie Towarzystwa
Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia stagego

Wysokott wynagrodzenia Towarzystwa, o kt-rym mowa wwghkalirokul) pow
kalendarzowego i naliczane jest w ka(Gdy m Dn ioduWaWyt coet ncyi Aktyw- wzNeotstt@at Ruonddosd 6pne
Wyceny, a jedeli po ostatni m Dniroczumihe gakonrye jneisatgrya cmiee jnsocwey cphr zeyndi zsij a
Inwestycyjnych | ub umor zenia certyfikat- - w, w-wczas od dnia przydziagu |
Netto Funduszu z ostatnio dostdédpnego Dnia Wyceny powi 6kszonych
o wartott umorzes$.

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kalGdym Dniu Wyceny od
Dnia Wyceny i pgatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego
kalendarzowym.
Jedeli zgodnie z obowi Ozuj Ocy mi przepi sami usgugi Towarzystwa, z
powylGej, zostanO obci OGone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzys
6.94. Opi s opgat niemolliwych do okretlenia ilotciowego
Fundusz pokrywa z Aktyw-w Funduszu nastépuj Oce, nielimiitowane ko
1) podat ki , odset ki i opgaty wymagane przez wgatciwe organy adm
wyni kaj Oce z przepis-w prawa |l ub nagolone przez wgatciwe orga
za zezwolenia oraz opgaty rejestracyjne i opgaty notarialne, t
2) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,
3) koszty druku, oggoszes i publ i kacji materiag-w informacyjnyc
lub przepisami prawa,
4 koszty i wydatki transakcyjne zwi Ozane z dziagalnotci O Fundusz
a) prowi zj e i opgaty na rzecz ins-tgpozyt owyecpho)zyit owyc hpr(zwe ch g wy
wartotciowych,
b) prowi zje i opgaty bankowe, w tym w szczeg:-|lnotci zwi Ozane

przekazywaniem trodk-w pieniéldnych,
c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
e) koszty odsetek od zaci Ogni 6tych przez Fundusz kredyt - -w i po ()
fl podat ki, odset ki i opgaty wymagane przez wgatciwe organy ac
oraz opgaty rejestracyjne.

Koszty, o kt-rych mowa powydlej stanowi O koszty nielimitowane Fun
Koszty i wydat ki uj6te w tym punkci e b6dO bezpotrednio pokryw
przez Fundusz (o ile zostagy wuprzednio pokryte przez Towarzystwo
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Koszty pokrywane z Aktyw-w Funduszu sO kal kul owane, naliczane i
umowy, w tym zleceni a, na podstawie kt-rych Fundusz jest zobowi:
orazdecyzjamiwydany mi przez wgatciwe organy administracji lub orzeczeni
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na potrzeby dokonywania oblicze:
to wartott z popr zelmd drgioa DWad rat oWylc emkyt.y w- w Nett o Funduszu w dan\)
Funduszujestust al ana poprzez podzielenie sumy Wartotci Aktyw-w Netto
Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w kt-rym dokonuj

Pozostage koszty Funduszu niepQ 2ewiodvyilizne pponwpsidejneons®dz pwzekt TOwas

Towarzystwo moilGe podj Ot decyzj6 o pokrywaniu z wgasnych trodk-w
punktach.

Nie istniejO inne opgaty, k t -9r2.eProspekts orbzyninigjszym punkcrai e ai omma gwbpkt ub. m
mi et istotne znaczenie dla Funduszu.

695 Dane dostawc-w usgug, opis obowiOzk- -w i uprawnienia Uczestni
Depozytariusz: NWAI Dom Maklerski S.A. 00-357 Warszawa, ul. Nowy Twi at 64
Obowi Ozki depozytarius@aH®3.Pospekaugy opi sane w pkt

Do praw Uczestnik-w naledy w szczeg:-Ilnotci prawo do (GOdania od
przeciwko Towarzystwuz tytugu szkody spowodowane,j] ni ewykonaniem | ub niena
zarzOdzania Funduszem i jego reprezentacij.i

Bieggy r MaciAudbons p- gka 2z ograni czon@-68ldVarezaiaaid zi ®Olbm @tedDdo@, 0D o/wi 8x.k - w

bieggego rewidenta wynikaj Ocych z umowy podpisanej z Towarzystwe
finansowego Funduszu oraz przegl Odu p-grocznego sprawozdania fin
Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badan

uprawnienia dla Uczestnik-w Funduszu

Podmiot, k't - r e mu zl econo prowadzeni e ksi PgoSreaoh wcrek olwviyehechounsdpsgka
odpowi edzi a678Wafszawa) ul. KOn&truktorska 12a.

Do obowi Ozk: - wropwddhzOtego ksi 6gi rachunkowe Funduszu, wynikajOcy
nal elly usgugowe prowadzenie ksiOg rachunkowych Funduszu oraz wyc
Z zawartej przez Fundusz umowy z podmi otem prowadzOcym ksi 6gi

uprawnienia dla Uczestnik-w Funduszu.

Z tytugu twiadczenia usgug na rzecz Funduszu usgugodawcy Fundusz
b6dzie pgacone przez Fundusz, akA&tlyon ywcolE dub 6.0.% Rrasgekin & przypadka,d a ¢ h

wkt-rym |imity okretlone w w/w czdtci Prospektu nie pozwol O na |
wynagrodzenie to bédzie pokrywane przez Towarzystwo, z wgasnych

Z tytugu twiadczenia usgug na rzecz Funduszu usgugodawcy Fundus
trzecich, innych nid Fundusz |l ub Towarzystwo.

6.9.6. Opis wszystkich potencjalnych k onflikt - wi nt er es - w
Towarzystwu nie sO znane potencjalne konflikty interes-w w ramac
Firmé InwestycyjnO |lub podmiot uprawnionypodaabadcikmizanymi awondd€ ]

NWAI Dom Maklerski S.At wi a charzegz Towarzystwa/ Funduszu usgug6 oferowania certyfika
co w konsekwencj.i moile skutkowat powstanmetl pwdtehcppbwrgenkahwy
informaciji poufnej z dw-ch rodzaj-w usgug we NWA Done Maklerski (Bt u r or
wprowadzi g mechani zmykonftlyighif Oicet @i e$ ewszy

W zwi Ozku ze zleceniem zarzOdzania portfelemspi nwe ot Ywcy jorsyonh OF umsc
z ramienia w/w sp-gki jako odpowiedzialnO za wyld®Ogwaniednodlceed
pracownikiem Towarzystwa.

Towarzystwo identyfikuje typowe potencjalne konfliktysp.zoderes- - w
na rzecz Funduszu np.:
- pegnienie przez CVI Trust (podmiotspzo@)rad punklcgpi taalgno me jst CHlt oPa@am

dla emisji obejmowanych przez Fundusz. Dzi6ki takiemu rozwi Oza
zabezpieczeni ami przypadaj Ocy mi obligatariuszom

- pegnienie przez dyrektor-w inwestycyjnychp. i ziongchfpnhcpivniwk-
i radach nadzorczych emitent . - w, a t akdve cpeoldumikoantw oploiwiiOzha nd/ziha

Strona 47 z 316



NOBIE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

takiemu rozwi Ozaniu zarzOdzaj Ocy sprawuje |lepszO kontrolé nad

korporacyjnych oraz kontrol 6 nad rachunkami bi eldiOcymi

CVIDom Maklerskisp. z o. 0. wprowadzi g i stosuje mechanizmy maj Oce na cel |
w szczeg-lnotci identyfikacj66 oraz stosowanie trodk-w organizac
interes- - w.

CVI Dom Maklerskisp. zZ 0.0. twiadczy takilGe usguagi zarzOdzania portfel ami
zar-wno zarzOdzanych prpzrezze zT opwoadrnzi yosttyw ot, r zjeacki ei, co w konsekwenc]j
potencjalnego konf | iakktrwe sii et esrpeoss-ow unm.l owomwwani a zawi erzaanryzcCed ztarnan s
przez CVI DM. Ww . potencjalny konfl ikt interes-w jest zarzO
sp. z o0.0. odpowiednich zasad alokacji transakcj.i pomi 6dzy fundus
W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierag transakcje nabycia cz6
Towarzystwo. Tr ansakcj e zawierane bygy na warunkach rynkowych, zgodni
Towarzystwie. W odniesieniu do takich transakcji Towar zystwo Kka
interes- w. W ocenie wZartzzGdius aRojvar zbyysyy zgodne z przepi sami pr
obowi Ozuj Ocymi w Towar zyrsdtwd ieO oF lared wswzykk gi0 mawiaggradne bygy z uwzgl
obu funduszy, nie naruszaj OcymTowmrggmymoi nt erwygkluczasteaghk: - wypu

6.10.Pr zechowywani e Aktyw-w

6.10.1. Opis sposobu przechowywania Aktyw-w

Obowi Ozki Depozytariusza w zakresie przechowywania Aktyw-w Fun
Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 72b ust.

1 83 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych:

1) instrumenty finansowe b6dOce papier ami wakt-ofydlwypowa wtamiowi k

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, s O zapi sywane na rachunkach papier-w wa
Depozytariusza;

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, kt-re nie mogO
sO przechowywane przez Depozytariusza;

3) instrumenty finansowe inne niil wskazane w ppkt 1) i 2) oraz in
byt przechowywane przez Depozytariusza, sO zapisywane przez
W tym przypadku Depozytariusz jest obowi Ozany do weryfikowani
powylGej, na podstawie informacji i dokument  -w przekazanych pr :

r-wnieil na podsvzgwitgchksi ©g | wlsdaz innych pwidercji. ¢ z n

Depozytariusz mole zawierat umowy dotyczOce powierzenia przedsi
czynnotci w zakresie zwi Ozanym z realizacjO funkcji Depozytar
na zasadach okretlonych w Ro oDPpunduszzdhawestycyjnyc2oBat umdviielo3vykonyeamiesfumkcje
depozytariusza Funduszu.

Depozytariusz molGe zwolnit sidé od odpowiedzial notci za utraté in
stanowi Ocy mi Aktywa Funduszu, o k't - r yObrbcie nimetnwraentami Fénansowymb priez ar t . £
przedsi 6biorcé6 zagranicznego, kt-remu Depozytariusz powierzyg w
funkciji przechowywania tych Aktyw- w, kt-ry nie posiada zezwol eni
obj 6t e gpsem mlhekgo powierzeniaini e podlega w tym zakresie nadzor owi tego or
wymog-w okretlonych w prawie Unii Europejskiej, jeteli wykate,

2 pkt 2) 85) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

6.10.2. Dane Depozytariusza

Firma: NWAI Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa

Formaprawna: sp- gka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

LEI: 259400JGZ406KXCG0285

Adres siedziby statutowej: ul. Nowy T wi0®357 VBadszawa
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 222 019750

Strona internetowa: https://www.nwai.pl

N WA I Dom Makl er ski Sp-gka Akcyjna zostag zarejestrowany przez SC
GospodarczyKr aj owego Rejestru SOdowego pod numerem KRS: 0000304374.
Rejestru Handl owego na podstawie postanowienia SOdu z dnia 23 ¢
posi adaj Oc O 1z ez woWwaevar. &l ust. 8 Uskatvy oFynduszaoh Inwestycyjnych. Funkcje Depozytariusza wykonuje
na podstawie przepis-w Ustawy o Funduszach | nwestycyjnych.
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|
I nformacj e zamieszczone na stronie internetowej clDelpa z yitearii rufsara
te wgOczono do Prospektu przez odniesienie.

6.103. Opis obowi Ozk-w stron umowy o pegnienie funkcji przez Depozy

Na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do obowi Ozk-w De

1) przechowywanie Aktyw-w Funduszu,

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktyw-w Funduszu,

3) zapewnieni e, aby trodki pieni 6dne Funduszu bygy przechowywaneé
prowadzonych ©przez podmioty wuprawnione do prowadzenia takich
l ub spegniajOce w tym zakresie wymagania okretlone w prawie Ww:

4) zapewnienie monitorowania przepgywu trodk-w pienid6lnych Fundu:

5 zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfika
Funduszu,

6) zapewnieni e, aby rozliczanie um-w dotyczOcych Aktyw-w Fundus
praz kontrolowanie terminowotci rozliczania um-w z Uczestni ka
7 zapewnienie, aby WAN Funduszu oraz WANCI Funduszu bygy oblicz.
8 zapewnienie, aby dochody Funduszu bygy wykorzystywane w spos: |
99 wykonywanie polece$ Funduszu, chyba (Ge sO sprzeczne z prawem |
10) weryfi kowani e zgodnotci dziagania Funduszu z przepi sami pr a\
lub ze Statutem w zakresie i&i)nhymowy liejwskrazany wwapkltéddmi)eni em
Funduszu.
W zakresie reprezentowania interes-w Uczestnik-w Funduszu wobec
- wyst 6powania w imieniu Uczestnik-w Funduszu z pow-dztwem pr z
ni ewykonaniem |l ub nienalelytym wykonaniem obowi Ozk-w w zakres|
- zapewnienia stagej kontroli czynnotci faktycznych i prawnych
tych czynnotci Z prawem i Statutem Funduszu,
- zapewnienia stagej kontroli czynnotci wykonywanych przez Fund
Uczestnik Funduszu molGe zwr-cit sidé6 do Depozytariusza z wnioskie
szkody spowodowanej ni ewykonaniem | ub nienalelytym wykonaniem
i jego reprezentaciji.
Szczeg-gowe obowi Ozki Depozytariusza i Funduszu okretla umowa o
obowi Ozk-w Depozytariusza okretlonych w Ustawie o] Funduszach
spowodowane niewykonani em | ub nienal elytym wykonaniem obowi Ozk-w na zasad
funkcji depozytariusza oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.
Z zastrzelGeniem obowi Ozuj Ocych przepis-w Ustawy o Funduszach 1| n\
odpowi edzialnotci za niewykonanie lub nienalelyte wykonanie Umo
7 marca 2023r o k u p o NMWAS Diom WMaklerskia Funduszem kt - re nast Opi go wskutek sigy wyl(s:z
zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburzes Gycia zbiorowego (np
wgadczych rozstrzygni 6t organ-w pas$stwowych, czy innych nadzwyc
przewidziet, a nawet gdyby si 6 przewidziago, kt - rym nie moildna by
Depozytariusz zobowi Ozany jest dziagat w interesie Uczestnik-w F
zawi adami at Komisjé, jetGeldi przy wykonywaniu swoich obowi Ozk-w s
Funduszulubni enal eliyci e uwzgl 6dnia interes Uczestnik-w

6.104. Przekazanie obowi Ozk-w w zakresie przechowywania Aktyw-w
Depozytariusz mole zawierat umowy dotyczOce powierzenia przedsi
czynnotci w zakresie zwi Ozanym z realizacjO funkcji Depozytar
na zasadach okretlonych w Ro »punduszdrhlanestycyjnycoBaz umdviielo3vykonyeamniesfumkcje
depozytariusza Funduszu

6.105. Podmi oty, kt-rym przekazano obowi Ozki Depozytariusza
Nie dotyczy. Na d Zatwaesdzenia Prospektu Depozytariusz nie zawargt aki ch um- w.

I nformacje na temat ryzyka zwi Ozanego z pr z @4d.8.2 wiyRwazrnyikeom zanki tOyzva-r
z przechowywaniem aktyw:- wbé

6.11. Wycena

6.11.1. Opis procedury wyceny oraz metoda ustalania cen do cel  -w wyc
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6.11.1.1. Opi s czO6stotliwndtcod wwpscseamy oAlkzyw- w Netto Funduszu z podzia
Zasady wyceny |l okat Funduszu wynikajO z Ustawy z dnia 29 wrzetni
Finans-w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg-Ilnych zasa

Funduszu we ni ane sO oraz zobowi Ozania Funduszu wustalane sO zgodnie
Szczeg-gowy opis metod oraz sposob-w wyceny Aktyw-w Netto Fundu
znajduj O si 6 w ReZUzStadteutXu IFamdus228, stanowi Ocego ZagOcznik nr

Aktywa Funduszu wycenia si 6, a zobowi Ozania Funduszu ustala s
wart. 29-33 St atutu. Wartott godzi wO skgadni k-w |l okat not owanych na
kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z DniaWyceny ( pozi om 1 hi erarchi i wartotci

Na Dzie$ Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-w Funduszu, ust al
Aktyw-w Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartotci Aktyw-w Net

Aktywa Funduszu wycenia siuf,t ad az osh o6wiwO zDann iua Wyuwnedws. z u

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Dzie$ Wyceny to dzie$ wyceny AKktyw
i Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat | nwestycyjny, pr
1) na Dzie$ Giegdowy, w kt-rym nast Opi otwarcie ksiOg rachunkowyc

2) na Dzie$ Giegdowy (pgwudzigspypdzaijedic yk anted 2g0o mi esi Oca kal endar zowego,
(dwudziesty)dzi e$ ni e jest Dniem Giegdowym to na ng@iuddiestyimydniydabega e $ Gi e
mi esi Oca kalendarzowego,

3y na 7 (siedem) dni przed rozpocz6ciem przyj mowania Zapis-w na C

4 na 7 (si-dmy) Dzie$ Giegdowy poprzedzaj Ocy dzie$ rozpoczéecia |

55 na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

6) na Dzie$ Wykupu.

Wartott Aktyw-w Funduszu, Wartott Aktyw-w Netto oraz Wartott Akt
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu wyznacza si 6 poprzez pomniejszeni
Wyceny. t WAkt gtv- w Nett o Funduszu na Certyfikat okretla si 6 poprze
l'iczbé6 wyemitowanych i ni eumorzonych Certyfikat:  w. Na potrzeby
uwzgl 6dnia si 6 wmpgaoowymkapi aal eapitale wypgaconym uj6tych w dan
kapitagu wpgaconego wynikajOcych z przydziagu Certyfikat- -w

Od dnia 1 Ilipca 2021 roku zgodni e zl15z aStaatawtiu oskk ¢ga'd minkyimi | ok aatr tF
sO w oparciu o wiarygodnie oszacowanO wartott godziwO, za kt- -roO
1) cen6 z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartotci godzi wej)
2w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w art. 28 wust. 7 pkt. 1)

gdzie wszystkie znaczOce dane wejtciowe sO Danymi Obserwowalny
3)y w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w art. 28 wust. 7 pkt. 1)

wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wa
Wycena za pomocO modelu wyceny, o kt-rym mowa w art. 28 wust. 7
pozwal aj Oca wyznaczyt wartott godzi wO skgadnika aktyw-w 1|lub Z
w szczeg-lnotci przepgyw-w pieni 6dnych | ub dochod-w i wydat k- w,
dotyczOcych ryzyka lub pozwal aj OcO za pomocO innych powszechnie
lub zobowiiOzadangdwej el awse Od®amgmi Obserwowalnymi na rynku w s

w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sO dostépne dopu:
Ge we wszystkich przypadkach przy wycenie skgadni k-w | okat Fundu:
i w minimalnym sto pniu Dane Nieobserwowalne.

Dane Obserwowalne to dane wejtciowe do modelu odzwierciedlajOce
wyceny skgadnika aktyw-w |l ub zobowi Ozania, uwzgl d6dniaj Oce w spos
1) ceny podobnych aktyw-w |l ub zobowi Oza$ pochodzOcych z aktywneg
2) ceny identycznych | ub podobnych aktyw-w |l ub zobowi Oza$ pochod:

3) dane wejtciowe do modelu inne nid ceny, o kt.-rych mowa w art.
w odniesieniu do danego skgadnika aktyw-w |l ub zobowi Ozania, w
a) stopy procentowe i krzywe dochodowotci obserwowalne we wsp-

b) zakgadana zmiennott,
c) spread kredytowy,
d dane wejtciowe potwierdzone przez rynek
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Dane Nieobserwowalne to dane wejtciowe do modelu opracowywane p

dostdpnych w danych okolicznotciach na temat zagole$ przyj mowan
wartotci godzi wej

Model e i met ody wyceny skgadni k-w |l okat Funduszu, o kt-rych mowa
wyceny skgadonddszuw ol okkta-tr yaht mo®&2 Wtatutu podlegaj O uzgodnieniu z
Model e i metody wyceny skgadni k-w | okat Funduszu, o kt-rych mowa
przegl Odowi, nie rzadziej ni i raz do roku.

W przypadku aktyw-w i zobowi Oza$ Funduszu:

1) pierwotnym terminie zapad(admiodveiiOtvwhyeinaigjiuks zym nhiolit@2min dotyc!
wydgulGeniu oraz

2) niepodlegaj Ocych operacjom objécia dguinych papier-w wartotoc
posi adanych przez Fundusz dguilnych papr-reopws waza otscido wyycche n

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanejpr zy zastosowaniu Efektywnej stopy procent
z tytugu utraty wartotci skgadnika aktyw- w.
Szczeg- gowe informacje dotyczOce wyboru modelu wyceny, o kt-rym
wyceny oraz zakres i Gr-dga Danych Obserwowalnych i Danych Ni
godzi wej okkgthldomkehw | okat Funduszu sO publikowane w sprawozda
okretleniem gOcznego udzi agu l okat, kt-rych wartott godzi wa u
w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu, w aktywachn et t o Funduszu oraz o zwi Ozanym z ni mi ryz.)

6.11.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Zgodnie z art. 29 wust. 1 PSawowasu, zbdddt wyebkaniaeam amtst puj Oce |
na Aktywnym Rynku:
1) akcje;

2)  prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4)  warranty subskrypcyjne;

5)  kwity depozytowe;

6) listy zastawne;

7) DguPrag@i ery Wawtym dbligacie maenienne;

8 Instrumenty Rynku Pieni lnego,;

9) Instrumenty Pochodne;

10) certyfikaty inwestycyjne;

11) tytugy wuczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne or a
za granicO.

Zgodnie z art. 29 ust. 2 Statutu, za aktywny rynek dla danego sk gadni ka | okat uznawany jest ryn:i
dotyczOce danego skgadnika aktyw-w | ub zobowi Ozania odbywaj O sié
aby dostarczyt bi etiOcych informacji nzao btoewnaQz améd ra, t evg ot ysrk graydnnkiik
potredni k- w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpotredni ch,
Wprzypadku, gdy skgadni k | okat jest przedmiotem obrotu na wi 6cej

ustalony na rynku gg-wnym. Przy wyborze rynku gg-wnego dla daneg

zasadami:

a) wyboru rynku gg-wnego dokonuje sidé na koniec kalGdego kolejneg:

b) podstawowym kr yt eri um wyboru rynku gg-wnego jest wolumen obrotu n:
mi esi Oca kalendarzowego,

Wartott godziwO obligacj.i not owanych na Akt ywnym Rynku wyzna
23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny .

6.11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

Zgodni e z art. 30 wust. 1 Statutu, wartott skgadni k-w | okat Fu

z zastrzeleniem art. 28 wust. 13 oraz art. 31 i art . 32 Statutu,

1) akcje, prawa do akcji i innewadguadgwiwer wa@dreiry wazdodwadmeve war
z postanowieniami art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;

2)  warranty subskrypcyjne i prawa poboru 8w opar ci u o model e wyceny tych | okat uwzgl
godziwO akcji, na kt-re opiewa warrant |l ub prawo poboru oraz v

praw przysguguj Ocych warrantom | ,ul praypadkw ogdy afc@eb emitanta nigpr z y cz
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sO notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do mod

pkt. 1) powydldej;

3)  kwity depozytowe -z wy kor zystaniem modelu uwzgl 6dni aj Ocego w szczeg- | ni
w zwi Ozku, z kt-rym zostag wyemitowany kwit depozytowy;

4) Dgu®Pra@i ery Wartlotsciyoweast awne, weksle oraz Instrumenty Rynku P
papiery wartotciowe inkorporuj Oce prawa z zaci Ognié6cia dgugu
Funduszu wycenia si 6 we dngczagej vamadstaovie ar. 28 gst. @ pki. 2y ie8) Statuty; z

5 Dgu®Pm@iery Wazawiteri ojw@ce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku wszystkich papier-w dguildnych wycenianych do
w zalelGnotci od charakterystyki wbudowanego instrumentu p
oprocentowani a b6dzi e uwzgl 6dni at W SwOojej konstrukeciji
instrument - w pochodnych, zgodni e udowany pikstrument 8pochodng oni (Gej
nie bédzie wykazywany w ksi 6gach rachunkowych odrdébni e,

b) w przypadku DgudnRami er - w Warootpdieawywdmym terminie zapadal notci
(dziewi Otdda de s i, dla kt-rych skorzystano z opcij i ich wycel
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:

- jedelii charakter wbudowanych instrument  -w po@lhwdOgame i
zcharakterem wyceni anego papieru dgulnego i ryzykami z nir
wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
instrumentu pochodnego i charakterystyki sposob u naliczania oprocentowania; wbudowany instrument pochodny
nie b6dzie wykazywany w ksi 6gach rachunkowych odrdébni e,

- jeteli charakter wbudowanych instrument-w pochodnych i r
zcharakterem wycenianego papieru dguinego i ryzykami Z ni
wyceniany bé6édzie w oparciu o modele wgatciwe dla poszczeg
poni Gej i wykazywany b6dzh eo dm Okbsniibeg;,a cwa rrtaocthtu nvkyocweynci anego
wyceny dguilinego papieru wartotci owego (bez wbudowanego
zastosowani u efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudo\
zgodnie ze zdaniem poprzednim,

6) Instrumenty Rynku Pieni 6lGnego nieb6dOce papierdwmiwvawaotoicgodyn
wyznaczanej na podstawie zapis-w art. 28 wust. 7 pkt. 2) i 3)

7) Instrumenty Pochodnedw oparci u o modele wyceny powszechnie stosowane dl
a) w przypadku kontr akadevl tzdyns howtyeawanych przepgyw-w pieni éidn
b)  w przypadku opciji:

i.  europejskich: model Blacka -Scholesa,

ii. egzotycznych: model skos$czonych drzewandwaemianowegod priy cayio nt e Ca
dopuszczalne jest r-wnield stosowanie wzor - -w aiBehblésda ycznyc
uwzgl 6dni aj Ocych charakterystykdé wycenianej opcj.i egzoty

c) w przypadku terminowych transakcji wymi any wal ut, st-p pr
pieni édldnych.

8 waluty nie bé6d@re pmrepeolziycamaerii u wedgug ostatniego dostépnego
waluty przez Narodowy Bank Polski.

9 wierzytwl wattot ci godzi wej ustalonej w oparciu o metody wskaz

10) jednostki uczestnictwa , certyfikaty inwestycyjne i tytugy wuczestnictwa
instytucje wsp-lnego inwestowawmiaparagiOc eo sd stdati hido zag @a sazmd nc@®
na jednostk®6 uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny |l ub tytug
na wartott godziwO jakie miagy miejsce po dniu oggoszenia war
inwestycyjny lub tytug uczestnictwa.

Zgodni e z art. 30 ust. 4 Statutu, w przypadku przeszacowania sk

godzi wej , do wy s o kcenty nabycis &woar rytgootwa ngeqg d z i wa kvweyi rOigk arjaGchaunkowych Fund

na dzie$ przeszacowania, nowo ustalonO skorygowanO cend6 nabyci a.

6.11.14. Nal elinotci z tytugu Kkr-tkiej sprzedaly papier-w wartotciowy

Zgodnie z art. 31 Statutu zobowi Ozania Funduszu z tytugu kr-tkie

przyjd6étych dla tych papier-w wartotciowych.

Papiery wartotciowe, kt-rych wgasnott zostaga przeniesiona przez

papier-w wartotciowych, stanowi O skgadni k | okat Funduszu. Przyec

Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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Papiery wartotciowe, kt-rych Fundusz stag si 6 wgatcicielem w w
nie stanowi O skgadnika |l okat Funduszu. Koszty z tytugu otrzymani
z warunkami ustalonymi w umowie.

6.11.1.5. Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe

Zgodnie z art. 32 Statutu Transakcje reverse repo / buy -s e | | back i depozyty bankowe wycenia
w ksi 6gach za pomocO modelu wyceny, a w przypadku (tdrza neswa KOd jdiz i ce st
dwa) d ni dopuszcza si 6 wycené met odO skorygowanej ceny nabyci a,
procentowej z uwzgl 6dnieniem odpis-w z tytugu utraty wartotci sk
Transakcje repo/sell-buy back, zaci Ogni 6te kredyty i poliyczki trodk-w pie
wyemitowane przez Funduszwy ceni a si 6 poczOwszy od dnia uj6cia w ksidbégach prz
6.11.16. Aktywa i zobowi Ozania denominowane w walutach obcych
Zgodnie z art. 33 Statutu aktywa Funduszu oraz zobowi Ozania Fund
w walucie, w kt-rej sO notowane na Aktywnym Rynku, dw waluger, zy padk
w kt-rej sO denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowi Ozania Funduszu, o kt-rych mowa w ar
wyceniane sO aktywa i Funduszal ape probelwi Ozemiiwm wedgug ostatniego

oggoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Pol ski

Wartott Aktyw-w Funduszu notowanych | ub denominowanych w walutac
okretla si6 w relacji do ostatniego dost6épnego tredniego kursu w
niejestto moll i we do waluty Euro.

6.11.2. Zawieszenie wyceny i przekazywanie informacji o zawieszeniu wyceny
Ni e dotyczy. Ustawa o Funduszach I nwestycyjnych nie przewiduje n

6.12.Zobowi Ozania wzajemne

Fundusz nie jest utworzony w formie funduszu z wydzielonymi subf
ot wiadczenia dotyczOcego zobowi Oza$é wzajemnych, jakie mogO po
lub i nwestycj ami w inne przedsi 6biorstwa wsp:-lnego inwestowani a

tych zobowi Ozas
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7.  Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy

7.1. Kondycja finansowa

I nformacje na temat kondycji finansowej Emitenta, w tym w szcze
Emitenta oraz jego prawdopodobnego rozwoju zowspgawawgdamziome Zaro:
z dziagalnotci Emi tent a, stanowi Ocym c zadkt2024 rs.p,r akvto-zrdeanz astfa @@ nes p

w dniu 26 marca 2025 r. na stronie internetowej Towarzystwa_pod adresem:
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SE_AFlI FDK%20Rentier%20FIZ Y 2024.pdf

72. 1l stotne czynni ki maj Oce istotny wpgyw na dziagalnott operacyj
Fundusz wyemitowag dotychczasl,&&O t1ylP 1%k 44, 5 16,nMW &G 21ly 22,y28, 24 25s26,r i i

27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38 , 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46, 46, 48,49 ,50,51,52. GOczni e wyemitow
z 0s t4aB802658Cer t yfi kat -w I nwestycyjnych.

Do dnia Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wykupi $166.380Cer t yfi kat -w | nwestycyjnych.

W dziagal notvdatachP0iGr2D24:12 @ wy st Opi gy istotne czynniki, w tym w szc:
sporadyczne |l ub nowe rozwi Ozania mogOce miet i stotniynmegryiwld nap iw:
poni.dej

W roku 2022 Fundusz cerkchmaldi s- w war t gcheviportielo ebligacil. a Rundusz traktuje zrealizowane

w ten spos:-b ryzyko inwestycyjne jako ni eodz opunkipwoedzeienstedldnie pr owa d:
w wycenie Funduszu.

W roku 2023 Funmiuanrzy dpakadajatfci a do s p o skwalizacyjpyche 2\epoprzadni¢ghi okresatip i s - w

sprawozdawczych, jedel.i mi agy miejsce spadki wartotci bi elilOcej
zagolie$ odnotnie danych nieobserwowalnych wuldywanych w model ach
obligac j i , Fundusz prezentowag kwoty spadk-w jako wartott odpi s-w a
podejtcia Fundusz podjOg decyzj 6, Ge taka prezentacja jest nad
przepis-w i ntf ezpswosowami & do aktyw-w Funduszu wycenianych do

czwartego kwarniagub@d2i3e rotkkasowana.
Wroku2024Fundusz nie dokonywag odpis-w aktualizuj Ocych wartott akty

7.3. Ograniczenia w wykorzystaniu z asob- wk a p i tyahg o w

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitag wpgacony zgodnie z przepi
Funduszu, kt-re okretlajO cel inwestycyjny i zasady polityki i n
przezFundusz polityka inwestycyjna oraz ograni czentach6.3. d6MeRrdspekty j ne Fu

74. Prognozy |l ub oszacowania zysk-w
Fundusz nie podaje prognoz wynik-w |l ub wynik-w szacunkowych.
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8. Inform acje o Towarzystwie

8.1. Dane Towarzystwa

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Towarzystwo dziaga pod firmO Noble Funds Towarzystwo Funduszy 1In
w skr-cie: Nobl e Funds TFI S. A.

Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny

Towar zystwo zostago wpi sane do rejestru przedsi 6biorc-w Krajo
(akta rejestrowe Towar zystwa przechowywane s ONarpzawdee XII VByOdz | R€j on
Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdowego).

Data wutworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostago utworzone
Towarzystwo zostago wpisane do rejestru przedsi 6b rokurTowareysttas aj owe g
zostago utworzone na czas hieoznaczony.

Towar zystwo prowadzi dziagal nott na podstawi e Zzezwol e mhiua udzi
16 palUdziernika 2006 r ok u37(+b656/KINFE3§/2006). PW/ DFI / W/ 4030

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi

Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Formaprawna: sp- gka akcyjna

Przepisy prawa, na podstawie kt-rych i zgodnie z kt-rymi dziaga
z dnia 15 wrzetnia 2000 r. Kodeks Sp-gek Handl owych
Siedziba: Warszawa

Kraj zadolskaeni a:

Adres siedziby: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa

Numer telefonu: +48 22 427 46 46

Adres poczty elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl

Adres strony internetowej:  www.noblefunds.pl

Kod LEI: 259400Z0OBJMHUESBNK90

ZastrzelGeni e:
Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.noblefunds.pl ni e stanowi O czd6¢t ci Prospekt u,
te wgOczono do Prospektu przez odniesienie do nich.

8.2. Struktura organizacyjna Towarzystwa

821 Opis grupy kapitagowej
Na dzies$ Zat wi e rGetndable8anPS.fowipr&kd gpootsciiada b e z60.635 akai oniennych , co stanowi
8343% udzioaggu nwej | iczbie ggos-w na walnym zgkapatdazleani za Kidpavdho veym t S

822. Podmi oty zalelne Towarzystwa
Na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie pooeluadidszactp od mi o't

Inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmi otem zalelnym od Towarzystwa ar
bezpotrednio widbdkszott ggos-w w Radzie Inwestor - -w
8.3. Organy Towarzystwa i osoby zar z GkzyajdOwe garnazw Towar zyst wa

83.1. Organy zarzOdcze

ZarzOd jest organem zarzOdzaj Ocym Towarzystwa, odpowiedzialnym
go w zakresie niezastrzelionym do kompetenciji innych organ-w Towa
Do skgadania otwiadcze$ woli w imieniu Towarzystwa wymagane | es

czgonka Zar z@akwentgn@czni e
W skgad ZarzOdu wchodzO:

Tomasz Gumkowski 8PrezesZar z Od u

Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owe|j w WarVg z2a0nd 72 rnaak uk i cetrrumykma gF | e
(Certified Internal Auditor) wydany przez The Insitute of Internal Auditors. Tytug MBA (Executive Mast
Admini stration) uzyskag w 2017 roku na AkademiOi06L eadma yKwalgmidsod knii ea

w PKO/ Credit Sui sse Towarzystwie Funduszy | nweesnttyac yg mayz h z &r. zZA0d .
projektami. Z NoblenFuondsp®ErLOSBkA. dzwa@aanotci sp-gki. Fugkcj o6 V
odlipca2021ir.do palGdziernika 2022 r. Od |listopada 2022 r. pegni funkc]j
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Sylwia Magott Wi ceprezes Zar z Odu

Absol wentka Wydziagu ZarzOdzania Uniwersytetu Warszawskiego na
studar achunkowotci w Wyldszej Szkole Finans-w i ZarzOdzania w War s;
ksi Og rachunkowych nadane przez Ministra Finans-w (Certyfikat Ks
r. zwi Ozandir BKOs€eeTowarzystwem Funduszy I nwestycyjnych S.A. (
stanowi sku Dyrektora Operacyjnego oraz Gg-wnego Ksidédgowego Fun
funduszy. 0d2006 roku peggbgaafdakeDdu OF lipgaa2rOz2yls trwa . pegni funkcj 6 Wice
Towarzystwa.

MarcinDec 8Wi cepr ezes Zar zOdu

Marcin Dec jest zwi Ozany z polskim  rynkiem finansowym od ponad d
finanse i ekonomia, a tak(Ge absol wentem Uni wer PpsetadaGtHaéskicpgoi
doradcy inwestycyjnego (nr 180), Certified International Investment Analyst (CIIA), Professional Risk Manager (PRM), Certific ate

in Quantitative Finance (CQF). Zar zOdzag ryzykiem pgynnotci, st-p procentowych,
Nadzorowag prace zespog-w obsguguj Ocych klient-w skarbowych, kr
za sekurytyzacj6 aktyw-w pracuj Ocych, obszaru bezpieczesstwa i
ataklGe wieloletnim przewodniczOcym i wiceprzewodniczOcym Komitetud

Swoja-karier 6-rozpoczynagjako dealer bon - w i obligacji skarbowych w Banku Gda$skim w 1996 roku. Dotwiadczenie zdobywag
takGe w funduszu emerytalnym jako zarzOdzaj Ocy portfelem papier- -w

dyrektor Departamentu Skarbu (Treasurer). Pracowag takiGe w Rab
Trodkowej i MWesehodayegkbygem zarzOdzaj Ocym obszarem skarbu, a p-
mi 6dzy innymi ten obszar w Getin Noble Banku. Swoje dotwiadczeni

jako czgonek zarzOdu nadzomiu¢ DOyy pkomiyt ey zwkALCPrarean kredytoweg
d ostatnio dw jednej z firm konsultingowych jako Senior Manager w dziale Financial Risk and Analytics. Od 2 sierpnia 2021 r.
pegni funkcj6 Wiceprezesa ZarzOdu.

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka 8Wi ceprezes Zar zOdu
AbsolwentkaUni wer syt etu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku ZarzOdza

Finansowe Przedsi 6bi orstw. UkosSczyga studia podypl omowe Zar z Od
wWar szawi e. Zwi Ozana z rynkiem finansowym od ponad 20 | at . Prac
BMT S.A., w swojej karierze pracowaga w towarzystwach emerytalny
MetLife PTES . A. |, a takle w towarzystwach funduszy inwestycyjnych AI G

20142022 zatrudniona byga w CapitadaPa®danajr@cdFdr 8z Awi,cpegai ©®ski un
2022 r. zatrudniona w Towarzystwie na st an®dlsgdznia2028nr .e kg eog rai Dfzu ralge
Wi ceprezesa Zar zOdu.

Norbert Talarczyk -Wi ceprezes Zar zOdu

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, magister ekonomii ze specj ali zacj O dlnwestycje kapit
przedsi 6.botOwisa dvdzeni e zawodowe zdobywag gg-wnie w branf(y finanso
menad(@Gera, pracujOc m.in. dla zagranicznych |lider-w z braniGy, t a
Wiedz6é teoretycznO i praktycznO wykorzystywag we wsp-gpracy z k
Funduszy Inwestycyjnych oraz ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyelg d zi e w randze Czgonka Zar zC
rozw- j dystalbouaznpéej die emerytal nej. W ostatnim czasie odpowi adag

w Velo Bank S.A.W latach 202382025Cz gonek Zar zOdu ds. rozwoju w@saluepBOd2Z8maja of ert
2025r.pegni funkcj6 Wi.ceprezesa Zar zOdu

Adresemmi ej sca pracy wszystkich czgonk-w Zar z Odul. Pywkepowa33s01-208 | est
Warszawa

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czgonk-w ZXardzOdcy 6T oBkaegmug tOwad p
pegne | ata obrotowe.

ObecnaVlk adencj a T@Ewareystilad w z pocz6ga si 6 2. id nd auk d $ Bigudrea 262400

Kadencje i mandaty poszczeg-lnych czgonk-w ZarzOdu Towarzyst wa:
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I mi Bdazwisko Data rozp Datawygatni 6ci a mandatu
kadenciji

Naj p- Gni e pdbyria Wanege m
Tomasz Gumkowski 01.07.2021 r. Zgromadzenia Towarzystwaz at wi e r d smawdzdanig o
finansowe Towarzystwa za 2024 rok
Naj p- Gni e pdbyria Wanege m
Sylwia Magott 01.07.2021 r. Zgromadzenia Towarzystwaz at wi e r d smawdzdanig o
finansowe Towarzystwa za 2024 rok
Naj p- Gni e pdbyria Wanege m
Marcin Dec 02.08.2021 r. Zgromadzenia Towarzystwaz at wi e r d smawdzdasig o
finansowe Towarzystwa za 2024 rok
Naj p- Gni e pdbyria Wanege m
Joanna Kwiatkowska - Rulnicka 01.01.2023'r. Zgromadzenia Towarzystwaz at wi e r d smawdzdasig o
finansowe Towarzystwa za 2024 rok
Naj p- Gni e pdbyria Wanege m
Norbert Talarczyk 28.05.2025 r. Zgromadzenia Towarzystwaz at wi e r d smawdzdanig o
finansowe Towarzystwa za 2024 rok
Or - dogpor:acowani e wgasne na podstawie danych wewnétrznych Towarzys

832. Organy nadzoruj Oce
Rada Nadzorcza sprawuje stagy nadz-r nad dziagalnotci O Towarzyst

W skgad Rady Nadzorczej wchodzO:

Marcin Kubiczek 8P r z e wo d n RatlyzNadzgrezej

Adres miejsca wykonywania pracy: ul Dz i a g k o wbad 68 ;Chdolr z - w

Kwal i fi kowany Doradca Restrukturyzamaoyjznyhi egkgoynozani g kr e bu ewy ¢ e sy
ni ewypgacad powicedzi al not ci karnej menedlder - w. Absol went Szkogy
Tl Oskwe#dat owi cach, Uni wersytetu Jagiel lGagaskbs&gegaw Wr dkowizawioe .a
Uni wersytetu JAgademb& s kieengnm, KolUmi $§skiego i Uczel $0d oGenz acrt swkai eig
Prokuratury =z zakr esu upad g oQzagaicaerRankrupicyelsstituteuwmkWaszyngtange oraz Krajowej

Il zby DoRadt¢rwkturyzacyjnych. Wi cepr zewodnidcSzeCkeeyj i d sP.r aea u kUapcajdig o it
i Restrukturyzacyjnego Instytutu Allerhanda. Autorlicznychar t ykug-w z zakresu restruktaparty zacj i

o funkcjonowaniu przygotowanej likwidacji w Polsce.

RadosgawWCicelpy z e wo Rady NadzOrczgj

Adres miejsca wykonywania pracy: u | Dzi ag kboOwea @Bh;o r4zl- w

Absol went Akademi.i Ekonomi cznej w Katowicach na kierunku Finans
Finansowa i Audyt Wewnétrzny w Jednostkach Sektora Finans-w Publ
12277), Doradcy Res t r ukt uryzacyjnego (nr 1275), Dypl omowanego Ksi 6gowego
a takle uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych sp-gek z
W latach2011-2 016 zwi Ozany z JastrzG6bskO Sp-gkO W6glowdO S.A., gdzie ooc
sprawozdas$ finansowych jednej z najwi6kszych grup kapitagowych n
W latach 2016-2 021 wsp-gpracowag z wiodOcy mi na polskim rynku kancel ar

restrukturyzacyjnego, a takilGe prowadzOcy mi skompli kowane postépo
0Twoja Sp-azaeOzczaz &Kdreatyctioowao, gdzi e odpowiedzialny byg m-in. za
finansowych. Uczestniczyg takl(e w realizacji przez kancelarie u
zarzOd-w za podejospvader dze y(zrjer ggieni e i wyrzOdzenie znacznej sz
oceny rzetelnotci prowadzenia ksi Og rachunkowych, w tym uczest
gospodarczych, m. i n. dot yczcy Sp - § dhmsiteyltauzxyjdh fKeneadniyQaeomyyzcéhd n o d ¢ itc
Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych.

Od 2021 r. sprawuje funkcjd6 Dyrektora Biura, Gg-wnego Ksi 6dgowego
r. jest r-wnield jej Prokurent em.

Posiada dotwiadczenie w radach nadaodeczizgséhzapwigekdperniva Rrosp ek
Nadzorczej Noble Securites SA.pegni Oc funkcj 6 przewodniczOcego.

Adrian Adamowicz 6Czgonek Rady Nadzorczej
Adres miejsca wykonywania pracy: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
MenadGer z ponad 25 |l etnim staliem w rolach prezesa, czgonka zar z
asset management oraz bankach, takich jak PKO Bank Pol ski, Pi one
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|
zarzOdzania sprzeda(GO i marketingiem, rozwoju produkt-w oraz res
zarzOdu Velobank S.A. odpowiedzialnym za bankowott detalicznO.
Jest absol wentem SGH w Warszawie oraz posiada dyplom Executive
z Rotterdam School of Management (Erasmus University).

Marek Przybylski 6Cz gonek Rady Nadzorczej
Adres miejsca wykonywania pracy: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Absol went Wydziagu ZarzOdzania Uniwersytetu War szaws-Khampgign or az

Posiada |icencj6 doradcy inwestycyjnego i tytug CFA. Z rynkiem |
mened(er sskyinskunda nwestycyjnym zdobyte w zarzOdach instytucj.i fin
nadzorczych. W latach1995-1998 zwi Ozany z Creditanstalt Securities SA (a nas
analityka rynku akcji, a Wlatach1899n2i 0e2 25 zzewiaO Dazri ya gzu gAnuap @ zAvi va Pol sk
Uni on Pol ska), gdzie tworzyg najpierw sp-gké zarzOdzania aktyw
W obydwu sp-gkach zajmowag W powwiiskgcprepegaarcrhr gOdpy Aviva nad
sprzedad i mar wewaggogrhomy spanz Od. W funkciji i nwestycyjnej byg

Polska i Aviva Litwa.
W grupie Aviva byg czgonkiem rad nadzorczych Aviva Litwa (ubezpi
(agent transferowy).

Ewaryst Zagajewski 6C z g o RadkNadzorczej
Adres miejsca wykonywania pracy: ul. Grochowska 217, lok. 15, 04 -77 Warszawa

Absol went Uni wersytetu G-dzkiego oraz Politechni ki G-dzkiej, po
papier-w wartotciowych (nr 555), wpi sany do rejestru aktuari us
prowadzenaahbkek®gych, prowadzenia dziagalnotci brokerskiej oraz
Czgonka ZarzOdu Towarzystwa.
Pan Ewaryst Zagajewski obecnie pegni funkcj6 Prezesa ZarzOdu CT/
Ni ezal elini Eksperci Maj Ot kowi

Piotr UoaCragwsnkik Rady Nadzorczej
Adres miejsca wykonywania pracy: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa
Absol went Wydziagu El ektroni ki i Techni korlarf o$mmaacdgy nyBdclz n Pod i tP
War szawski ej z tytugeBciMB8Al LoRde®inhadBasi wesg CFA oraz ACCA. Z ryn
rokuuMa bogate dotwiadczenie menedlerskie zabbytzgwneéhkhst Witachg dzdr ¢
20112022 zwi Ozany z PKO TFIl, gdWi2pegonc¢gOfkowejw MWatcaphez@bh Zar zO
Sprzedal(, PRpzylkc, mewlhamach?@2i2022 pegni g funkcWhtathRHieda0Zapz®dowa g
funkcj 6 Wiceprezesa Zaodgo®@iddaiainego aafieaase. WRadakhs2002fiR2FOI0 7 pegni g funkcj 6 Re
Dyrektora Finansowego Grupy Pioneer na obszar Europy Centralnej i Wschodniej. W latach 1996f 1999 zatrudniony w Arthur
Andersen jako audytor. Od 2023 czgonek Komisji Rewi zyj nej CFA Society Pol and
W latach2016i2 022 pegni g funkcj 6 Przeapamel zRxdk gha Raaryc 4 w&Eh A.

- Finatsp.zo.o. iPr zewodni czOcy Rady -NWadzsr ezej20(189] 2011

wiceprzewodni czOcwrigwsiesi 2922018

- Bankowy Fundusz Leasingowy SAi Cz gonek Rady Nadzor czigigc200®,atdzi erni k 2010

- NETIASAACzgonek Rady Nadzor-czmiec20lk)wi eci e$s 2009

- Platforma Mediowa Point Group S A" Czgonek Rady Nadzaevwiez 2010).( 1 uty 2009

Zgodnie ze statutem TRadydNadzoyczefTwoawa rczzygsotmka- wpowoguj e si 6 na wsp- | nd
kol ejne pegne | ata obrotowe.

ObecnaVIl kadencja Rady Nadzorczej Towarzystwar o z po c z 6 g a 239miaj@ 20286 r d n ii u z a k 6 gr@ldia 2028 r.
Kadencje i ma n d a tcyz gpoonskz- owz eRga-dlyn yNcahd z or czej Towar zyst wa:
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I mi 6 i nazwi sk Data rozpoczé6ci Datawygatni 6ci a mq
Najp-Gniej z dniem
Marcin Kubiczek 23.05.2025r. Zgromadzenla Tow_arz_ystwa
zatwierdzaj Ocegza ¢
2028 rok
Najp-Gniej z dniem
- Zgromadzenia Towarzystwa
Ra d o sGiclyw 23.05.2025 . zatwierdzaj Ocegza ¢
2028 rok
Najp-Gniej z dniem
Adrian Adamowicz 23.05.2025 r. Zgron_wadzema Tow_arz_ystwa
zat wierdzaj Ocegza ¢
2028 rok
Najp-Gniej z dniem
Marek Przybylski 23.05.2025 1. Zgromadzenia Towarzystwa
zatwierdzaj Ocegza ¢
2028 rok
Najp-Gniej z dniem
Ewaryst Zagajewski 23.05.2025 r. Zgron_wadzema Tow_arz_ystwa
zat wierdzaj Ocegza
2028 rok
Najp-Gniej z dniem
Piotr Uochowski 23.05.2025 . Zgromadzenia Towarzystwa
zatwierdzaj Ocegza ¢
2028 rok

Ur - dogpor:acowani e wgasne na podsTowazyssvadanych wewnétrznych

8.3.3. Zar z Od zAktyw@mi Funduszu
Towar zystwo zl ecigo zarzOdzanie portfelem inwestycyjnym Fundus
w Warszawi e, poczOwszy od 16 maja 2017 roku

1) Prawna (statutowa) i handlowa nazwa
Nazwa (firma): CV1 Dom Makl erski sp-gka z ograniczonO odpowiedzialnotciC
Naz wa s k€VIBomMaklerski sp. z 0.0.

2) Miejsce rejestracji, numer rejestracyjny , nr LEL:

Data rejestracji: 22 czerwca 2012 roku.

Numer wpisu: 0000424707

SOd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziag Gospod
LEI: 25940038BTKRC04RBZ24

3) bata powstania, czas, na jaki zostag utworzony:

Akt z ag o 6gzenvca 20%82kaku, repertorium A nr 1281/2012

CVlI Dom Makl erski sp. z o0.0. zostag utworzony na czas hieogranic
4) Siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie kt-rych

telefonu siedziby:
Formaprawna:s p- gka z ograniczonO odpowiedzialnotci O
Siedziba: Warszawa, Polska
Adres: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa
Tel.: +4822 3195 760
Adres strony internetowej: www.cvi.pl

Informacje zamieszczone na stronie internetowejwww.c vi . pl ni e stanowi O czd46t ci Prospektu.

CVI Dom Makl erski sp. z o0o.0. z siedzibO w Warszawie dziaga na po

5  stotne zdarzenia w rozwoju dziagalnotci gospodarczej

6 czerwca 2012 roku akt zagolyciel ski

22 czerwca 2012 roku wpis do Rejestru Przedsi 6biorc-w Krajowego Rejestru

21 maja 2013 roku uzyskani e zezwol eni a Komi sj i Nadzoru Finansowego
w zakresie zarzOdzania portfelami, w skgad Kkt -rych
finansowych

6) Osoby odpowiedzialne za zarzOdzanie portfelem inwestycyjnym F

z siedzibO w Warszawi e:
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Rafag Lis
Adres miejsca pracy: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa

Doradca inwestycyjny (numer |icencji: 2), makler papier-w wartot
Karieré6 zawodowO rozpoczOg w 1992 roku jako makl@e95gheddodvyo wi &d:
za uruchomienie pierwszej w Polsce wusgugi doradztwa inwestycyjn
W latach 199862005 zwi Ozany z Bankiem Handlowym w Warszawie oraz Citic
za obszar zarzOdzania aktywami w Polsce, pegni Oc mi 6dzy i nnymi S
oraz Prezesa Zar zHudud| DwlegB8arflobecnie Esaliens TFI). W roku 200
na stanowisku Dyrektora w Trust Business Division. W latach20052 007 pracowag dla Legg Mason | nves
z pid6ciu najwi6kszych asset manager - -w na twiecie, gdzie zatrudni
Zagolyci el Credi tdpydmuet ungepestmaht guj Oc e go prvatddebly kitn-weesgtoy cd zaicahg anl a
jest obecnie kontynuowana w CVI Dom Maklerski. Aktua |l ni e jest zwi Ozany z Credit Value 1| nve
Zo. 0. i CVI Trust sSp. Z 0.0. a taklGe Caspian Capital S. A., CE

Jest ponadto zatrudniony w TU i Hable 5unds TR S.A.Obecni€ Bajrije E a k &agnawiskd . A .
ZarzOdzajOcego w G¥VIrDoem Maweésertr g &y jmie jportfelani o @d zunflu€ry enpestycyjnych

z a mk n i ONbblecFhnd Klezzanine FIZAN,Fundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier Fl Z) (
przekracdmj &@cygatych.

Komandytariusz orknmpPrenzeis aZausQ@au sp- gki sproe.dspk Value I nvest ment

Marcin Leja
Adres miejsca pracy: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa
Associate Chartered Management Accountant (CIMA), Master of Business Administration (MBA)

Posiada pi6tnastoletnie dotwiadczenie w pracy w instytucpPOdch ryn
02008 pracowag w Andersen Business Consulting, a nastépnie w PwC
w Dolmen Securities (obecnie Cantor Fitzgerald Ireland Limited) w Irlandii. W okresie2009 02011 zaj mowag stanowi sk
l nwestycyjnego w OPERA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S. A
niepublicznych. W latach201182013 byg zwi Ozany z GI MV NV pegni Oc rol 6 Dyrektor
WCEE.Od2013r . jest zwi Ozany z Credit Value Investments jako Dyrekt:
Makl erski, firmy inwestycyjdmwejé¢ hiznadruzsCdyz ai jnOnceesgtoy cpydilohtefaend Meraanihen i 6t y ¢

FIZANNFundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier FlZ) o fmlcdk nygdht yakht ywact
Wsp-1lnik sp-gki CVI Dom Mak| ejrnsikiii 1s0p% uzd zd .aqy.- ,w pnvo skiagpd a jad cey zmarkigea d

oraz nie posiadag udziag-w w innych sp-gkach kapitagowych i osob
84. Ot wi adczenie Towarzystwa w zakresie os-b zarzOdzaj Ocych i nad:
Zgodnie z wiedzO Towarzystwa wynikajOcO z otwiBadpawylejgolonych p
- Towarzystwuniejest znany fakt istnienia jakichkol wiek powi Oza$ rodzinny
- Towarzystwu ni e j est znany fakt, aby kt -rakol wi ek z 0s -k
w organach admini stracyjnych, zarzOdzaj Ocych l ub nadzorczych,
w podmiotach, kt-re w okresie poprzednich 5 Il at znalazgy si 6
z wyjOtkiem | ikwidacji funduszy inwestycyjnych zarzOdzanych pr
pl anowanej dziagalnotci bi znesowej |l ub funduszy zagranicznych
dzi agal n owe, i biznes
- Gladna z wymienionych os-b nie byga, w okresie poprzednich 5 1| at
- wobec Gdadnej z wymienionych os-b nie zostago wystosowane oficj .
ze strony organ-w ustawowych |l ub regulacyjnych (w tym uznanych
- Gadna z wymienionych os-b, w okresie poprzednich 5 |l at, nie ot
admini stracyjnych, zarzOdzaj Ocych lub nadzorczych jakiegokol w

lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Konflikty interes-w
Potencjalne konflikty interes-w u os-b zarzOdzaj Ocych i nadzc
|l ub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub i nnymi obowi Oz k

- zgodnie z otwiadczeniami w/w os-b Towarzystwu nie sO znane fakt

Wszystkie umowy i porozumienia w/w os-b zarzOdzaj Ocych i nadz
dost awc ami lub T nnymi osobami, na mocy kt-rych w/w osoby zostze
zarzOdzaj Ocych hubonadzosobycharzOdzaj Oce wyilszego szczebl a:

- zgodnie z otwiadczeniami w/w os-b Towarzystwu nie sO znane fakt

Szczeg-gowe informacje na t emat ograniczes uzgodnionych pomi 6
w zakresie zbycia w okretlonym czasie posiadanych przez nich pap
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- zgodnie z otwiadczeniem w/w os-b Towarzystwu nie sO znane fakty
85. Wynagrodzenie i inne twiadczenia

8.5.1. Wy s o kwytiadgrodzenia wy p g a ¢ 0 n e grawarpyst@oe asobom wskazanym w punkcie 8. 3.

Wysokott wynagzZljodzeni a
Wy ragadze e wupkacone prae o.7i514
rady nadzorczejw 2024t . (o6 gem 420,033
241 20d2a;) Oce Fundvchn apasami (69 g L.477.560

Ur - dogpor acowani e wgasne na podstawie danych wewnétrznych Towarzys

852. Og-Il na kwot a wy dawareystweonnaa ptrwieazd ¢ z e n enzerytalretub moaobne

Towarzystwo nie posiada kwot wydzielonychnat wi adczeni a rentowe, emerytalne | ub inne tw

86. Praktyki zoarrgaOd-zvaj Ocych i nadzorczych

86.1. I nformacja o umowach o twiadczenie us g3 @rospekta & ZTowargystlesn wy mi e 1
okretlaj Ocychwypvj amaadacrze nw achwi li rozwi Ozani a

Towarzystwo nie zawargo Gadnych um-w o twiadczenie usgug 2z 0S0O

twiadczenia wypgacane w chwili rozwi Ozania stosunku pracy

8.6.2. Komitet audytui Komitet wy nagr odzes$

Zwalywszy, (e Towarzystwo spegnia kryteria uznania za znaczOce t
RozporzOdzenia Ministra Finans-w gz adxnd@- 800w yscihe rwynmaag a250,1 6] ark.i nw p«
polityka wynagrodze$ w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, w

Wynagrodzes$sod) .

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza Towarzystwa skgadat si 6 bédzie
Wynagrodze$ wykonywat bdédzie Rada Nadzorcza.

Komi tet Wynagrodze$:

1) opiniuje Polityke wynagrodzes w Nobl e Funds Towar zystwi e F
jej zatwierdzeniem,
2) opiniuje realizacjé6 Polityki,
3y opracowuj e zalecenia dla Rady Nadzorczej w odniesieniu do wyna
4 dokonuje oceny mechanizm-w wdrolGonych w cel u:
a) zapewnienia,aby Polityka w nalelyty spos-b uwzgl éddniaga wszystkie r
aktyw- w;
b) zapewnienia, aby Pol ityka byga zgodna ze strategi O biznesowO, cel a
Funduszy, jak teld uczestnik-w Funduszy.

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwag wybraga spotr-d swojeg
1) Adriana AdamowiczadPr z e wo degoKcoznOct et u Wynagrodzes$,

2) Ewarysta Zagajewskiega

3) Marcina Kubiczka

W zwi Ozku ze spegnieniem przez fundusze inwestycyjne otwarte, sp
fundusze inwestycyjne zamkni 6te zarzOdzane przez Towarzystwo Kkry
zainteresowani a publicznegodé) w rozumieniu art. 2 pkt 9 Ilit. f) ustawy
audytorskich oraz nadzorze publicznym (aUstawa o bieggych rewid:¢

cz6tci O Radgj Ndlobdbe Funds TFI S. A.dorpdgmei® RadkcNaddkonsakfacyjno

Komi tet Audytu funkcjonuj Ocy w ramach Noble Funds TFI S. A. peg

zarzOdzanych przez Noble Funds TFI S. A., o kt-rych mowa w art. :
zaistnieniaprze s gank i o jakiej mowa w art. 2 pkt. 9 Ilit. g) w/w ustawy,
Celem dziagania Komitetu Audytu jest nadz-r, z ramienia Rady Nad
zarzOdzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych uznanych

na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczOcych sprawozdawczotc
i zarzOdzania ryzykiem w Towarzystwie oraz wsp-gpraca z bieggymi
1) monitorowanie:

a) procesu sprawozdawczotci finansowej,
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b) skutecznotci system-w kontrol.i wewnétrznej i system-w zar zO
w zakresie sprawozdawczotci finansowej,

c) wykonywani a czynnotci rewi zji finansowej , w szczeg-lnoteci
z uwzgl édnieniem wszel kich wniosk-w i wustale$ Komisji Nadzor
w firmie audytorskiej;

2y kontrol owani e i moni torowanie niezalelinotci bieggego rewident
na rzecz jednostki zainteresowania publicznego twiadczone sO p

3) informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Jednostki Zainteresowania Publicznego
o wynikach badania oraz wyjatnianie, w jaki spos-b badanie to
w Jednostce Zainteresowania Publicznego, a takide jaka byga rol

4 dokonywanie oceny niezalelnotci bieggego rewidenta oraz wyraf(a
nieb6dOcych badaniem w Jednostce Zainteresowania Publicznego;

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,;

6) opracowywanie polityki twiadczenia przez firmé audytorskO przerg
audytorskO oraz przez czgonka sieci firmy audytorskiej ni ebédO0o
Jednostki Zainte resowania Publicznego;

7)) okretl anie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Towarzyst

8 przedstawi anie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o kt-rej mowa Ww
Ustawy o bieggych rewidentach), zgodnie z politykami, o kt-.-ryc

9 przedkgadanie zalece$ maj Ocych na celu zapewnienie rzetelnotci
oraz jednostce zainteresowania publicznego;

10)wydawani e rekomendacji dotyczOcej wyboru firmy audytorskiej
oraz jednostki zainteresowania publicznego, o kt:.-rych mowa w a

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwag wybraga spotr-d swojeg

1) Ewaryst ZagajewskioPr zewodni czOcy Komitetu Audytu
2) Radosgaw Cichy
3) Marek Przybylski.

W kontektcie wymaga$é dotyczOcych czgonk-w komitetu audytu wynika

Ge:

a) kryteria niezalelnotci okretlone w art. 129 ust. 3 Ustawy o b
b6dOcy Przewodni cz Ocy mMakek Przylbylski u Audytu or az
Zar -wno Pan Ewar ysMarek Breybyjskeavs Kk pe pmiazj O wszystkie kryteria nie:
audytu wskazane w art. 129 wust. 3 Ustawy o bieggych rewidenta

b) wiedz6 i umi ej 6tnotci w zakresie rachunkowotci l ub badania
w art. 129 wust. 1 Ustawy o bieggych rewidentach spegnia Pan E
Ewaryst Zagaj ewski j est absol wentem Uni w-eSosjgogiezhego i @osiddak i e g o
uprawnienia do wykonywania zawodu aktuariusza 8n u mer upr awni e$ 103. Ponadto Ewaryst Za
do usgugowego prowadlzemk awy ktsi Ogadane przez Mi nistra Fi na
oraz uprawnienia Rzeczoznawcy maj Ot kowego nr 2048.

c) wiedz6 i umi ej 6tnotci z zakresu branidy, w kt-.-rej dz WUstaya Emi t «
o bieggych rewidentach spegniajO wszyscy czgonkowie komitetu

Pan Ewaryst Zagajewski posiada |licencjd doradcy w zakresie publi
makl era papier-w wartotciowych nr 555. Ewar yst Zagaj ewsKki zdag
Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych uprawni aj Ocy d o JplOdd.wRodadt@ BEwaeyst d z i a g ¢
Zagaj ewski prowadzi wykgady na kursach dla kandydat-w na dora
Admini straciji i ZarzOdzganafrowanhpkliepmaex ufrismméh BEFECT 2z zakres
WylGiszej Szkole Ubezpitecnraet$ zia rBusodzamindtaci na

Pan Rados g awposddaclhiycencj e i tytugy: Bieggego Rewidenta (nr 12277)
Dypl omowanego Ksi 6gowego (nr 726) oraz Certyfikat Ksi 6gowy (261
nadzorczych sp-gek z wudziagem Skarbu Pas$stwa.

W latach 2011-2 016 zwi Ozany z Jastrz6bskO Sp-gkO Wé6glowd S.A., gdzie ooc
sprawozdas$ finansowych jednej z najwi6kszych grup kapitagowych n

Pan Marek Przybyl ski j est absol wentem Wydziagu ZarzOdzania Uni w
lllinois at Urbana-Champai gn. Posiada |licencjd6 doradcy inwestycyjnego i ty
roku. Mabogatedot wi adczeni e menedlerskie na rynku inwestycyjnym zdobyte
inwestycyjnych i radach nadzorczych.
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86.3. Ot wi adczenie w przedmiocie stosowania zasad gadu korporacyj ne
Towarzystwo stosuje si6, z uwzglddnieniem zasady proporcjonalnot
2014 roku przez Komi sjpobwyTlicwar Zastawy ptocgOws zy od 1 stycznia 201

864 Potencjalne istotne skutki dl a gadu korporacyjnego, w tym pr z
Towarzystwo nie posiada informacij.i na temat potencj.aNamnydhi @t o
Zatwierdzenia Prospektu ni e zostagy podj 6te decyzje na temat zmian w organac!|
ani w zakresie os-b zarzOdzaj Oc $2 Rrospekti.t ent em, wskazanych w pkt 8
8.7. Akcjeiopcje naakcije Towarzystwa | ub Certyfi katy os - 803 1lwdK382wspgktuh w pkt

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewiduj O Gadnych um-w o ch:
osoby wskazane w pkt 83 powyGej , jak r - wni e (Zatvdesdechiy Pt @ s p enkat ud,z i reiSe posi adaj C

ani akcji Towarzystwa .
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9.  Akcjonariusze Towarzystwa

9.1. Akcjonariusze Towarzystwa
Na d zatvesdzenia Prospektu akcjonariuszami posi adaj Ocy mi ponad 5% og-Ilnej liczby g
Towarzystwa sO:

Akcjonariusz Udziag w ggosach ni
Getin Noble Bank SAAwupadgot ci 83,43
Open Life Towarzystwo Ubezpieczi 5,19

Ur - dOpmeTowarzystwa

92. Podmi ot potrednio dominuj Ocy wobec Towarzystwa
Na dzie$ ZaProspekiu, Wz win © zokgug ozs z e dniu 20fipcar2023r. u p a dcigGeetin Noble BankuS.Aw upadgot ci

8343% udziagu w og-Ilnej liczbie ggos-w na walnym zgromadzeniu Towa
nal ey do maGet iurmp aNl@ltec i Ban k uSysSn dAy. k iwe m p@edtgiot cNobl e Bank S. A. w uyg
Pan Marcin Kubiczek  zZKautr at or em Getin Nobl e Bank S. A. w upadgotci zostag u

Wedl e danych wujawnionych w ramach Centralnego Rejest b5uustBvgnef i cj
z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziaganiu praniu pieniédzy or
Towar zyst wa wsskyanzdaynky nzaossyt augpadgot ci Getin Noble Bank S.A. w upad

93. Uprzywil ejowani e | ub zr akéamarigsoyWamvarzystwapr aw ggo s u
Kaldda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego ggosu na walnym zgr
wyemitowago akcji wuprzywilejowanych co do ggosu

94. Ust alenia w przedmiocie przyS3amvaagtwazmi any sposobu kontroli

W dniu 14 stycznia 2024r. Sy ndy k masy wupadgotci Geti nz aboblse gBgok j ScAi waupaldg
od masy uygkgidogwartystvaposi adanych przez Syndyka masy wupad¢§.ol60c6B5 Get i n
akcji, co stanowi 83,43% udzi agu w kapitale zakgadowym Sp-gki

Syndyk masy upadgot ci GSwer u@eatdogae itibboBankuS.A Bra mlp @ dwgyogtocnii § nabywcd dl a

akcji Towarzystwa. Po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego VeloBankS . A . z siedzi bt awni Wa rssizéa
wgatci a67.e82@kncj i st a86@3Wudecyalju w kapitale zakgadowym Sp- gki
Z uwagi n a reglipagy tirsares akcj i s pr zeda @ppwodlje zmidny Wi sposabie kogtrelit Temaarzystwa.
Fundusz nie jest podmiotem zalelnym od Towarzystwa ani od osoby
w Radzie Inwestor-w, w zwiOzku z czym nie jest molliwe poczynien

w sposobie kortroli Emitenta.
10. Informacje finansowe Funduszu

10.1. Analiza portfela inwestycyjnego

Na dzie$ 31 marca 2025 r. aktywa netto Funduszu wynosigy 417 O07.

Papiery Wartotciowe (301 008 tys. zg, co odpowiadago 72,17% Wa
I

ekwiwalenty wwy s ok ot ci 1 284 tys. -szegl. obraaczk tw awyssa.k cj &3 b&a¥y8 tys. zg. W
Papiery Wartotciowe Fundusz alokowag 301 008 tys. zg w obligacje
10 emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swepO sied
inwestycyjnym Funduszu bygo denomi dewenyoh WNapdksksmbizfanhygmwy 18
wartotetiOca obligacij.i denomi nowanych w polskim zgotym wyniosga 2
Netto Funduszu, natomiast wartott bieliOca obligacji denomiinowany

Aktyw-w Nagzt.o Fund

W okresie sprawozdawczym obejmuj Ocym pierwszy kwartag 2025 roku

obligacji wyemitowanych przez 5 emitent-w o wartotci nomi nal nej
portfelainwest ycyjnego Funduszu zostagy wykupione (czd8tciowo |l ub w ca
wartotci nominal nej wynoszOcej 16 924 tys. zg. oraz 165 tys. eur
Wedgug stanu na dzie$ 31 marca 2025 roku w skgad portfela inwest
wyemi towanych przez 57 emitent-w oraz 1 seria akcji wyemitowany
portfelu innest ycyj nym Funduszu opiewaga na kwoté6 11 643 tys. zg i st
naj wi 6ksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym Funduszu

Aktyw-w Netto Funduszu.
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Na dzie$ 31 marca 2024 r. aktyda nestozFundasku- wgnekjggdag@®7si 6
Papiery Wartdt7rdi awe . ( 2032 co odpowiadago 85,28% Wartoteci Aktyw-
ekwi wal enty w3 stokot ckzg9 orselkbackwayssl8&ROPetbhsy zg. W ramach i nwe
Papiery Wartotciowe FUhdtuysg. a2 ® kw walyl 2@d&@2cj e sp-gek nienotowanych

Siedmiu emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swo|]
znajduj Ocych si 6 w portfelu inwestycyjnym Funduszu ®Bwéguon. Nhenomi n
dzie$ bi3lmarcs202dywartott bieiOca obligacji .5n2 Qotlyssk.i nz gz.g oit ysm awyonw i ogsa
Aktyw-w Netto Funduszu, nat omi ast wart.@6il biyeliOxza.obl isgaacnjoiwi W ae

Aktyw-w Netto Funduszu.

W okresie sprawozdawczym obej muj Ocym pierwszy kwartag 2024 r. w
obligacji wyemi towanych przez 8 8RRt ¢yt w2dmtysvears. Wdayth@imynmaknesien a |l n e j
z portfela inwestycyjnego Funduszu zostagy wykupione (cz6tjci owo |
wartotci nominal 88j1 wysosz@cejorh4g 66 tys. euro.

Wedgug st anumanca2084z.iwve s k3lad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemitowanych przez 56 emitent - - w. Naj wi 6ksza pozycja obligacyjna
067 tys. zg i stanowi gate , RudWazuwotCat Aky ywajwwiNéksze pozycje obl
Funduszu opi ewald7?y6 ntay sk.woztgd i30st anowi gy 12, 71% Wartotci Aktyw-w N
Na dzie$ 30 czerwca 2024 r. aktywa netto Funduszu wynosigy 270 3
Papiery Wartotciowe (222 805 tys. zg, co odpowiadago 82, 40% Wa

ekwi walenty w wysokotci 3 7Hell It ylsaclk gw wysa.z 44 ahilsOa ktcyjse. bzugy. W r an
WartotciFowdusz alokowag 222 805 tys. zg w obligacje sp-gek nienc

Siedmiu emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada sSwo|j]
znajduj Ocych si 6 w portfelu inwestycyjnym FunduszuswbggoodeiNamidao
bilansowy 30 czerwca2 024 r wart ot} bi eiiOca obligacj.i denomi nowanych w pol s
58, 60% Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu, natomiast wartott bietGOc

i stanowiVWaar t203t,c80 %Akt yw- w Netto Funduszu.

W okresie sprawozdawczym obej mujOcym drugi kwartag 2024 r. wWoor
obligacji wyemitowanych przez 9 emitent-w o wartotci nomi nal nej
portfelainwesty cyj nego Funduszu zostagy wykupione (czdétciowo |l ub w cago
wartotci nominalnej wynoszOcej 17 225 tys. zg. oraz 5 047 tys. e
Wedgug st anuczewecaXWAirews sB@ad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemitowanych przez 55 emitent-w. Najwibksza pozycja obligacyjna
500 tys. zg i stanowi gao3 F88d®uWanut oCeit eAlWt yajwi N&ktsze pozycje obl
Funduszu opiewagy na kwotdé 36 282 tys. zg i stanowi gy 13,42% War

Na dzie$ 30 wrzetnia 2024 r. aktywa netto Funduszu wynosigy 306
Papiery Wartotciowe (229 528 tys. zg, co odpowiadago 74,88% Wa
ekwiwalenty w wysokotci 5 980 tysselkzlg.backhzwtwpapsnsakkj®9dutyys. zg. W ran
Wartotci owe Fundusz alokowag 229 528 tys. zg w obligacje sp-gek

Ot miu emitent-w obligacij.i nabytych przez Fundusz posiada swoj O
znajduj Ocych si 6 w portfelu inwestycyjnym FunduszuswbgegoodeNamidao
bilansowy 30wr z e 2024rawar t ott bi eliOca obligacji denominowanych w pol skim
50,83% Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu, natomiast wartott bietGOc

i st anowiVWaar t204t,c0i5 %Akt yw- w Netto Funduszu.

W okresie sprawozdawczym obej mujOcym trzeci kwartag 2024 r. wor
obligacji wyemitowanych przez 3 emitent-w o wartotci nomi nal nej
portfelainwesty cyj nego Funduszu zostagy wykupione (cz6tciowo lub w cago
wartotci nomi nalnej wynoszOcej 8 950 tys. zg. oraz 1 321 tys. eu
Wedgug st anuwrnzae t20R4iravs sk@ad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemi towanych przez 54 emitent - - w. Najwi 6ksza pozycja obligacyjna
779 tys. zg i stanowi gat @, b Wazuw.otCZait Aky ywajwwiNéeksze pozycje obl
Funduszu opiewagy na kwoté6 36 090 tys. zg i .stanowigy 11,77% War
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Na dzie$ 31 gaktdypwwa mReét2t4do rFunduszu wynosi gy 352 435 tys. zqg, na
Papiery Wartotciowe (280 879 tys. zg, co odpowiadago 79,70% Wa
ekwi wal enty w wy s o kapttansakcjelbuyd6et! It ylsack gw wys. 70 524 tys. zg. W ran
Wartotci owe Fundusz alokowag 280 879 tys. zg w obligacje sp-gek

10 emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada sweluO sied
inwestycyjnym Funduszu bygo denomi mowwamuy ®h wWapadalzskism bz d amatnysmo,wy 1 7
wartott bi eiOca obligacji denomi nowanych w polskim zgotym wynio
Netto Funduszu, natomiast wartott bielGOca obligacji denomiinowany

Ak t y wWettw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym obej muwj Gcaynma cchz wdazritayg akl wnaorttcaig i2n0w2eds try cy j n

obligacji wyemitowanych przez 8 emitent-w o wartotci nomi nal nej
ramach wykonania konwersji wierzytebsottpowanbh|l ubgapgbowegwynWktuyr
portfela inwestycyjnego Funduszu zostagy wykupione (cz6tciowo | u

wartotci nomisz®Olce¢j 1Bym®76 tys. z¢g. oraz 132 tys. euro.

Wedgug stanu na dziwssBdadrpamti aelR2®2dnwestycyjnego Funduszu wcho

wyemitowanych przez 55 emitent-w oraz 1 seria akcji wyemitowany
portfelu inwestycyjnym Fund98zuyspi ewaga snanlowotgéa Bl 18% Wartot c
najwi 6ksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym Funduszu

Akt yw-w Netto Funduszu

Na dzie$ 31 marca 2023 r. akt.3Wwa nestozFundaskt - wgnekjggvadgg7si 6
Papiery Wart®@®B8di awe . ( 12330 co odpowiadago 95,40% Wartotci Aktyw-
ekwi wal enty w 1wy stoykso.t czig .4 o rsellbackwwynIlsakt jtey buyzg. W ramach inwesty
Wartotciowe Fund987 alyskowggwld®GI|ligacje sp-gek nienotowanych na

Trzech emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swoj
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Funduszudvweurg.o denomino
W okresie sprawozdawczym obejmujOcym pierwszy kwartag 2023 r. w
obligacji wyemitowanych przez 14 .5e5n2 tteynst.-.983¢ys. ewoarnatzontaniym okesiei nal nej
z portfela inwestycyjnego Funduszu zostagy wykupione (cz6tjci owo |
wartotci nomi nal.hk9 twyshosz@dcepr &z 268 tys. euro. W okresie spraw
Fundusz piodiyicGkma po wart.ORei tyemi zglnej 3

Wedgug st anumarca2083rivwe $s k3glad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemitowanych przez 51 emitent- -w. Najwi6éksza pozycja obligacyjn:
6 215 tys. zg i stanowi ga 4,53% Wartotci Akt yw-w Netto Fundus

inwestycyjnym Funduszu6 lo9p iteywsa g yZgna kswoatnbowli8yy 13, 56% Wartotci Akt

Na dzie$ 30 czerwca 2023 r. akzZk8vat ynse.t tzog ,Fumabhukstawr iereysikatss elmtg wicgse 6\
Papiery Wart@B8&i awe . ( 1z492 co odpowiadago 86, 48% Wartotci Aktyw-
ekwi wal enty w wysokotci 6 8selbackwwys.152836.3 otryasz. tzrga.n s\& krcajmea cbhuyi nwe sty
Wartotciowe FundB88bd alyskowggwlédbligacje sp-gek nienotowanych na

Trzech emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojC
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Funduszudvweurg.o denomino

W okresie sprawozdawczym obejmujOcym drugi kwartag 2023 r. W T
obligacji wyemitowanych przez 4 6mMi0t dnyts-.w zao) . waorrtaat c9i8 7n otnyisn.a | enverj c
z portfela inwestycyjnego Funduszu zostagy wykupione (cz6tjci owo |
wartotci nomi naléed twysmosz@dceqr Hz 183 tys. euro.

Wedgug stanuczcemeaXWZBirewssBBad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemi towanych przez 53 emitent - - w. Najwi 6ksza pozycja obligacyjn;
6 558 tys. z g i stanowiga 3,97% Wartotci Aktyw-w Netto Fundus

inwestycyjnym Funduszuld4odpiteywsagyz gna kswoatnbo wiogy 12, 13% Wartotci Ak

Na dzie$ 30 wrzetnia 2023 r. ak6ywhynetz@®, Fnadhitszue wyhpasdagyy 18il6
Papiery WartdB&i awe . ( 1z694 co odpowiadago 90,40% Wartotci Aktyw-
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ekwi wal enty w 3wy stoykso.t czig .8 o rselbackwwygnE2%k& jtey buyzg. W ramach i nwesty
Wartotciowe Fundi8bs ayskowaggwlédligacje sp-gek nienotowanych na

Czterech emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swc
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Funduszu WBwéum. denomino

Na dzie$ biwrazred0@pwd80t ottt bieliOca obligacji .W8Hotl gki mzggoit ysmt avym
Wartotci Akt yw-w Netto Funduszu, nat omi ast .0ar ttoytst. bzige (i Oic as toebn d
Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu.

W okresie sprawozdawczym obejmuj Ocym trzeci kwartag 2023 r. W
obligacji wyemitowanych przez 6 .6ebndi tteynst.-.8220ys. ewar.r\af rynt'8anmym okeesid zn a |l n e j
portfela inwestycyjwgkopFandugéenbtzobsowgyl ub w cagotci) bOdi sprz
wartotci nomi nal.&27] twysmosz@dcegr B8z 906 tys. euro.

Wedgug st anuwrnzae 2023iraws sZE@ad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemi towanych przez 55 emitent - - w. Najwi 6ksza pozycja obligacyjn;
6 836 tys. z 9 i stanowiga 3,77% Wartotci Aktyw-w Netto Fundus

inwestycyjnym Funduszu7 lo6piteywsagyz gna kswoatnbo widgy 13, 61% Wartotci Akt

Na dzie$ 31 grudnia 2023 r. al3t7ylwa yrmrset tzay, Furad kstz u ewysrkojsaidgayg y2 1s0 6
Papiery Wart®&tddi awes . ( 1z835 co odpowiadago 88,24% Wartotci Aktyw-
ekwi wal enty w36vly stokot ckg.8 orselkbackwaysslabOpPethey zg. W ramach i nwe
Papiery Wartotciowe .Fahdiuysgz. a2 ® kw walgl ilgdcj e sp-gek nienotowanych

Siedmiu emitent-w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swoj
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Funduszu bydweudaenomin
Na dzi e$ bigludnia 80@3wywa3drlt ot t bietiOca obligacji .Wadpotgki mzggotymtwpan
Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu, nat omi ast .1var ttoytst. bzige G Oc as toebn d
Wartotci AktFynduszw. Net t o

W okresie sprawozdawczym obejmujOcym czwarty kwartag 206886 r. w
obligacji wyemitowanych przez 6emi t ent -w o wart8fs0 hysni n/é6itys. egro. W tym 8amym okresie

z portfela inwestycyjnego Funduszu zostagy wykupione (cz6tjci owo |

wartotci nominalfn@eld twyn.dSe6Hs ego atz

Wedgug st anugrudrda2023i.wssiBgdad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemitowanych przez 59 emitent- -w. Najwi6éksza pozycja obligacyjn:
6.168 tys. z g i stanowiga 2,93% Wartotci Akt yw-w Netto Fundusz

inwestycyjnym Funduszu309piteywsaagyz gna kswoatnbowi4dgy 11, 56% Wartotci Ak

Na dBlmaskca202r.aktywa netto Fu®dedd zis . wymggsinay kt -re skgaddgwulisied goc
Papiery Wa(27m9tcy os.wezg, co74@poWanadafoi Akt yw- w Nteahsbksje reversed us z u)

repo/buy -s e | | back 209yt sycskotzgitradkakfieeni 6lne i i ¢ h4.585K wiswa lzggnt YW w awmy
inwestycjiw Dgu Pragpi ery WaRumduws zo0 wa.303tys.wayg w obl i gacje sp-gek nienotowan
oraz2.376t ys. zg w obligacje sp-gek notowanych na aktywnym rynku.
Dw. cdmitent- wobl i gacj i nabytych przez Funduszu Lot ke adadiethigdciO si ed:
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Fsinesérsd@veurdy o denomino
W okresie sprawozdawczym obejmuj Ocym pierwszy kwartag 2022 r. w
obligacji wyemitowanych przez 12 .0 tteynd.- wz@® wraaz oFcl tmysni nalne]
z portfela inwestycywynkeugpoi dFruen d(ucszzéut cziosswaa glyub w cagotci ) bOdO sprz
wartotci nomi nal B6j4 wyrmsosz®@ceéej 714ys. euro.

Wedgug st anumarca2082zrivwe $s k3glad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemi towanych przez 42 emitent - w. Naj wi 6ksza pozycja obligacyjn:
5746 tys. zg i stanowi ga 5,86% Wartotci Aktyw-w Netto Fundusz

inwestycyjnym Funduszulb59piteywsagyz gna kswoatnbowidgy 14, 44% Wartotci Akt

Na dzie$ 30 czerwca 2022 r. alkbRviwdyset zg, FnrRdkszu ewysrkgaidayydsi 6
Papiery Wartm3@xiowe. (78, co odpowiadago 75,39% Wartotci Akt yw:-
repo/buy-s el | back w.9v®y9s akyost.cizg20 a takle trodki piemil&dline si. izogh ek wi
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inwestycji w Dguiline Papiery Wa®br6t datycsi.owea Pw mdld g axljek cswa g ek ni enc

oraz2427 tys. zg w obligacje sp-gek notowanych na aktywnym rynku.
Dw-ch emitent-w obligacji nabytych przez Funduszu posiada swoj C
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Fundusaweub.ygo denomino
W okresie sprawozdawczym obej muj Ocym drugi kwartag 2022 r. Woor
obligaciji wyemitowanych przez 6 .etmDteéys-wzg wamtzotBdi3 n gmi. nalumrej.
z portfela inwestycyjnego Funduszu zostagy wykupione (cz6tjci owo |
wartotci nomi nal.h2Q twysm.osz@ciej56 tys. euro.

Wedgug stanu na dzi.wSssBOQadzeowtéael@2Pnwestycyjnego Funduszu wcho
wyemi towanych przez 45 emitent - w. Naj wi 6ksza pozycja obligacyjn:
4819 tys. z g i stanowi ga 5,04% Wartotci Akt yw- w Netto Fun
w portfelu inwestycyjnym Fudnsd3u stzyus .o pzige wa gsyt annao wki wjoyt 61 31,24 4% War t ot

Na dzie$ 30 wrzetnia 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosigy 99 2
Papiery Wart®33i owe. (84, co odpowiadago 85,63% Wartotci Akt yw-
ekwi wal enty w/6Mystoykso.t cag.9 oraz udziel o6 6pdiycziig.piWe miadmarceh w nwe
Papiery Wartotciowe . 5HOndwssz algokw wabgl i82acje sp-gek ni.2ndtowsanyeb
w o bl i ga cnotewasygh naaiktiwnym rynku.

Dw-ch emitent-w obligacji nabytych przez Funduszu posiada swojC(
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Funduszudweupo denomino
W okresie sprawozdawczym obejmuj Ocym trzeci kwartag 2022 r. W
obligacji wyemitowanych przez 7 .gWm7Vtéepgs: wBF weesik otlecuir on oomianza | undezj i
pieni dlnej 0 war tldgt2cit ysaomizmgal n¢jt y3m samym okresie z portfela inv
(cz6tciowo |l ub w cagotci) bOdli sprzedane obligacje .X@rpoyacyijzm
i 14 tys. euro.

Wedgug st anuwrnzae t2022iraws s @ ad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemitowanych przez 47 emitent-w. Najwi6éksza pozycja obligacyjn:
4830 tys. z g i stanowi ga 4, 87% Wartotci Akt yw- w Netto Fun

w portfelu inwestycyjnym Fun8du stzyus .o pzige wa gsyt annao wki wjoyt 61 51,54 1 % War t ot

Na dzie$ 31 grudnia 2022 r. alkdtOWwa yrset tzay, F unmd kst zz o ewysrkojsaidgayg y1 1sG 6
Papiery Wart®24i owe. (26, co odpowiadago 87,38% Wartoteci Akt yw:-
ekwi wal enty wb8wystojkso.t ca2g.2 oraz udziel orelb6pdysczkig.piWwe miadmarceh w nwe
Papiery Wartotciowe . 3FBndwssz algokw wabgl i9%94acje sp-gek ni.e46towanyeh
w obl i gac]| ewasyphngaktiwnymaynia.

Dw- cehmi t ent - w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swoj O si
znajduj Ocych sié6 w portfelu inwestycyjnym Funduszu dwgujoo denomino
W okresie sprawozdawczym obej mujOcym czwarty kwartag 2022 r. w
obligacji wyemitowanych przez 4 em0tews: wOF weestkz otlecuir on comianza | undezj i
pieni élnej 0 war t0@t2c it ysomizrgal n#¢jt y3m samym okresie z portfela inv
(cz6tciowo lub w cagotci) bOdd sprzedane obligacj e9 7k5o rtpyosr.aczyg.n e
Wedgug st anugrudrda2022iwssiBgdad portfela inwestycyjnego Funduszu wcho
wyemi towanych przez 49 emitent - w. Naj wi 6ksza pozycja obligacyjn:
6.375 tys. z g i stanowiga 5,75% Wartotci Akt yw-w Netto Fundusz

i nwestycyjnym Funduszu38dpiteywsagyz gna kswoatnbowli7gy 15, 68 % Wartotci Ak

W okresie sprawozdawczym obejmujOcym 2022 rok podjéto decyzj 6
obligacji serii P wyemitowanych przez Kancelari 6 Medius S.A. w
kwartale w kwocie 147 t y s . zg, w trzecim kwartale w kwocie 91 tys. Zg Or az
stanowi go 0, 39% Wartotci Aktyw-w Netto Fugrdnois2022rna dzi e$§ bil anso

Dodat kowo Fundusz dokonag w 2022 r. poni iszych odpis-w aktualizu
- obligacji serii A wyemitowanych przez Apartamenty Tuwima sp. z o0.0. w kwocie 8 tysiobcy zg, c
Aktyw-w Netto Funduszu na dzie$ bilansowy przypadaj Ocych na 31
- obligacji seri.i A wyemitowamyah oprozeaw Knwveorcg ed tyskaaio WRiayki widc y5 2243 ,Wa
Aktyw-w Netto Funduszu na dzie$ bilansowy przypadaj Ocych na 31
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- obligacji serii A1 wyemitowanych przez GHD Emitent 3 sp. z o0.0. wW kwocie 149 tysidcy zg9g,

Aktyw-w Netto Funduszu na dzie$ bilansowy przypadaj Ocych na 31
W pozostagych przypadkadcmev bzrgaokd noedi p iosc-ewn i oez nTaocwaar,zy st wa i Depozyt a
dl a dokonania odpisu aktualizuj Ocego. Jednoczetnie firma @&udytor
2018 stosowaga procedury obejzneuwiGlcyewami yScdhz yp ri znynsyzngiy cahn apl ri zzeGp goyrw - w
odpis-w aktualizujOcych z tytugu utraty wartotci ni enotowanych
wskazanych zbadanych okres - w f i rma audytorska nie stwierdziga nieprawidgowo
aktualizujOcych wartott DgulGnych papier-w wartotciowych bédOcych
Wroku2023r.nast Opi ga zmi ana prezentacij.i odpis-w aktualizujOcych, <co

Zasady doboru sp-gek do portfela bygy dokonywane zgodnie z akKryt
Funduszu.

Dob-r i nwes+teynd jtiehdgp wgedkko portfela Funduszu odbywa si 6 w ramach
w ramach kt-rego dokonywane jest przede wszystkim (i) badanie z
prawa, (ii) analiza kredyltrowhga pspdkat,y/(wyikupuo koabeltil gaancej is,0 (i v) oc
instrumentu:

1) badanie zgodnotci ze statutem Funduszu oraz przepisami prawa 0
przez analityka prowadzOcego projekt;
2) w ramach analizy kredytowej dok oaigtatrdejsze ajspetkt ycasmpadt (uwz glodd niis |
a) profilu biznesowego Emitenta [ akt ual na i przyszga pozycja rynkowa, strukt
(monopol, oligopol, pegna konkurencja), stabilnott/ zmienno
zmi an systemowych/ struktural nych/ r ya keoamjacyh tendencge zrynkeme,a G 1 i wo t
perspektywy dl a sektora, przewagi konkurencyjne, bariery
dywersyfikacja sektorowa, produktowa, geograficzna, portfel z a m- wilule &h perspektywy, ocena Zar z Odu
(wiarygodnott, skutecznott, r e alairzzaeccjzay wa a ¢ @i epsr)o,d urhkacq ea , p rkad
itp. )];
b) profilu finansowego Emitenta (w tym okretlenie dar-deg spgaty obligacji,
i rentownott mar (ie operacyjne, por-wnanie rentownotci E mi
do ich kontroli, analiza zadguGeni a, w tym profil zapadal
refinansowania zapadaj Ocych wczetniej kredyt -w/obligacji, |

kapitag obrotowy,yjmak gadowi iOzkestey ¢ o i wmajncswev,a, p @loiltitk&af pg)
polityka dywidendy);

c) wsparcia wgat{ai diyean sokcieengpo zdol not ci (dcapacityo) i chéci (a
do wsparcia sp-gki w przypadku problem-w z generowaniem zag
plany wgatcicielskie, historia innych inwestycji akcjonari
pomi 6dzy wgatcicielami);

d)  struktury transakcji (w tym schemat grupy/ transakcj i, pozycj a ot
uprzywilejowanie/ podporzOdkowani e strukturalne, struktur a
akcjonariusza/udziagowca sp-gki, odmal iuzsa alnro-wd eogn yscphg aztayb,e zan &

odzyskiwania zagrolonych nal-efihnbénta doatdpayaktywkw spbgkp
e) praw obligatariuszy zawartych w Warunkach Emisji Obligacji: ~w ramach transakcji typu private debt (kierowanej

do wyselekcjonowanych inwestor - w) F uwadunkach enjisg abligacjivklasztle ni e i m
wzmacniaj Oce jego pozycj6 jako obligatariusza. Ochrona obl
rating emisji od ratingu emi tent a. Analiza obejmuje: kow
skutecznot + w dzi aganiu ostrzegawczym), prawa do wypowiedzenia
f) sposobu i wart ot c(io czeanbae zwpai retcoztecnii azabezpi eczes, analiza odzy
wskalni ka dodzyskuoé w zalelGnotci od wyboru scenariusza: (i)
operacyjne w scenariuszu restrukturyzaciji dgugu;
g pgynnotci, dostépnotci(anml deg bDroapgygwamwi amperla& yinngsihOoa ckh
lub w trakcie cagego trwania Gycia obligacji, dostdédpnych 1
h) inne (wykluczenie ryzyka technologicznego, wykluczenie ryzyka reputacyjnego, dodatkowe zmienne
charakterystyczne dla poszczeg-lnych branid); elementy wynik
3) Or.-dga spgaty/ aw krugoma cohbla ngaalcijzy kredyt owej Emi tental/transakc
obsgugi instrumentu i spgaty/ wykupu obligacji. W przypadku 0r
opiera siO6ymi day anahi zie i weryfikaciji model u finansowego E
anali zowany jest poziom cen rynkowych, ich zmiennott oraz wr al
4) pgynnetrtumemt u/ transakeciji rozwalana jest przede wszystkim na p
Ze wzgl 6du na mage prawdopodobiesstwo modldl i wotci realizacji S
private debt, to analizowanajeststru kt ura zapadal notci cagego portfela, jej rozgo
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zobowi Oza$ Funduszu do realizacij.i zl eces umorzenia certyfikat
na poziomie Funduszu budowane sO bufory pgynnotciowe, kt -re
w sytuacji ich nasilenia. Na bufory pgynnotciowe skgadaj O sié
satysfakcjonuj Ocym poziomem pgynnot ci na rynku wt-rnym.
Opis emitent-w najwidkszych pozycji obligacyjnych, o kt-rych mov
realizacji zobowi Oza$ wobec Funduszu, zami eZierdzenrdrogpekiu,ictiyleaj (zapr
le zaznaczono inaczej):

Il mperi al Capi $pazlo.o.Robligawjevseri )a

| mperial Capi¢pal zP 6ok oowi cjkeast sp-gkO operacyjnO prowadzOcO inwes
w Krakowie oraz jednoczetnie emitentem obligacji Sp-gka jk&t cz6:
mat k6, tj. | mp.erdz ad. cCapiktalra prowadzi mieszkani owO dziagal nott

popul arnym). Emi sja obligasc3p. lzmpoe.ra.alz oCsatpa ¢taa | p rPz6ekporwoi wakdaz ona w g

Skonsolidowane dane finansowe Imperial Capital sp. z 0.0. na 31.12.2024 r. oraz na 31.12.2023 r.

Imperial Capital sp. z 0.0.
. . e Rozliczenia
Akt ywa c Képlta ZQbOWI Oz mi 6dzyokr Przychody ze Wynik netto
wgasny finansowe sprzed:
(pasywa)

Na dzi

81.12.2024 403,4 129,3 217,0 235 90,2 11,8

(za okres 12

mi esi 6cry

Na dzi

81.12.2023 360,1 121,0 177,7 36,6 186,0 64,1

(za okres 12

mi esi 6cry

Or - dgo: | mpep.i a2 oCaop.i t(adane w mblln 12¢g)2,02#8amre ma azin@m$é dzieé 31.12.
11 grudnia 2023 r . Fminedwuis@c orbg jOge mizHjtit a@bl3ibgacji serii C (obecna
ok. 9,5 mln zg nominagu z 50,9 mln zg wartotci nomi nal nej oblig
wyni k a jg@rookligacji serii B oraz do sfinansowania banku ziemi tego dewelopera.

Kluczowe czynni ki, kt-re miagy wpgyw na decyzj6 o objé6ciu przez
dzie$ analizy inwestycji):

a) Grupa I mperial Capital jest sp-gkO inwestycyjnO, kompleksowo
mi eszkaniowym (w segmencie popularnym) i bi urowym. Grupa dz
Grupazr eal i zowaga kil ka inwestycji mieszkaniowych na gOcznie o
tys. GLA oraz jeden budynek handlowy na nieco ponad 2,1 ¢ty

zwi 6kszyga swoj O s goddmbwaniandegy) mwestycyjnajavirealigacji 13 tys. PUM a w banku ziemi
planowane projekty mieszkaniowe na ok. 112 tys. PUM;

b) hi storyczna sytuacja bilansowa i pgynnotciowa Grupy | mperi e
ksztagtowaga si 6 na bezpiecznym poziomie a szacowane nadwy
pokrywaj O zadgulGenie Grupy;

C) szeroka oferta mieszkani owa Grupy I mperial Capital pod wzgl 6
coraz bardziej popularnych dzielnicach Krakowa;

d wszystkie inwestycje mieszkaniowe realizowane przez Grup6 |
jednym z ciekawszych rynk-w mieszkaniowych w Pol sce;

e) szeroki paki etbopabeypioepone®Pdczeni e sp- Gkt o.omaipoteki nalgmpaehr i a l Ca

w Krakowie o gOcznej wycenie rynkowej znacznie przekraczaj
Sruktura zabezpiecze$ dodatkowo wsparta pordéczeniem osobi st

GPM Videxus S.A. (obligacje serii X2)
GPM Vindexus S.A. jest sp-gkO windykacyjnO notowanO na GPW w W
przeprowadzona w grudniu 2024 r.

Skonsolidowane dane finansowe GPM Vindexus S.A. na 30.09.2024 r. oraz na 31.12.2023 r.
GPM Vindexus S.A.
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. . A Rozliczenia
Akt ywa c Kz_aplta ZQbOWI Oz mi 6dzyokr Przychody ze Wynik netto
wgasny finansowe sprzed:
(pasywa)
Na dzi
30.09.2024 397,5 269,8 102,6 0,7 76,8 14,1
(za okres 9
mi esi 6cry
Na dzi
81.12.2023 341,9 266,8 50,4 0,6 105,4 18,6
(za okres 12
mi esi 6cry

UOr-dgo: GPM Vindexus S.A.(dane w mln zg), dane na dzieé 30.09.20

W grudniu 2024 r . Fumdeuwssiz6 cozbnpe)t) iegnziésfjii 2e®80i X2 (obecna ekspozycj

ok. 9,9 mln zg nominagu z 30,0 mln zg wartoteci nomi nal nej oblig

wyni kaj Ocewgozniiknanjy@che obl i gacji tego emitenta oraz do sfinansowani

Kluczowe czynni ki, kt-re miagy wpgyw na decyzj6 o objé6éciu przez
dzie$ analizy inwestycji):

a) GPM Vindexus S.A. jest sp-gkO windykacyjnO, kt-ra dziaga na

firm windykacyjnych w kraju oraz jednO z najwiékszych w swoj

b) hi storyczna sytuacja bilansowa i pgynnotci owa GPM VIindexus

ksztagtowaga si 6 na bezpiecznym poziomie a szacowahe Ppozi O
umi arkowanym poziomie nwghtle sp-gek por:-wnawcz

c) szeroki paki ebopgamteypdbeotwbBadczenia o poddaniu si 6 egzekucj
rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych fundusz@yOsehkajyt
wycenie rynkowej znacznie przekrac z aj Ocej wartott nominalndO wyemitowanych obl

Pajurei 3 Residence SA (obligacije serii A)
Pajurei 3 Resi dence SA to sp-gka operacyjna z rumusskiej grupy dewel

nieruchomott w Bukareszcie przy ulicy Pajurei 3, na kt-rej sp-gk:
cagotci prweasdzyacnhéj piowst anO w pierwsze,j fazie 3 budynki na ¢gOczn
postojowych. Emi sja obligacji serii A Pajurei 3 Residence SA zos
Jednost kowe dane finansowe Pajurei 3 Residence SA na 31.12.20214
Pajurei 3 Residence SA
) . Zobowi Oz. Przychody ze )
Akt ywa og Kapitag \ razem sprzedal Wynik netto
Na dzi
31.12.2024 1 30,3 6,2 24,1 3,2 0,8
(za okres 12
mi esi 6cry
Na dzi
31.12.2023r.
(za okres 12 50 -0,6 55 0,0 -0,2
mi esi 6cry

Or - dRpjorei ResidenceSA(dane w mln EUR), dane na dzie$ 31.12.2024 r. oraz

Fundusz objOg w grudniu 2024 r. 30 miesi6czne, zabezpieczone ob
wynoszOcej 2,5 mln EUR. Emi sja obligacji cagej serii A opiewaga
emisjiobl i gacji posguliygy na pokrycie cz86tci koszt-w budletowych inw
zabezpieczonych na nieruchomotci przy wulicy Pajurei 3 oray na po
Development SRL na refinansowanie innej i nwestycji w celu uzyskani a
przy ulicy Bucurestii Noi Blvd.
Kl uczowe czynni ki, kt-re miagy wpgyw na decyzj6 o obj6éciu przez
dzie$ analizy inwestycji):

a) dotwiadczony rumus$ski dewel oper realizujOcy projekty mieszkse

b) projekt juld w trakcie budowy (z walinym PpNBz)e dosrparzz end atlirG)k;ci e Kk
c) ciekawa lokalizacja inwestycji oddalona o ok. 3 minuty od stacji metra;
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d satysfakcjonujOca struktura transakcij.i i zabezpieczes, w tyi
nieruchomotci, na kt-rej reali zowana jest inwestycja przy ul
ul. Bucurestii NoiBlvd r - wni ed w Bukareszcie, zastaw i przewgaszczenie
Devel opment SRL, cesje z polyczek wgatcicielskich, poré6czeni

102.0st atnia Wartott Aktyw-w Netto
Fundusz podaje Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat I
internetowej Towarzystwa: www. noblefunds.pl.

Wartott Aktyw-w Netto na Certyfikat | nw20emajg2036y.wy nn ald@pzazige.s Wyceny

103.0t wi adczenie o kapitale obrotowym
Poziom kapitagu obrotowego Funduszu jest wystarczaj Ocy na pokryc

10.4. Historyczne informacje finansowe

10.4.1. Historyczne informacie f i nansowe zbadane przez bieggego

Hi storyczne informacje finansowe Fundusrzu wraazo kzree ss pkrcaswozzQlcayn i £imé
bieggego rewidenta z badania sprawozdania Funduszu zostagy wgOcz
w zbadanym przez bieggego rewidenta sprawozdampiontemnandawyami Burz
opublikowane w dniu 26 marca 2025 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/SE _AFI FDK%20Rentier%20FIZ Y 2024.pdf

Hi storyczne informacje finansowe Fundu3srzwaz zeas pakarweosz diem$ eanOmyi exiad
bieggewbdenta z badania sprawozdania Funduszu Zogbagpgwg@aporeed
w zbadanym przez bieggego rewidenta sprawozdampiwi Oi namsapwymefurr
opublikowane w dniu 27 marca 2024 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/SE_AFI FDK%20Rentier%20FIZ Y 2023.pdf

Hi storyczne informacje finansowe Funduszu zeasprawkzdamiem rkioeszcazl Oeclyn esgiod
bieggewodenta z badania sprawozdani a Fundadsiesienezogzbafdpgwg@aporee ea
w zbadanym przez bieggego rewidenta swprawozdampiuwi Oi namsapwyrmefurre
opublikowane w dniu 13 kwietnia 2023 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:

https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/SE _AFI FDK%20Rentier%20FIZ Y 2022.pdf

10.4.2. Zmiany dnia bilansowego
Nie dotyczy. Emi t ent nie dokonag zmiany dnia bilansowego w okresie o
zbadanymi przez bieggego rewidenta

1043. Standardy rachunkowotci
Informacje finansowe EmiteRdzapsrOz @poe ziOam aMienizgtordami ki zans-w z dni
szczeg-lnych zasad rachunkowotci funduszy inwestycyjnych

104.4. Zmi ana ram rachunkowotci

Ostatnie hi storyczne informacje finansowe zbadane przez biegg
za poprzedni rok, zostagy przygotowane i przedstawione w formie
przyjo6te w kolejnym opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowy

10.4.5. Raporty z badania

Informacje finansowe zbadane przez bieggego rewidenta sO przygo!
oraz obejmuj O m.in.: a) bilans; b) rachunek zysk-w i strat; c)
d) rachunek przepgyw-w pienidélnych; e) .zasady rachunkowotci oraz

10.4.6. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Niedotyczy. Fundusz ni e s poskanébldoveagychs pc amwpehlasé finansowych.

10.4.7. Data informacji finansowych

Dzie$ bilansowy ostatnich rocznych informacj.i finansao®myrch zbad
tj. nie wczetniej ni (ZatiierdzeriadPwspékiy pr zed dni em

105.Tr - droczne i inne informacje finansowe

Wedgug stanu na dzie$ Zatwierdzenia Prospektu, po dac20Mdr.spr awo
do 31 grudnia 2024 r . zbadanego przez niezalelnego bieggego rewident a, F
finansowych.

Raport Funduszuzalk wart ag 2025 r. zostag wgOczony do Prospektu przez odni
marca 2025 r. nie podlegag badaniu ani przegl Odowi przez biegge

Towarzystwa pod adresem:
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https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK  -Rentier-FIZ sprawozdaniekwartalne -1Q2025.pdf

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK  -Rentier-FIZ sprawozdanie kwartalne -102025 zall.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FlZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ sprawozdaniekwartalne -102025zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK  -Rentier-FIZ sprawozdaniekwartalne -1Q02025zal3.pdf

10.6. Badanie historycznych informacji finansowych

10.6.1. Standardy badania
Hi storyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 10. 4. 1.
bieggego rewident a.

10.6.2. Inne informacje w Prospekcie zbadane | ub podl egaj Ocper zpea z elyileddbgavg o
W Prospekcie nie zamieszczono informacji poidheyga hifmygziehrocana d ani u
informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu .

W Prospekcie nie zamieszczono i nf or rmdirapsowe iFundugze lskazanelw pgt-145. oc z ne
Prospektuyy, kt -re podlegagyby przegl Odowi przez bieggego rewident a.

106.3. I nformacje finansowe w Prospekcie niepochodzOce ze sprawozda
Na dZatwi erdzenia Prospektu dane finansowe niepochodzOcpktlze spr ;
ppkt Il Prospektuw ¢ z 6 BJcaik i e s O kluczowe informacj & foipkh&nhlsidOZPrabpekty cz Oce Emi

10.7. Polityka dywidendowa

Dochodami Funduszu sO przychody z lokat netto Funduszu lub zreal
Do wuzyskania dochodu za dany okres sO uprawnieni Uczestnicy,

nast 6puj Ocym po Dniu Ko$cowym (&Dzie$ Ustalenia Prawd), bé6dO zap
Zgodni e z postanowi eni ami Statutu, dochody Funduszu sO wypgac
posiadanych przez nich Certyfikat-w, wedgug stanu posiadania Cer
Fundusz vwypgbhgadeli wartott Aktyw-w Pgynnych pomniejszona o0 warl
Certyfikat - -w Il nwestycyjnych w Dni u Wy kupu przypadaj Ocym na
(Wartott Noa)d.wyWerit ot t Aktyw-w Pgynnych oraz Kwotd Rezerwy, o Kkt
na Dzie$ Wyceny przypadaj Ocy na Dzie$ KoScowy, a ndowamzyswg at 6 do

podejmie decyzjd6 o njjeewyeljiaceairtotiiochadyw:- w P gty RezgrneyhW takine pr z ek
przypadku, Towarzystwo postanowiw dr odze uchwagy doahedy pgacaedoarnayz kowgagrotsaig o t y m, n
C

ni i w terminie 2 (dw-ch) Dniw Rplwec by okkred | Dmiya wKk@ascowsdo ust . 2
Towarzystwo okr ew |l drodze uchwagy wysokot't kwoty ©przeznaczonej na wyp
przypadaj Ocej na Certyfikat Il nwestycyjny oraz oggosi o tym, ni e
Koscoweg@pos:-b okretlony w art. 35 wust. 2 Statutu

Wypgataudé6dhod dokonywana pr ze Zdwidziestdjeder) dwi t &amiemider 2dbwych od Dni
wyznaczonego

w kwartale, za kt-ry nastépuje wypgata dochodu. W dniu wypgaty
trodkami z tytugu wypgaty dochodu przeznaczonymi do wypgaty dlIl a
Trodki pivgpjédtdaaee sO Uczestnikom przelewem na rachunki pieni &i
wartotci owych Zlhiiborazyhaumkalwbo na odpowi ednie rachunki bankowe w
zaewi dencjonowane sO w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowani e
regulacji przyjétych przelze KDPMW. arlieg miv nwy niek mmogmMi any obowi Ozuj O
r-wnield regulacji KDPW I ub GPW. W przypadku, gdy b6dO tego wymag

nast6powaga z potrOceniem odpowiednich podatk:- - w.

Przeznaczona do wypgaty kwota dochodu przypadaj Oca na Certyfikat
1) za2017 r. 4,81 zg na Certyfikat,

2) za2018 r. 6,34 zg na Certyfikat,

3) za2019r.3,73z9g na Certyfi kat

4 za 2020 r. 1,23 zg na Certyfikat

Fundusz ni@&o eovly puj20%6 a graz w latach 2021 - 2024.

108.Post 6powania sOdowe i arbitralowe

W ci Ogu ostatnich 12 miesiécy nie toczygy si 6 (Gadne postépowani a
bygby Fundusz, a kt-re moggyby miet lub miagy istotny wpgyw na
wedgug W®wmedenwta nie ma postddpowas, kt-re moggyby wystOpit, a ki

lub sytuacjé6 finansowO Emitenta
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109.Znacz Oce z mi a rfiyansawejEpitentaa ¢ j i

Od kosSca okresu obj 6t egot os damidnfonmac] anpfinandowykoRuraduiszumi e zasz@qye Gadne
ni 0 ws k az a mraz wpkt d0yliPeospektu , istothe zmiany w sytuacji finansowej Emitenta.
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11. Informacje finansowe Towarzystwa

11.1. Historyczne informacje finansowe
Hi storyczne informacje finansowe Towa20¢yst wa aza zekrs@s akwogda@d e ms
bieggego rewidenta z badani a szamieazezore o pkhli4.4. Prospekta.r zy st wa zostagy

Hi storyczne informacje finansowe Towa2023y.stairze spavozdahiemas ek @ad @dZi@ @y 0
bieggego rewidenta z badania sprawozdani & Progpekta.r zyst wa zostagy za

Hi storyczne informacje finansowe Towal20Ry.smaawzespaawbrdankemcnbDeyat
bieggewodenta z badania sprawozdania Tow6lPmspektttwa zostagy zamiesz

11.1.1. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Nie dotyczy. Towarzystwo nie sporzOdza skonsolidowanych sprawozd

11.2.Tr - droczne i inne informacje finansowe

Na dzie$ zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie sporzOdzago ¢tr
przypadaj Ocy po ostatnim dniu bilansowym, na kt-re zostago spc
tj. po dniu 31 grudnia 2024 r.

11.2.1. Badanie historycznych informaciji finansowych

Hi storyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 11. 1. Pro
rewidenta.

1122, I nformacje finansowe w prospekcifieansowyghpochodz Oce ze sprawozda
W sytuacji, w kt-rej informacje finansowe zamieszczone w Prospe

przez bieggego rewidenta Emitent kalGdorazowo zaznaczyg ten fakt.

11.3. Polityka dywidendowa
Podejtcie Towarzystwa w zakresie wypgaty dywidendy zakgada pr ze

w zakresie, w jakim Towarzystwo bé6édzie posiadago trodki pieni ¢
z uwzgl 6dnieniem czynnik-w maj Ocych wpgyw na sytuacjé6 finansowO

lub inwestycyjnych zwi Ozanych ze zr-wnowalonym rozwojem, przy 1
w sprawie polityki dywidendowej towarzystw fun duszy i nwestycyjnych w danym roku oraz pt

kapitagowych. Towarzyst wa

Zysk Towarzystwa za rok obrotowy 2021 i rok obrotowy 2022 zost ag przeanaozareyni ea kapitagu z
Towarzystwa. Zysk Towarzystwa za rok obrotowy 2023z o st ag podzi el ony na wypgatdé dywidendy
oraz na kapitag zapasowy Towarzystwa.

114.Post 6powania sOdowe i arbitratGowe

W |ipcu 2018 r. Komi sja wszcz6ga z urzO6du postépowanie adminis
dziagalnotci Towarzystwa w zwi Ozku z dziagalnotci O funduszy inw
Detalicznych NS FIZor az Debito NS FI Z. Do dnia sporzOdzenia Prospkiatu pow
16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymago decyzj 6 Komi sji )
w przedmi otowym post édpowakaomi,sjna Naodczyor lut -Frienansowego nagolyga n
w wysokot ci 10 milion-w zgotych. Towar zystwo wni o¥gakiensxdnia gdéd do
2lgrudnia 2021 r. Wojew-dzki SOd Administracyjny w Warszawie uch
wwysokotci 10 milion-w zgotyc hKomisigyzrgookii akargs skasacyinO @ o r aNwocnzoecinnye.g o S
Administracyjnego.

Poza postépowani em, o kt-rym mowai epsoiwyclye jn i ew tcbi aQaggud yoosstt adt pnéi acahn ela2
organami sOdowymi oraz arbitratGowymb, kktreymbggybygn®i bygohyp Towé
rentownott lub sytuacj 6 fri-namiseolivOweTdbguag zwisé vay Emktenta ni e ma
wyst Opit, a kt -irset omongyg ywopyg yow eta rent ownott | ub sytuacjé6 finansow
115.ZnaczOce zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa

Od dnia publikacji ostatnich rocznych informacji f i nansowych Towarzystwa nie zaszgy (Gadne i
Towarzystwa.
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12. Szczeg- gowe i nf o oferyicdppeszcaenia do®brodut

121.Rodz aj i k 1 as &iweStgcyj hyghf bi kdaQcywe h przedmi ot em oferty

Certyfikaty Inwestycyine emi t owane przez Fundusz sO papierami wartotci owymi
dokumentu, reprezentuj Ocymi okretlone Statutem prawa maj Ot kowe U
Funduszu i inne prawa zwRkuldnsamRo zmiuocctzeens tmricwavwkznOcy m rejestr Certy

jest Kr aj owy Depozyt Papier-w Wartotciowych S. A.-498 Warszavd,zstran®®d w Wa
internetowa: www.kdpw.pl.

Certyfikatom Inwestycyjnym z ost a g naddepgt kfoidkacyjny papier-w wartotciowych o
Zami arem Funduszu jest zar ej est mweatgcyjnyoh seii 58@pBpagcked€E€mrt $f Nkapow
zostagy zar ej est dnwestyayjee p@eprrtzyefdink acthy ser i i, pod warunkiem spegnier
Cer t y f inwestycyjnych nowych serii pod tym samym kodem ISIN

Prawa ze zdematerializowanych papier - winwesycyjneseri 53668y cho wsd rawiQim2 b 6
zapisania ich na rachunku papier-w wartotciowych |l ub z chwil O
zbiorczym lub z chwil O zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponso
seriiCert y f i klmawestyeyjnych w KDPW.

Emi sj a Ce rinwvgsfydyjkyehtj-enst zwi Ozana 2z o b ZatwierGzerkaiPeospektuz y skani a

12.2. Rejestr Sponsora Emisji

Rejestr Sponsora Emisji oznacza el ektr oni mmwest@yjne Winduszn w jolifocio s - b, }
pierwotnym i nie zgolygy Dyspozycji Deponowani a. Zapisy w Reje
na rachunkach papier-w wartotciowych | ub na odpowiednim rachunku
Sponsorem Emisji moide byt firma inwestycyjna bé6dOca bezpotrednin

0 prowadzenie Rejestru Sponsora Emisiji.

Na dzie$ sporzOdzenia Pr os me kifpowalzenieaRejesirusSponsora Emisi 2 Mofjle Securities S.A.
z siedzi bO w War s aulaPwsta 67, 00-838 Warstawa.s € m
Powi Ozania Noble Securities S.A. 2z Fun doopisagemwpkt3.53Profpekuar zy st wem z

123.Podst awa ut wor zenlhwesty®pmyct yfi kat - w

Fundusz zostag wutworzony na opunduszach lmvestycyinycz e pZ gso dan i s ¢ Zaundiszach w O
Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny molie byt utworzony wygOcznie przez
zezwolenia Komisji.

Organem uprawnionym do podj 6ci a &2-c68w frodzemferty mbleznej jesCBowarzystwo,k at - w s

kt - re tworzy Fundusz, zarzOdza Funduszem oraz reprezentuje Fundu
PodstawO prawnO emisji Certyfikat-w kolejnych serii w drodze of e
oraz uchwagy ZarzOdu Towarzyst wa. Towarzystwo, wW imieniu Kkt -regoc¢
o emisji Certyfikat-w w drodze oferty publicznej, demateriali z
o0 ubieganiu si 6 o dopuszczenie i wprowadzeni.e Certyfikat-w do ob

Uc h wa g1f2026/03/ 27 z dnia 27 marca 2025r oku zar zOd Towarzystwa postanowi g o prze
seri53-63w ramach oferty publicznej, dopuszczeniu i 53w@B3dowbaotbine ni u ce
rynku regul owanym, dematerializacji i 268wt Krnaj owgmr Dgpokati & |
Wartotciowych w Warszawie S. A

12.4. Waluta emisji
Certyfikaty sO emitowane w walucie polskiej

125.0pis praw zwi Ozanych z Certyfikatami Oferowanymi

1251. Prawo do zbyciaCkubybbkaOdwni a
Zgodnie z art. 20 ust. 1 pkt 3 Statutu Funduszu, Uczestnik ma prawo do zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego
Certyfikatu Inwestycyjnego . Zbyci e | ub obci Olienie Certyfikat.w nie podlega (Gadn

1252. Prawo do zgoilGenia (GOdania wykupu

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat-w Inwestycyjnych, o ile przyn
Inwestycyjnych.
Kalddemu wuczestni kowi Funduszu przysguguje prawo zgolienia pisemne

Uczestnik-w powinno zostatlt zgolone przez Uczestnika w:
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ay firmie inwestycyjnej prowadzOcej rachunek papier-w wartotciow
Certyfikaty Uczestnika albo

b) w jednym z miejsc, kt - rych |lista zostanie zamieszczona na s
gdy Uczestnik nie dokonag dyspozyciji przeniesienia Certyfika

zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisiji.

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat-w Inwestycyjnych na @GOdani e
Wyceny wyznaczonyna20 d z i kaléndarzowyk atidego mi esi Oca, b6dOcy damyinmine §i &ddio@&9 m | u
kalendarzowyni e jest Dni,gm @Giaegcowymiszy Dzi es$ Gi eagahdamowymptegpmpasiaPOay p
UOd a nvwykupu powinny byitskgadane w Dni acphr zGpadgajo@yygdh w (dkiesi ©t eqgdo
do5 ( pi)OtDengioa Gipergzdeodwengag bl i (s zylddEmi emwWkkippuni ezgolGone we wskaz.

reali zowane. UOdanie wykupu uznaje si6 za zgolone w momencie |eg
Wykupu nastépuj Ocego bezpotrednio po zgoilGeniu GOdania wykupu.
Wstosunku do Certyfikat-w I nwestycyjnych zapisanych w Rejestr ze

formularzu udostdédpnionym przez czgonka konsorcjum dystrybucyjne
Certyfikat - -whl,nweastzyddy,j msyecr i 6 Certyfikat-w I nwestycyjnych oraz ki
byt wykupione, Dzie$ Wykupu, kt-rego GOdanie dotyczy oraz numer
pieni6lne z tytuguwwykupu Certyfika

Wstosunku do Certyfikat -w I nwestycyjnych zapisanych na rachunku
na formularzu udostépnionym przez podmiot prowadzOcy rachunek p.
i powi nno wskazywat CO naj mniej dane posiadacza Certyfikat- -w |1
I nwestycyjnych, kt-re majO byt wykupione, Dzie$ Wykupu, kt-rego |
Certyfivkagzovzeg: -l notci numer rachunku papier-w wartotciowych Ucz
z wykupu Certyfikat. w

Wstosunku do Certyfikat-w Inwestycyjnych zapisanych na rachunk
formularzu udostépnionym przez podmi ot prowadzOcy rachunek zbior
conajmniejdaneposiadacza Certyfikat-w I nwestycyjnych, |liczb6, serié6 oraz
byt wykupione, Dzies$ Wy kupu, kt -rego iOdani e dotyczy oraz ins
w szczeg:-lnotci numer podceh onh kku nabiraeczegt -rego prowadzony jest o

UOdanie wykupu niespegniaj Oce wymog-w okretlonych w niniejszym
pozostawia si 6 bez rozpoznania i nie bédzie realizowane.

UOdanie wykupu Certyfikat-w |Inwesagaeaty¢ginylchbmolezdty¢i odwlblganrea zg

W zwi Ozku ze zgoleniem przez Uczestnika (G(Odania wykupu Certyfik
Certyfikat-w na rachunku papier-w wawtosttecswmwhehdo ulertachivlh&u- w

zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, Sponsor Emisji dokonuj e
Towarzystwo uprawnione pedokdoampiodj @grcopomdejcgrzaline]j redukcji wszy
podlegaj Ocych realizacpizw danpymd®oynj Wykaphkt - -rej mowa powyliej n
1) nie p-Gni ej ni i w Dniu Wykupu;

2) jedeli w wyniku realizaciji wszystkich zggoszonych GOdas wykup

Aktyw:- w Psgpyanchgyacbhy poni Gej Kwoty Rezerwy. Wartott Aktyw-w Pgynn
Wyceny przypadaj Ocy na Dzie$ Wykupu, o Kkt-rym mowa w zdaniu pi

3) pod warunkiem, e liczba Certyfikat-wappdbsegajwDeywszwgkbpoWwi zggosz
podl egaj Ocych realizacj.i w danym Dniu Wyk i, dpmielid akeéonnainli u
(dwaprocent) og-1lnej l'iczby wyemitowanych i ni.ewykupionych do t

W przypadku podj 6cia przez Fundusz decyzji opadd&kmaachd uwiredarkatjdi |

art. 17 Rozpoorz®gmbhi BoMARa w spos-b okretflony w art. 35 wust. 2

W przypadku, podjécia decyzji o redukcji, @GOdania wykupienia Cer

przy c¢czym liczba Certyfikat-w wykupywanych od kalGdego z Uczestnr

Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiedni mi regul acj ami pr

Jedeli powstaga w wyniku ZLastygsowani-av daedveldijyicyjniycdd pioa | rergiag jO 2

od liczby r - wne|j wszystkim Certyfikatom I nwestycyjnym przeznaczonym

Certyfikat-w I nwestycyjnych obj 6ty poszczeg-| nymi zl eceni ami wy k

w kolejnotci od enaj,wiafdik sime gvoy spg &Okpii eni a sytuacji, w kt-rej liczba

do wykupu bdédzie r-wna |liczbie Certyfikat- -wlelirweéstryiceyj bgodhi er

powi 6kszenie pakiet-w Certyfikat-w |Inwestycyjnych w spos-b opi
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gdy poszczeg-Ilne pakiety lopgizdbwatCebddg®i lnat -wy lwinOw epsatkyi ceytjunyg did | e g

powi 6kszeniu nastOpi w spos-b |l osowy.
Fundusz wykupuj e Certyfikaty Il nwestycyjne poprzez umor zeni e C
Certyfikat-w Inwestycyjnych r-wna jest Wartotci Akt yw-w Netto FI

wyceny Akt yw- wniaPMykupuuszu z D

Trodki pieni 6dne przeznaczone do wypgaty z tytugu wykupu Cert
ni ezwgocznie po Dniu Wykupu, nie p- kaendarzowymepd DniukVykupu dgodmie Aadt. 26 c zt er n
ust. 11 Statutu Funduszu.

W dniu wypgaty trodk-w pieniédldnych z tytugu wykupu Certyfikat- - w

Certyfikat-w przeznaczonymi do wypgaty dla Uczestna kpwt i edmiodtkwe
agenta ds. Pgaedkbtpieni 6lne z tytugu wykupu Certyfikat-w wypgaca

sguiOce do obsgugi rachunk-w papier-w wartotciowych 1l ub rachun
wprzypadku Uczestnri kyfvi kaktty: rgabwiQencj onowane sO w Rejestrze
obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa oraz odpowiednich regulaciji przyj

zmi any obowi Ozuj Ocych przepis- - WDRWlWb®BW. w tym r-wnield regulacj.i

O zamiarze wykupuktCeryyfokamiany jest jako umoll i wienie Uczestni
Wykupu, Towarzystwo powiadamia Uczestnik-w w ostatnim Dniu Giegdo\
przypada Dzi e §odMyikaipa przepi sami Weo Dpowz Odkewi a nwvO nBgkapiayij ny c h

Certyfikat -w Inwestycyjnych, w tym o |iczbie wykupionych Certyfi
w terminie 14 (czternastu) dni kalendarzowych po DnuWy k upu, w spos:-b okretlony w art. 35 wus
Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty I nwestycyj ne Inmestyygngchprzeopgacon
Fundusz sO one umarzane z mocy prawa, zgodnie z UstawO.

Czynnotci zwi Ozane z dokonywaniem wykupu Certyfikat-w Inwestycy
Funduszu |l ub przez pegnomocni ka. Do tych czynnotci nalely w szcz

a) (Odanie wykupu Certyfikat-w Inwestycyjnych,
b) odwoganie zgolGonego G(Odani a.

Do dziagania poprzez pedgnomocni ka przy dokonywaniu czynnotci zwi
odpowiednio postanowienia art. 14 ust. 2 -7 St at ut u. Pegnomocnictwo powinno zawierat
kt - rego Certyfikaty Inwestycyjne sO objé6te (@GOdaniem wykupu or a:
Oryginag pegnomocnictwa mpegnamaciyitk oma bd ko wipOaweakini onej do przyj ¢
w momencie zgoieniiaa pwyskeurmuwe ghe ritOdfaink at - w | nwestycyjnych.

12.5.3. Dywidenda
Dochodami Funduszu sO przychody z lokat netto Funduszu lub zreal

Dochody Funduszu sO wypgacane Uczestnikom na zasadach okretlonyc

1254. Prawo g@gQgasuudRadaegglunwe st or - w

1. W Funduszu dziaga Rada I nwestor-w jako organ kontrolny.

2. Tryb dziagania Rady I nwestor-w okretla Statut oraz regulamin p

3. Czgonkiem Rady Il nwestor-w moile byt wygOczni e Uczestnik repr
Il nwestycyjnych w Funduszu, kt-ry wyrazig pisemnO zgodd na udzi
wartotciowych, araczryant hluntkk uw zRéj estrze Sponsora Emisj.i bl okady
stanowi Ocej ponad 5 % og-lnej liczby Certyfikat:  w.

4. Czgonkostwo w Radzie Il nwestor-w powstaje w dniu dosRadzie czeni a
oraz dokumentu potwierdzaj Ocego ustanowienie bl ®wkadgylchejtyfik
Certyfikat - - w. Czgonkostwo w Radzie I nwestor-w ustaje z dniem
w Radzie lub z dniem odwogaust3d utbl ek ady ,e mo skta-drkeuj Imacwa yw Cer t yf i
czgonka Rady poni dej 5% og-Il nej l'iczby Certyfikat - w.

5. Rada I nwestor-w rozpoczyna dziagalnott, gdy co naj muost3eRadat r zech
Il nwestor-w zawiesza dziagalnott w przypadku, gdy mni ej ni G tr
Il nwestor-w wznawia dziagalnott, gdy co naj mnustE3jFuntduszpevaadomlUc z est r
czgonk-w Rady I nwestor-w o rozpoczd6ciu, zawieszeniu |lub wznowi

6. Rada I nwestor-w molde postanowi o rozwi Ozaniu Funduszu. Uc hwa
za rozwi Ozaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentuj Ocy ¢¢

Inwestycyjnych.
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7. Rada I nwestor-w kontroluje realizacj6 celu inwestycyjnego Fund:!
i nwestycyjnych. W tym celu czgonkowie Rady I nwestor -w mogO pr ze
od Towarzystwa.

8 W przypadku stwierdzenia nieprawidgowotci w realizowaniu celu
ograniczes$ i nwestycyjnych, Rada Il nwestor-w wzywa Towarzystw
oraz zawiadamia o nich Komisj 6.

9. Uprawnienia i obowi Ozki wynikaj Oce z czgonkostwa w Radzie | nwe

a) osobitcie lub przez nie wi-Onm ejr zryipl djkeud nlecgzoe spt eng rko mvo chndidkOec y ¢ h
b) przez osoby uprawnione do reprezent ajcgdn elycoz epset ganvRrapalkui bk apr z e
Uczestnik-w nieb6dOcych osobami fizycznymi
10.Certyfikat I nwestycyjny objo6éty blokadO daje prawo do jednego g
11.Uchwagy Rady I nwestor-w zapadaj O zwykgO wi 6kszotci O ggos-w. W

uchwale, rozstrzygaj Ocy jest ggos przewodniczOcego Rady I nwest
przeci w. Uclhnwaejsyt Rra-dw wy magaj O zaprotokogowania w formie pisemi
122.Na pierwszym posiedzeniu Rada I nwestor-w uchwala regulamin dzi
13.Posi edzeni e Rady I nwestor-w zwoguje czgonek Rady I nwestor - -w |
nasté6puje w drodze wysgania zawiadomie$ o posiedzeniu Rady | nwe
ni @ na 14 Y czZtnheér npartzceide dni em odbyci a posi edzeni a Rady |l nwe st
posiadaj Ocych co naj mniej 5% og-Ilnej l'iczby Certyfikat- -w | nwe:
O zamiarze uczestniczeniiaadvoRiadoi e od6nwvesdgami- w. pZawedzeni a Rady
zamiast | istu poleconego, takiGe pocztO elektronicznO, jelGel:i U
wyrazig na to pisemnO zgod6, podaj Oc adres, na kt-ry zawi adomi
14.Czgonkowie Rady wybierajO ze swego grona PrzewodniczOcego Rady
pracé Rady I nwestor - - w.
15.Posi edzenie Rady I nwestor-w odbywa si 6 w siedzibie Funduszu.
16.Posi edzeni e Rady I nwestor-w odbywa si 6, jelGeli bierze w nim ud
17.Czgonek Rady Inwestor-w jest zobowi Ozany do zachowania w taje
z uczestnictwem w Radzie Inwestor-w, z wyjOtkiem informacji, n
Na dZatewi erdzenia Prospektu Rada I nwestor-w nie rozpoczd&dga jeszc

1255. Pr awo do uaktywach Bunduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach I nwestycyjnyc
tci Ogni 6ciu nal etinotci Funduszu, zaspokojeniu wierzyciel:.@ i un
pieni ddnych Uodestnojkpmoporcjonalnie do |liczby posiadanych przez
powi nno byt dokonywane z nal eliytym wuwzgl 6dnieniem interes-w U
Depozytariusz, chyba, e | K&kmwiidjada owgznddcikwi d@ahemgozggasza niezwg
Il nwestycyjnych otwarcie | ikwidacji Funduszu i dane | i kwidator a.
l i kwidator przekazuje do depozytu e@dowggéundgatoi wOgwymigaics eow,
Uczestnikom lub ich przekazaniu do depozytu I|ikwidator zawi adami

Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Otwarcie |ikwidacji Funduszu nastépuje z dniem wystOpienia jedne
o0 Funduszach I nwestycyjnych |l ub Statucie Funduszu. Z dniem rozpc
Inwestycyjnych, a taklGe wykupywat Certyfikat-w Inwestycyjnych, w konsesk

trodk-w pieni lnych uzyskanych z wumorzenia Certyfikat-w w post gy
w przepisach prawa i Statucie.

Spos - b i szczeg-gowe warunki umar zania Certyfikat-w w przypadku

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ulegar o z wi Ogdg:ni u,

1) Komisja cofnie swojO decyzj6 zezwal aj OcO na prowadzenie dziagal
wygatni e, a zarzOdzanie Funduszem nie zostago przej6te przez i
z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowi Ozk-w oraz
depozytariusza z innym depozytariuszem- naj p- Gni ej do kosca dnia roboczego nasté
wykonywania obowpodyakuszay przez De

3)y Upgynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcij.i depozy
o wykonywanie tej funkcji z innym depozytariuszem,

4) Rada I nwestor-w podejmie uchwag6 o rozwi Ozaniu Funduszu,

5 Towarzystwo podejmie decyzj6 o rozwi Ozaniu Funduszu; przy czynm

w przypadkach, gdy:
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ayw kt-rymkol wiek Dniu Wyceny, po upgywie 12 (dwunastu) mi esi
Funduszy I nwestycyjnych, Wartott Aktyw-.8000N@e®dt 00 Fudwasmul spay
tysi6cy) zgotych,

by koszty zarzOdzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech)
po upgywie 6 (szetciu) mi esi 6cy od dnia jego zarejestrowan
przychody Towarwyrsda gwao &z dryitangaua zar zOdzani e,

Cc) upgypPmieeséi 6czny okres, przez kt-ry Towarzystwo pozostawago | e

Li kwidacja Funduszu przeprowadzana jest w spos-b przewidziany w
w szczeg-lnotci w trybie i na warunkach okretlonych w Rozpor zOd:z
trybu i kwidacji funduszy inwestycyjnych. Z dniem rozpoczd8cia |
doreprezent owani a Funduszu i zarzOdzania Funduszem. O rozpocz6ciu |ik
podmi oty, kt - -a ywy kpomwy vearziygg swoi ch obowi Ozk- w, oraz podmioty, zZa
Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o wystOpieniu przesganek ro
Towarzystwo | ub Depozryetalramnys zw pvr zseppissadc hokUst awy o Of ercie Publ |
www.noblefunds.pl, a t azadiset ani e przekazana Komisji. Po wykonaniu czynnotci
do sporzOdzenia sprawozdani adhcpédnfoawegszkos SpOaswgpadhinkaw to podl
rewi denta. Wypgata trodk-w pieni6lnych nalelnych Uczestni kom Fun
okretlonymi w Szczeg-gowych zasadach dziagania KDPW

12.5.6. Prawo do wniesienia reklamacji

Rekl amacje zggoszone przez Uczestnik-w |l ub potencjalnych Uczestn
zwi Ozane =z wuczestnictwem w Funduszu, mogO byt zggaszane przez
nanast 6puj Ocych zasadach

1. Rekl amacja molGe zostat zgollona w siedzibie Towarzystwa:

a) w formie pisemnej dosobi tci e, przez pegnomocnika |lub za potrednictwem
by przesygkO pocztowO na adres Punktu Obsgugi Klienta Central a:
Noble Funds TFI S.A.,ul. Przyokopowa 33 01-208War s zawa, z dopiskiem arekl amacj ad;

c)ustnie za potrednictwem telefonu: +48 22 427 46 75;

d ustnie do protokogu podczas wizyty w Punkcie Obsgugi Klienta
e)za potrednictwem poczty elektronicznej: rekl amacje@nobl efund:
2. Rekl amacje powinny byt zggaszane niezwgocznie po uzyskaniu inf

3. Odpowi edz na reklamacje powinna zostat wudzielona b@gzdzestufdne]j z
dni od daty otrzymania reklamaciji.

4. W przypadku szczeg-Ilnie skomplikowanych przypadkach uniemoll i wi
w terminie okretlonym w ust. 3, Towarzyst wo:
a) wyjatnia przyczyny op-U0Unienia;
b) wskazueokol i cznotci, kt-re muszO zostal wustalone dla rozpatrzen

c)okretla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia rekI|l amac
n i 60 dni od dnia otrzymania reklamac;ji.

5. Uczestni k jest informowany pisemnie 0o sposobie rozstrzygni éci a
6. W kaddym czasie Uczestnikowi przysguguje prawo odwogania sid6 o
7. Wprzypadkuni euwzgl 6dsizemied wynikaj Ocych reklamacji KIlient moile wys

a) z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego;
by wystOpit z pow-dztwem do sOdu powszechnego.

8. Szczeg-gowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywani g
rekl amaciji ki erowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy |
internetowej Towarzystwa www .noblefunds.pl.

9. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

10.1 nf or muj emy, Ge od dnia 10 stycznia 2017 r ., na podstawie art
rozwi Ozywaniu spor-w konsumencki ch, w zwi Ozku z wejtciem w G
dla Towarzystwa do prowadzeni a post 6powas w sprawach pozasO
w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02 -001 Warszawa; www.rf.gov.pl).

1.l nformujemy takGe, i od dnia 10 stycznia 2017 r. aktwualna sta
konsument ami a przedsi 6bi orcami, drogO el ektronicznO, za potre
Pl atforma dionohiddzwimi e roszczes$ wynikajOcych z internetowych um

wW rozumieniu rozporzOdzenia Par | anb4i2013 z Bninr2d majg 20k3irevg spraiie Rady |
internetowego systemu rozstrzygania spor-w konsumenckich oraz
2009/ 22/ WE) (rozporzOdzenie w sprawie ODR w spor aah elsa@rksay eryak |
w Uni i Europejskiej (UE) a przedsi 6bi or cami maj Ocy mi siedz
https://webgate.ec.europa.eu/odr.
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125.7. Prawo pierwokupu | ub pierwszes$stwa
Certyfikaty I nwestycyjne nie wiOGO sidé6 z przyznaniem prawa pierw

1258. Prawo do udzi aFgndusau zyskach
Fundusz wypgaca dochody Funduszu na zasadach okretlonych w pkt 1
partycypowania Uczestnika w zysku Funduszu jestwzr ost Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu na

1259. Postanowienia dotyczOce zamiany
Uczestnictwo w Funduszu nie uprawnia Uczestnik-w do zamiany Cel
inwestycyjnego.

126.War unki Of er twy ma gdazniea gparnziya skgadani u zapis-w

126.1. Mi ni malna i maksymalna wielkott zapisu oraz spos:-b i termin
Wi el kott Zapisu

Zapis molie obej mowgdz ine)seiiomni ej wnidel ni G maksymalnO |iczbd6 Certy
w ramach danej emi sji Certyfikat-w I nwestycyjnych. W pr&ypadku
Certyfikat-w I nwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis zgo

Dokonuj Ocy Zapisu ma prawo dokonania wid6cej ni @4 jednego Zapisu n
jednego pomiotu przyjmujOcego Zapisy, niDéczbtihn€g Ot phiekabowat | wvé<cte
of erowanych w ramach danej emi sji Certyfikat-w Inwestycyjnych,
l'iczby Certyfikat-w obj6étych Zapi sem.

Zapis na Certyfikaty I nwestycyjne jest nieodwogalny i bezwarunko
Zgolenie niepegnego |l ub nienaleliycie wypegnionego formularza Zap
za skutki zgolGienia Zapisu przez osobdé skgadaj OcO Zapis w spos-b

Opgacenie Zapisu

Skgadaj Ocy Zapis jest zobowi Ozany dokonat wpgaty, kt-rej wy s ok
Il nwestycyjnych, na kt.-re dokonano Zapisu i ceny emisyjnej Certyf
jedel i takastopgabiaer ana. Opgacenie Zapisu na Certyfikaty I nwe s
pieni 6lnych, w walucie polskiej

Wpgaty na Certyfikaty sO dokonywane na rachunki podmi ot -w przy
przydziagu, sO gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym Fu
przydziagem Cert yfviok anti -ew mbdivea rrzoyzspor z Odz at wpgat ami ani kwot ami
ani polyt kami z tych wpgat. Odset ki od wpgat do Funduszu nalicz:

I nwestycyjnych powi 6kszaj O Aktywa Funduszu.

Wpgaty na poczet opgacenia Zapisu, w tym wniesienia Opgaty za Wy
na rachunek bankowy wskazany przez Fi r mé | nwée sutby cpyg chnd ot wchodzOcy w skgad kons
lub w inny spos Fhrm@gadamwidanby coggdn® ot em wchodzOcym w skgad kons
w szczeg-lnotci poprzez obci Olienie rachunku pieni é6linego sguiGOceg

Trodki pieni 6lne Fotmédy mamwe sifhy epgogdnnd ot wchodzOcy w skgad konsorc
przekazywanedw t er mi ni e ni e dguilszym nid 3 (trzy) Dni Robloapmwwadzomy dni a
przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Funduszu

Termin dokonywania wpgat tytugem opgacenia Zapisu

Dokonuj Ocy Zapisu zobowi Ozany jest dokonat wpgaty w terminie pr
najp-uniej ostatniego Dnia Roboczego pHrmayiwestyeyjaanli uab Zpaopd nsi-om, wec hzoads
w skgad konsorcjum dystrybucyjnego mole wymagat dokonania wpgaty
w danym podmiocie przyjmujOcym Zapisy.

Ni edokonanie wpgaty w oznaczonym terminie | ub niedokonanie pegn
ni ewatinot ! Zapisu na CeZat yhi @&dolkonlanweest pegnaeje. wpgaty uznaj e S |
ni epowi 6kszonej o Opgatdé za Wydani e.

W przypadku opgacenia Zapisu po jego zgoleniu, za termin dokona
wpgacone przez |l nwestora na poczet opgacenia Zapi su, w tym wni
bankowym wskazanymprzezFi r mé6 | nwesabypppdmbDot wchodzOcy w skgad konsorcjum d

126.2. Wycof anie zapis-w
Zgodnie z art. 26 wust. 3 Ustawy o Funduszach | nwestycyjnych,
jak r-wnied nie molde byt zgolony z zastrzeleniem ter minu.
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JetGeli w okresie trwania subskrypcji Fungplesmentupodakdor parbdBo wa nw j
ust 1 RozporzOd,zeinmfaor2mac/j/ @ 1@ 9i stotnych bgédach | ub niedokgadno
czynnikach, mogOcych wpgynOtl na ocend6 Certyf i Kawiendzenia Rrasgektinlibaogkytc-hr ywe ho k r

Fundusz powzi Og wiadomott po jego zat wi er dz e nisuplementa Hospublickngj- r a z § ¢
wi adomotci, ma pemwenduwtZ aRazwmer zOdzeni acRPYNLFnild 29i 6 od skut k- w g
Zapisu w terminie 3 (trzech) d n i roboczych od dnia przekazani a danpiejFunduszfinier macj i

wyznaczy terminu dgulszego.

Uchylenie sié6 od skutk-w prawnych Zapisu nastépuje poprzez ot
byg skgadany Zapi s

126.3. Redukcj a a@ragpz szwr ot nadpgaconych kwot I nwestorom

W przypadku, gdy dokonano Zapis-w ponad maksymalnO wysokott okre

poni Gszy@éal zdaos andak sy mal nej l'iczby emitowanych Certyfikat-w | nwes

1) osobom, kt-re zgoldygy Zapisy na Certyfikaty i dokonagy ich opg¢
Zapisami osi Ognie maksymalnO przewidzianO w Statucie liczbdé dlI
wyni kaj @Qdimjegn Wapi su;

2) Zapisy zgolGone i opgacone w dniu, w kt-rym liczba Certyfikat:-
liczb6 przewidzianO w Statucie zostanO proporcjonalnie zreduko
dokonania perrztyydfziikaagiu wC w oparciu o proporcjonaln®O redukcj 6, Ce
Towarzystwa;

3) Zapisy zgolGone po dniu, w kt-rym liczba Certyfikat -w obj étych 7
dla danej emi sji |l ub Zalkti siyynmpljiacoma Q@er tdynfiiukatww obj 6tych Z:
przewi dSiatach ® Wi czbdé dla danej emi sji, nie b6dO realizowane.

Ugamkowe <cz6tci Certyfikat-w Inwestycyjnych nie béodrC zprQpygdaztice | z

Wydanieodpowi adaj Oce | iczbie nieprzydzielonych Certyfikat.  w.

W przypadku dojtcia danej emi s jskutk@ é retcy f inkiaetp-rve yldrewed teyné yaj nCyecrht yd d
na skutek:

1) ni ewalinotci Zapisu spowodowanego niepegnym, nieprawi dgowym | ut
dokonuj Ocego zapisu,

2y ni ewalnotci Zapisu spowodowanego niedokonaniem wpgaty wynikaj
przyj mowania Zapis-w,

3y zgolGenia Zapis-w na wi6kszO nid emitowana |liczb6é6 Certyfikat- -w,
cz6tci przekraczaj Ocej maksymalnO liczb6é6 emitowanych Certyfika

Towarzystwo zwr - ci dokonane wpgaty na rachunek bankowy wskazan!
przydziagu Certyfikat-w I nwestycyjnych danej serii. W sytuacji,
odsetekiodszkod owa$, a takilde Opgata za Wydanie.

W przypadku niedojtcia emisji do skutku z powodu niedokonani a

w mini mal nej wysokot ci okretlonej w Statucie i Prospekci e, w Kk
danemu Uczestnikowi, podmiot przyjmuj Ocy Zapisy zwr-ci dokonane

wskazany w Zapis e , w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakosSczeni a

dokonany bez jakichkolwiek odsetek lub o d s zkodowas§.

Zwr ot wpgat na poczet opgacenia Zapi su, w tym wniesionych Opgatf
wskazany w formularzu Zapi su. Za dzie$ dokonania zwrotu wpgat
za Wydanie, uznaje si6 dzie$ obci Olienia rachunku bankowego prowa

1264. Przydzi ag Chwestycyjnychkat - w
Przydziag Certyfikat-w I nwestycyjnych dokonywany jest niezwgoczn

zakosSczenia przyjmowania Zapis-w na Certyfikaty I nwestycyjne d
na Certyfikaty I nwestycyjne i dokonano wpgat, c 0 n ajwrStatueig W mir
i Prospekci e. Towarzystwo przydziela poszczeg-lnym Uczestnikom

Zapis-w, z zasb8Xpbwmpiiem.pkt 1
W przypadku, gdy dokonano Zapis-w ponad maksymalnO wysokott okre

zasad przyj 6ty6c.h3.w apgiktdol maksymal nej l'iczby emitowanych Certyf
Certyfikat -w Inwestycyjnych nie b6dO przydzielane. Podmiot przyj
Zapis-w, za kt-re nie przydzielono Certyfikat-w I nwestycyjnych.
W przypadku kol ejnych emisji wydanie Certyfikat -w Inwestycyjnych
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Wydanie Certyfikatu moilliwe jest jedynie po opgaceniu Zapisu na

Wydanie Certyfikatu nastOpi z chwil O Zapisu Certyfikatu na rachul
lub w Rejestrze Sponsora Emis;ji.

Na (@Odanie Uczestnika podmiot prowadzOcy rachunek papier-w war
depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zb
Instrumentami Finansowymi . Za wydanie twiadectwa depozytowego podmi ot pr ow:
Uczestnika molGe pobierat opgaty zgodnie z obowi Ozuj Ocymi w danymn

Informacja o dojtciu lub niedojtciu emigogniezalrot .s kluzt kRio zpaesrt zadd zee rpio

1265. Podani e wynik-w Oferty do publicznej wiadomotci
Warunkiem dojtcia do skutku emi sjiniestpcgigschg z2esg - lzreyparha nd eer iwia (iQercthy fzia
na nie nmndDepP ELettyfikat -w InwestycyiymchpOdamajwgeokott wpgat do

Certyfikat-w I nwestycyjnych kadlddej .serii nie molie byt nidsza nild
I nformacja o dojtciu | ub rnwesyayjpyEhcdiou seknuitskjui zOesrttaynfiiek aptr-zwe kazana n
w jaki zostag udostdépniony Prospekt.

W terminie 14 (czternastu)dniod dni a zako$czenia przyjmowania zapis-w Towarzyst
do publicznej wi adoRwoztpcoir,z Oxaz epna das twa wSiper awi e Obowi Ozk-w I nformacy,j

12.6.6. Parytet - Certyfikaty oferowane i sprzedawane
W ramach oferty obj6tej Pr ospektQem tnyifei kjaets-tw.pr zewi dywana sprzeda

126.7. Procedura wykonania prawa pierwokupu |l ub pierwszes$stwa

Statut Funduszu ni e przewiduje przysgugi wanb®ddUcgzakt ohkomwiFeur
do subskrypciji.

127.Pl an dystrybucji i przydziagu

1271. Kategorie adresat- -w Oferty
Uprawnionymi do zapisywania sié6 na Certyfikaty sO osoby fizyczne

osobowot ci prawnej, w tym rezydenci l ub nierezydenci w rozumieni
zart. 2ust . 1 pkt 1) wustawy, o kt-rej mowa w zdaniu poprzedzaj Ocym
zamieszkania w Rzeczypospolitej Polskiej oraz osoby prawne maj Oc
maj Oce siedrcizhdposwp Rlzitej Pol skiej, posiadaj Oce zdolnott =zaci Oge
i mieni u; rezydent ami sO r-wnietG znajdujOce si 6 w Rzeczypospolit
ut wor zone przez ni erekiydenptr-zwveeds (Wi cpel st wa dypl omatyczne, ur
przedstawicielstwa oraz misje specjalne, korzystajOce z immunite
z art. 2 ust. 1 pkt 2) ustaww,deot hmi r sj0: mgwad pewp§eijf,i zyiceme ma
za granicO oraz osoby prawne maj Oce siedzib6 za granicO, a tak
zdolnott zaci Ogania zobowi Ozas i nabywania praw we wgasnym i mie
oddzi agyawipcgizeldsttwa i przedsi 6bi orstwa utworzone przez rezydent
urz6dy konsul arne i i nne obce przedstawiciel stwdowe,azkamizyset a
z immunitet - -w i przywilej-w dyplomatycznych | ub konsularnych.
Certyfikaty b6dOce przedmiotem oferty publiczne]j na podstawie P
z amerykasskO ustawO o papierach wartotciowych (Securities Act
w jakimkol wiek innym pasdstwie nil Rzeczypospolita Polska i nie m
Ameryki P-gnocnej oraz w innych passtwach gdzie taka rejestracja
sprzedawane jakiejkolwie k osobi e/ podmi otom zdefiniowanym jako auUS Personé6 w
Ameryki P-gnocnej przez Securities and Exchange Commi ssion, z
(zgodnie z definicjO Agawar tn® cwy BwyzgeQrizseind al Z4 obowi Ozk-w rejestra
144 A oraz poza granicami Stan-w Zjednoczonych Ameryki P-gnocnej
AUS Personé6 oznacza: (a) katdO osobé fizycznO b6dOcO rezydentem
sp-gk6 osobowO | ub kapitagowO zagolGonO |l ub zarejestrowanO zgod
wykonawcO Ilturbataodrneinmijse st osoba amerykas$ska; (d) sp-gkdé powierni
amerykas$skO; (e) jakiekol wiek przedstawicielstwo | ub oddziag pod
na terytorium USA; (f) jakikolwiek rac hunek ni eb6dOcy rachunkiem w zarzOdzaniu | ub
maj Ot kowO | ub sp-gkO powierniczO) prowadzony przez maklera | ub i
(g) rachunek w zarzOdzaniudOely mpmad®dbmaj OakbwdDeHd upnispb @k O powi e
maklera | ub innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego | u

na terytorium USA, a takilGe (h) jakOkozlonsiteakg as p(-ig)k 6z aogsooliboormad || uubb zkaar|
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z prawem jurysdykeciji innej nid jurysdykcja USA, oraz (ii) utwor z
w papiery wartotciowe niezarejestrowane zgodnie z amerykadsdskO us
wraz Gzipmgj szymi zmi anami, chyba (e zostaga ona ut wakredgtonmaychl ub 2z a
inwestor-w (zgodnie z definicjO podanO w Regul acji 501(a), wy
wartotciowych z 1686B8zymikuz mizarmpa nin) , nieb6dOcych osobami fizyczn

powierniczymi.

Ponadtow z wi OR&ap @r ze@dRaaryi (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r.
(UE) nr 833/ gndtlrdo dko-twcadrcani czaj Ocych w zwi Ozku z dziaganiami R,
(art. 5f) or aenRRazyp oruzEQd zneni2022/ 398 z dnymar 09 poarzeCd z2ZM3A 2  r(.WE2 mine
dotyetzi©Oeadk -w ograniczaj Ocych w zwi Ozku z sytuacjO na Biagorusi i
1ly) oferta nie jestkiecro wana do podmi ot -w wskazanych w pkt 4.3. 2. Prospektu.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora zainteresowanego uczest
znajduj O sié6 przede wszystkim instrumenty dgulne przynoszOce sta

Fundusz jest przeznaczony dla i nwé®fospekta., o profilu okretlonym w
1272. Udziag w Ofercie akcjonariuszy Towarzystwa |l ub czgonk-w jegc
Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiar-w potencjalnych i
organ-w zarzOdzaj Ocych, nadzorczych | ub administr alowestyeyynycth Towar
opi sanych w Prospekci e, jak r-wniel Towarzystwo nie posiada wie

obj Ot ponad 5 Y%wewayjhyghfbidkdaCtc-ywe h pr zedmi otem oferty
1273. I nf ormacje ujawniane przed przydziagem:

12731. Podziag Oferty na transze

Of erty w ramach poszczeglestycynich aeei po@ekegaf Dk piodwi agowi na tral
poszczeg:-Ilnych s elnwestycyjn@ob rit yd @ k at war t e dla wszystkich l nwestor -
instytucjonalnych, jak i pracownik-w Towarzystwa

12.7.3.2.  Mechanizm claw - back
Oferowane Certyfikaty Inwestycyjneni e podl egaj O podzi agowi na transze.

12.7.33. Met ody ©pr zydzi a gadsubskrypecjizmtranazddau n
Oferowane Certyfikaty Inwestycyjneni e podl egaj O podzi agowi na transze.

12.7.3.4. Preferencyjne traktowanie o kr et |l onyowektas - w
Przydzi ag GOmvestygyjhychkkoadbywa si 6 na takich samych zasadach w stosunk

Opgata zamoMye alnyite zmni ejszona | ub niepobierana w wyniku negocjac

Wysokott Opgaty za Wydanie Towarzystwo molGe wuzal edllnwestycyjped wart o
podmi otu, za potrednictwem kt-rego dokonywany jest Zapis |lub wa
funduszach inwestycyjnych zarzOdzanych przefFi Tméval nywsubdngecy To@ar
podmi oty wchodz Oce w skgad konsorcjum dystrybucyjnego do ust a
obowi Ozuj Ocych przy skgadani,zzaapir g e\t édnaaingly mad thrae d€viyisotkwde¢m Opgat
molie byt wylsza nild stawka Opgaty za Wydanie podana przez Towar z:
udostédpniony Prospekt.

Opgata za Wydani e nie jest wl i ¢z mwestycyfhego c ersy aemiwis y jorpgjat €er toy fki
w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Skal a i wysokott stawek Opgaty za Wydanie podane zostanO do pub
umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl,  Firmy Inwestycyjnej (www.noblesecurities.pl ) oraz na stronach
innych podmiot-w wchodzOcych w skgad konsorcjum dystrybucyjnego

12.735. Docel owa mini malna wiel kott pojedynczego w ramach transzy d
Oferowane Certyfikaty Inwestycyjneni e podl egaj O podzi agowi na transze.

12.7.36. War unki zamkni 6cia Oferty
Zamkni 6ci e Oferty nastdépuje po zakos$czeni lnwestgyjnmaiTarminypzyimpwama wa ni a

zapis-w okretUBhePro®pwktpkt z uwzgl édnieniem modl i wotci zmi any
zapis-w na Ifwestytyind,i kwa ttyy m i ¢ hw/wpgudktem (iPeospekiu. W uzasadnionych przypadkach Fundusz
molie odwogat emi $ptwe€eytyfnkah- woszczeg:-|l nych serii
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12.7.37. Dopuszczalnott skgadania wielokrotnych zapis-w

Dokonuj Ocy Zapisu ma prawo dokonania widcej nid jednego Zapisu,
pomi otu przyjmuj Ocego Zapisy, nie mogO obej mowat wiécej Certyf ik
Inwestycyjnychoferowanych w ramach danej emisji Certyfikat- -w I nwestycyjnyoc
mi ni mal nej l'iczby Certyfikat -w objdétych Zapisem

12.7.4. Zawiadamianie o przydziale
Ni ezwgocznie po dokonaniu przydziagu Certyfikat-w Fundusz | est

ZzRozpor ze®avz Spir awi e Obowi Ozk.-w I nformacyjnych

Ponadt o, niezwgocznie po dokonaniu przydziagu Certyfikat- -w i 0r
poprzedni m, I nwestorzy b6dO mogli uzyskat w miejscu zgolenia Zap
12.8. Cena

128.1. Spos-b obliczenia ceny emisyjnej

Czynni kami decyduj Ocy mi 0O ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikat - - w
zbl i Gonej do Wartotci Aktyw-w Netto przypadaj Ocej na ( seedemy f i kat
dni przed dniem rozpocz6cGean apreznyijsnyojwiaan i Ge rzZtaypfiiskast.u kaddej seri.i

Aktyw-w Netto Funduszu na Certyf (sikdkerh)dwi DpirzeWycenrnpodaeclbcnamejprzyg,]
na Certyfikaty danej serii.

Cena emisyjna nie obejmuje Opgaty za Wydani e, kt-ra mole byt p
3% (trzy procent) wpgaconych na poczet Zapisu trodk-w. Opgata za
dokonywanO na Certyfikaty I nwestycyjne danej seri.i

Opgata za Wydanie molGe byt zmniejszona | ub niepobierana w wyniku

Wysokott Opgaty za Wydanie Towarzystwo molie wuzalednit od wart
zapotrednikctt-weeny0o dokonywany jest Zapis | ub wartotci aktyw-w zgro
i nwestycyjnych zarzOdzanych przez TowaFizymé wad .n wdub timper go@msod w o mo d
wchodzOce w skgad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skal.
przy skgadaniu Zapi s - wastrze (iemhi dpromia ledyhnmalt wae myy sokott Opgaty za Wyc
ni G st awka Opgaty za Wydani e podana przez Towar zystwo do puck
udostdédpniony Prospekt.

Opgata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfika
0 Funduszach Inwestycyjnych.

Skal a i wysokott stawek Opgaty za Wydanie podane zostanO do pub
umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl,  Firmy Inwestycyjnej (www.noblesecurities.pl ) oraz na stronach
innych podmiot-w wchodzOcych w skgad konsorcjum dystrybucyjnego

12.8.2. Zasady ujawniania ceny emisyjnej

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanegh8@-6Bzoamanheemidojsit 6 Cer ogai k
wi adonegddrdeiz ar t . 17 RozpomiPdienies MARI1 (jeden) dzie$ przed rozp
i b6dzie nie mniejsza nil Wartott Akt yw-w Netto Funduszu na Cer
rozpocz6ciem przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty danej serii

1283. Ograniczenie |lub cofnidécie prawa pierwokupu
Statut Funduszu nie przewiduje przysgugiwania Uczestnikom Fundus

12.9. Plasowanie i gwarantowanie

12.9.1. Nazwa i adres koordynatora Oferty

Podmiotemp ot r e d ni cofe@wapimCewyfikat - ww ofercie publicznej jest:
Nazwa: Noble Securities S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa

Numer telefonu: 22 244 13 03

Adres internetowy: www.noblesecurities.pl

E-mail: biuro@noblesecurities.pl

Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty oraz wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej wy ni kaj Oce z umowy p
Towarzystwem a Fi r mO i nwezsotsytcaynnh Opokryt e przez Towar zystwo, przez c
wp gy wungduszu.
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129.2. Nazwa i adres agent-w ds. pgatnotci i podmi ot -w twiadczOcych
Podmi otem twiadczOcym w Ppobskiecasniugwe djegpsotzy Koapowy Depozyt Pa
z siedzibO Wwulwarkgia@dIasszawa). 0 0

Towarzystwo zaangalowggat a ds. pgwait @aoraj Oc t 6 funkcij 6 Nobl e
z siedzi bO w War s aulaPwsta§7, 0p-838 Warstawa s e m

12.9.3. Nazwaiadresgwarant-wemisji | ub podmi ot -w plasuj Ocych Oferté
Fundusz nie planuje pr zepr owadzeni a oferty opisanej w Prospekcie w trybie
zawrzet umowy o subemisjdé6 inwestycyjnO.

12.10. Dopuszczenie do obrotu

12.10.1. Zami ar dopus zc z e nnwastycyjaych gofobradia t - w

Certyfikaty b6dO przedmiotem rejestraci.i w depozyci@feropagpi er - w
Certyfikaty Inwestycyjne k a (i d e j emi sji zgodni e z z azrdreajzeesnti reanw aFnuen dpucsdz uk zdesnh aln
zarej estr owCenyékaty msestecyimepopr zedni ch serii ws h-6lck@emiSINowane pod

Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne poszczeg- |l nych seri.i b6dO przedmi onamt dvmn ioes k L

wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia oferowanych Cer t y f ilnkvestycyjmych do obr ot u gi egdo
na rynku podstawowym GPW.

W terminie 14 (czternastu) d n i od dnia zamkni écia kadlGdej kol ej nej emi sji Cer
dopuszczenie Certyfikat-w do obrotu na rynku regul owanym, kt-ry
Certyfikat - -w

do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia emitowanych
Certyfikat-w do obrotu na rynku podst adopuszgzenecGERWh Eemdysz kladdawi e
na rynku r - wn WpewpddgunodmBWy\Wopuszczeniae mi t owanych Certyfikat-w do obrotu
GPW,obr -t ni mi molGe byt prowadzony w alternatywnym systObraciee obr o
Instrumentami Finansowymi.

12.10.2. Rynki, na kt-rych dopuszczono kesypi ery wartotciowe tej samej
Dotychczas wyemitowane Certyfikaty z o st agy d odpou sazhcrzootnue na rynku oficjalnych not ow:
przez GPW.

Fundusz wystOpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikat-w do obro
przez GPW

Na dZaewi erdzenia Prospektu, na rynku regul owanym prowadzonym p
innychf unduszy inwestycyjnych zamkni é6tych.

12.103. R- wnol egge emisj e
Fundusz nie planowag i nie planuje przeprowadzat dodat kowe|j e mi
jednoczetnie z terminem su3Bs@rypcji na Certyfikaty serii

12.10.4. Informacje o a nimator ach obrotu

W dniu 13 palGdziernika 2021 roku Fundusz zawarg z Noble Securit
wykonywania czynnotoci ani matora Emitenta na rynku regulowanym Gi

1211. Dzi adgania stabilizuj Oce

Towarzystwo nie zawargo umowy 2z Gadnym podmi ot emstalksiplriazw jeOcpee
CertyfinlaatGivegdzi e Papier-w Wartotbtliewmpchkbj wj Wdnmnakawje(l(i&LIA odpowi
regul owanego, na kt-rym bédzie prowadzony obr -t Certyfikatami
wprowadzane Certyfikaty, b6dO wymagagy podj dwarzystwo jnia kyklacaakichl wi e k ¢
podj 6ci a.

12.12. Nadpr zyidzwipxg a dodat koweggreepsheepdzi agu typu a
Ni e przewidziano opciji nadmgreemshae@.o przydziagu oraz opcij.i a

12.13. Sprzedaj ®&zy umo wlckugdépu &
W ramach kol ejnych emisj.i Certyfikat-w Uczestnicy Funduszu nie b

Towarzystwoniepr zewi duj e um-w zakazu sprzeudaoldy Certyfikat -w typu alock

12.14. Ograniczenia zbywallnwedycyinydber t yfi kat - w
Zbycie |lub zastawienie Certyfikat-w nie podlega ograniczeni om.
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12.15. Koszty Oferty
Wpgywy pieniéline netto og- gbwestyyjnpchdppaegkseCert pBidlOoatr-wne, w odn
il oczynowi | i cinkegtycgngcht ¢f i B@triw oraz ceny emisyjnej Certyfikat. - w

GOczne szacunkowe koszty emisji Certyfi katpons zczz eugw-zlgn ydcdm i reond zeanj -p
wyni osO:

Koszty przeprowadzenia oferty:

Koszty sporzOdzbrak
Prospektu
Koszty Zatwierdzenia I?rospelftu przez ok. 25.6382 §
Komi sj 0*
Koszty przeprowadzenie poszczeg:-lnych emisji
Certyfikaty Inwestycyjne serii 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62, 63
Przy zagolGeniu dojtPrzy zagoleniu dojt
of erowanych Certyfi kof erowanych Certyfik
serii w minimaln serii w maksymalr
Koszty KDPW** 4.920 zg ok. 54.867z ¢
Koszty GPW*** 7.500 zg ok. 32.379z ¢
Wynagrodzenie za t\ .
P ot r e dRejeskazyjnego 1.230 zg
Razem 13650 z g ok. 88.476z ¢
Or - dgmracowanie wgasne na podstawie danych wewndétrznych Towarzy
Wartotciowych (Tabela opgat), Regul améemut &PW W Opapi gr -guDengaowet @

szacunkowe. Powylisze wart ofalie Gmoogtlr itudetedyjaej Certyfikata nviDeo wy |l i cze$ przy
kurs Certyfikat u z dnia 22 maja 2025r.,tj. 148,69z g .

* r-wnowaleoatb w zgotwedhdyppltsrkddmhi ego kursu EUR oggaszanego prze
dzie$ roboczy roku poprzedzaj Ocego rok kalendarzowy, w kt-rym
Prospektut j . n a3l gradniee224r.

** 0,012 % wartoteci rynkowej Certyfikat -w I nu@gstnyeyjwiyYclkzdandj 1<
Kwota opgaty zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikat- -w I

*** Opgata za wprowadzenie do obrotu pozostagych instrument . -w f
rodzaju i oznaczone tym samym kodem | SI N zw@ arzo togpwjaantea noad gwiaer ¢t dozt'ic
(sprzedatly) 0, 0075 %, j e d nzagk ni e mh 8 epjzngn iiKiwd3 &0 0DPgaty zostani

po wprowadzeniu Cer tyfdarejadri-dvobfouwest ycyjnych

Koszty obci Otlaj Oce I nwestora:
Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty pobiera opgabykdnani pul
mowa w pkt 11.8.1. Prospektu

12.16. Rozwodnienie
Dotychczasowym posiadaczom Certyfikat -w nie przysguguje prawo
nowych emisji w stosunku do liczby posi adanych Certyfikat - w.

Na dzie$ zatwierdzenia Prospektu Iliczba Certyfikat-w dotychczas
3.136.278.
Przy zagolGeniu minimalnych wielkotci emi sji, rozwodnienie maj Ot |

nast 6puj Oco:

1i6
seria 10-17 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63
20-52
1i6
10-17 | 100,0% - - - - - - - - - - -
20-52

53 99,8% 0,2% - - - - - - - - - -
54 99,7% 0,2% 0,2% - - - - - - - - -
55 99,5% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - - -
56 99,4% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - -
57 99,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - -
58 99,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - -
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59 98,9% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - -

60 98,7% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - -

61 98,6% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - -

62 98,4% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% -

63 98,3% | 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%
Or - dgo: opracowani e wgasne na powdrzaystveawizea g diaktyedntet we vb 84t Czmdy gl i k a
3.136.278 mi ni mal na wdSeDROt Ceetiyéj kat - w

Przy zagolGeniu maksymalnych wielkotci emi sji, rozwodnieni e maj Ot
nast é6puj Oco:

1i6
seria | 10-17 = 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63
20-52
1i6
10-17  100,0% - - - - - - - - - - -
20-52
53 556% | 44,4% - - - - - - - - - -
54 385% 30,7% @ 30,7% - - - - - - - - -
55 295% = 235% @ 235% @ 235% - - - - - - - -
56 239% 19,0% @ 19,0% @ 19,0% | 19,0% - - - - - - -
57 20,1% 16,0% @ 16,0% = 16,0% 16,0% @ 16,0% - - - - - -
58 17,3% @ 13,8% | 13,8% 13,8% 138% 13,8% 13,8% - - - - -
59 152% | 121% | 12,1% @ 121% 12,1% 121% 121% 12,1% - - - -
60 13,6% @ 10,8% = 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8%  10,8% - - -
61 12,2% @ 98% | 98% @ 98%  98% @ 98%  98% 98%  98%  98% - -
62 11,1% = 89% | 89%  89%  89%  89% 89% 89%  89%  89%  89% -
63 102% | 82% @ 82% & 82%  82%  82% @ 82% 82% 82% 82% @ 82%  82%

Or - dgo: opracowani e &d@gragpolk weawmbtdrszt mywd rea groolatumirmytsitcawzaba Cerdt yf i ka
3.136.278, maksymalnawi el kot 102500 6J iCert)y fi kat - w

13. Informacje dodatkowe
13.1. Aktywa

13.1.1. Wyemitowane Certyfikaty
N a d z Za¢wgerdzenia Prospektu Fundusz wyemit o wa ¢ go@B82658eCertyfi kat g@Wcznej wart
540.599.876,152 g kt -rych wszystkie zwtgntagy w pegni opgacone

Seri a Liczba War t od'ttteoni s j i
Certyfik Certyfikat . -w Certyfikat . - w
1 100 00O 100 000, 00 =z
6 600 00O 61 632 000, 00
10 31 348 3 356 116, 88
11 24 882 2 699 448,18
12 7 662 831 403,62 zg
13 37 598 4 086 902,60
14 27 013 2 909 570, 23
15 53 221 5 708 484, 46
16 10 346 1 109 918, 88
17 32 489 3 588,87 zg
20 14 480 1 536 617,60
21 16 476 1 794 565,92
22 7 092 778 843,44 z4g
23 5 918 672 284,80 zg¢g
24 40 685 4 715 391,50
25 27 754 3 277 469, 86
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26 151 488 18 158 866, 56
27 139 389 16 845 160, 65
28 83 917 9 994 514,70
29 48 588 5 910 244, 32
30 103 219 12 682 518,53
31 177 964 21 978 554,00
32 144 393 18 095 330,76
33 152 431 19 151 430, 84
34 99 406 12 686 193,72
35 117 980 14 991 718,60
36 42 526 5 446 730,08
37 99 979 12 964 276, 93
38 192 521 25 233 727,47
39 152 998 20 200 325,94
40 110 414 14 730 331,74
41 121 580 16 262 540, 80
42 182 247 24 548 670,90
43 87 137 11 891 586, 39
44 83 028 11 417 180, 28
45 183 122 25 263 511,12
46 66 226 9 209 387,56
47 43 081 6 037 802,15
48 125 773 17 770 467,17
49 183 510 26 207 063,10
50 62 917 9 085 214,80
51 16200 23 655 z0g¢48, 00
52 147 260 21 569 172,20
Emi sje Certyfikat -w seri.i Pmios jae C8r myJbiokatz zwWes dnyif &%t denvl9s e r i i

z 0s toadgwo gane

Certyfikaty nie majO wartotci nomi nal nej

Na d Zatweegdzenia Prospektu Funduszwy k upl6@380Cer t yf.i kat - w

1312, Certyfikaty, kt - reapieageprezentuj O

Nie istniejO Certyfikaty, kt-re nie reprezentuj O kapitagu.

13.1.3. Certyfikaty posiadane przez Emitenta

Fundusz nie posiada bezpotrednio | ub potrednio Certyfikat-w 1In
zal elnych.

13.14. Zami enne, wy mi enne i zbli Gone papiery wartotciowe

Ni e dotyczy. Nie istniejO papiery wartotciowe inkorporuj Oce pr
Inwestycyjne

13.15. Prawa nabycia |lub zobowi Ozania do wpgat

Nie dotyczy.

13.1.6. Uzgodnienia w zakresie opcji

Fundusz nie posiada kapitagu, kt-ry jest przedm optrezny sozpgcojtiieil suibd

przedmiotem opcji. Fundusz nie posiada podmiot-w zalelnych.

1317. Terminy i wartott dotychczasowych emisji Certyfikat - -w

Seria Dat a rozpocz6 Dat a z ak o Liczba Kwot a prz
Certyfik Certyfikat: - w emisji Cer t y f i k przydzielonych netto

Certyfikat -

1 27.05.2016 . 03.06.2016 . 100 000 10 000 O

6 27.03.2017r. 10.04.2017r. 600 000 61 632 0

10 28.06.2021r. 12.07.2021r. 31348 3 356 11

11 27.07.2021r. 10.08.2021r. 24 882 2 699 4/

12 27.08.2021r. 10.09.2021r. 7 662 831 403

13 27.09.2021r. 11.10.2021r. 37 598 4 086 9C¢C
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14 27.10.2021r. 10.11.2021r. 27013 2 909 57
15 29.11.2021r. 13.12.2021r. 53221 5 708 4¢
16 27.12.2021r. 10.01.2022r. 10 346 1 109 91
17 27.01.2022r. 10.02.2022 . 32 489 3 503 2¢
20 27.07.2020 . 10.08.2022 . 14 480 1 536 61
21 29.08.2022 . 12.09.2022r. 16 476 1 794 5¢
22 27.09.2022r. 10.10.2022r. 7092 778 843
23 27.10.2022 . 10.11.2022r. 5918 672 284
24 28.11.2022r. 12.12.2022r. 40 685 4 715 3¢
25 27.12.2022r. 10.01.2023 . 27754 3 277 4¢
26 27.01.2023 . 10.02.2023r. 151 488 18 158 8
27 27.02.2023 . 13.03.2023 . 139 389 16 845

28 27.03.2023 . 11.04.2023r. 83917 9 994 51
29 27.04.2023 . 10.05.2023r. 48 588 5 910 24
30 29.05.2023 . 31.05.2023r. 103 219 12 682 5
31 27.06.2023 . 10.07.2023 . 177 964 21 978 5
32 27.07.2023 . 10.08.2023 . 144 393 18 095 3
33 28.08.2023 . 11.09.2023r. 152 431 19 151 4
34 27.09.2023 . 10.10.2023 . 99 406 12 686 1
35 27.10.2023 . 10.11.2023 . 117 980 14 991 7
36 27.11.2023r. 11.12.2023r. 42 526 5 446 7:
37 27.12.2023 . 10.01.2024 r. 99 979 12 964 2
38 29.01.2024 . 12.02.2024 r. 192 521 25 233 7
39 27.02.2024 r. 11.03.2024r. 152 998 20 200 3
40 27.03.2024 . 15.04.2024 r. 110 414 14 730 3
41 29.04.2024 . 17.05.2024 r. 121 580 16 262 5
42 27.06.2024 r. 16.07.2024 r. 182 247 24 548 6
43 29.07.2024 . 14.08.2024 r. 87 137 11 891 5
44 27.08.2024 . 13.09.2024 r. 83 028 11 417 1
45 27.09.2024 r. 10.10.2024 r. 183 122 25 263 5
46 28.10.2024 r. 12.11.2024r. 66 226 9 209 3¢
47 27.11.2024 . 10.12.2024 r. 43 081 6 037 8C¢C
48 27.12.2024 . 15.01.2025r. 125773 17 770 4
49 27.01.2025r. 14.02.2025r. 183510 26 207 O
50 27.02.2025r. 10.03.2025r. 62 917 9 085 21
51 27.03.2025r. 10.04.2025r. 162 600 23655 048
52 29.04.2025r. 12.05.2025r. 147 260 21569 172,20z ¢

13.2. Przepisy prawa podatkowego
Przepisy prawa podatkowego pas$stwa czgonkowskiego I nwestora i pa

wp gyw na udzoycshkoidwane z tytugu papier-w wartotciowych.

Wskazane poniddej zasady opodathkajwahnaraa kWezesag:-ilknyw iFuinmfuszmacyj r
szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowego wskazane jest

Fundusz odprowadza nalelny podatek z tytugu wykupu Certyfikat - w,
z obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa podat kowego.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszO odpowiedzialnoteci za odpr o\
Z przepisami prawa, zobowi Ozany jest Uczestnik.

13.2.1. Opodatkowanie Funduszu

W twietle obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa podatkowego, Fundusz z\

z wygOczeniem dochod-w okretlonych w art. 17 wust. 1 pkt 57 Ustze

Opodat kowaneod), t]

ay dochod-w (przychod- w) z udzi agu w sp-gkach ni emaj Ocych os ok
niemaj Ocych osobowotci prawnej, maj Ocych siedzibdé6 | ub zarzOd
passtwie, jeteli zgetaiwg Fkulprpepiwaamiodat kowego passtwa, w  k
organizacyjne majO siedzibd6 lub zarzOd, podmioty te nie sO tr
opodat kowaniu od cagotci swoi ch dooscihCbgda-mi ab,ez wzgl 6du na miej s

b) dochod-w (przychod-w) z odsetek od polyczek wudzielonych podmi
zobowi Oza$ tych podmiot-w wobec funduszu,

¢c) dochod-w (przychod-w) z odsetek od wudziagu kapitagowego w pod!

d darowizn bOdi innych nieodpgatnych |l ub cz6tciowo odpgatnych t
w lit. a),
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e dochod-w (przychod-w) z tytugu odsetek (dyskonta) od papier-w
mowa w lit. a),
f) dochod-w (przychod: w) z tytugu =zbycia papier-w wartotciowych

w |it. a), |l ub udziag-w w tych podmiotach.
g dochod-w z nieruchomotci, o kt-rych mowa w art. 24b wust. 1 Us
uzyskanych przez podmioty, o kt-rych mowa w I|lit. a)
Oznacza to, Ge wszel ki e ni ebé6dOce Dochodami Opodat kowany mi ew
sO obci OGlone tym podat ki em. Ponadt o, aktualnie fundusze i nwe s |
publicznoprawny mi t aki mi j ak, w szczeg:-lnotci, podat ki em, o kt-r
ni ekt - rychfiinnasntsyotwycc hi. Ewentualna zmiana kt-rejkolwiek z powylsz
inwestycyjnych innymi daninami publicznoprawn y mi molie skut kowat dodat kowy mi obci Olieni a
Funduszu |l ub dodat kowy mi zobowi Ozaniami, a zatem pogorszyt rento

13.2.2. Opodatkowanie uczestni K-w Funduszu

Dochody z tytudgu odpgatnego zbycia |l ub umorzeni a, odkupienia or a

Osoby fizyczne maj Oc e mi ejsce zami eszkani a na terytorium Rzeczypospc

ni eograniczonemu obowi Ozkowi podat kowe mu)

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fiz
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol skiej, podlegaj O obowi Ozkowi

bez wzgldédu na miejsce pogolenia Gr-deg przychod-w (nieogranic
zamieszkania na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej uwatlia si 6 o
a) posiada na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej centrum inte

Gyci owych),
b) przebywa na terytorium Rzeczyf{ed mwoloisti @jmdBnivierekld pddatkawgnzy jej ni G 1.

Powylsze zasady stosuje si6 z uwzgldédnieniem wgatciwych um-w w s

jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym
Zgodnie z art. 30b wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b F
zbyci a papier-w wartotciowych ( w oray m unwoeenif,yoddkupieaid, -wykupienmwadhs t y cy j n
uni cestwieni a w inny spos - b @gnoygfi kad®%w utypyswkabhggygj ngadbhodu.

nal ey rozumi et nadwy(dkd wuzyskanych pr zyc hozdi-wydatkamidponiesiosymt na mi uzy
nabycieCer t yfi kat -w | nwestycyagrtguwsht,. ol kptk-tr y3cBh Usawaavyw o Podat ku Docho

W przypadkach, gdy cena papier-w wartotciowych bez wuzasadnionej
przych-d z odpguynadrnzeegmoi az bGecritay f i k angan poddtkowy® & r Wt yvaynsy@wkot ci  wart ot ci
tych papier-w wartotciowych. Wskazanych dochod-w nie ¢gOczy si 6

i podlegaj O one odr 6(bwmermumaqlo diart -kidbgvaa nk aupi t agy pieni 6line)

JetGeli podatni k dokoaube ohpgaénegoCebtiyy frakhytt ywe H npve srt-ylcrnyy enhy cche n «
mo(liwe okretlenie ceny nabycia zbywanych papier.-w wartotciowyc
zasadod, e kalGdorazowoCebyygfekatotwychpyevaotizedmjoreyjych Zasad§, o kt.r
poprzednim, stosuje sid odreGhryife kdilta wk d hdvegd yrcay¢ myrcku

W trakcie roku podat kowego osoby fi zycazlnbeo uuwznyosrkzug nOcae Qleorcthy-fdi kza to-dv
nie sO obowi Ozane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy.
takle pobierany przez pgatni k- w.

Pozakos$czeniu danego roku podatkowego, kt-ry w przypadku os-b fi z
osi Ogaj Ocy dochody z ddibgat mmgoz e nz lmy ci @erbtoywfi iOkzatn-i w s O wy
je w rocznym zeznaniu podat kowym, obliczyt nal eliny podatek doch
podatkowego.

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzOdzit w ter mi

podatkowym, w kt-rym podatni k dokonag odpgatnego zbyci a, na pod:¢
dziagalnott @ghyppdawnzOj o6sh jednostki organizacyjne oraz jednos
do kosca lutego roku nastdépuj Ocego po roku podatkowym imiennych
W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia |lub
obni Gyt doch-d uzyskany ze Gr-dga kapitagy pieniéine. Strata
I nwestycyjuraychidi eeg®¢trat ami poni esionymi przez podatnika z inny
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PowylGszych przepis-w nie stosulleb sumor zjeenleel i Ceacd pydf a thrmd t &b yljcrewee
w wykonywaniu dziagalnotci gospodar czej , zbyid yli umarzerniaak o wni npnryz y fpyaid k
kwalifikowane j ak o pochodzOce z wykonywania takiej dziagalnotci i rozlic

Osoby fi zyczne niemaj Oce miejsca zamieszkania na terytorium Rzec:z

ograniczonemu obowi Ozkowi podat kowe mu)

W myt|l art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:-b Fizy
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j mi ejsca zamieszkani a, podlegaj O obow
osi Oganych na terytorium Rzeczypospolitej Pol ski ej (ograniczony
Dochodowym oylc zOsy-cbh Fpaewy ldszy przepis stosuje si6 z uwzgl dddnien
opodat kowani a, kt-rych stronO jest Rzeczpospolita Polska.

Osoby objé6te ograniczonym obowi Ozkiem podat kowym uzyskuj Oce na
odpgatnegdubz bwmdrazeni a Certyf i kpaotd-lwe g b p @e satnyacl yoj gni ycczhn y m, j ak opi
opodat kowani a, o ile umowy o unikaniu podw:-jnego opodatkowani a,
inaczej.

Dochody ze twiadczes$ otrzymanych z dochod-w Funduszu, wypgacanyc
uni cestwiania w inny spos-b Certyfikat: -w |Inwestycyjnych

Osoby f i zy c z mijscenzini€sezkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podl egaj Oce w Pol

nieograniczonemu obowi Ozkowi podat kowemu)

Zgodnie z art. 30a wust. 1 pkt 5 Ustawyodadoctihd dweas kb Dbzd otdwiwg dnc 2als C
otrzymanych z dochod- wfunduszuk api t agowego, prj zdiwildujset awwpggat y zuczesinkdm bdzoc hod - v

umarzankod kupywani a, wykupywania al bd ydnmigc evs tuwiwaermikar ime ff wardy sgmuqg s plo b
zryczagtowany podatek dochodowy w wysokotoci 19 %.

Wol ne od podatku dochodowego sO, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a
w zwi Ozku z wygatni 6ciem zezwol eni a dwa wytswkrozeni avpfguund wani e sii owme <
Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b Fiz
od dokonywanych wypgat | ub stawianych do dyspozglkowi OQonamée ns ®apopd
dokonuj Oce tych czynnotci. Zgodnie z art. 41 ust. 4dwUdakesewy o P
dochodu ze twiadcze$ otrzymanych z dochod-w funduszu kapitagoweg
uczestnikom bez umarzania, odku py wani a, wykupywania albo unicest wi,pmibd ejakaijnOny s |
pgatnicy, podmi oty prowadzOce rachunki papier-w wartotciowych
uzyskane na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej i wi OGO si b6 z

a wypgata twiadczenia na rzecz podatnika nastépuje za potrednic
o0 Podatku Dochodowym od Os-b Fi zy c eiowych kapisanych nea rachlsachezbiopcay¢ghi er - w
pgatni kami zryczagtowanego pozdattkwi albdcheod owtergony man ydolc homddiochod - w

jeteli statut przewiduje wypgaty z tych dochod-w jego uczestn
unicestwiania w inny spossO bpotdyntiuodgt- -yw purcozweasdtznOccet wraac hunKk i zbi orcz
nal elinotci z tych tytug-w sO wypgacane.
Dochodewtwi adczes$ dotchoymanyaemduszu kapitagowego, jeldeli statut p
uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania wi nny spos-b tytuyugow kdzegtcrh
pobrany zostag podatek zryczagtowany, nie gOczy si 6 z dochodami
Ni emni ej jednak, zgodnie z art. 45 wust. 3b Ustawy o Podatku Doc
pobrany przez fppigaymika,j @estobaobowi Ozana do samodzielnego rozlicz

do kos$ca kwietnia roku nasté&puj Ocego po roku podatkowym.

Zgodnie z art. 30a wust. 2a Ustawy o Podatku DochodaeawynmiwoadOgeb
otrzymanych =z dochod-w funduszu kapitagowego, jeteli statut pr z
umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania wi nny spos-b tytug-w uc zepszékazangchwa w t
na rzecz podatnik-w uprawnionych z papier-w wartotciowych =zapis

zostaga pgatni kowi wiji awniamyan w tUsy aiweé eproz@®©brocie I nstrumentami F
wedgug stawki 19% od gOcznej wartotci dochod-w (przychod-w) prze
za potrednictwem posi adacza aechunt#tekl| azlmicgreczedot yczRPax e t
sO przekazywane przez pgatnik-w (tj. podmi oty prowadzOce rachunk

opodat kowania os-b zagranicznych.

W twietle art. 45 wust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:-b
rocznym kwoty dochod-w z tytugu wudziagu w funduszach kapitagowy
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na rachunkach zbiorczych, a tolsamott podatnika nie zostaga pgat
pgatni k nie sn@orbOdva®Orzikazesygania, imiennych informaciji o wysoko

Osobyfi zyczne nieposiadaj Oce miejsca zamieszkania na terytorium R

ograniczonemu obowi Ozkowi podat kowemu)
W myt | art . 3 wust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os:-b Fi z\y
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j mi ejsca zamieszkani a, podlegaj O obow

osi Oganych na ctzgrpytsproilimeRz e ol ski ej (ograniczony obowi Ozek poda
Dochodowym od Os:-b Fizycznych powyldszy przepis stosuje si6 z

opodat kowani a, kt -rych stiskaonO jest Rzeczpospolita Po

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 w zwiOzku z art. 3 ust. 2a)Ustawy
os-b fizycznych podlegaj Ocych na terytorium Rzeczypospolitej Po
ze twiadcze$ otrzymanych z dochod-w funduszu kapitagowego, jed
uczestnikom bez wumarzani a, odkupywani a, wykupywania albo unice:
funduszupod!l egaj O anal ogiaoenwmiiejakzagadom dotyczOcym opodat kowani a;
kategorii podatnik-w zasady opodatkowania stosuje sié z uwzgl 6dn
strondO jest Rzeczpospolita2 PWdtskvay ON Royddt kau t Do c3h0oad omsytm od Os - b
zwol nienia z opodatkowania | ub nilszej stawki podatku wynikaj Oce
jest moilliwe pod warunkiem udokument ozaraiesikania dodanike uzyiskanym pdmiggot k o wy ¢

certyfikatem rezydencji podatkowej.

Opodat kowanie dochod-w z odpgatnego zbycia papier-w wartotciowy
uzyskiwanych przez podatni k-w podatku dochodowego od os-b prawny
Rzeczypospolitej Polskiej (. podl egaj Ocych w Polsce nieograniczonemu obowi Ozkow

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-:-b F
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej, podlegaj O obowi Ozkowi
na miejsce ich osi Ogania (nieograniczony obowi Ozek podatkowy).

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu jest oso0baodpprgaav mae,g od azcbhy-c
Certyfikat . -w IwFwensdtuyszywj npyocddi ega obowibOizkzoiwd oppooddaat tkkoowearmuy ina zas ac
wUst awie o Podatku DochodoWwymhed ©OsobyPpawwye h podatkeéin eaghteodowymo d at k o0
odos - b pr,apodate& Wwynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 oraz 26 ust. ImUstawyo Podat ku Dochodowym ow pOs-ylpaRkawnwophy at

zt ytugu uczestnictwa w Funduszu na rzecz podmiotu maj Ocego si ed
szkodliwO konkurencj6 podatkowO wymienionym w rozporzOdzeniu N
po stronie pgatnika powstaje obowi Ozek poboru zryczagtowanego ¢
wypgaty. Obowi Ozek pobor Wozxrhydmoavetgowan evgs okod ati k1 9% kwoty dokona
po stronie pgatnika w przypadku wypgaty z tytugu dochod-w Fund:l
|l ub zysk-w Funduszu bez wykupywania Certyfikat-w I nwestycyjnych.

W celu ustalenia szczeg-gowych zasad opgacania podatku dochodowe
podatkowym.

Opodatkowanie dochod-w z odpgatnego zbycia papier-w wartotciowych i z
uzyskiwanych ©przez podatni k-w podatku dochodowego od os-b pra
na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski ej (tj. podlegaj Ocych w Pol
Zgodni e z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os-b
Rzeczypospolite]j Pol ski e]j siedziby lub zarzOdu, podlegaj O obow
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Podatnicy podatku dochodowego od os-b prawnych obj &éci ograniczol
Rzeczpospolite]j Pol ski ej dochody zwi Ozane ze zbyciem <certyfik
kapitagowym, poclzengyanj, O jarkaloopgi sane wylej, zasadom dotyczOcym of
O unikaniu podw-jnego opodatkowani a, kt-rych stronO jest Rzeczp
zostat zobowi Ozany do pr zyeddesntcajwi epnad daa tckeorweyjf ivk ad sl w ewdokument owar
st awki podat ku wynikaj Ocej z wgatciwej umowy o0 unikaniu podw: jr
umowO.

Zasady opodat kowania podatkiem od czynnotci cywilnoprawnych
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Zgodnie z art. 1 wust. 1 pkt 1 lit. a w zwiOzku z art. 1 w=at.0 4 Us

umowy sprzedady oraz zami any rzeczy i praw maj Ot kowych. Powy

ich przedmiotem sO:

a) rzeczy znaj duj Oce si 6 na terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
Rzeczypospolitej Polskiej;

b) rzeczy znajduj Oce si 6 za granicO |lub prawa maj Ot kowe wykonywsz
zamieszkani a Il ub siedzibé na terytorium Rzeczypospolite]j P

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z og-1nO zasadO sprzedal certyfikat-w inwestycyjnych fu
Rzeczypospolite]j Pol skiej jest traktowana jako sprzedal praw maj
i podlegaopodat k owani u podatkiem od czynnotci cywilnoprawnych wedgug st
dokonania czynnotci cydrl myp pumovwieg drég rckd wloiiayjli @acry m. Podstaw6 opodat
wartott rynkowa pr ®Weat ontatjf Ot kowew®. przedmi otu czynnotci cywil no|
przeci 6tnych cen stosowanych w obrocie prawami maj Ot k owy mi teg
bez odliczania dgug-w i ci6dar - w. Podatnicy sO obowi Ozani, bez
podatku od czynnotoci cywil noprawnych or aZcztenasdtu) dnz gdtdniai powstaniga c i t p

obowi Ozku podatkowego, z wygOczeniem przypadkka, gdyrpodat pkzyes
cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz.

Jednoczetnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynno
maj Ot kowych b6é6dOcych instrumentami finansowymi: (i) firmom inw
lub (ii) dokonywanO®O za potrednictwem firm inwestycyjnych lub z
w ramach obrotu zorgani zowanego, lub (iv) dokonywanO poza obi
zagraniczne firmy inwesmgayjynef,i npegewe vestiamggt rnabyte przez t
zorganizowanegodw r ozumi eni u przepis-w Ustawy o Obrocie Instrumentami F
Zasady opodat kowania podatkiem od spadk-w i darowi zn

Zgodnie z art. 1 wust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk:-w i Darowi zn,
fizyczne wgasnotci rzeczy znajdujOcych si6 na terytorium Rzecz
inwestycyjnych) wy k onywanych na terytorium Rzeczypospolite] Pol skiej, 1
pol ecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczys$cy. (
maj Ot kowych. Podstaw®wopoaat lodwamiadbystyam praw maj Ot kowych po pot
wartott), ustalona wedgug stanu praw maj Otkowych w dniu nabycia
Wysokott podat ku wustala si 6 wjzaldeolnlott-crejodz aglriucpzyo niyo djaetsktownaby
podat kowej nastdépuje wedgug osobistego stosunku nabywcy do osoby
St awki podatku majO charakter progresywogatikowmamadisazO wodzad % lddot
podat kowej , do jakiej zaliczony zostag nabywca. Dl a kadlGdej gr
sO obowi Ozani, z wyjOtkiem przypadk-w, w kt-rych podatek jest poc
powstania obowi Ozku podatkowego, wgatci wemu naczel ni kowi urzdéd
maj Ot kowych weedgogwzsetal Do zeznania podatkowego dogOcza si 6 dok
opodatkowani a . Podatek pgatnycztgrrastt)dwi t edmdnia bdédrzymania decyzji nac:

ustal aj Ocej wysokott zobowi Ozania podatkowego.

Na mocy art. 4a wust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk- -w i Darowizn 2z
przez maglonka, zstédpnych, wstédpnych, pasierba, rodzes$st wo, 0j ¢
maj Ot kowycbhmwgasczwl ni kowi ur z 6 du 6 ¢skzaerfjbooi veesgi o6 cwy toar ndinniiae powst an
podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie 6 (szeffmi esi 6cy od dnia uprawon
orzeczenia sOdu stwierdzaj Ocego nabycie spadku. Powylisze zwol ni

obywatel stwo polskie | ub obywatel stwo jednego mpeBkiegoforozunmEnid onk ows
o Wolnym Handlu (EFTA)dstron umowy o EOG |l ub miag miejsce zamieszkania

l ub na terytorium takiego pas$stwa. W przypadku niespegnienia po
podl ega opodatkowaniu na zasadach okretlonych dla nabywc-w zalic
Dodat kowo podat kowi ni e podl ega nabyci e wgasnotci praw maj Ot
Rzeczypospolitej Polskiej, jelGeli w dniu nabycia ani nabywca, an
i ni e mi el i gopdbyylub siedziby hadegy®rium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zasady odpowiedzialnotci w zakresie podatku pobieranego u Gr -dga
Zgodnie z art. 30 A 1 Ordynacji Podatkowej pgatnicy, kt-ray nie
podatku do wgatciwego organu podat kowego, odpowiadaj O cagym sw
|l ub za kwoté6 podatku pobranego, | ecz niewpgaconego. Powyldszy prz
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prawa stanowi O inaczej al bo jetGeli podatek nie zostag pobrany z
admini straciji podat kowe|j lub skarbowej wydaje decyzj6 o odpowied
133.Mo (il i wott przejdbcia kontroli nad Emitentem

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Funduszach InwestycyinychFundusz ni e j est podmi ot
od Towarzystwa ani od osoby posiadaj Ocej bezpotrednio | ub potred
Brak jest regulacji dotyczOcych obowi Ozkowych -ouf eadkupufgsellzat) 6ci a |

w odniesieniu do Certyfikat . - w.

13.4. Istotne umowy zawarte przez Fundusz

1. Dnia 14 lutego 2013 roku Towarzystwo d zi agaj Oc w i mi eni uz awanraj or zze cPzr oFSuenrdvui sczeu Ager
sp. z 0.0. (obecnie ProService Finteco sp. z 0. 0. ) z si edz6i7030 w rWayr suzlaiwciye KoOn2st r ukt or
do rejestru przedsi 6biorc-w prowadzonego przez SOd Rejonowy dI
Krajowego Rejestru SOdowego puwndowdu me rtewn akdreSz eOn0i 0e0 S5W04BWOPB , w zakr €

rachunkowych i wyceny aktyw-w Funduszu.

2. Dnia 16 sierpnia 2019 roku Fundusz zawar g @0-838opmy d. PBster 67 i t i es
wpi sdnOrejestru przedsi 6biorc-w prowadzonego przez SOd Rejono:
Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdowe @ o wyxamavanie funkejiragenta démRjs 00 0 0 0 1
sponsora emisji oraz agenta pgatniczego

3. Dnia 13 patGdziernika 20NRdblre kSie Fwmidtuiseu $.aAv.a r838xprzeul Prostej067,w War s z
wpisanO do rejestru przedsi 6biorc-w prowadzonego przez SOd Re
Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdoweogido ptowi anducnzeerneine KuRsSy uly0 On@ad
zakresie wykonywania czynnotci ani matora Emitenta na rynku recg
S.A.

4 Dnia 7 marca 2023 roku Fundusz zawarg z NWAI Do nB5Mprdy ul.eNowgyki Sp - (
Twi at 64, wpisanO do rejestru przedsi 6biorc-w prowadzonego pr :

Wydzi ag Go srpojdawegoy HKej estru SOdowego pod numerem KRS 000030
depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

5. Dnial7kwietnia 2025 r . Fun dNo2d ez Sveaxrug iz i es S. A. -838spizieutl Rrostej® 7,w wiirssaznaQui
do rejestru przedsi é6biorc-w prowadzonego przez SOd Rejonowy dl
Krajowego Rejestru SOdowego pwmowd mer € mo KREd z20e0mi0ed 18H6BLLG i pr os|
twiadczenie usgugi makl erskiej aferowania instrument-w finanso

13.5. Istotne umowy zawarte przez Towarzystwo

Towarzystwo nie zawargo, W okresie dw-ch | at bezpotrednio poprz
umowy i nnej ni i zawi erane w normalnym toku dziagalnotci towarzys
136.l st otne umowy zawarte przez dowolnego czgonka grupy, do Kkt -re]
Niedotyczy. Na dzi e$ Zatwierdzeni a Pr osuppeakd gpooteceihd a N e b6p. &35 &a@ unleringch A,  w

co stanowi 83,43% ud zwi aoggu- | nej liczbie ggos-w na walnym wgk @amiatdazlee i z1a KT ® avé
Sp-gki

137. 1l nformacje przekazywane na podst amiRo ZRpaerpod2208Eeiesni a 2019/ 2088
Towarzystwo uwzgl 6dnia ryzyka dla zr-wnowallonego rozwoju W proce

dla zr-wnowalonego rozwoju rozumie si6 sytuacje |lub warun&i troc
jetdel i odmywgOpbyd mi et rzeczywisty |l ub potencjalny, istotny negatyyv
Fundusz.

Ryzyka dla zr -wnowalionego rozwoju sO uwzgl 6dniane w przeprowadz

emitent-w instrument-w finansowych, jak r-wnield na poziomie zarz
Ryzyka zwi Ozane ze zr-wnowalGonO dziagalnotci O, w tym ryzyka klim
z instrument-w finansowych. Jednoczetnie inwestycje charakteryzu
na czymmd&wi fkowe, spogeczne | ub dotyczOce gadu korporacyjnego n
|l epiej ocenianych pod kOtem tych czynnik-w. Ponadto ze wzgl 6du n
wpgywu ryzykezwirOwanmnwalionO dziagalnotci O, a takiGe trudne do pr ze
tych ryzyk nie jest mo(Gliwe okretlenie stopnia oraz prawdopodobi

138.Dost 6pne dokumenty

ZagOcznikami do Prospektu sO:

a) Statut Funduszu,

by definicj,e i skr- -ty

c) wykaz informacji wgOczonych o Prospektu przez odniesienie,
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d) sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata 2021 -2023.

Prospekt wraz z za § Oc z ni k a mi b6é6dzie udostdédpniony do publicznej wi adomot c
adresem: www.noblefunds.pl oraz pod adresem Firmy Inwestycyjnej : www. nobl esecurities.pl, a takda
drukowanej w siedzibie Towarzystwa.

Aktualizacje Prospektu o wszelkie informacje o istotnych bgédac
czynni kach, mogOcych wpgynOt na ocen 6Za@ierdzeniaPriospektt luh o zkati -srt ynd ha gFeu nad U
powzi Og wiadomott po jego zatwi erRiosmpiektdio bdmdiOa pw y gsktempniveina wa ( ro
prospektu, zgodnie z postanowieniamiart. 23 ust. 1 RozporzOdzenia 2017/1129

I nformacje powoduj Oce z mi apulilicztefveitacd o maltocsit 6Rsnad pdmeskgtimnieloyvizakresie
organizaciji Il ub prowadzenia subskrypciji l ub sprzedaldy Certyfika
niemaj OcO charakteru informacji, o] kt-rych mo aa z s aakaaph c 0 kr eptol
WRoO z por zuQolz/E129i

Lista POK, w kt-rych b6dO przyjmowane Zapisy na Certyfikaty (z
do publicznej wiadomotci najp-Gniej na 1 Dzie$ Roboczy przed roz
poprzez umieszczenie na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej (https://noblesecurities.pl/o  -nas/oddzialy) oraz innych

podmi ot -w wchodzOcych w skgad konsorcjum dystrybueyjygegaasorizeée
G dista POKmo (i e z zaktualzdwanapo rozpocz&ci u przyjmowania Zapis-w na danO s

niej nowych POK. | nf or macj e na w/w stronach internetowych nie stanowi O c
zatwierdzone przez Komisj6 Nadzoru Finansowego.

W okresie watlinotci Prospektu w siedzibie Towarzystwa moildna zapoz
1) Prospekt,

2) Statut,

3) historyczne informacje finansowed ot y cBufdesgy do kddnmiyeshi enia znajduyjO si 6 w Prosp
4) historyczne infor macijTevartystmaandowkt doygbzO®dai esieni,a znajduj O si

5) Informacja dla Klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego,
6) Dokument zykiuizeve afpr@acje (KID).

Ponadto, w okresie walGnotci Prospektu, kopie wyildej wymienionych
na stronie internetowej www.noblefunds.pl.

Na stronie internetowej pod adresem www.noblefunds. pl opubl i kow
finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu.
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14. ZagOczni ki

14.1. Definicje
Ullyte w niniejszym Prospekcie okretlenia majO nastépuj Oce znacze

Aktywa Funduszu, Aktywa dmi eni e Funduszu obej muj Oce trodki pieni6ldne, w tym
nabyte przez Fundusz oraz podlytKki z tych praw.
Akt ywa Pgiyemiee Funduszu oodkdj mujeddesine, depozyty bankowe i wal ut

AktywnyRynek -r ynek, na kt-rym transakcje dotyczOce danego skgadni ka a
cz6stotliwotci O i majO dostatezyhybiweliQmeah iabmfyor macji na temat
zobowi Ozania, w tym rynki giegdowe, rynki potrednik-w, rwakldi bro
cz6stotliwotciO i wolumenem

Alternatywny System Obrotu -system obrotu, o kt-rym mowa w art. 3 pkt 2 Ust aw)
Certyfikaty, Certyfikaty Inwestycyjne demitowane przez Fundusz b6dOce papi er ami
nieposiadaj Oce formy dokument u, reprezentuj Oce jednakowe prawa n

CVlI Dom Maklerski sp. z o0-Col Dogn Mhxkilled swiWasmpszawioeo. z siedzibO
przedsi 6biorc-w prowadzonego przez SOd Rejonowy dla m. st. War ¢
Rejestru SOdowego pod numerem KRS 0000424707, NIP 9542738238

Depozytariusz 8 NWAI Dom MaklerskiS.A.z si edzi bO w Warszawie, wpisana do rejestru
SO®Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawi e, X1 1 Wydziag Gospo
0000304374, NIP 5252423576

Dg u (iPapiery War t ot c-i olwyewal ne papiery wartotciowe inkorporuj Oce praw
z zaci Ogni 6cia dgugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego |
i certyfikaty depozytowe.

Dyspozycja Deponowania - dyspozycja skgadana w zwi Ozku z Zapisem |l ub naby

przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostanO zapisane na rachu
odpowiednim rachunku zbiorczym.

Dzie$ Giokadidwy dzies, w kt-rym odbywa si 6 regularna sesja na GPW.

Dzi &6ScodDyzi es$ Wyceny, o kt-rym mowa w pkt 2) definicji abDnia W
w ostatnim miesi Ocu nastépnego kwartagu kalendarzowego

Dzie$ RoéOboicey roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach I nwestycy
Dzie$ W¢derihngs$S wyceny Aktyw-w Funduszu, ustalenia Wartotci Akt yv

Funduszu na Certyfikat, przypadaj Ocy:

a)na Dzie$ Giegdowy przypadaj Ocy na 20 dzie$ katldego miesi Oca ka
Dniem Giegdowym to na najblilGszy Dzie$ Giegdowy przypadaj Ocy p

b) na 7 (siedem) dni przed rozpoczd6ciem przyj mowania zapis-w na C

c)na 7 (si-dmy) Dzie$ Giegdowy poprzedzaj Ocy dzie$ rozpoczé6cia |

d na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finansowego Funduszu,

e) na Dzie$§ Wykupu.

Dzi e$ W§dkzuipeus, w kt - -rym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat- -w, pr z
katidego miesi Oca kalendarzowego, b6dOcy Dniem Giegdowym | ub gdy
najblilszy Dziyps daijerdowy R0z dni u danego miesi Oca kalendar zoweg

Emitent/Fundusz 6Fundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier Fundusz | nwestycy]j

Firma Inwestycyjna dNo bl e Securi ti es S. A.ulProstai6s 002838 \WarsaawayBadrdsCzcaawifei,r mO i nwe s |
wykonuj O0cO czynnotci oferowania Certyfikat- -w, wpi s Reoaowgdam: ej estr
st. Warszawy w Warszawie, XIl Wy dzi ag Gospodarczy Krajowego Rejestru SOdowego
6760108427.

GPWoGi egda Papier-w Wartotciowych w Warszawie S.A.

Informacja dla Klienta 8i nf or macja dla klienta alternatywnego funduszy i nwes
0 Funduszach Inwestycyjnych.

Instrumenty Pochodne dpr awa maj Ot kowe, kt-rych cena rynkowa zalely bezpotft
papier-w wartotciowych, o kt:-rych mowa w art. 3 pkt 1 1lit. a) Us
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maj Ot kowe, kt-rych cena rynkowa bezpotrednio | ub potrednio zal
|l ub od zmiany wysokotci st-p procentowych.

I nstrumenty Rynkai nPsiternuindelnnteygor ynku pieni 6nego w rozumieniu Us
w tym bony skarbowe.

Inwestor d osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka ordgeydénz acyj na
|l ub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 I|lipca 2002 roku Pr

KDPW-Kr aj owy Depozyt Papier-w Wartotciowych S.A. z siedzibO w War

Dokument z a wluceowe ipf@magje k(KID) 5d ok umen't zawierajOcy kluczowe infor mac
zgodnie z przepisamiRozpor zOdzeni a Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) nr
dokument - w zawieraj Ocych kluczowe informacje, dotyczOcych de
i ubezpieczeni owych produkt-w inwestycyjnych (PRII P)

Komisja, KNF d Komisja Nadzoru Finansowego.

Kwota Rezerwy - k wot a odpowi adaj Oca 6% Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu,
z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2) Statutu.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne -l nstrumenty Pochodne, kt - -re sO przedmi
zorgani zowanym, a ich trett jest | ub molGe byt przedmiotem negoc]j

OECDOOr gani zacja Wsp-gpracy Gospodarczej i Rozwoj u.

Opgata za oBWpdanhmeza wydanie Certyfikat- - w, o kt-rej mowa w art.
Towarzystwo w zwi Ozku ze zgoleniem Zapisu i dokonaniem przydziag
liczona w oparcielonyéckzbdbwestzgdawi Certyfikat  w.

Passt wo Cz gdpnakSoswswkoi ei nne ni (i Rzeczpospolita Polska, kt-re jest c:
Papiery Waobpapgicermnwewartotci owe w rozumieniu Ustawy o Funduszach

POK-Punkt Obs g urgmyInkésiyoyjmet I- wb Punkt Obsgugi Klient-w innych podmiot -
dystrybucyjnego.

Procedura apre-pack6 8 instytucja przygotowanej likwidacj i, procedura uregulowana przez przepisy Ustawy z dnia 28 lutego
2003 rokuéPr awo upadgotciowe z p-U0n. zm.

Prospekt 8pr ospekt Certyfikat -w Funduszu sporzOdzony zgodnie z przepi
2017/1129.

Rada I nwédstganwFunduszu utworzony i dziagajOcy zgodnie z postano
Statutu.

Regul aminodoBéegegdgmin Gi egdy przyj 6ty UchwagO Nr 1/1110/ 2006 R a
z p-Gn. zm.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych 6j awny i dost 6pny dla os:-b trzecich rejestr fund
Okr6gowy w Warszawie.

Rejestr Sponsora Emisji del ekt roni czna ewidencja os-b, kt-re nabygy Certyfika
Deponowania.

RozporzOdzeni eR2OAdar/ 5@8Bzeni e del egowane Komisji (UE) urzrup2@h7 A5 6
dyrektyw6é Parl amentu Europejskiego i Rady 2014/65/ UE w odniesie
dopuszczaniai nstrument -w finansowych do obrotu na rynkach regul owanyct

RozporzOdzeni eRo02z3plo/r2z0Qd3zeni e del egowane Komisj.i (UE) nr 231/ 201:
dyrektywé6 Parl amentu Europej skiego i Rady 2011/61/ UE w odnies
prowadzenia dziagalnotci andewezytarizeszyystdodowicgni hiadzoru.

RozporzOdzeni &8RO pGF 2089enie Parl amentu Europejskiego i Rady (Ul
wW sprawie prospektu, kt-ry ma byt publi kowany w zwi Ozku z ofert
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE .

RozporzOdzeni ér @0 1®ry 2088eni e Parl amentu Europejskiego i Rady (UE
sprawie ujawniania informacji zwiOzanych ze zr - -wnowa@onym rozwoj
9.12.2019r., ze zm.),
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RozporzOdzeni & 020020 /z805d2z e n i Eurofejskietoa Rasy (UE) nr 2020/852 w sprawie ustanowienia ram
ugat wi ajOcych zr.-wnowalonreozimpwes®dzxgrie zMmMiENi 20 OLL/2088 (Dz. Ur z.
zm.)

Rozpor zOdz-eRmizepoMAZROdzeni e Parl amentu Europejskiego i Rady (UE) nr
naduilGyt na rynku (rozporzOdzenie w sprawie nadulyt na rynku) or a
i Rady i dyrektywy Komisji 20 03/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

RozporzOdzenie w sprawie insozpmen®ddwe mpioc hMidmiysthra Finans-w 2z ¢
w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniéty | ok
niekt-re prawa maj Ot kowe.

RozporzOdzenie w Sprawie Oblowiz@ok zWdizemoremae njisyclm Fi wsprawie w z dn

informacji bielibOcych i okresowych przekazywanywar upnrkz-ewz uezni atweannti -
r-wnowaildne informacji wymaganych przepi samgompkhawsakipasstwa niebé6d
SponsorEmisji 6f i r ma i nwestycyjna b6dOca bezpotrednim uczestni kiem KDPW,
o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji os - b,

Dyspozycji Deponowania.
Statut st at ut Fundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier Fundusz I nwestyc

Szczeg-gowe zasadySHdeziagapowe KD®Wady Dziagania Krajowego Depozyt

Towarzystwo 6Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy I nwestycyj ny<mhr zSepj-6gtkaa /
przeze$ sp-gka, kt-ra wczetniej byga organem Funduszu.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik -osoba fi zyczna, osoba prawna | ub jednostka organi
w tym rezydent | ub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 Ilip
Certyfikat.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych lub Ustawa dustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zar zOdz ani

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi .

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi  dustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o Ofercie Publicznej -ust awa z dnia 29 |ipca 2005 roku o ofercie public
finansowych do zorgani zowanego sytemu obrotu oraz o sp-gkach pub
Ustawa o Podat ku Dochodowym odsOsawla Ei dydany2c6h | i pca 1991 roku o p
fizycznych.
Ustawa o0 Podat ku Dochodowym -oustCGswab zPrdaminych5 | utego 1992 r. r. o]
prawnych.

Ust awa o Podat ku od Czynnautsciaw@€y wi | chmipa a®wnywrhzet ni a 2000 roku
cywilnoprawnych.

Wartott Aktyw-w Nettod Fautnadlusmezau naVABRy i e$ Wyceny wartott Aktyw
o zobowi Ozania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartott Aktyw-w Netto Fundwwauto#tt CE€ety§yfkhat gWADLC)czona jako Wa
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbé wszystkich istniejOcych (w

Wy magana &Npgpmataa na Certyfi katy wymagana do pegnego opgacenia Z
l'iczby Certyfikat - -w obj6tych Zapisem i ceny emi syjnej Cer t
w przypadku gdy opgata ta jest pobierana.

Zapis dzapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych .

Zatwierdzenie Prospektu -zat wi erdzaj Oc prospekt, Komi sja nie weryfikuje ani |
met od prowadzenia dziagalnotci gospodarczej oraz sposobu jej fin;
ocenie nie podl ega chwtyw®@mspekdaetitformagi vaanrit ypozi om ryzyka zwi Ozanego
Emitenta dziagalnotci ©O, oraz ryzyka inwestycyjnego zwi Ozanego z
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noblefunds.pl

142.Wykaz informacji wgOczonych do Prospektu przez odniesienie
DoProspektu wgOczono przez odniesienie:

1) Sprawozdanie finansowe Funduszu zarok202wr az ze sprawozdaniem niezalelnego biegge
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI _FDK%20Rentier%20FIZ Y 2024.pdf

2) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2023 wraz ze sprawozdan
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/SFE _AFI FDK%20Rentier%20FIZ Y 2023.pdf

3) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2022 wraz ze sprawozdan
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ Y 2022.pdf

4) Sprawozdanie ZarzOdu z d20dagstmaodwi OEmi ceb6ta szprawhzdania fina
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/SFE _AFI FDK%20Rentier%20FIZ Y 2024.pdf

5 Raport kwartalny Funduszu za | kw. 2025 r. wraz z zagOczni kami
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK  -Rentier-FIZ sprawozdaniekwartalne -1Q2025.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open Finance/FIZ/Rentier/FDK  -Rentier-FIZ sprawozdanie kwartalne -102025 zall.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK  -Rentier-FIZ sprawozdanie kwartalne -1Q2025zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK  -Rentier-FIZ sprawozdanie kwartalne -1Q2025zal3.pdf
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14.3. Statut Funduszu

STATUT

Funduszu Dgugu

ROZ

POSTANOWI

Korporacyjnego
obowi Ozuj Ocy

Rentier Funduszu |

od 27.03.2025 r.

DZI AG |
ENI' A OGDLNE

Artykug 1
Nazwa i rodzaj Funduszu

1. Fundusz daziazgwd: poaadFundusz Dgugu Korporacyjnego Rentier Fundu
aFunduszemé). Fundusz molie ulywadr pskrra cyj meagovyR enFtuinedru skzl ZD&3.u g u

2. Fundusz jest osobO prawnO dziagaj OcO na podstawie Ustawy oraz

3. Fundusz dziaga jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkni 6ty

4, Fundusz nabywa osobowott prawnO z dniem wpisania Funduszu do
SOd Okré6gowy w Warszawi e.

5. Wy gOczpnryznedmi otem dziadgal notci Funduszu |jest |l okowanie trodk-
proponowania nabycia Certyfikat-w Inwestycyjnych w okretlone
Pieni 6linego oraz inne prawa maj Ot kowe.

6. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Artykug 2
Definicje i skr -ty

Ullyte w Statucie definicje i skr-ty majO nastépuj Oce znacznie:
Aktywa Funduszu, Aktywa Oznacza mienie Funduszu obej muj Oce trodki

prawanabyte oraz podldytki z tych praw.

Akt ywa Pgynne Oznacza mienie Funduszu obejmuj Oce trodki o
Aktywny Rynek Oznacza rynek, na kt-rym transakcje dotycz(

odbywaj O si6 z dostatecznO cz6&stotliwotciO
bieibOcych informacji na temat cen tego syhkg
giegdowe, rynki potrednik-w, rynki broker sk
si6 takO cz6stotliwotci O i wolumenem.

Certyfikat Inwestycyjny, Oznacza emitowane przez Fundusz papiery war
Certyfikat dokument u, reprezentuj Oce okretl one St at

w szczeg-lnotci prawo do udzi agu w  Akty
z uczestnictwem w Funduszu.

Depozytariusz Oznacza NWAI Dom Makl er ski Sp-gka Akcyjna.
Dguilne PapierOznacza zbywalne papiery wartotciowe inkol
Wartotciowe prawom z zaci Ogni 6cia dgugu, \polskiego ltbmbcago, & tym a

w szczeg-lnotci obligacje, |listy zastawne i

Dyspozycja Deponowania Oznacza dyspozycj6 skgadanO jednoaz etodisd am

przydzielone przez Fundusz Certyfikaty z
wartotciowych I nwestora | ub Uczestnika al bc

Dzie$ Roboczy Oznacza kaldy dzie$ od poniedziagku do pi

wolnych od pracy.
Dzies Giegdow'Oznacza dzies$, w kt-rym odbywa si 6 regular
w Warszawie S.A.

Dzies Wyceny Oznacza dzie$ wyceny Aktyw-w Funduszu, us:

iWartotci Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfi
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Dzie$s Wykupu
Fundusz

GPW

Instrumenty Pochodne
Instrumenty Rynku
Pieni dlinego
Inwestor

KDPW
KNF, Komisja
Kwota Rezerwy

Firma Inwestycyjna

Prospekt

Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne
Rada I nwestor
Rejestr Funduszy
Inwestycyjnych

Rejestr Sponsora Emis;ji

RozporzOdzeni

RozporzOdzeni
instrument - w |

Sponsor Emisji

Statut
Towarzystwo
Uczestnik

Ustawa
Ustawa o ofercie

Ustawa o obrocie
Wartott Aktyw:
Funduszu, WAN
Wartott Aktyw:
Funduszu na Certyfikat

) na Dzie$ Giegdowy, w kt-rym nastOpi ot war

2) na Dzie$ Giegdowy przypadaj Ocy na 20 dzie
w danym miesi Ocu 20 dzie$ nie jest Dniem
przypadaj Ocy po 20 dniu danego miesi Oca k

3)yna 7 (siedem) dni przed rozpocz6ciem przy
kolejnej emisji Funduszu,

4 na 7 (si-dmy) Dzie$ Giegdowy poprzedzaj Oc

5 na dzie$ sporzOdzenia sprawozdania finans

6) na Dzie$ Wykupu.

Oznacza Dzie$ Wykupu wskazany w art. 26 ust
Oznacza Fundusz Dgugu Korporacyjnego Renti e
OznaczaP@ipe@adbéw Wartotciowych w Warszawi e !
OznaczajO instrumenty pochodne w rozumieniu
OznaczajO instrumenty rynku pieniélnego w r
Oznacza osobé fizycznO, osobé prawnO lub
0s obowot c idrezydent lumneijezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku
Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2012 rokua pg

zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.
Oznacza Krajowy Depozyt Papier-w Wartotciov
Oznacza Komisj6 Nadzoru Finansowego.

Oznacza kwotdé odpowiadaj OcO 6% Wartotci Ak
Wyceny, ustalony zgodnie z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2).

Oznacza firmé inwestycyjnO wykonuj OcO
tg . Noble Securities S.A. z siedzibO w Wars

Oznacza prospekt Certyfikat: -w Funduszu spor
oraz rozporzOdzenia Parlamentu Europejskieg
2017 r. w sprawie prospektu, kt-ry manbtdytpam

wartotciowych | ub dopuszczeniem ich do ob
dyrektywy 2003/71/WE.

Oznacza |Instrumenty Pochodne, kt-re sO prze
a ich trett jest |ub mole byt przedmiotem n
~Oznacza organ Funduszu dziagaj Ocy na podsta
Oznacza jawny i dosté6pny dla os-b trzecict
przez SOd Okrégowy w Warszawie.

Oznacza komputerowO ewi dencj 6 os - b, k t
w obrocie pierwotnym i ni e zgolygy Dyspo
wartotciowych |l ub rachunku zbiorczym.

Oznacza rozporzOdzenie Parlamentu Europejsk
2014 roku w sprawie nadulyt na rynku (rozp
uchyl aj Oce dyrektyw6 2003/6/WE Parl ament s
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Oznacza rozporzOdzeni e Mi nistra Finans .\
w sprawie dokonywania przez fundusz inwesty
instrumenty pochodne oraz niekt-re prawa ms
Oznacza firmé inwestycyjnO b6dOcO bezpotrec

l ub Fundusz zawargo umowd o prowadzenie Rej
z siedzibO w Warszawie.

Oznacza niniejszy Statut.

Oznacza Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5 i e d z Warawie.

Oznacza osobéd fizycznO, osobé prawnO lub
osobowot ci prawnej, Kkt-ra posiada co naj mni
Oznacza ust awd z dni a 27 maj a 2004 r
i zarzOdzaniu alternatywnymi funduszami inw
Oznacza usid 29 Wpta 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrument -w finansowych do zorgani zowanegc
Oznacza \dsa 28 lipda 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
Oznacza wartott Akt yw- w Funduszu pomni ¢
w Dniu Wyceny.

Oznacza wartott Certyfikatu I nwestycyjnego
w Dniu Wyceny podzielonO przez |liczb6 wszys
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PN

Inwestycyjny i ni eumorzonych) Certyfikat-w I nwestycyjnyec
Wynagrodzenie Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zar zOd
Towarzystwa

Artykug 3
Firma, siedziba i adres Towarzystwa
Fundusz zarzOdzany jest przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy
SiedzibO Towarzystwa jest Warszawa.
Adresem Towarzystwa jest: ul. Przyokopowa 33, 01 -208 Warszawa.
Siedziba i adr ejsedmowaz gtyrsitevasiseddzi bO i adresem Funduszu.

ROZDZI AG 11
Organy Funduszu

Artykug 4
Organy Funduszu

Or ganami Funduszu sO:

N

1) Towarzystwo;

2) Rada | nwestor - - w.
Artykug 5

Towarzystwo, spos-b reprezentacji Funduszu
Towarzystwo, dziagaj Oc j ako organ Funduszu, zarzOdza Func
z osobami trzecimi.
Towarzystwo dziaga w interesie Uczestnika.
Towarzystwo zlecigo na podstawie umowy CVI Do mowi Makl er ski emu
w Warszawie, Plac Europejski 2,00-8 4 4 War szawa, wpisanemu do rejestru przedsi 6bi
zarzOdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Do reprezentowania Funduszu wobec os:-b trzecich i skgadania o
dw-ch czgonk-w zarzOdu Towarzystwa dziagaj Ocych gOcznie lub je
W zakresie zwi Ozanym z wykonywaniem przez CVI Dom Makl er ski s
Funduszu, Towarzystwo molGe udzielit upowaildnienia do rémrezent

podstawie pegnomodri ti wa& mnwejf z podpi sami notarialnie potwiadc:

Artykug 6

Rada | nwestor - w
W Funduszu dziaga Rada | nwestor-w, jako organ kontrolny.
Tryb dziagania Rady I nwestor-w okretla Statut oraz regulamin p
Czgonkiem Rady Il nwestor-w mode byt wygOczni e Uczestnik repr
I nwestycyjnych w Funduszu, Kkt-ry wyrazig pisemnO zgod6 na udzi
wartotciowych, imacrzygmhdmukbu wzbRejestrze Sponsora Emisji bl okad)
stanowi Ocej ponad 5 % og-lnej liczby Certyfikat:  w.
Czgonkostwo w Radzie Inwestor-w powstaje w dniu dostarczeni a
dokument u potwierdzaj Ocego ustanowi eni e bl okady Certyfikat - -w
Certyfikat - - w. Czglomkest ovo- w WRatdajie z dniem zgolenia przez czgc
Radzie lub z dniem odwogania blokady, o kt- -rej mowa w ust. 3 |
czgonka Rady ponidej 5% og-1l nej l'iczby Certyfikat . - w.
Rada I nwestor-w rozpoczyna dziagalnott, gdy co najmniej trzec
Rada I nwestor-w zawiesza dziagalnott w przypadku, gdy mniej ni
w ust. 3. Radvawkzmaestwodziagalnott, gdy co najmniej trzech Ucze
3. Fundusz powi adomi czgonk-w Rady I nwestor-w o rozpoczd8ci u,
o kt-rym mowa w ust. 13.
Rada I nwestor-w mole postanowit o rozwi Ozaniu Funduszu. Uc hwa
zZa rozwi Ozaniem Funduszu oddal i Uczestnicy reprezentuj Ocy g (
I nwestycyjnych.
Rada I nwestor-w kontroluje realizacj6 <celu inwestycyjnego F i
ograniczes$s inwestycyjnych. W tym celu czgonkowie Rady | nwesto

iO0Odat wyjatnieé.od Towarzystw
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8.

10
11

12
13

14

15
16

17.

W przypadku stwierdzenia nieprawidgowotci w realizowaniu celu
ograniczes i nwestycyjnych, Rada I nwestor-w wzywa Towarzystwo
zawiadamia o.nich Komisjé
Uprawnienia i obowi Ozki wynikaj Oce z czgonkostwa w Radzie | nwe
1) osobitcie lub przez nie wi-Oan ejr zryipla djikeud nlecgzoe spt eng rko mw condidkGec y ¢ h
2) przez osoby wuprawnione do reprezentacij.i Uczestnwkpritypagphkue
Uczestnik-w nieb6dOcych osobami fizycznymi
Certyfikat I nwestycyjny objéty blokadO daje prawo do jednego (g
Uchwagy Rady Inwestor-w zapadaj O zwykgO wi 6kszotci O ggos-w. W
uchwale, rozstrzygaj Ocy jest ggos przewodniczOcego Rady I nwest
przeci w. Uclhnwaejsyt Rra-dw wy magaj O zaprotokogowania w formie pisem
Na pierwszym posiedzeniu Rada I nwestor-w uchwala regulamin dzi
Posiedzenie Rady I nwestor-w zwoguje czgonek Rady I nwestor - -w |
nastépuje w drodze wysgania zawiadomie$ o posiedzeniu Rady 1|
p-Uni ej ni d na) 1dni( cpzrtzeerdn adciieem odbycia posiedzenia Rady | nwe:
posiadaj Ocych co najmniej 5% o0g-1lnej l'iczby Certyfikat- -w | nwe
O zamiarze uczestniczeniiaadvw mRiagdrziie d nawesdonmi-w.p Zaiwedzeni a Rady
zamiast | istu poleconego, takiGe pocztO elektronicznO, jedGel:i U
wyrazig na to pisemnO zgodé6, podaojwdn naodrbegyd, wyas glatner.y zawi adomi
Czgonkowie Rady wybierajO ze swego grona PrzewodniczOcego R
organi zuje pracé6 Rady |l nwestor - w.
Posiedzenie Rady I nwestor-w odbywa si 6 w siedzibie Funduszu.
Posiedzenie Rady I nwestor-w odbywa si 6, jeleli bierze w nim ud
Czgonek Rady Inwestor-w jest zobowi Ozany do zachowania w tze
z uczestnictwem w Radzie Inwestor-w, z wyjOtkiem informacji, n

ROZDZI AG I 1|1
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Artykug 7

Depozytariusz
Funkcj 6 Depozytariusza Funduszu pegni N WA | Dom Makl efGX&57 S. A.
War szawa) .

Depozytariusz wykonuje obowi Ozki okretlone w Ustawie, wW szczeg
oraz prowadzenia rejestru Aktyw-w Funduszu, a taklGe na zapew
pieni nych Fumdus zuunommay poo dwsytkeonywani e funkcji depozytariusza

Umowa, o kt-rej mowa W ust. 2 nie ogranicza obowi Ozk-w oraz

w Ustawie.

Depozytariusz dziaga, niezalelnie od Towarzystwa, W interesie
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratdé Aktyw-w Utrzy
ni ezwgocznie zwraca Funduszowi takie samo Aktywo Utrzymywane,
odpowi adaj OcO ich wartotci

Depozytariusz moGie uwolnit si6 od odpowiedzialnotci wobec Fund
z uwzgl 6dnieniem art. 101 RozporzOdzenia 231/2013, (e utrata

niezal elnych.

ROZDZI AG I V
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykug 8
Certyfikaty Inwestycyjne

Fundusz emituje Certyfikaty I nwestycyjne bé6dOce papierami wa
reprezentuj O jednakowe prawa maj Ot kowe.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.

Certyfikaty Inwestycyjne nie majO formy dokument u.

Prawa z Certyfikat -w I nwestycyjnych powstajO z chwilO zaewid
na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza si 6 wygOcznie w przypadkach pr
Sprzedald albo przeniesienie w jakikolwiek inny spos-b, zar - wnc
Certyfikatu I nwestycyjnego nie podlegaj O ograniczeni om.
Certyfikaty Inwestycyjne podlegaj O wykupowi na zasadach okret]
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8.

Certyfikaty mogO byt przedmiotem oferty publicznej i dopuszcz
do alternatywnego systemu obrotu.

ROZDZI AG V
WPGATY DO FUNDUSZU. SPOSDB zZBI ERANI A WPGAT
TERMIN PRZYJMOWANI A ZAPI SDW

Artykug 9
GOczwyasokott wpgat do Funduszu
Do utworzenia Funduszu niezbédne jest zebranie, w drodze zap
4.000.000,00 (cztery miliony) zgotych.
Wpgaty do Funduszu bdédO dokony wa nmvesiycyjneseanalzaofernveapychav-dradzeofertyCe r t y f i
publicznej.

W ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii 1 Fundusz z
wi 6cej nid 2.500.000 (dwa miliony pié6tset tysibcy) Certyfikat
Inwestycyjneseri 1 gOczna wysokott wpgat do Funduszu nie moGe byt nids:
wylsza nilG 250.000.000,00 (dwietcie piétdziesi Ot milion-w) zgo
Cena emisyjna Certyfikatu I nwestycyjnego seri. 1 bédzie wynos
Certyfikat -w Inwestycyjnych obj6tych zapi sami

Do przyjmowania wpgat i zapis-w na Certyfikaty I nwestdl®yjne s
Statutu.

Artykug 10

Termin przyjmowania zapis-w na Certyfikaty seri:i 1. Nieprzyd
Terminy rozpoczd86cia i zakos$czenia zapis-w serii 1 zostanO wus
wi adomotci w Prospekcie, z tym, (e przyj mowanie zapis-w na Cer
ni G w dniuymapd 6cpruijlODcdor 6czenia zezwolenia Komisji na utworzen
ni i 60 dni od dnia rozpocz6cia przyjmowania zapis-w. Postanow
Ni eprzydzielenie Certyfikat-w I nwestycyjnych seri.i 1 nast Opi w
1) niewalnotci zapisu spowodowanej niepegnym, nieprawidgowym | u

dokonuj Ocego zapisu; Il ub
2) niewalnotci zapisu spowodowanej ni edokonaniem wpgaty wynika

przyj mowania zapis-w,; |ub

3) niedokonania wpgat do Funduszu w terminie przyjmowania zapi
i Prospekcie oraz nieutworzenia Funduszu; lub

4) zgolenia zapis-w na wiobkszO niil emitowana |liczbdé Certyfika
dotyczygo cz6tci przekr aemiaf ©Qwany cna kGgmtay miOk ati cw.b 6
Przydziag Certyfikat -w Inwestycyjnych serii 1 staje si6 bezsku
1) uprawomocnienia si & postanowienia o odmowie wpisu Funduszu c
2) podjécia przez Komisjd6 ostatecznej decyzji o cofnidciu zezwc
3) wygatni 6cia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwi Ozku z
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed upgywem
zezwolenia na utworzenie Funduszu.
W przypadku okretlonym w ust . 2 pkt. 1 i 2 Towar zystw
i odszkodowas$ na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w termi
Il nwestycyjnych serii 1. W takim przypadku zwrotowi podl ega t
w art. 16.
W przypadku okretlonym w ust. 2 pkt 3 i 4 oraz w ust. 3 Towar z
wr az z wartotci O otrzymanych poldytk-w i odset kami naliczony
na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystOpieni
zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14

zdarzes staneswia@dédycdhokpoaani a wzywrgatcla.ny Kwotoadset ek zostani e pom
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bdédO nakgadagy na
podatku.

Zwr ot wpgat nast Opi przel ewem na rachunek | nwestora wskazany w
na Certyfikaty wuznaje si6 dzie$ obci Olenia rachunku bankowego

ROzZDZI AG VI
POSTANOWI ENI'A DOTYCZnCE KOLEJNYCH EMI SJI CERTYFI KA

Artykug 11
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|
Zapisy na Certyfikaty I nwestycyjne seri.i 2 i nas
1. Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Il nwesCg¢cyyhykht -zw
Il nwestycyjnych w drodze oferty publicznej. Certyfikaty I nwest)
kolejno liczbami poczOwszy od 2.
2. Terminy rozpocz6cia i zakosSczenia zapis-w dla katldej z kol ej
przez Towar zyst wo i udost é6pni one do publicznej wi adomot ci v
przyj mowania zapibnweshy€Cgjhegfkkheynej emisji mole nast Opit 7
zakos$czyt si 6 nie p-u0niej nid w terminie 60 dni od dnia rozpo
I nwestycyjnych jest moildliwamipgppizamboi poi dopopanednizewf oéu wpga
niedojtcia emisji do skutku, zgodnie z zasadami okretl onymi w
3. Towarzystwo molde zmienit terminy rozpoczd6cia | ub zakos$Sczeni:
przyj mowania zapis-w na Certyfikaty danej emisji, przy czym:
1) zmiana termin-w rozpocz6cia lub zakos$czenia przyj mowania z
zapis-w na Certyfikaty danej emisji przed udost6épnieniem Pr
w art. 35 wust. 1, owstddpunje pdopPzezspegtu zmian w tym zakr
poprzedzaj Ocy wudostépnienie Prospektu do publicznej wi ador
wskazanym w niniejszym ustdépie zostanie r-wnoczetnie przeka

2) zmiana terminu rozpocz6cia | ub zakosSczenia przyj mowania z
zapis-w na Certyfikaty danej emi sji po udostdédpnieniu Prosg
komuni katu aktualizacygmegw, awt .spB85- msokret,l nie p-U0niej |
odpowi ednio dzie$ rozpocz6cia |lub zakos$czenia przyjmowani a
zapis-w, kt -re zostajO odwogane, z zast rzmilemy etmre rprkitn 3 )r gzom
Il ub zakos$czeni a przyj mowani a zapis-w al bo odwogani a
na Certyfikaty danej emisji zostanie r-wnoczetnie przekazan

3) zmiana terminu zakos$czeni a przyj mowani a zapis-w na
na skr-ceniu terminu przyj mowania zapis-w mole nastOpi 't n
wyznaczony termin zako$czenia przyjmowania zapis- - w.

4, (skretlony) .

5. W ramach emisj.i Certyfikat -w serii 2 w drodze oferty publicz
(dw-ch milion-w pié6tset tysidcy) Certyfikat: -w. Cena emisyjna C
Netto FunduszunaCa t yf i kat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
Certyfikaty serii 2. GOczna wysokott wpgat do Funduszu w ramac
1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisy j n e j Certyfikat-w oraz wylsza nid iloczyn
tysi6cy) Certyfikat-w i ceny emisyjnej Certyfikat-w. Opgaceni e

w trodkach pienidlnych, w wrajé Ceyfikaty serd 2 w8 dkiesiejod 27 Fpean2016 soku da o f e
sierpnia 2016 roku.

6. W ramach emisji Certyfikat- -w serii 3 w drodze oferty publicz
(dw-ch milion-w piétset tysib6cy) Certyfikat-w. Cena emisyjna C(
Netto FunduszunaCa t yf i kat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
Certyfikaty serii 3. GOczna wysokott wpgat do Funduszu w ramac
1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisy j n e j Certyfikat-w oraz wyldsza nil iloczyn
tysi6cy) Certyfikat-w i ceny emisyjnej Certyfikat-w. Opgaceni e
w trodkach pienidldnych, w waldjuei @ermptoy fsikk &ty Famidiud zw zalofesi e
10 paldziernika 2016 roku.

7. W ramach emisj.i Certyfikat -w serii 4 w drodze oferty publicz
(dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat-w. Cena emisyjna C(
Netto FunduszunaCe t yf i kat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
Certyfikaty serii 4. GOczna wysokott wpgat do Funduszu w ramac
1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisy j n e j Certyfikat-w oraz wyildsza nilG iloczyn
tysi 6cy) Certyfikat-w i ceny emisyjnej Certyfikat-w. Opgacenie

w trodkach pieni 6Gnych, w wajéQentyfikaty seriv4 vwsakrese pd 28 liStopadh 2@&1& roka doo f e
9 grudnia 2016 roku.

8 W ramach emisj.i Certyfikat -w serii 5 w drodze oferty publicz
(dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w. Cena emisyjna
Netto FunduszunaCa t yf i kat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
Certyfikaty serii 5. GOczna wysokot}t wpgat do Funduszu w ramac
1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisy j n e j Certyfikat-w oraz wyildsza nil iloczyn
tysib6cy) Certyfikat-w i ceny emisyjnej Certyfikat-w. Opgaceni e
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w trodkach pieni dlnych, w walucie polskiej Fundusz zaoferuje
10 lutego 2017 roku.

9. W ramach emisji Certyfikat -w serii 6 w drodze oferty publicz
(dw-ch milion-w piétset tysi6cy) Certyfikat-w. Cena emisyjna C(
Netto FunduszunaCa t yf i kat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni
Certyfikaty serii 6. GOczna wysokott wpgat do Funduszu w ramac
1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emisy j n e j Certyfikat-w oraz wyldsza nil iloczyn
tysi6cy) Certyfikat-w i ceny emisyjnej Certyfikat-w. Opgaceni e
w trodkach pienid8lnych, w wadQeryfikaty spriod wsokrésie pd. 2Frmarca 2057 zokwzda 0f e
kwietnia 2017 roku.

100 W ramach emisji Certyfikat -w serii 7 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pidé6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowani a Zapitsy- semra iCerr.t yofOckena wysokott wpgat do Funduszu
moilde byt nidsza nid iloczyn 5.000 (pidciu tysié6cy) Certyfikat
2.500.000 (dw-ch milion-wfipgiadt sveti togesnmyYycye)ymi Cejrne]j Certyf ik
na Certyfikaty I nwestycyjne mole nastOpit wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emi sji Certyfikat -w | nwes
tysi 6cy) z g o aoferuje Certffikaty setii $ w teeminie do dnia 20 marca 2022 roku.

11. W ramach emisji Certyfikat- -w serii 8 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowani a Zapmitsy- wema iCer.t yfOckena wysokott wpgat do Funduszu
molGe byt nilsza nild iloczyhi Xa®00W Opiadcicenyyeméocy) n€¢r Certyfi
2.500.000 (dw- ch milion-w pi 6t set tysi 6cy) Certyfikat - -w i
na Certyfikaty I nwestycyjne moilGe nastOpi't wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat -w | nwes
tysi 6cy) z g o aoferje Certyikaty setii 8 w temminie do dnia 20 marca 2022 roku.

122 W ramach emisji Certyfikat -w serii 9 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysib6cy) Certyfikat. - w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowani a Zapitsy- wemrd iCeér.t ydfOckena wysokot}t wpgat do Funduszu
mole byt nilGsza nild iloczyhmi Ka®d0Ww EOpiadcicenyyeméosy) n€é¢r Certyfi
2.500.000 (dw- ch milion-w pi 6t set tysidcy) Certyfikat- -w i
na Certyfikaty I nwestycyjne moile nastOpi't wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emi sji Certyfikat -w | nwes
tysi 6cy) z g o toferje Certyikaty setii 8 w temminie do dnia 20 marca 2022 roku.

13. W ramach emisji Certyfikat- -w serii 10 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysidécy) Certyfikat . - w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania ZakhatywseniCel®0yf GOczna wysokott wpgat do Fundus
nie molGe byt nidldsza nild Céocygyfynk&t 0@0o(pebécenytgmi §gynhej Certy
2.500.000 (dw- ch milion-w pi 6t set tysidcy) Certyfikat- - w i
na Certyfikaty I nwestycyjne mole nastOpit wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat- -w I nwes
tysi 6cy) z g ozaoferuje Certfikaty setii $0zw terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

14. W ramach emisji Certyfikat-w seridi 11 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysidécy) Certyfikat -w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakasywseni CeilyfGOczna wysokott wpgat do Fundus
nie molGe byt nidsza nild Céocygyfynk&t 0@0o(pebcenytgmi §gynej Certy
2.500.000 (dw-ch milion-w pi 6t set tysi dcy) Certyfikat - -w i
na Certyfikaty Inwestycyjne moGe nast Opi't wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w | nwes
tysi 6cy) z g ozaoferuje Certfikaty sedii $1zw terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

15 W ramach emisji Certyfikat- -w serii 12 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysiécy) Certyfikat -w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania ZakhastywseniCel2yfGOczna wysokott wpgat do Fundus
nie molGe byt nilGsza nild Céocygyfyhk&t 0@0o(pedécenytygmi §gynej Certy
2.500.000 (dw-ch milion-w pi 6t set tysi dcy) Certyfikat - -w i
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

na Certyfikaty I nwestycyjne moilGe nastOpi't wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat- -w I nwes
tysi 6cy) z g ozadferuje Certyikaty setii $2zw terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 13 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysidécy) Certyfikat . - w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhastywseni CelB8yfGOczna wysokott wpgat do Fundus
nie molGe byt nilGsza nil Céocygyfyhk&t 0@0o(pedécenytygmi gynej Certy
2.500.000 (dw- ch milion-w pi 6t set tysi 6cy) Certyfikat - - w i
na Certyfikaty I nwestycyjne mole nastOpit wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat- -w I nwes
tysi 6cy) z g ozaoferuje Certfikaty setii $3zw terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 14 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysib6cy) Certyfikat- -w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakasywseni Cei#oyf GOczna wysokott wpgat do Fundus
nie molGe byt nidsza nild Céocrygyfynk&t 0@0o(pedcenytgmi gynej Certy
2.500.000 (dw-ch milion-w pi 6t set tysi dcy) Certyfikat - -w i
na Certyfikaty I nwestycyjne moilGe nastOpi't wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat- -w I nwes
tysi 6cy) z g ozaofewije Certyikaty setii $4zw terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 15 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw:-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat:  w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhastywseni CelbyfGOczna wysokott wpgat do Fundus
nie moilGe byt nilsza nild Céocyfynkat 0@0of(pazdcenytgmi §gynej Certy

2.500.000 (dw- ch milion-w pi 6t set tysidcy) Certyfikat- - w i
na Certyfikaty I nwestycyjne moiGe nastOpit wygOcznie w trodka
wysokott wpgat do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat- -w I nwes
tysi 6cy) z g ozaoferuje Certyikaty setii 452w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 16 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakasywsaemi Cet6yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz.t

molie byt niflisza nild il oCeynyfhi DO W porbad ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw- ch milion-w pi 6t set tysi 6cy) Certyfikat - -w i
na Certyfikaty Inwestycyjne moiGe nastOpit wygOcznie w trodkach
wpgat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych
zgotyc h. zadferueCertyfikaty serii 16 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 17 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zabhasywsamai iCet7TyfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molde byt nilGsza nid ilo€Ceymny 5ilODO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pi 6t set tysi 6cy) Certyfikat - -w i
na Certyfikaty I nwestycyjne molie nastOpit wygOcznie w trodkach
wpgat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych
zgotyc h. zadferueCertyfikaty serii 17 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 18 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyjmowania Zapasywsaemi Cet8yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nilG iloCewymny BHi lODO- w porbad ucdryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw- ch milion-w pi 6t set tysidcy) Certyfikat- - w i
na Certyfikaty Inwestycyjne moilGe nastOpit wygOcznie w trodkach
wpgat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych
z got yc h. zasfarueCertyfikaty serii 18 w terminie do dnia 20 marca 2022 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 19 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wart ot t Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsaemi Cet®yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

molde byt nidsza nilG iloczyn 5.000 (pi6ciu tysié6cy) Certyfikat-
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen
Inwestycegj masm@Opit wygOcznie w trodkach pienidéldnych, w waluci i
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 19 n
zaoferuje Certyfikaty serii 19 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 20 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wart ot t Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zabhasywsami iCe20yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molde byt nilGsza nid ilo€Ceymny 5i lODO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molie nastOpit wygOcmonie wokFskid&kipchppzencbimyglgczi
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w |Inwestycyjnych serii 20 n
zaoferuje Certyfikaty serii 20 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 21 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsaemi Ce21yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

mole byt nilsza nild iloczyn 5.000 (pid6ciu tysidcy) Certyfikat:
2.500.000 (dw-ch miliemt wfipk &tt sweti tgysnycgmi Cyj nej Certyfikat: - w
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOcznie w trodkach ©pieni éldnych,
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 21 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 22 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pidé6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhasywsamai iCe22yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molie byt niflisza nilG il oCeynyfhi DO W pardaz ucedryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pib6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne moGe nastOpit wygOczunciiee w otl rskkd keg g h ppizeynicéziynny cdiQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 22 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 23 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsami Ce23yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nilGsza nid ilo€Ceymny 5ilODO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne moie nastOpit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizeynicéziynny cdQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych seri.i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 23 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 24 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsaemi Ce24yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nilG iloCeymny BHi lODO- w porbad ucdryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOczunciiee w otl rskkd keggh ppizeynicoéziynny cdiQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 24 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisj.i Certyfikat- -w serii 25 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wart ot t Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhasywsamai Ce25yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molde byt nidsza nilG iloCeyiny i lODO- w porbad uceadryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpi't wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizenicéziynny cdhQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 25 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 26 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat - w. C
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny

przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty serii 26. GOczna wysokot}
mole byt nilszal0O®mo G(pildcizyntysi dcy) Certyfikat-w oraz ceny emi
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastaph t piwgmgiOkimyi cch ,w W rwallkuci e pol ski ej, pr
do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 26 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 27 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsaemi Ce27yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nilG iloCeyiny i lODO- w porbad ucdadryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat-w i cen)
I nwestycyjne molGie nastOpit wygOcmoie wolskid&kpchppzencdimyglgczi
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 27 n
zaoferuje Certyfikaty serii 27 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisj.i Certyfikat- -w serii 28 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhasywsaai Ce28yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molie byt niflisza nilG il oCeynyfhi DO W pardaz ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pib6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molie nastOpit wygOcmoie woltsbid&jpchppitencdimygldeczr
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w |Inwestycyjnych serii 28 n
zaoferuje Certyfikaty serii 28 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 29 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsami Ce29yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nilGsza nid ilo€Ceymny GiloDO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne moGe nastOpit wygOcmoie wolshkid&pchppzencdimyglczr
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 29 n
zaoferuje Certyfikaty serii 29 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 30 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pidé6tset tysi6cy) Certyfikat . - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyjmowania Zapasywsaemi Ce830yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nilG iloCeymny BHi lODO- w porbad ucdryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGie nastOpit wygOcmoie wolskid&kjpchppzencsdimyglgczi
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 30 n
zaoferuje Certyfikaty serii 30 w terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.

W ramach emisj.i Certyfikat- -w serii 31 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wart ot t Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhasywsamai Ce831tyfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molie byt nilisza ni G iécoyc)z yQe r5t.y0f0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne moGe nastOpit wygdQwazinuiced ew ptorl askk &g h ireryi éliznyynt hg O c
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w |Inwestycyjnych serii 31 n
zaoferuje Certyfikaty serii 31 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 32 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsami Ce82yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molie byt nilisza ni G iécoyc)z yQe r5t.y0f0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOwahiuei av golosikiaejh, ppreny 6dny mh gC
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 32 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.
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42.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 33 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny

przyj mowania Zapasywsaemi Ce833yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt ni Gsza ni (G id8coyc)z yQie r5t.yof0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOwahiuei av golosikiaejh, ppreny 6dny mh gC
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 33 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 34 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wart ot t Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhasywsamai Ce834yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molie byt nilisza ni G idcoyc)z yQe r5t.y0f0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pib6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molie nastOpit wygOwahiuei av gologdkiaejh, ppremny 6ny mh gC
do Funduszu w ramach emi sj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 34 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisj.i Certyfikat- -w serii 35 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsami Ce835yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molie byt nilisza ni G i6coyc)z yQe r5t.y0f0i0Ok a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat-w i cen)
I nwestycyjne mole nastOpit wygOwahiuei av golosikiaejh, ppreny 6dny mh gC
do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 35 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 36 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyjmowania Zapasywsaemi Ce836yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt ni Gsza ni (G idcoyc)z yQie r5t.yof0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOwahiuei ev golosikiaejh, ppreny 6dny mh gC
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 36 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisj.i Certyfikat- -w serii 37 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wart ot t Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zabhasywsamai Ce837yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molie byt nilisza ni G iécoyc)z yQe r5t.y0f0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molie nastOpit wygOwahiuei av gologkiaejh, ppremny 66ny mh gC
do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 37 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 38 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsaemi Ce838yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molie byt niflisza ni G i8coyc)z yQe r5t.y0f0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat-w i cen)
I nwestycyjne mole nastOpit wygOwahiuei av golosikiaejh, ppreny 6dny mh gC
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 38 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 39 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat . - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny

przyj mowania Zapasywsaemi Ce839yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt
molde byt ni Gdsza ni G id8coyc)z yQie r5t.yof0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molie nastOpit wygQ@wazinuicd ew ptorl skk eedgh ireryi éliznyynt hg O c
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Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 39 n
zaoferuje Certyfikaty serii 39 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat-w serii 40 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat - w. C

Wart ot t Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zabhasywsaemi Ce40yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molie byt nilisza ni G idcoyc)z yQe r5t.y0f0iOk a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pib6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molie nastOpit wygOwahiuei av gologdkiaejh, ppremny 6ny mh gC
do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych seri.i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 40 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 41 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat- -w. Ci

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyjmowania Zapasywsami Ce41yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molie byt nilsza ni G i6coyc)z yQe r5t.y0f0i0k a(tp-iwd coirua zt ycseiny emi syj nej Cer
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat-w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygQ@wazinuicd ew ptorl skk eedgh ireryi éliznyynt hg, O c
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 41 n
zaoferuje Certyfikaty serii 41 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 42 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakhasywsaai Ce42yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz!

molde byt nidsza nilG iloCeymny i lODO- w porbad ucdadryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne moGe nastOpit wygOcmoie wolskid&kjpchppzencdimyglczi
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 42 n
zaoferuje Certyfikaty serii 42 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat-w serii 43 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapatsy wsaemai Ce483yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

mole byt nilsza nild ilo€Cewymny BilodDO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne moie nastOpit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd kg g h ppize/nicéziynny cdhQc
do Funduszu w ramach emi sj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 43 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 44 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat -w. Ci

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zalpasywsami Ce44yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

moile byt nilsza nid ilo€Cewymny BiloDO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne mole nast Opi't wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizen icoziynny cdQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 44 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 45 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakpasywsami Ce45yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz.t

molie byt nilisza nild il oCeymnyf5i DO W pordad ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpi't wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizenicéziynny cdhQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 45 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat-w serii 46 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat - w. C

Wartott Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakbpasywsamai Ce46yfGOczna wysokott wpgat do Funduszl
molie byt nilisza nild il oCeynyf5i lODO- W pordai ucdryysi dmiygyj nej Certyf
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2.500.000 (dw-ch milion-w pib6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne moie nastOpit wygOcznie w trodkach pienidéildnych,
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych seri.i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 46 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 47 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw:-ch milion-w pidétset tysibcy) Certyfikat - - w. C

Wartott Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowani a Zalpasywsami Ce47yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molGe byt nilsza nilG il oCeyny Bl W pordad uceryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne mole nastOpit wygOczunciiee w otl rskkd keggh ppizenicoéziynny cdiQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 47 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 48 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zahatsy wsaeai Ce48yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molie byt nilisza nild il oCeynyf5i lODO- W pordai ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOczunciiee w otl rskd keggh ppize/nicoziynny cdhQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 48 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 49 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat -w. Ci

Wartott Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zabasywsaenmai Ce49yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

mole byt nilsza nild ilo€Cewymny fBiloDO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molie nast Opit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizen icoziynny cdQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych seri.i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 49 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 50 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat -w. Ci

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zalpasywsami Ce50yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nil iloCewymny BHi lODO- W porbad ucdryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne mole nast Opi't wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizen icoziynny cdQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 50 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 51 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakpasywsami Ce5tyfGOczna wysokott wpgat do Fundusz.t

molie byt nilisza nild il oCeymnyf5i DO W pordad ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne moGe nastOpit wygOczunciiee w otl rskd keggh ppize/nicéziynny cdQc
do Funduszu w ramach emi sj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 51 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat-w serii 52 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat -w. Ci

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zalpatsywsami Ce52yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

mole byt nilsza nild ilo€Cewyny BiloDtO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pib6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne moie nastOpit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd kg g h ppize/nicéziynny cdhQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych seri.i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 52 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 53 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
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przyj mowania Zapis-w na Certyfikaty serii 53. GOczna wysokotit
molde byt nidsza nilG iloczyn 5.000 (pi6ciu tysio6cy) Certyfikat-
2.500.000 dw- ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- -w i ceny emisy
Il nwestycyjne mole nastOpit wygOcznie w trodkach pieni 6ldnych,
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat - w | nwestycyjnych serii 53 nie molGe byt ni
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 53 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 54 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zahatsy wsaai Ce54yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molie byt nilisza nild il oCeynyf5i DO W pordai ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOczunciiee w otl rskkd keggh ppize/nicoziynny cdvQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 54 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 55 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat -w. Ci

Wartott Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zabasywsaemai Ce55yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

mole byt nilsza nild ilo€Cewymny fBiloDO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pi6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molie nast Opit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizen icoziynny cdQc
do Funduszu w ramach emi sj.i Certyfikat-w Inwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 55 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 56 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw:-ch milion-w pidétset tysibcy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zalpasywsami Ce56yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nilG iloCewymny BHi lODO- W porbad ucdryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne mole nast Opi't wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizen icoziynny cdQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 56 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 57 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zakpasywsami Ce57yfGOczna wysokott wpgat do Fundusz.t

molie byt nilisza nild il oCeynyf5i DO W pordad ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne moGe nastOpit wygOczunciiee w otl rskd keggh ppize/nicéziynny cdQc
do Funduszu w ramach emi sj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych seri:i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 57 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat-w serii 58 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat -w. Ci

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zalpasywsami Ce58yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

moile byt nilsza nid ilo€Cewymny BiloDO- W pordad uceryysi dmiygyjnej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat-w i cen)
I nwestycyjne moie nastOpit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppize/nicéziynny cdhQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych seri.i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 58 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat- -w serii 59 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zapasywsami Ce59yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

mole byt nilisza nild il oCeynyf5i DO w pordad uceryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne mole nastOpit wygOcmoie wolshkid&kpchppzencdiimyglczi
Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w Inwestycyjnych serii 59 n

zaoferuje Certyfikaty serii 59 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.
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63.

64.

65.

66.

|
W ramach emisji Certyfikat- -w serii 60 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny

przyj mowania Zalpasywsami Ce80yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nilG iloCewymny BHi lODO- w porbad ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pidtset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne mole nastOpit wygOczunciiee w otl rskkd keggh ppizenicoéziynny cdiQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 60 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 61 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- - w. C

Wart ot t Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zahatsy wsaai iCe86tyfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molie byt nilisza nild il oCeynyf5i DO W pordad ucdryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pib6tset tysibcy) Certyfikat -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd ked g h ppizenicéziynny cdhQc
do Funduszu w ramach emi sj.i Certyfikat-w I nwestycyjnych serii.i
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 61 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 62 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysié6cy) Certyfikat -w. Ci

Wartott Akt yw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyj mowania Zalpasywsami Ce62yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molGe byt nilsza nilG il oCeyny BilODtO- W pordad uceryysi dmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne mole nast Opit wy g Oc zunciiee wp otl rsckd keg g h ppizen icoziynny cdQc
do Funduszu w ramach emisj.i Certyfikat-w Inwestycyjnych serii
Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 62 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

W ramach emisji Certyfikat -w serii 63 w drodze oferty public
do 2.500.000 (dw-ch milion-w pié6tset tysi6cy) Certyfikat - - w. C

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny
przyjmowania Zapasywsaemi Ce63yfGOczna wysokott wpgat do Funduszt

molde byt nidsza nilG iloCeymny BHi lODO- w porbad ucdryysi édmiygyj nej Certyf
2.500.000 (dw-ch milion-w pid6tset tysib6cy) Certyfikat- -w i cen)
I nwestycyjne molGe nastOpit wygOczunciiee w otl rskkd keggh ppize/nicoéziynny cdiQc
do Funduszu w ramach emisji Certyfikat-w I nwestycyjnych serii

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 63 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.

ROzZDZI AG VI I
POSTANOWI ENI A WSPDLNE DOTYCZnCE PRZYJMOWANI A ZAPI SDW NA CE

Artykug 12

Postanowienia og-1ne
Okretlone ponbli®j SwatAuttu Z&Bsady przyj mowania zapis-w, dokonywani
lub nieprzydzielenia Certyfikat-w Inwestycyjnych sO wsp:-Ilne dl a
w ramach Funduszu, z zastrzelieniem art. 10.
Artykug 13
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Uprawni onymi do zapisywani a si 6 na Certyfikaty sO osoby fi
ni eposi adaj Oce osobowotci prawnej, w tym rezydenci lub nierezy
dewi zowe. Szczewi goiwa, powstgm ograniczenia w powylszym zakresie
2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne seriil 818 mole obej mowat( jneide nmniiejnine (wil6c ej ni G n
Certyfikat-w I nwestycyjnych oferowanych w ramach danej emi sji
zapisu na widékszO nil maksymalna |liczba CertyfihatswzphowWesyyc
maksymalnO |liczb6 Certyfikat-w Inwestycyjnych.
2a. Zapi s na Certyfikaty Il nwestycyjne serii 19 i nastédpnych
i nie widcej ni G maksymalnO l|liczbé Certyfikat-w I nwestycyjny
I nwestycyjnych. W przypadku dokonania zapisu na wi6kszO nild m
traktowany jegonyakazmpksymgbnO |iczbé Certyfikat-w I nwestycy]j
3. Dokonuj Ocy zapisu ma prawo dokonania wid6cej ni d jednego zapis
mogO obej mowat widbécej Certyfikat-w Inwestycyjnych niid maksymal
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10.

11.

ramach danej emi sji Certyfikat -w I nwestycyjnych, oraz kaddy
Certyfikat-w obj6tych zapisem.
Zapis na Certyfikaty I nwestycyjne jest nieodwogalny i bezwaru
terminu.
ZgolGenie nienpegmdgaiylcul wypegnionego formularza zapisu skutk
odpowi ada za skutki zgolenia zapisu na Certyfikaty przez osobd
Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania b6dO przyj m
podmi ot -w wchodzOcych w skgad konsorcjum dystrybucyjnego, o i
wpgaty na Cemowfainkeatbyd dr awy jj ednym z miejsc, kt-rych lista zost
Towarzystwa: www.noblefunds.plw dni u udost 6pnienia Prospektu do publicznej w
Zapis jest zgolony w momencie otrzymania przez podmi ot wskazar
kt-rego wz-r zostanie udostdédpniony, oraz dokonania wpgaty w te€
w art. 15.
Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania mogO byt r -v
dost 6pu, w tym I nternetu i serwisu telefonicznego, na warunka
wchodzOcego w csjkugma dd yksotnrsyobucyj nego, jelel.i Firma I nwestycyjna
zgodnie
z Prospektem. Zgoleni e zapisu za potrednictwem el ektroni
z FirmO InwestycyjnO | ub podmioojtiem dwcshtordzOcyym we g & Jatdo kows @) ur
przelewem na rachunki wskazane przez Firmé InwestycyjnO |lub te
Jednoczetnie z zapisem na Certyfikaty mo U e zost at zgodc
na podstawie kt-rej przydzielone Certyfikaty zostanO zdeponowa
odpowi ednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papier:
w-wczas bez koerenozaopotwbdbdzenia nabycia Certyfikat: - w.
Z zastrzelGeniem ust. 8 powyilej, Inwestor dokonuj Ocy zapisu, po
przyj mowania zapis-w wypegniony i podpisany w 2 (dw-ch) egzerl
I nwestycyjmiCtl umbc hpooddz Ocy w skgad konsorcjum dystrybucyjnego. F
1) otwiadczenie skgadaj Ocego zapis, (e znana jest mu trett Stat
2) wskazanie rachunku I nwestora do zwrotu wpgaty wppgraztyyp avd k un nryic
okolicznotciach wskazanych w Statucie Funduszu.
Przedstawici el osoby prawnej skgadaj Ocy zapis na Certyfikaty
wymagane zgodnie z procedur ami Firmy I nwestycyjnej l ub podmiot

Artykug 14
Dziaganie przez pegnomocni ka

Czynnotci zwi Ozane z dokonywaniem zapis-w na Certyfikaty I nwes
skgadaniem innych otwiadczes$ woli zwi Ozanych z uczestnictwem v
nabywaj Oc O Ceersttyyfciykjantey llunow pr zez pegnomocni ka. Do tych czynnot
1) zgolenie zapisu na Certyfikaty I nwestycyjne;

2) wydanie dyspozycji okretlajOcej formé zwrotu trodk-w pieni 6¢
3) odbi -r potwierdzenia o dokonaniu wpgaty na Certyfikaty | nwes

Pegnomocni kiem moiie byt osoba fizyczna posiadaj Oca pegnO zdol n
Liczba pegnomocnictw nie jest ograniczona.

Pegnomocnictwo powinno byt udzielone w formie pisemnej, zZ pc
w obecnotci pracowni ka Towarzyst wa, Firmy Il nwestycyjnej Il ub
odwogywane w tej samej formie.

Powylisze zasady dotyczOce udzielania pegnomocnictwa nie dotyc:z

dziagalnott polegajO0cO na zarzOdzaniu portfelem instrument- - w
pegnomocnictwo dof ezlaernz Qdnzsatnriuamepnotr-tw f i nansowych.

Pegnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolite] Pol s
dypl omatycznO, pl ac- wké konsularn®O Ilub podmi ot umocowany d
mi 6dzynarodowa pomi 6dzyk@zacdpopgmoki ajOem® znosi obowi Ozek uwier

formO uwierzytelnienia.

Pegnomocnictwo udzielone w j6zyku obcym wymaga przetgumaczeni a
uprawniony podmiot.

Pegnomocnictwo pegnomocni k ma obowi Oz e k Firmyo Iavestywyijnkj lulp inkeg o wn i k o\
upowailnionej osobie w momenci elngektygygnd.ani a zapi su na Certyfikaty

Artykug 15
Wpgaty na Certyfikaty I nwestycyjne
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w

Skgadaj Ocy zapis jest zobowi Ozany dokonat wpgaty, kt -rej WY S O
I nwestycyjnych, na kt-re dokonano zapisu i ceny emisyjnej Cert
Certyfikat -w, jelieli taka opgata jest pobierana.

Dokonuj Ocy zapisu zobowi Ozany jest dokonat wpgaty w terminie
Roboczego przyj mowania zapis- w.

Opgacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moGe nastOpit wyd
Wpgaty w trodkach pienidldnych winny byt dokonywane got-wkO |
I nwestycyjnO | ub podmiot wchodzOcy w skgad konsorcjum dystryb
Trodki pienidlne mérzywmaseypyjze®@ IFib podmi ot wchodzOcy w skga
przekazywane w terminie nie dgulGszym nid 3 (trzy) Dni Robocze

bankowy Towarzystwa-w przypadku wpgat db wWuddodze zahpesawypoca Certyfikat
wydzielony rachunek bankowy Funduszu-w pr zypadku zapis-w na Certyfikaty kolejnyc

przyjmuje si 6 dzies, w kt-rym trodki pitteni 8lineswagwswpodconavy
wpgynégy przel ewem na rachunek wskazany przez Firmé | nwest yc
dystrybucyjnego.

Ni edokonanie wpgaty w oznaczonym terminie | ub niedokonanie peg
w terminie przyjmowana zapis-w, powoduje niewalinott zapisu na
ZapisujOcy si6 na Certyfikaty I nwestycwysaiek pticirwsaekt sreeji i mpw
otrzymuj O pisemne potwierdzenie wpgat. Jest ono przekazywane
w zapisie adres korespondencyjny, chyba (Ge potwierdzenie zosta
zapis-w na Certyfikaty.

Wpgaty do Funduszu sO dokonywane i gromadzone, do dnia rejes:
Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Przed rejestra
wpgat ami ani kwot ami z tytugu oprocentowania tych wpgat, ani
naliczone przez Depozytariuszaprzed przydzi el eniem Certyfikat-w I nwestycyjnych |

Artykug 16
Opgata za wydanie Certyfikat-w I nwestycyjnych

Z zastrzeleniem ust . 2, Towar zystwo pobiera opgaté Z
w wysokotci maksymalnie 3% (trzy procent) wpgaconych na pocz
| nwestycyjnych zostanie pobrana w formie pieniélnej wraz z wpg

Na zasadach okretlonych w Prospekcie Towarzystwo molde obni dyt
danej serii.

Opgata, o kt- -rej mowa w ust. 1, nie jest wliczana do ceny emis
ust. 2 Ustawy.

Skal a i wysokott stawek Opgaty za wydanie Certyfikat -w podan
Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www. noblefunds.pl), Firmy Inwestycyjnej

(www. nobl esecurities.pl) oraz na stronach innych podmiot-w wch
konsorcjum zostanie utworzone, nie p-0ni ej nid w dniu publikac

Artykug 17

Przydziag i wydanie Certyfikat-w I nwestycyjnych
Przydziag Certyfikat-w Inwestycyjnych dokonywany jest niezwgoc
od zakosSczenia przyjmowania zapis-w na Certyfikaty I nwestycyjr
na CertyfikatyIhnwe st ycyj ne i dokonano wpgat, co najmniej w minimalnej
i Prospekci e. Towarzystwo przydziela poszczeg-lnym Uczestniko
zapis-w, z zastrzelGeniem ust. 2.
W przypadku, gdy dokonano zapis-w ponad maksymalnO wysokott o
wedgug przyjo6tej w Prospekcie zasady kolejnoteci zgodedti dozapi
maksymalnej liczby emitowanych Certyfi kat-w I nwestycyjnych. Ugamkowe <czd8t c
przydziel ane. Fundusz zwraca wpgaty do Funduszu wynikaj Oce z
Certyfikat-w I nwestycyjnych.
Do zwrotu wpgat w cz6tci, za kt-rO nie zost apofanpuieiggAdt.ZA0ustl one Ce
5 Statutu, przy czym Towarzystwo | ub Fundusz zwraca wpgaty w t
Certyfikat -w I nwestycyjnych danej emi sj i
W przypadku pierwszej emi sji Certyfikat-w I nwestycyjnych Fur
niezwgocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy | nwes
podstawie umowy zawartej zgodniez ar t . 5 ust. 4 Ustawy o obrocie. W przypadku
Il nwestycyjnych nastdédpuje niezwgocznie po ich przydziale.
Wydanie Certyfikatu molGliwe jest jedynie po opgaceniu zapisu n

Wydanie Certyfikatu nastOpi z chwil O zapisu Certyfikatu na ré
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zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emis;ji.
7. Na (@GOdanie Uczestnika podmiot prowadzOcy rachunek papier-w wa
depozytowe al bo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku

o obrocie.
8 I nformacja o dojtciu lub niedojtciu emisji do skutku zostanie
Artykug 18
Dopuszczenie Certyfikat-w do obrotu i rejestracja
1. Niep-Gniej nid w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania
zamkni 6cia kalGdej kol ej nej emi sji Certyfikat: - w, Fundusz wyst O]
rynku regulowanym, kt- rym bédzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Ce
molde byt prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o kt-rym
2. Fundusz jest zobowi Ozany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiote

papier-w wartotciowych.

Artykug 19
Ni eprzydzielenie Certyfikat:-w Inwestycyjnych kol ej
1. Nieprzydzielenie Certyfikat-w Inwestycyjnych kolejnych emisji

1) niewalnotci zapisu spowodowanej niepegnym, nieprawidgowym | u
osob6é6 dokonuj OcO zapisu; lub

2) niewalinotci zapisu spowodowanej niedokonani em wp gtarinigie wy ni k a
przyj mowania zapis-w; lub

3) niedokonania wpgat do Funduszu w terminie przyjmowania zapi
i Prospekcie oraz niedojtcia emisj.i do skutku; 1lub

4) zgolenia zapis-w na wib6kszO niidG emitowana |iczbdé Certyfika
dotyczygo cz6tci przekraczaj Ocej maksymalnO |liczb6 emitowany

2. Zwrot wpgaconych trodk-w zostanie dokonany odpowiednio na zas
wpgat nast Opi przel ewem na rachunek I nwestora |ub Uczestnika v

wpgat na Cenjefbokédtdzurd obci Olienia rachunku bankowego prowadz

ROZDZI AG VI I 1
Prawa Uczestnik-w

Artykug 20
Prawa Uczestnik:-w
1. Uczestnik ma prawo do:
1) wypgaty dochod-w na zasadach okretlonych w Statuci e;

2) wypgat w postépowaniu |ikwidacyjnym Funduszu;
3) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;
4) GOdani a wykupieni a Certyfikatu Il nwestycyjnego przez Fun
i Statucie;
5 uczestniczenia i wykonywania prawa ggos-w w Radzie Inwestor -
6) otrzymania twiadczenia dodatkowego zgodnie z art. 20a Statut
2. Uczestnicy nie odpowiadaj O za zobowi Ozania Funduszu.
3. Posiadane przez Uczestnik-w Certyfikaty I nwestycyjne reprezent

Artykug 20a
Twiadczenie dodat kowe

1. Modl i wott zawarcia umowy o twiadczenia dodatkowe dotyczy Ucze
o g0cznej Wartotci Aktyw-w Netto przyp@@edc(egi tta miel iCoer - tw)f iz
2. Przy okretlaniu wysokotci twiadczenia dodat kowego mogO byt br
i nwestycj i, zainwestowana kwota oraz wpgyw wysokotci wynegoc,]

twiadczenia dodadakeg@egpr wgyppgaowarzystwo na wielkott przychod-
wynagrodzenia za zarzOdzanie Funduszem.

3. Warunkiem otrzymania przez podmiot, o kt-rym mowa w ust. 1, tw
1) zawarcie umowy o twiadczenia dodatkowe,
2) utrzymywani e przez Uczestnika Funduszu Certyfikat - w I nw
rozliczeni owym | es00n0iOe (npnii6etj snzial inoini- wo) zgotych.
3) przedstawienie Towarzystwu okretlonego w umowie o twiadczen
posiadania Certyfikat-w w ilotci nie nilszej ni @ okretlona zgo
4, Twiadczenie dodatkowe, o kt-rym mowa w ust. 1, jest obliczane
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otrzymanych przez Towarzystwo z tytugu wynagrodzenia za zar zO
umowi e o twiadczenie dodat kowe.

5. Jeteli z obowi Ozuj Ocych przepis-w prawa wyni ka, Ge Fund
Uczestnika Funduszu z tytugu realizaciji twiadczeni a doda
podatku odprowadzonego przez Fundusz w imieniu tego Uczestnika.

6. Umowa o twiadczenia dodatkowe okretla spos-b obliczenia, wysok
dodat kowego na rzecz podmiotu, o kt-rych mowa w ust. 1.

ROZDZI AG | X
POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykug 21

Informacje dotyczOce celu inwestycyjnego Funduszu i Fuoduszegor i i |

1. Celem inwestycyjnym Funduszu | est wzrost wartotci Akt yw-w Fun
gwarantuje osiOgniécia celu inwestycyjnego.

2. Fundusz jest funduszem typu dgulinego, WKapirer yb 6\Wazri teo ti cnivoevset ,0 wayje
rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w passtwach czgonkowskich Uni.i Europejs
innych nild Rzeczpospolita Polska i pas$stwo czgonkowsKkFungustyni i EuU

b6dzie nabywag Dguline Papiery Wartotciowe:
a.emitowane przez przedsi 6biorstwa maj Oce siedzib6 w Rzeczypos,j

b. emi t owane, por6czane | ub gwarantowane przez Skarb Palistwa | u
Europejskiej, pas$stwo nal eiirdce rmiol OELdczpospolita Polska i passtwo
passtwo nienal edilDcmi Gdz yhEaQDo,dolwO i nstytucj 6 finansowO, Kkt -.-rej
lub co najmniej | edn dnifEarépsjskiio cz gonkowski e

3. Akt ywa Funduszu bé6dO | okowane w:

1) Dguline Papiery Wartotciowe,

2)y akcj e, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne | ub prawa pobc
nasté6puje wygOcznie w wyniku wykonywania praw przysguguj Ocyct
akcje lub obligacji zprawe m pi er wszesstwa |l ub w wyniku zamiany na akcje v

z posiadanych przez Fundusz Dgulnych Papier-w Wartotciowych
dguildni k-w Funduszu z tytugu udzeinel6olnnyycchh,pr zez Fundusz polycze

3) wierzytelnotci, z wyjOtkiem wierzytelnotci wobec o0s-b fizyczi

4) skretl ony

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub  specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkni tych
wsp-lnego inwestowania majOce siedzibé za goarziwi @r ckedl aah ep
indeks:-w Dgulnych Papier - -w War t oekchangewadedHund 6w tlyunb fduonkdounsyzwya nti ye
w Dguilne Papiery Wartotciowe lub I nstrumenty RynIdeondmniejni 6 dneg
napozi omi e 50 (pi6tdziesi Ot) % wartotci aktyw-w tych funduszy i

6) Il nstrumenty Rynku Pieni6lnego,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

-pod warunkiem, (e sO zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestni

9) depozyty bankowe.

4, Fundusz dokonuj Oc |l okat Aktyw-w Funduszu bédzie stosowag nasté

a. nie mniej ni i 50 (pib6tdziesi Ot) % wartoteci Aktyw-w Funduszu
stanowit bé6dO Dguilne Papiery Wartotciowe emitowane przez pr ze
w art. 23 udzielane przedsi6 bi or;c om

b. kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 2) stanowit bdédO

c. kategorie lokat, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 3) stanowi' bé
Funduszu,

d kategorie |l okat, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 5) stanowit b 6
Funduszu,

e. skretlony

f. kategorie |l okat, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 6) stanowit b6
Funduszu,

g skretlony
h. skretl ony
i. skretlony
5. Z zastrze(6eni epna puisetr.y wartotciowe |l ub Instrumenty Rynku Pieni 60
wierzytelnotci wobec tego podmiotu Odwatog®t st adhka 0w awy GFoufnodiues zw
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6. Ograniczes$, o kt-rbychmi mowa owujustsi 6 do papier-w wartotci owyc
gwarantowanych przez Skarb Ppéasswwa bagodhkwws B apmkisR owas Eiarl ceplied cse
OECD al bo miédzynarodowe instytucje finansowe, kt-rych czgonk
zpasstw czgonkowskichpdshstiwEnalop@eQeskilrjdd uOBECD.

7. Li sty zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie modg
Aktyw-w Funduszu.

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym |l ub i nst
(dwadzietcia) % Aktyw-w Funduszu, z wygOczeniem depozyt-w prze

9. Waluta obca jednego passtwa | ub Euro nie moile stanowit widécej

100Fundusz mole inwestowat nie widcej nid 20 (dwadzietcia) % war
certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego | ub
wsp-lnego i nwebsctO wsai neidaz,i bndajza grani cO.

11.Fundusz molie nabywat jednostKki uczestnictwa oraz certyfikaty i
przez Towarzystwo, kt-rych polityka inwestycyjna przewiduje
udzielanie podiyicarkomprecedsaij mni ej na poziomie 50 (pidtdziesi:
mo(liwott ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w tr)
w ramach pierwszej emisji tych certyfikat- - w.

lla. Certyfi katy i nwestycyjne innego funduszu inwestycyj meg® zamk
stanowi t wi 6cej nid 20 (dwadzietcia) % wartoteci aktyw-w Fundu
obci OGat Funduszu koszt ami zwi Ozanymi z | okowaniem aktyw-w F
inwestycyjne innych funduszy i nwestycyjnych zarzOdzanych przez Towarzyst wo.

122Fundusz motlGe zaci Ogat , wygOcznie w bankach krajowych, bankach
i kredyty o gOcznej wysokotci nieprzekraczaj Ocej 75 (siedemdzi
zawarcia umowy polGyczki | ub kredytu.

13. skretl ony.

Artykug 22
I nformacje dotyczOce inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym

1. Funduszmolde zawierat umowy maj Oce za przedmiot I nstrumenty Pocho
Pochodne, na warunkach okretlonych w RozporzOdzeniu w sprawie
1) taki e I nstrumenty Pochodne, zZa wyj Ot ki em Ni ewystandar

sO dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
z zastrzeleniem ust. 2; oraz
2) umowa ma na celu zapewnieni e s pinwastycyjeygorunduazu wldagmm@icaenia ryzgkar t f el e
inwestycyjnego zwi Ozanego ze zmianO:
a) kurs-w walut w zwi Ozku z |l okat ami dokonywanymi przez Fundus
b) wysokot ci st -p procentowych w zwi Ozku z |l okat ami w
i Instrumenty Rynku Pienid6lnego oraz aktywami utrzymywany mi
c) premii.i za ryzyko kredytowe poszczeg:-lnych emitent-w (acCredi
3) zawarci e umowy bé6édzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;
4 instrumentem bazowym Instrument-w Pochodnych, w tym Niewyst
waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dguline Papiery W
5 dokonuj Oc lokaty w I nstrumenty Pochodne, w tym Ni ewy
w celu sprawnego zarzOdzania portfelem inwestycyjnym, Fundu
przynajmniej jednego z ponilszych warunk- w:
a) suma koszt-w transakcyjnych i rozliczeni owy c-lanajogicgnej mni ej s z a
pozycji w instrumencie bazowym,
b) cena nabycia Il ub zbyci a I nstrumentu Pochodnego j es
ma to miejsce w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,
c) pgynnott I nstrumentu Pochodnego jest widksza nild w przypadk
d kr-tszego czasu niezbd6éddnego do realizacji Zzami erzonej strat
6) dokonuj Oc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tymnbNuswy kti &amdar)
kryteri ami wy mi eni ony mi w art. 24 ust. 2 pkt 9) , z uwzgl 6«
a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego
zarzOdzania portf dlakrei rkwmdnosgedigusiopyyzwrotu Funduszu.

2. Funduszmoilie i nwestowatlt w nastdépuj Oce rodzaje Instrument-w Pochodn
Pochodnych, w celu innym nid ograniczenie ryzyka inwestycyjneg
1) kontrakty terminowe;

2) opcje;
3) transakcje wymiany.
3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane |
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o

10.

11.
12.

ryzyk:

1) ryzyko rynkowe Il nstrumentu Pochodnego (w tym Niewystandar
z niekorzystnymi zmi anami ceny, kKur su Il ub wartotci
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okretla kwotdé zaangalGowan
stosowaniu | imit-w inwestycyjnych;

2)ryzyko ddowigni finansowej, zwi Ozane z mechanizmem dOwigni fir
lub strat z inwestycji, w tym z modliwotci O poniesienia pr:
zabezpieczaj Ocy, rmiodt zpmoeyjcjho wveazie Instrument-w Pochodny
okretlony w RozporzOdzeniu 231/2013 oraz uwzgl 6dniane przy st

3y ryzyko rozliczeni a transakcji, zwi Ozane z moGl i wotci C
w rozliczeniach transakcji, kt -rych przedmiotem sO Instrumen
Pochodne), kt-rego pomiar dokonywany jest w procesie bieldOcerq

4) ryzyko kontrahenta - ryzy ko wyni kaj Oce z mo(ll i wotci ni ewywi Ozania sié
zkt -rym Fundusz bédzie zawierag umowy, kt -rych przedmiotem s
czym wartott ryzyka kontrahenta stanowi wartott ustalonego p
z tym kontrahentem, kt-rych przedmiotem sO Niewystandaryzowarl

5 ryzyko pdryrenycktocipgynnotci wi Ole sié6 gg-wnie z faktem, (e Niev
mogO byt przedmiotem | okat Funduszu nie sO przedmiotem obrot
wystOpit w odnirasneani w ®Poclhmsinych, nieb6dOcych Niewystandary:
b6dOcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikaj Oce z n

Fundusz ma jednak mo(Gl i wot't neutdanakigpacijnisteksmpazycijsitanawirG
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji

w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko pgynnotci mole si 6 r
kr-tkim czasie, zamkni 6cia pozycji w Instrumentach Pochodn:

Pochodnych) bez znacz@®weigmanaeaeMpattyownegddktwpwg w Netto Funduszu.
Fundusz monitoruje tredni O dameminOw wRodlddnydh ot d&d @dyac hl nsrtze

Akt ywnym Rynku, a w przypadku Niewystandaryzowanych I nstrume
na podstawie analizy um-w maj Ocych za przedmi ot transakcji nstr um
zamykaj Ocej przed terminem realizacij.i transakcji, wskazany
Instrumentu Pochodnego;

6) ryzyko operacyjne zwiOzane z mo(GliwotciO wystOpienia nieprayv
bgéd-w ludzkich) lub zawodnotci O system-w informatycznych, p

kontrahent -w oraz dowmar wy tewa, ppmiywru tego ryzyka Fundusz d
zwi Ozanych z wystOpieniem danego ryzyka.

Do transakcj i, kt -rych przedmiotem sO Instrumenty Pochodne, w
si 6 przepisy RozporzOdzenia w sprawie instrument-w pochodnyc!l
przedmi ot em s & zNoiwawnyes tlannsdtarru menty Pochodne, Fundusz obowi Ozany
na zasadach okretlonych w RozporzOdzeniu w sprawie instrument -

skretlony.
skretlony.

Maksymalnez aangalowani e Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
wyznacza si 6 poprzez obliczenie ekspozycji AFIl zgodnie z przep
Okretlone przez eskpozycj 6 AFI Funduszu maksymal ne zaanga
w Niewystandaryzowane I nstrumenty Pochodne, obliczone przy zas
momenci e przekraczat 400% Wartotci Aktyw-w Netto Funduszu.

skretl ony.
skretlony.
skretlony.
Fundusz moilGe dokonywat Kkr-tkiej sprzedaldy w rozumieniu Ustawy.

Artykug 23

Polyczki i zabezpieczenia

Fundusz molde wudzielat poldyczek, kt-rych przedmiotem sO papie
poliyczonychwapratpoitecri-ommwy c h i papier-w wartotciowych tego samego
molde przekroczyt |l imit-w ustawowych okretlonych w art. 145 wust
Fundusz nie molGe udzielat pordéczes$ ani gwarancj i

Fundusz, przy uwzgl 6dni eni u celu inwestycyjnego Funduszut
do wysokotci 50 (pi6tdziesi6bciu) % wartotci Aktyw-w Funduszu. \
przekroczyt 20 (dwudziestu) % wartotci Aktyw-w Funduszu. Fundus

przesganki
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1) Fundusz dokona badani a zdol notci poldyczkobiorcy w zakresi
i uzna je za wystarczaj Oce;

2) poliyczkobiorca umodl i wi Funduszowi podej mowanie czynnotci :
i gospodarczej poliyczkobiorcy oraz kontrol 6 wykorzystania i s

3y poliyczkobiorca b6édzie zobowi Ozany do wykorzystania polyczki \

4) pollyczkabitamoai na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskaz:
a) hi poteka na nieruchomotci lub na prawie ulytkowania wieczys

b) zastaw lub zastaw rejestrowy,
c) zabezpieczenie finansowe w r ozuknwieentinui apr2z0e04 sr-.w a srtiaevkyt -zr ydo

finansowych,
d cesjd wierzytelnotci, w tym wierzytelnotci przyszgych,
e) przewgaszczenie na zabezpieczenie praw maj Ot kowych, W przy
przewgaszczenia stanowi O jednO z dopuszczalnych kategorii |
fy gwarancj 6 | ub pordéczenie osoby trzeciej,
g) weksel,
h) ot wi adczenie o dobrowolnym poddaniu si 6 egzekucij.i w trybie

post 6powania cywilnego,
i) blokadd papier-w wartotciowych.

5 poliyczkokisors@- - gka, kt-rej papiery wartotciowe, wierzytelnot
Aktyw-w Funduszu lub sp-gka biorOca udziag lub b6dOca przedmi
4, GOczna wartott zabezpiecze$, o kt-rych mowa w ust. 3 pkt 4 béd
udzielanej przez Fundusz.
5 W umowi e polyczki pieni 6ldnej Fundusz okretli kalldorazowo wy:
w szczeg:-lnoteci
1) harmonogr am cszpygma tj,e Gperlziy szczeg-1 ne okolicznotci za tym nie pr
dguildszy nid 48 miesibcy;
2) wysokott rat lub spos-b ich ustalenia

Artykug 24
Kryteria doboru lokat

1. Podstawowymk r yt eri um doboru do portfela jest uzyskiwanie molGliwie w
ryzykiem zwi Ozanym z ni ewypgacalnotci O emitent.-w Dguinych P
poszczeg-lnych |l okat.

2. Kryteriamidoboru poszczeg-lnych kategorii l okat sO:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrant- -w subskryj

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowych emiten

b) ryzyko dziagalnotci emitenta,

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartotciowego,;

d ocena kryteri-w doboru Il okat, wskazanych powyllej j est dok
realizacj 6 praw wyni kaj Ocych z posiadanych przez
na akcje lub obligaciji z prawem pierwszedstwa | ub zamiany
emiteemiwuj Ocych dguiline papiery wartotciowe |l ub I nstrumenty

2) dla Dgulnych Papier-w Wartotciowych emitowanych przez przedsi

a) stosunekoczeki wanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwi Oz

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c)dost6pne zabezpieczenia zwi Ozane z danym papierem wartotcio
d pgynnott danego papieru wartotciowego,
e) skretl ony
f) skretl ony
g skretlony
h)y skretl ony
i) w przypadku obligacji zamiennych 8z ast osowani e bé6dO miagy r-wniel kryteria
powydej oraz warunki zamiany obligacji na akcj e,

) prognozowane perspektywy wzrostu wynik-w finansowych emiten
kKl ryzyko dzemitepta;l not ci

3y dla DguiGnych Papier-w Wartotciowych, innych nild wskazane w pl
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,
c) dosté6pne zabezpieczenia zwi Ozane z danym papierem wartotcio
d pgynnott danego papieru wartotciowego,
e) skretlony
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f) s
9) s
h) s

kretlony
kretlony
kretlony

i) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 8z ast osowani e b6dO miagy r-wniel kryteri
1) p o wnmpzdwarunki zamiany obligacji na akcje;

4) dla I nstrument-w Rynku Pienid6lnego, OB:nych nid instrumenty wse
a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,

c) dosté6pne zabezpieczenia zwi Ozane z danym Instrumentem Rynku
d pgynnott danego I nstrumentu Rynku Pieni 6Gnego,

e) analiza trend-w makroekonomicznych w kraju bédOcym siedzibC
f) prognozowane zmiany ksztagtu krzywej dochodowotci,

g prognozowane zmiany poziomu rynkowych st.-p procentowych,

h) wpgwpna tredni okres do wykupu cagego portfela inwestycyjnego

5 dla wierzytelnotci, o kt-rych mowa w art. 21 wust. 3 pkt 3):
a)ryzyko niewypgacalnotci dguildni ka,

b) moiGl i wotci wdroGenia dziaga$ restrukturyzacyjnych skutkuj Oc
c) zabezpieczeniaz wi Ozane z danO wierzytelnotci O;

6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat -w inwestycyjnych i tyt
a) moGliwott realizacji celu inwestycyjnego Funduszu
b) molGl i wott dywersyfikacji |l okat Funduszu,

c) adekwatnott polityki i nwestycyjnej funduszu inwestycyjnego
inwestowanmad o wymog-w okretlonych w tym)idakresie w art. 21 wust.

7) dlawalut:

a) zapewnienie pgynnotci l okowanych trodk- w,
b) molGl i wot}t ograniczenia ryzyka walutowego;

c) prognozowanez mi any kurs-w waluty obcej wzgl édem zgotego;

8) dl a

depozyt - w:

a) oprocentowanie depozyt - w,
b) analiza trend-w makroekonomicznych,
c) wi ar y g dahkup t t

99 dla I nstrument-w Pochodnych:

a) adekwatnott, rozumiana jako zgodnott instrument-w bazowych

b) efektywnott, rozumi ana j ako zgodnott Zmi any war t
z oczekiwanO zmianO wartotci instrumentu bazowego,

c) pgynnott rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym |
wi el kott transakcji, przy zastrzeGeniu Ge kryterium to nie
I nstrument-w Pochodnych,

d dost 6pnott, przy zastrzelGeniu Ge kryterium to ni e ma za
I nstrument-w Pochodnych,

e) molGliwott zawarcia transakcji przeciwstawnej |l ub r-wnowat(Oc
Pochodnych.

ROZDZI AG X
Dochody funduszu, Wykupcer ty f i kat - w i nwestycyjnych
Artyabug
Dochody Funduszu i zasady ich wypgaty

1. Dochodami Funduszu sO przychody z |l okat netto Funduszu |l ub zre

2. Dochody Funduszu powi 6kszajO Aktywa Funduszu. Dochody Fundus
z ponilGszymi postanowieniami Statutu.

3. Wypgata dochodu, z zastrzelGeniem ust. 7a i wust. 7b, (Baseépuje
Pocz OtkpwawyDni u Wyceny, o kt-rym mowa w pkt 2) definicji abDni a
w ostatnim miesi Ocu kalidego kwartagu kalendarzowego do Dnia W
zawartej w art. 2 Bd aw ud sut ptriziymp amiag Oic®Gcu nast 6pAergKE Sovawy agu k
z zastrzeDamieenmPolte Ot k ewywm zerjzwympgaci e dochodu jest pierwszy |
a Dniem KoScowWwycjeayt Dzike$ rym mowa w pkt 2) definicji abni
pr zyp advajecuyp0l7r .

4. Do uzyskania dochoduza dany okress O upr awni eni Uczestni7cy(,sinamyang c zd nk tu- rkyad he nv

nast

6puj Ocym po DriesKstalwemb@d®raap)sane Certyfikaty I nwesty
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7a.

7b.

Do
po
Fu
z
Ko
To
pr
Ko
Fu
Ce
Na
Wy
To
w
ni
wy
w
tr

ch-d bdéddzie wypgacany Uczestnikom proporcjonalnie do |iczb)
siadania Certyfikat-w na Dzies$ Ustalenia Praw.

ndusz, z zastrzeleniem wust. 7a i ust . 7b, dokonuje wypgaty
|l okat netto oraz zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia | ok
S§cowego.

warzystwo okretl:i w drodze uchwagy wysokot't kwoty przeznacz
zypadaj Ocej na Certyfikat I nwestycyjny oraz o0ggosi o tym, n
Scowego w smpyovart. 85 ust.R Statdtd. o

ndusz wypgaca doch-d jetGeli wartott Aktyw-w Pgynnych pomni e
rtyfikat-w Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadaj Ocym na D
dwydki 6). Wart ot torAakzt ykaw ont 6P gR/enzneyrcvhy , o kt-rych mowa w zdani |
ceny przypadaj Ocy na Dzie$ KosScowy, a na wypgaté dochodu pr z
warzystwo podejmie decyzj6 o niewypgaceniu dochodu jelGeli wa
takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwagy o ni
e p-OGniejia@i @ (wdwecm) nDni Roboczych od Dnia KosScowego w spos
pgata dochodu bédzie dokony?2lan kalerplarzoveyegh 6dnbDosa KWofeowegoewyzn

kwartale, za kt-ry naWtdmiuy ewwpydpatayt at dodckh-omdupi eni 6ldnych rach
odkami z tytugu wypgaty dochodu przeznaczonymi do wypgaty dl

KDPW. Trodki pieni6idne wypgacane spd elrcizéelsn eniskgouni Qorez ed oe woebns gnuag ir

wa
Ce
od

pr
W
od

Fu

Ce

1)

2)

3)

4)

5)

5a)

5b)

rtotciowych |l ub rachund&pwwizebd mirecziya trh van kbio an koowe w przypad
rtyfikaty zaewidencjonowane sO w Rejestrze Sponsora Emisji,
powiednich regulacji przyjétych przez KDPWnyTebmiwn@zupOmpgh
awa, w tym r-wniel regulacji KDPW | ub GPW.

przypadku, gdy b6dO tego wymagagy odpowiednie przepisy praw:

powi ednich podat k- - w.
Ar t ya6u g
Zasady wykupywania Certyfikat-w I nwestycyjnych
ndusz dokonuje wykupu Certyfikat-w I nwestycyjnych, o ile r
rtyfikaweswycyjnych, na nastépuj Ocych zasadach:
kalidemu Uczestni kowi Funduszu przysguguj e prawo zgolenia pi s
iOdanie Uczestnik-w powinno zostat zgolGione przez Uczestnika
a) firmie inwestycyjnej prowadzOcej rachunek papier - - w v
na kt-rym zapisane zostagy Certyfikaty Uczestnika al bo
b) w jednym z miejsc, kt-rych 1|ista zos wawnoldefunds.phiw@rgypadku,ona n a
gdy Uczestnik nie dokonag dyspozyciji przeniesienia Certy
rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisiji;
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat-w Inwestycyjnych na (0da
Dzie$ Wyceny wyznaczony na 20. dzie$ kalendarzowy kalidego m
mi esi Ocu 20. dzie$ hnmilemd@irepdvywym,e tfjesrna najblilszy Dzie$ G

kalendarzowym tego miesi Oca;
iOdania wykupu powinny byt skgadane w DniacH{ dGi egd®wgghb) pd

(pi Otego) Dnia Giegdowego przed najblildszym Dniem Wykupu,
zgolone w momenci e | eodnoiotwskazanywpktd)i a przez p

iOdani e wy kupu Certyfikat - -w Il nwestycyjnych dotyczy Dni
po zgoildeniu GOdania wykupu (z zastrzelGeniem ust. 5 ponidGej)

w stosunku do Certyfikat: -w Inwestycyjnych zapisanych w Rejes
na formularzu udostépnionym przez czgonka konsorcjum dystr)
posiadacza Certyfickat -lwi clzrbwestyeryijdhy Certyfikat-w | nwestycy]j
I nwestycyjnych, kt-re majO byt wykupione, Dzie$ Wykupu, Kkt r
na kt-ry majO zostat przelane trotdkiv; pieni 6lne z tytugu wykt
w stosunku do Certyfikat-w I nwestycyjnych zapisanych na rac
byt zgolione na formularzu wudostépnionym przez podmiot pr ows:
zapisane sO Certyfilkdtyxoi nmpogwinireg wsalkazypwsi adacza Certyfika
oraz kod I SIN Certyfikat-w I nwestycyjnych, kt-re majO byt w
instrukcj 6 do wypgaty trodk-w z owiyknpmerCeraghuklano - wapiwers-zwe

Uczestnika, na kt-ry majO zostat przekazane trodki z wykupu
w stosunku do Certyfikat-w I nwestycyjnych zapisanych na rac!|
na formularzu udostdédpnionym przez podmiot prowadzOcy rachune
wskazywat co najarhda ®zfa d@earet ydgdskiat -w | nwestycyjnych, l'iczbd,

I nwestycyjnych, kt- -r2zima§ OWpkdpwy kkutpi memggg (Odanie dotyczy or
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4a.

5a.

10.

11.

12.

13.
14.
15.

z wykupu Certyfikat -w, w szczeg-Ilnotci numer rachunku zbiorc
rachunek zbiorczy;
6) iOdanie wykupu niespegniaj Oce wymog-w okretlonych w niniejsz
zgodnie z pkt 3), pozostawia si6 bez rozpoznania i nie bédzi
UOdanie wykupu Certyfikat-w |Inwesagety¢ginykthbkowieabygioddwdgwarzy
W zwi Ozku ze zgoleniem przez Uczestnika GOdania wykupu Certy

bl okady Certyfikat-w na rachunku papier-w wartotciowych Il ub
Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsor a Emi sji, Sponsor Emi sj i dokonuj e

w Rejestrze Sponsora Emisji.

Towarzystwo uprawnione |jest do podjd6cia decyzji o dokonaniu |
wykupupod!l egaj Ocych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym de
1) nie p-0niej ni @& w Dniu Wykupu;

2) jedeli w wyniku realizacji wszystkich zggoszonych (@O0das wy

wartott Aktyw-w Pgynnych spadgaby ponidGej Kwoty Rezerwy. Wa
si 6 na Dzie$ Wycenyes$p rWyykpugdiaj @cyktna ybwimowa w zdaniu pierwsz

3) pod warunki em, e liczba Certyfikat-w podlegaj Ocych wykupow
podlegaj Ocych realizacij.i w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu
(sgownie: dwa prowgrmm) togualhyejh lii oazewykupi onych do tego Dni

W przypadku podj6cia decyzji o dokonaniu redukcji informacja c

RozporzOdzenia MAR oraz opubli kowana w spos-b okretlony w art.

W przypadku, podj 6cia decyzji o redukciji zgodni e z ust. 4, G

proporcjonal nej redukcij i, przy czym liczba Certyfikat- -w wykup

w d-g do pegnego Certyfikatu. Redukcja zostanie dokonana zgodn

JelGeli powstaga w wyniku zastosowania redukcji, o kt-rej mowa

wykupowi bédzie mniejsza od liczby r - -wnej wszystkim Certyfika

katGdy zr eduktowenryt ypfaikkiaet - w | nwestycyjnych obj 6ty poszczeg:- | nym

j eden Certyfikat Il nwestycyjny, w kolejnotci od naj wi 6kszego

Certyfikat-w Inwestycyjwykalpupbdelds eawi wmpchidabi e Certyfikat- -w

do wykupu. JetGeli nie béddzie molliwe powi 6kszenie pakiet -w Ce

poprzedni m, w szczeg-lnoteci w sytuachpbBd@dpa poswadDeg - ilcnzeb 6§ p alk

I nwestycyjnych, wyb-r pakietu podlegaj Ocego powi 6kszeniu nastC

Fundusz wykupuje Certyfikaty I nwestycyjne poprzez umorzenie Ce

Cena wykupu Qenrweysftiykcaytj-nwych r - wna jest Wartotci Aktyw-w Netto

Il nwestycyjny wedgug wyceny Aktyw-w Funduszu z Dnia Wykupu.

Trodki pieni éldne przeznaczone do wypgaty z tytugu wy K u |

sO przez Fundusz niezwgocznie po Diicaernasy)udpiw kalentarzwym polDmiu e j j ed
Wykupu zgodnie z ust. 11.
[ skretlony].

Kwota przypadaj Oca Uczestni kowi Funduszu do wypgaty z tytugu w
o podatki, do pobrania kt-rych firma inwestycyjna prowadzOc
prowadzOca rachumrekwadbi Ocax zRejlaidtr Sponsora Emisji, bédzie zob
W dniu wypgaty trodk-w pieni6lnych z tytugu wykupu Certyfikat:-
Certyfikat-w przeznaczonymi do wypgaty dla Uczestnik-w i trodk
z tytuguewylhWbphkaC-w wypgacpneelsOwd&umzeast na&lomnk i pieni 6lne sgu
papier-w wartotciowych | ub rachunk-w zbiorczych albo na odpo\
kt-rych Certyfikaty zaewrdenSpomewame EsnOswi Rezegachowaniem ob
oraz odpowiednich regulacji przyj6étych przez KDPW. Terminy te
przepis-w prawa, w tym r-wniel regulaciji KDPW | ub GPW.

O zamiarze wy kupu Certyfikat-w Towarzystwo powi adami a UczesH
poprzedzaj Ocym miesi Oc, w kt-rym przypada Dzie$ Wykupu, wW spos
Inwestycyjnych, w tym o liczbie wy k upi onych Certyfikat-w Inwestycyjnych, Towa
w terminie 14 (czternastu) dni kal endarzowych po Dniu Wykupu,

Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty I nwestycyjne w pegni opgaco
Z chwil O wykupienia Certyfikat-w Inwestycyjnych przez Fundusz
Czynnotoci zwi Ozane z dokonywaniem wykupu Certyfikat -w | nwesH
Uczestnika Funduszu |l ub przez pegnomocni ka. Do tych czynnotci
1) GOdanie wykupu Certyfikat-w Inwestycyjnych,

2) odwoganie zgolGonego (Odani a.

Do dziagania poprzez pegnomocnika przy dokonywaniu czynnotci
stosuj e si 6 odpowiednio po§t aSntocavtiuetnui.a Plergtnomb4 niustt wo 2powi nno
o Uczestniku Funduszu, kt - rego Certyfikaty Inwestycyjne sO o
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wymagane przez Towarzystwo. Oryginag pegnhomocnictwa pegnomocn
przyj6cia GOdania wykupu zgodnie z ust. 1 pkt 1) niniejszego a
wykupu Certyftycyloeh.- w | nwes

ROzZDZI AG XI

RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOT¢L, SPOSDB KALKULACJI | NALI CZANI A K

WYNAGRODZENIE OWARZYSTWA ORAZ TERMI NY, W KTDRYCH NAJWCZETNIEJ MO

POSZCZEGDLNYCH RODZAJDW KOSZTDW

Art yXug
Koszty obci Otaj Oce Fundusz

1. Fundusz pokrywa z Aktyw-w Funduszu nast 6pudziceaeg &lomsatteyi @: wydat k

1)
2)

3)
4)

5)
6)

7

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

wynagrodzenie stage Towarzystwa,;
opgaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w umowie o wykor
a) wynagrodzenie z tytugu prowadzenia rejestru Aktyw-w Fundus:s

b) wynagrodzenie z tytugu weryfikacji wyceny Wartotci Aktyw: w
na Certyfikat Il nwestycyjny, a takile z tytugu przechowywan
na rzecz Depozytariuewgw, owwyiklomjyasmi e Gmnkcj i depozytari

w niniejszym punkcie oraz w pkt 14);

-g0cznie, w wysokotci do 0,2 (dw-ch dziesi Otych) % tredn

100.000,00 (sto tysid6cy) zgotych rocznie.
koszty prowadzenia ksi Ogv rwaycshowkrok cdvdyoodhd OFLWred ws 2w si 6cy) zgotyc
koszty przegl Odu i badania ksiOg rachunkowych Funduszu i spr
z audytem Funduszu, zl ecanych awaWwygokotopiinde ®j@bHef@pi ¢tenva
tredni ej WA N F u rkd kakerdlarzowegoduk kwoty 60r0Oc0 0, 00 (szett dziesi dciu tysi

w zal elinotci, kt-ra z tych wartotci jest wylsza;

koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu
koszty zwi Ozane z nabywaniem oraz zbywaniem aktyw-w, o kt-r
14, w szczeg-lnoteci koszty usgug doradkswédgpweawoega, rpedat K
twiadczonych pr zezieilnin el opwoadrnziyosttywo ,ankioszty raport-w z badani
usgug notarialnych, usgug potrednictwa, zwi Ozanych z nabywa
ustt3-do wysokotci 1 (jednego) % rtokeud nliuveh KkwWAoNt yF uln dOuOsOz u0 W0 s(kjad d r
roczni e, w zalelnotci, kt-ra z tych wartotci j est ni isza;
koszty usgug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwi Ozanegc
powyidGej, w tym zwi Ozanego e awyisork® 0Btj DtQ6t0ws t lu ipd W dw i esi 6ci
rocznie;

koszty administracyjne i organi zacyj mewyzswi kOztadi@, x0 o(bdszgiuegsh ¢

tysi6cy) zgotych rocznie;
koszty zwi Ozane z wykorzystywanymspjruziedzc yFm nadyuksozn aonpi ruo gorr azne@w aFn
nagolonych przepisami prawa, odot wmspko@aepgoenDaet kst ggodoylrizg

koszty wyceny aktyw-w, o kt-rych mowa w art. 21 ust. 3 oraz
w/ w skgadnddko wylsookkaott ¢i 0,5 (pi6ciu dziesi Otych) % 006N ej V
(trzystu tysobéew) ezwotzpetklnotci, kt-ra z tych wartotci jest
podat ki, odset ki i opgaty wymagane przez wgatciwe organy ad
wyni kajpdezepzs-w prawa | ub nagolone przez wgatciwe organy pa:
za zezwolenia oraz opgaty rejestracyjne i opgaty notarialne,
koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;

koszty druku, oggoszes$ i publi kacji materiag-w informacyjny
przepisami prawa;

koszty i wydatki transakcyjne zwi Ozane z dziagalnotci O Fundu
a) prowi zje i opgaty na rzecz indeponygfowyepozytewy ph zeéwhow)

wartotciowych,
b) prowi zje i opgaty bankowe, w tym w szczeg:-lnoteci zwi Ozane

przekazywaniem trodk:-w pienidélnych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e) koszty odsetek od zaci Ogni 6tych przez Fundusz kredyt - -w i |

) podatki, odsetki i opgaty wymagane przez wgatciwe organy
oraz opgaty rejestracyjne.

koszty likwidacji Funduszu, w tym:

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz dwy nagr odzeni e | i kwi da00®0 (dwustto wy s oKk
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10.

pi6tdziesiddciu tysibcy) zgotych
oraz koszty zwi Ozane z |ikwidacjO Funduszu faktycznie pon
i uzasadnione przepisami prawa, do kt-rych zwrotu zobowi O;:
ust 6pi e 1 do 0wWys ko t(cir zyx u tysi dcy) zgotych;

b) w przypadku, gdy Komi sja wyznaczy -wynagedzenie likwidatoradkdidzzane a ni G
i pobierane na zasadach okretlonych dl a wynagrodzeni a

z uwzgl 6dnieniem, @Ge | ikwidator pokrywa ze swojego wynagr ¢
Koszty, o kt-rych mb4va avt aursawi O kkgztlyl)ni el i mitowane Funduszu.
Wysokott wynagrodzenia Towarzystwa, o kt-rym mowa w ust. 1 pk
kalendarzowego naliczanych od Wartotci Aktyw:-w Netto Funduszu
Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kalGdym Dniu Wycen
dostdpnego Dnia Wyceny, a jelGel:i po ostatnim Dniu Wyceny miagy
od dnia przydziaguaual ubzamer pest od Wartotci Aktyw:-w Netto Fun
powi 6kszonych o wartott przydziagu | ub odpowiedni o pomniejszo
14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim DniuWycery dokonywanej w danym miesi Ocu kal e
Koszty i wydatki ujéte w tym Artykule b6dO bezpotrednio pokry\y
Fundusz (o ile zostagy wuprzednio pokryte przez Towarzystwo),
na rynku regulowanym.

Koszty, o kt-rych mowa w ust. 1 sO kal kul owane, naliczane i

umowy, w tym zl eceni a, na podstawie kt:.-rych Fundusz jest zobc
prawa oraz decyzjami wydanymi przez wgatci we organy administracij. Il ub 0
Z postanowieniami Statutu.

JelGeli zgodnie z obowi Ozuj Ocymi przepi sami usgugi Towarzystwa
mowa w ust. 1 pkt 1), zostanO obci OlGone podatkiem VAT, wynagrt
b6dzi e uwadldanenermettowynagrodze

Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na potrzeby dokonywania oblicz:
wartott z poprzedniTeg@anDai &Vawyoéhy Aktyw-w Netto Funduszu w

niniejszym Statucie, jestustalanap opr zez podzi el eni e sumy Wartotci Aktyw-w Nett
roku przez liczbd Dni Wycen w tym roku dokonanych do .Dnia Wyc

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustdépach powylszych po
Towarzystwo molGe podj Ot decyzjé6 o pokrywaniu z wgasnych trodk

ROZDZI AG XI |
Zasady Wyceny Aktyw-w Funduszu

Art ya8u g
Wartott Aktyw-w Funduszu

Aktywa Funduszuwy ceni a si 6, a zobowi Ozania Funduszu ustala si6 w Dniu
29-33.
Wartott godziwO skgadnik-w | okat notowanych na Aktywnym Rynku
(dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1
Na Dzie$ Wyceny Rycreéewyz Adokhonwj Eunduszu, wustalenia wartotci zo
Aktyw-w Netto Funuwautsazluegniaa pWaratddatoci Aktyw-w Netto Funduszu na
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu ustala si 6 pomniejszaj Oc Wartot
Wartott Aktyw-w Netto Funduszu na Certyfikat I nwestycyjny jest
podzielonej przez liczbd6 wszystkich Certyfikat-w I nwestycyjny
Wyceny.
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzone sO w walucie pol skiej
Skgadni ki |l okat Funduszu wyceniane sO w oparciu o wiarygodnie
1) cen6 z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartotci godzi we
2) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt. 1) powyliej cen

wszystkie znaczOce dane wejtciowe sO Dany mi Obserwowal ny mi (
3) w przypadku braku ceny, o kt-rej mowa w pkt. 1) i 2) powyle,

opartego o Dane Nieobserwowal gaziwejpozi om 3 hierarchii wartotc
Wycena za pomocO modelu wyceny, o kt-rym mowa w ust. 7 pkt. 2
pozwal aj Oca wyznaczyt wartott godzi wO skgadnika aktyw-w |l ub
w szczeg-lnoteci przepgyw-w pienidéldnych | ub dochod-w i wydat k-
zagolies$ dotyczOcych ryzyka | ub pozwalajOcO za pomocO innych
godzi wej aktyw-w lzike adamnewiwkzasc,i oBvken ydnoi moQlbes eur wsoGva | ny mi na
bezpotredni l ub potredni ; w przypadku gdy Dane Obser wowal

Danych Nieobserwowal nych, z tym (Ge we wszyst ki duszwykorzygtgea d k a c h
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w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne.

9. Dane Obserwowalne to dane wejtciowe do modelu odzwierciedlaj Oc
wyceny skgadnika aktyw-w |l ub zobowi Ozania, uwzgl 6dni aj Oce w sy
1) ceny podobnych aktyw-w |lub zobowi Oza$ pochodzOcych z aktywne
2) ceny identycznych |l ub podobnych aktyw-w |lub zobowi Ozas$ poc
3) dane wejtciowe do modelu inne nid ceny, o kt-rych mowa w p
do danego skgadnika aktyw-w |l ub zobowi Ozania, w szczeg-I|lnotoc
a) stopy procentowe i krzywe dochodowot ci obserwowal ne we wsj
b) zakgadana zmiennott,
c) spread kredytowy,

4) dane wejtciowe potwierdzone przez rynek

10. Dane Ni eobserwowal ne to dane wejtciowe do model u opracowywa
informacji dostd6épnych w danrwgh lieldolpirczn ombowiaamglt hn @rtzematuczestni
cel wyceny wartotci godzi wej

11. Model e i met ody wyceny skgadnik-w |l okat Funduszu, o kt-rych m
wyceny skgadni k-w |l okat funduszu, o kt-rych mowa w art. 32 po

12. Model e i metody wyceny skgadni k-w | okat Funduszu, o kt-.-rych m
przegl Odowi, nie rzadziej ni i raz do roku.

13. W przypadku aktyw-w i zobowi Oza$ Funduszu:

1) o pierwotnym terminie zapadal notci nie dguldszym nid 92 dni,

2) niepodlegaj Ocych operacjom objécia dguinych papier-w wartot
posi adanych przez Fundusz dguildnych papdcepuswz cwaar toit& i wwyemd
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efe
z tytugu wutraty wartotci skgadnika aktyw: w.

14. Szczeg- gowe informacje dotyczOce wyboru modelu wyceny, o kt-r
wyceny oraz zakres i Gr-dga Danych Obserwowal nych i Danych 1
godzi wej okretilkowydhmkakg&dnduszu sO publikowane W sprawozdal
okretleniem gOcznego udziagu lokat, kt-rych wartott godzi wa u:
pkt. 2) i 3) powyilej, wrakt pwawh Ozanmtyon Eumdwms zw y zy k u.

15. Modelewy ceny, o kt - -ugtch Mmowlt w X))t oisuBp povy Eej- jnie w odniesieni
w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzOdzanych prze

i rodzaje
r-dnych

aktyw-w posiadanych
zewndtrznych podmi ot

przez
-w wyceniaj Ocych.

Art yau g

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku
zastrzelGeniem art. 30, zgodnie z
akcje;
prawa do akcji;
prawa poboru;
warranty subskrypcyjne;
kwity depozytowe;
listy zastawne;
dguilne wapietgi owe,
I nstrumenty Rynku
20) Instrumenty Pochodne;
21) certyfikaty inwestycyjne
22) tytugu ucezenstomwanwa pr zez

1. z
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)

w tym obligacje
Pieni 6dnego;

fundusze

za granicO
2. Za aktywny rynek dla danego skgadnika | okat
aktyw-w |l ub zobowi Ozania odbywaj O sié6 z

poszczeg-

postanowi eni ami

zagraniczne

dostatecznO

I ne fundusze

niniejszego

zami enne;

oraz instytuc

uznawany | est ry

czO6stotl

bi eiOcych infor madjeigona ktgeamdanti k@ae aktyw-w | ub zobowi Ozani a, w ot

rynki brokerskie i rynki transakcij.i bezpotrednich, kt -re cechu

1) (skretlony);

2) (skretlony);

3) (skretlony);

4 W przypadku, gdy skgadnik | okat jest przedmiotem obrotu na
jest kurs wustalony na rynku gg-wnym. Przy wyborze rynku gg-w
si 6 nastdépuj Ocymi zasadami
a wyboru rynku gg-wnego dokonuje sid na koniec kalGdego kol ej
b) podstawowym kryterium wyboru rynku gg-wnego | est wol umen
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5)

ar
1)

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)

9)

10)
11)

ostatniego miesi Oca kalendarzowego;
c) (skretlony);
(skretlony).

Ar t y30u g
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku

rtott skgadni k-w I okat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Ry
t. 31 i art. 32 Statutu, w nastépuj Ocy spos-b:

akcj e, prawa do akcji i i nne-wedlzyiuggg omiea r ya@gmidenri Yo warztactowiamveg
zgodnie z postanowieniami art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu,

warranty subskrypcyjne i prawa poboru 9 w oparciu o] model e wyceny tych |
w szczeg-lnotci wartott godziwO akcji, na kt-re opiewa warr:
tych akcji w wyniku realizacji praw przysguguj Ocych warranto
emitenta nie s A&ktywnygnt Rymka, cena akgi zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie

z postanowieniem pkt. 1) powylej;

kwity depozytowe 0 z wykorzystaniem model u uwzgl 6dni aj Ocego W S ZC?z
wartotciowego, w zwi Ozku z kt-rym zostag wyemitowany kwit de
dguilne papiery wartotciowe, i sty zastawne, weksl e oraz |
wartotci owymi, papiery wartotciowe inkorporuj Oce prawa z za

skgadni k Aktyw-w Fundduwsgz uwawytcoetnciia gsoidéz iweej wyznaczanej na po
Statutu;

dguiline papiery wartotciowe zawieraj Oce wbudowane instrument.y

ay w przypadku wszystkich papier-w dgulnych wycenianych do
w zaleldnotci od charakterystyki wbudowanego instrumentu p
oprocentowani a bé6dzi e uwzgl 6dni at W Swoj ej konstrukecij.

instrument -w pochodnych, zgddwaeyzi pgktrum@éntpopodiepdnyWbni e
w ksidgach rachunkowych odrébni e,
b) wprzypadkud guilnych papier-w wartotciowych o pierwotnym ter mini

kt-rych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej (o
procentowej:

T jelteli charakter wbudowanych instrument -w pochodnych
z charakterem wycenianego papieru dgulnego i ryzykami
b6dzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy
wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania,;
wbudowany instrument pochodny nie bdéddzie wykazywany w

T jelteli charakter wbudowanych instrument-w pochodnych i
z charakterem wycenianego papieru dguilnego i ryzykam
pochodny wyceniany bédzie w opazegul mnyelodiehet wgmdé i we
zgodnie z pkt. 8) ponilGej i wykazywany bédzie w ksi 6g:e
papi eru stanowi sumé wyceny dguilinego papieru wartot
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrument-w pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdani

(skretlony);
Instrumenty Rynku Pieni6nego nieb6dOce papieranw waarrttoottccii o
godzi wej wyznaczanhej na podstawie zapis-w art. 28 wust. 7 pkt
Instrumenty Pochodnedw oparci u o model e wyceny powszechnie stosowane ¢
a w przypadku kontrakbdeltedmskowyowanych przepgyw-w pieni 61
b) w przypadku opcji:

I. europejskich: model Blacka -Scholesa,

i.h egzotycznych: model skosczonych r-dni c, model Mont e C
dopuszczalne jest r-wnield stosowanie wzor-w a8chdesat yczny
uwzgl 6dni aj Ocych charakterystykG6 wycenianej opcji egzot

c) w przypadku terminowych transakcji wymi any walut, st-p pr

pieni élnych.
waluty nie bé6dOmerdepozyeaimu wedgug ostatniego dostdépnego |
waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzyt-ed noatrctiot ci godzi wej ustalonej w oparciu o metody wsk
jednost ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytugy u
instytucje wsp-lnego inwestowanopamaj ®ce sseadznbdé aaggsaand®C
na jednost k& cuecrzteysftinkiactt wan,westycyjny |l ub tytug uczestnictwa,

na wartott godziwO jakie miagy miejsce po dniu oggoszenia
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pwbd

certyfikat i nwestycyjny lub tytug uczestnictwa,
(skretlony);
(skret;l ony
W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Funduszu dotychcz
skorygowanejceny nabyciadwar t ot + godzi wa wyni kaj Oca z ksi Og rachunkowych F
nowo ustalonOesnlklomupbywamO c
(skretlony);
(skretlony).
Arty3lug

Nal etinotci z tytugu kr - -tkiej sprzedaly papier-w wa
Zobowi Ozania Funduszu z tytugu Kkr-tkiej sprzedalily papier-w war
papi ewma-rwt ot ci owyc h.

Papiery wartotciowe, kt-rych wgasnott zostaga przeniesiona pr
poliyczki papier-w wartotciowych, stanowi O skgadni k | okat Fund
wartotci owy c hzakgodni a wazunkanai Ustalonymi w umowie.

Papiery wartotciowe, kt-rych Fundusz stag si 6 wgatcicielem w \
nie stanowi O skgadnika | okat Funduszu. Koszty z tytugu otrzy

zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Art yug
Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe
Transakcje reverse repo / buy -s e | | back i depozyty bankowe wycenia si 6 poczOw:
model u wyceny, a w przypadku transakcij.i o terminie zapadalnnot
skorygowanej ceny nabyc i a , oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej st oy
z tytugu utraty wartoteci skgadni ka aktyw- w.
Transakcje repo/sell-buy back, zaci Ogni 6te kredyty i polyczki trodk-w pi

wyemitowane przez fundusz wycenia si6 poczOwszy od dnia uj6c
procentowej.

Artyiug
Akt ywa i zobowi Ozania denominowane w walutach obc
Aktywa Funduszu oraz zobowi Ozwal at EohdaoabeycHewpmenowasiedwl ub u
sO notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadkdawwaddixc i ®i, e ws®&tnot
denominowane.

Aktywa Funduszu oraz zobowi Ozania Funduszu, o kt-rych mowa w
wyceniane sO aktywa i ustalane zobowi Ozania funduszu, PO pr ze
oggoszonego dIl azezdNarodewy BamlaRolgki.y pr

Wartott Aktyw-w Funduszu notowanych |l ub denominowanych w wal u
kur su, okretla si6 w relaciji do ostatniego dostdpnego trednie
Pol ski, a jelmbil hwe @geswatuty Euro.

(skretlony);

(skretlony).

ROZDZI AG XI |1
Zasady rozwi Ozania Funduszu

Artykug 34
Rozwi Ozanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwi Ozaniu gdy:
1) Komisja cofnie swojO decyzj 6dzzeazgvad Inaojt@c O prraz egr olwamaz ezryise wo

Towarzystwa wygatnie, a zarzOdzanie Funduszem nie zostago p
mi esi 6cy, zgodnie z przepi sami Ust awy;
2) Depozytariusz zapr zestahowiylkzoknywwamriaz sgvby chi e zawarto umow)
aktyw-w z innym depozytariuszem,;
3) Rada I nwestor-w podejmie uchwag6é o rozwi Ozaniu Funduszu,;
4) Towarzystwo podejmie decyzjdé6 o rozwi Ozaniu Funduszu; przy
wygOcznie w przypadkach, gdy:
a w kt-rymkol wi ek Dniu Wyceny, po upgywie 12 (dwunastu) mies:s
Funduszy I nwestycyjnych, Wartott Akt yw-0000MNEX,t®0 Futnrdzuysdzzui etp
milion-w) zgotych,

b) koszty zarzOdzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (tr.
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Funduszu, po upgywie 6 (szetciu) mi esi 6cy od dnia jego zze
przewyiliszO przychody Towarzystwa z tytugu wynagrodzenia z:

¢c) w kt-rymkol wiek Dniu Wyceny Wartott Akt go@0 &0 ,NGEG t 0p iFlulindaiise
milion-w) zgotych oraz suma (0da$ wykupu otrzymanych pr zez
Wyceny bédzie stanowi gsazQ |loitdwadzwred ci abD @i 6k emi t owanych
Certyfikat -w Inwestycyjnych;

5) upgyppiiees6i 6czny okres, przez kt-ry Towarzystwo pozostawago |
6) z uwagi na sytuacj 6 gospodkoopn@i tmbeohbezpabste moéEWhwa dal szz:
celu inwestycyjnego,
7)) nie jest mo(liwa dalsza realizacja przez Fundusz zobowi Ozas
2. Rozwi Ozanie Funduszu nastdépuje po przeprowadzeniu |ikwidacij.i
Certyfikat-w I nwestycyjnych, a takl(e wykupywat Certyfikat- -w In
3. Informacja o wystOpieniu przesganek rozwi Ozania i l'i kwi dacj i
Towarzystwo w spos-b okretlony w Art. 35 wust. 2 Statutu oraz z
4, Li kwi dacja Funduszu polega na zbyciu Aktyw-w Funduszu, tci Og
Funduszu i umorzeniu Certyfikat-w Inwestycyjnych przez wypgaté
proporcjonalniedoliczbyposi adanych przez nich Certyfikat -w. Zbywanie Akt y\
uwzgl 6dni eniem interes-w Uczestnik-w Funduszu.
5. Trodki pieni éldne, kt - rych wypgacenie nie bygo modl i we, i kwi de

dla siedziby Funduszu.

ROzZDZI AG XI V
Informacje o funduszu

Artykug 35
Informacje o Funduszu

1. Prospekt zostanie udostdépniony do publicznej wi adomot ci w ter
tretci O, nie p-udniej jednak nidG w dniu poprzedzaj Ocym rozpoc:
w sieci Internet pod adresem Towarzystwa: www. noblefunds.pl, pod adresem strony internetowej Firmy Inwestycyjnej:
noblesecuritiespl or az adresami innych podmiot-w wchodzOcych w skgad kor
zostanie utworzone, a takiGe do wgl Odu w postaci drukowanej w s

2. Oggoszeni a i publi kacje wymagane przepisami prawa oraz Statute
b6d0O podawane do publicznej wi adomot oviww. moblefusds.ploni e i nternetowe]j

3. Pismem do oggoszes Funduszu, w przypadkach, w kt-rych L
w dzienniku, jest dziennik aParkieté. W przypadku, gdy dzienni
niezal elnych od Funduszu publi kacja oggoszes w dzienniku apP
do oggosze$ Funduszu bé6édzie dziennik aPuls Biznesuo.

4 Fundusz udostépnia informacj6 o Wartotci Aktyw-w Netto Fundus:
56 ust. 2 Ustawy o ofercie niezwgocznie po jej ustaleniu, p O ¥
wi adomot ci ,w as ipeodtziditioe Towarzystwa oraz za wpwtioblefudds.plct wem str on

5. Sprawozdania finansowe Funduszu bédO publikowane w trybie okr
szczeg-gowe zasady prowadzenia rachunkowotci funduszy inwesty
i przegl Odu sprawozda$ finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadz

6. Fundusz podl ega obowi Ozkom informacyjnym na podstawi e i
o ofercie, ustawie z dnia 29 |lipca 2005 r. o nadzorze nad ryl
ustaw. Na zasadach okretlonych w tych ustawach Fundusz podaje
art. 154 Ustawyoobroci e oraz i nformacje bieliOce i okresowe wW rozumieniu
sO do Komisji, GPW oraz udostdépniane do publicznej wiadomotci

7. W przypadku, gdy Statut zastrzega formé pisemnO, ot wiadczeni e
z otwiadczeniem woli zgolGonym w formie pisemnej. Do zachowani
zgolenie otwiadczenia woli w postaci el ektronicznej i opatrzen

ROZDZI AG XV
REKLAMACJE

Artykug 36

Reklamacije
1. Reklamacje zggoszone przez Uczestnik-w lub Inwestor-w dotyczO
z uczestnictwem w Funduszu, mogO byt zggaszane przez Uczestnik
1) w formie pisemnej dosobi tcie w siedzibie Firmy I nwestycyjnej lub po

dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,
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2) przesygkO pocztowO na wskazane w Prospekcie adresy: Firmy
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz Towarzystwa,

3) ustnie & telefonicznie nanumer22 427 46 75 albo osobitcie do protokogu podc:
w siedzibie Firmy Il nwestycyjnej Il ub podmi otu wchodzOcego
konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,

4) za potrednictwem pormrkamacje@roldekunds.@.ni cznej

Rekl amacj e powinny byt zggaszane niezwgocznie po uzyskaniu inf
w celu umolGliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamaciji

Odpowi edd na rekl amacij e zostani e udzielona bez zb6dnej Z\
od daty otrzymania reklamacj i, chyba (Ge reklamacja dotyczy sz
rozpatrzenia takiej rekl amacij i nie mole przekroczyt 60 dni . J

wskazuje okolriecmustzdi ,zolkstt at ustalone dla rozpatrzenia sSprawy o
reklamacji i udzielenia odpowiedzi.

Uczestnik lub I nwestor jest informowany pisemnie o sposobie r
roszcze$ wynikajOcych z reklamacji, Uczestnik |lub Inwestor mod
Finansowego.

Towarzystwo podlega nadzor owi Komi sji Nadzoru Finansowego. Pon
zwr -cit sié& o pomoc do Miejskiego | ub Powi atowego Rzecznika Ko
Rekl amacje zggoszone przez Uczestnik-w lub Inwestor-w dotycz(¢
podmi oty wchodzOce w skgad konsorcjum dystrybucyjnego, o il e
sO przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowi Ozuj Ocym. W
odpowi edzi na reklamacj6 dotyczOcO usgug twiadczonych przez

konsorcjum dystrybucyjnego.

ROZDZI AG XVI
Postanowienia kosScowe

Artykug 37
Zmiana Statutu
Zmi any Statutu dokonywane sO przezsfoswabzygowwoy jfalkstaw@an Fun

Zmi any Statutu wraz z informacjO o terminie wejtcia w UGyci e
www. noblefunds.pl.
Zmi ana Statutu molie zostat wprowadzona na (@(Odanie Komisji w te

Postanowienia niniejszego Statutu obowi OzujO Towarzystwo oraz
SOdem wgatciwym do rozstrzygania spor-w powstagych w zwi Ozku
katidego z Uczestnik-w w FundusRundusgue st sOd wgatciwy dla siedzib
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14.4. Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2024 wraz ze sprawozdaniem z badania
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Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2024 do 31.12.2024
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Przyokopowa 33/, 01-208 Warszawa

Kody PKD okreslajace podstawowa dzialalnos¢ podmiotu:
663072

Numer identyfikacji podatkowe;j:
NIP: 1080001923

Numer we whasciwym rejestrze sadowym:
KRS: 0000256540

2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy

3. Okres chjety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe sporzadzane za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

4. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zalozenie kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
Sprawazdanie finansowe sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke.
Nie stwierdzono ckolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

7. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji):
Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowoduja
one wptyw do Spotki korzysci ekenomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powiazane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerizlnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne s wyceniane wedhlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy 7 tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Spdtka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokrelony. Wartosci
niematerialne o egraniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez ckres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
wartosci. Okres | metoda amortyzagji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w cczekiwanym okresie
uzytkowania lub aczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywdw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o
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ograniczonym ckresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego skladnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszezegdlnych aktywéw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sig
co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze
poddawane corocznej weryfikagji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku okresu
sprawozdawczego.

Na dzieh 31 grudnia 2024 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2023 roku Spétka nie posiadata wartosci
niematerialnych o nieckreslonym ckresie uzytkowania.

Padsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie

nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe Inne wartosci niematerialne
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda metoda liniowa metoda liniowa
amortyzagji
Wewnetrznie wytwaorzone wewnetrznie nabyte
lub nabyte wyltworzone/ nabyte
Weryfikacja pod katem
utraty wartosci /  badanie Coroczna ocena czy wystapily przestanki
wartodci odzyskiwalnej swiadczace o wystapieniu utraty wartosci

Na inne wartosci niematerialne sktadajg sie przede wszystkim licencje i prawa autorskie.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skiadnika aktywdw i sg ujmowane w
zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszenych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czedci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srocka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostsja podzielone na czeéci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowad odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa
s3 rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYNOSZZCy:
Typ Okres
Inwestycje w obiektach abcych 2-10 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Srodki transportu 5 lat
Inne srodki trwate 5-7 lat
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Dana pozydja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce 7 dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z
bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonfczenia budowy i przekazania érodka
trwatego do uzywania.

Wartosc koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzagji sktadnikow aktywow weryfikuje sie, | w razie
koniecznosci — karyguje, z efektem od poczagtku wiasnie zakonczonego roku obrotowega.

Kazdorazowe, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywow trwatych, jezeli s spetnione kryteria ujmowania.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze megla
nastapic utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznege testu sprawdzajgcego, czy nastapite utrata
wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub odrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada
wartodci godziwej tego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, pomnigjszong;
0 koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie
dla poszczegélnych aktywdw, chyba Ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywow
pienieznych, ktore w wiekszosci sa niezalezne od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy
aktywow.

Jesli wartosc bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla
biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika
aktywow. Qdpisy aktualizujace z tyturu utraty wartosai sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkgji skladnika aktywow, w
przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzier bilansowy Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, Ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje
wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrdceniu wiedy i tylke wtedy, gdy od czasu ujecia astatniego odpisu aktualizujacege nastgpita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwzlnej danego skladnika
aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej.

Podwyzszona kwota nie moze przekroczyc wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
{po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieghtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skfadnika jest korygowany w sposdb, ktéry
pozwzla w ciagu pozostatego okresu uZytkowania tego skladnika aktywdw dokonywad systematycznego
odpisania jego zweryfikowanegj wartosci bilansowej pomnigjszonej o wartosé kohcows.
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Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakgji s3 ujmowane w wartosci
poczatkowej tych instrumentdw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych

pod data zawarcia transakgji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sa zaliczane do jednej z czterech kategorii | wyceniane w
nastepujacy sposdb:

Kategoria Sposob wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane Wedhug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

do terminu wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
2. Pozyczki udzielone Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
i naleznosci wtasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci

o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej, wyceniane sg w kwocie wymagane] zaptaty

3. Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizagi wyceny
do cbrotu sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

4. Aktywa finansowe dostepne Wedhug wartosci godziwej, a wycene z tytutu aktualizacji wyceny
do sprzedazy sg ujmowane w rachunku zyskow i strat

Zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednic w rachunku zyskow i strat. Pozostate zobowigzania
finansowe s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot abrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest
notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej
podeobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych z danego sktadnika
aktywow lub zobowigzan finansowych.

Trwata utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowady takie istnieja, Spatka ustala szacowana
mozliwa do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej rdznicy miedzy wartoscig mozliwa do odzyskania i wartoscia bilansowa.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikow aktywow
finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako rdznice
miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzieh wyceny i mozliwa do odzyskania
kwota. Kwote mozliwa do adzyskania stanowi biezaca warto$¢ przyszlych przephtywdw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowsj, ktorg jednostka
stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel pedobnych
sktadnikow aktywow finansowych,
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2} w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia
sktadnika aktywdw i jego wartoscig gadrziwg ustalong na dzien wyceny, z tym Ze przez wartos¢ godziwg
dhuznych instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezacg wartosc przysziych przeplywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentow finansowych.

3) w przypadku pozostalych aktywaw finansowych - jako réznice miedzy wartodcig sktadnika aktywow
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezgcg wartodciag przysztych przephtywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowe] stosowanej do
podobnych instrumentdw finansowych.

Leasing - Spatka jako leasingobiarca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartoéci: wartoéci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu
w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty
finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar wyniku finansowego.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krdtszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku finansowym metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Odpisy z tytutu utraty wartosei
naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie stwierdzenia
niesciagalnosci naleznosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartosé naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku
Z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych naleznosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu
podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebng pozycje.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote palskie przy zastosowaniu odpowiechio obowigzujacego na
koniec okresu sprawozdawczege $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg edpowiednio w pozydji przychoddw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitzlizowane w wartosc
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aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wediug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
usp 41012 3,9350
EUR 4,2730 4,3480

Sradki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krdtkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skfada sie z
okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Rozliczenia migedzyokresowe

W celu przypisania kosztow do okresow sprawozdawczych, ktorych one dotycza, Spotka dokonuje
czynnych i biernych rozliczen miedzyckresowych kosztdw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe odnoszg sie
do kosztow przysztych okresow sprawozdawczych. Klasyfikacja paszczegdlnych rodzajéw rozliczen
miedzyokresowych czynnych, zostata zaprezentowana w nocie 9.

W biernych rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw uwzglednione sg koszty biezacego okresu, ktorych
jeszcze nie poniesiono oraz rezerwy na zobowiazania, ktore Spotka ustala w oparciu o wiarygodne szacunki
przysztych wydatkow zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Spotki, ktorych okres wymagalnosci lub kwota sg
niepewnie, zgodnie z zasadami wynikajacymi z przepisow oraz rezerwy, ktdre maja w petni pokryd
przyszte zobowigzania wobec pracownikow, m.in. z tytutu premii, nagrod jubileuszowych. Jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne ujmowane sa réwniez niezafakturowane koszty prowizji dla dystrybutorow Spotki,
ktorych okres wymagalnosci lub kwota sa niepewne i dotycza zarachowanych szacunkowych przychoddw.

Prezentowane s3 tutaj m.in. rezerwy na koszty z tytutu wakacji czynszowych, rezerwy na premie
pracownikdw i Zarzadu.

Kapitat wtasny

Kapitaly whasne stanowia kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wtasciwymi
ustawami oraz statutem. Na kapitaly wiasne skiadajg sie: kapitat podstawowy, zyski zatrzymane
{niepodzielony wynik finansowy) oraz pozostate kapitaty.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem oraz wpisem do
rejestru handlowego.

Zyski zatrzymane (niepodzielony wynik finansowy)
Zyski zatrzymane tworzone s3 z wyniku finansowego roku biezacego oraz wynikow finansowych z lat
ubiegtych, ktdre nie zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy lub rozdystrybuowane do akcjonariuszy.

Pozostate kapitaty
Na pozostate kapitaty sktada sie:
- kapitat zapasowy, ktory pochodzi z przeniesienia zyskow wypracowanych w poprzednich okresach
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sprawozdawczych;
- kapitat wynikajacy z potaczenia, ktory obejmuje rozliczenie kapitatu Spotek metoda tgczenia udziatow.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania — rozumie sie przez to wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczeh o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych aktywdw
Jjednostki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zapltaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosd godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do chrotu oraz zobowiazania finansowe pierwaotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos< rynkowa na dzierh bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakgji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku zadne zobowiazania finansowe nie
zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z
tytutu podatku od towardw i ustug araz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bedg rozliczone
poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkdw trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaptaty.

Prezentowane s3 tutaj m.in. zobowiazania z tytutow dostaw i ustug, z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wawczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodaobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostana
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, Ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Kaszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
Zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosc pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywodw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Prezentujemy tutaj m.in. rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne, rezerwe na podatek odroczony

oraz rezerwy na otrzymane kary.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zabowigzania finansowe przeznzaczone do cbrotu
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W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego
wartos¢ otrzymanych srodkow pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, 7z wyjatkiem zobowiagzan przeznaczonych
do obrotu, sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowe;.

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
z tytubu przeszacowania do wartoéci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Podatek dochodowy

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych
zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych,
ktdre prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkows aktywdw i pasywow a
ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzagji
wartosci firmy lub poczatkowege ujecia sktadnika aktywaw lub pasywow przy transakgji nie stanowigcej
potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa. wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
wynikajacych z inwestyeji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow w jednostkach
wspdtzaleznych, z wyjatkiem sytuagji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i
gdy prawdopodobne jest, iz w dajace] sie przewidzied przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng
odwroceniu.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego padatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystad ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytulu odroczonego
podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochod do opodatkowania lub strate podatkowa.

W przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw w jednostkach wspodtzaleznych, sktadnik aktywdw z tytulu odroczonego
podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzied przysztosa ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roznic przejsciowych.

- Z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowiazania przy transakgji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgacej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestygji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuagji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora lub gdy prawdopadobne jest, iz w dajace;
sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczenego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu abnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
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osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowiazywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sa w bilansie prezentowane
oddzielnie.

Padatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartosc podatku od towardw i
ustug, z wyjatkiem:

« gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow i ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia skiadnika
aktywdw lub jako czesé pozygji kosztowej oraz

» naleznosci i zobowigzan, ktore sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.
Kwota podatku od towardw i ustug nalezna do zaptaty na rzecz organow podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuagji finansowej jako czesc zobowigzan. Podatek od towarow i ustug jest placony w
stawce 23% od ustug doradztwa inwestycyjnego oraz zarzgdzania portfelami papierow wartosciowych.
Regulagje dotyczace podatku od towarow i ustug, pedatku dochodowego od osob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moghyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez nigjasnosdi, ktore powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami
panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardzigj
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwengji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienié¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Trwata utrata wartosci aktywaw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywdw finansowych lub grupy aktywodw finansowych. Jezeli takie przestanki istnigjg,
Spdtka ustala kwoty odpisdw z tytutu utraty wartodai. Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy
istniejg cbiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majacych migjsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie powodujace strate ma wplyw na oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywodw finansowych lub grupy aktywow finansowych,
ktdrych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci udzielonych
pozyczek i naleznosc wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscia bilansows sktadnika aktywow finansowych a
wartoscia biezacg oszacowanych przyszhych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat z
tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu).
Warto$¢ bilansows sktadnika aktywdw obniza sie bezpodrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote
straty ujmuje sie jako pozostaty koszt operacyjny w rachunku zyskow i strat.
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Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszezegélnych sktadnikdw
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosai aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. lezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Zze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktdrych ujeto odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposob powigzad ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. POZnigjsze odwrocenie odpisu aktuzlizujgcego z tytuku utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub
stracie w zakresie, w jakim na dzien odwracenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
sie jako roznice pomiedzy wartoscia bilansowa skladnika aktywow finansowych oraz wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przephywow pienieznych zdyskentowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Ustalenia wyniku finansowego:

Uznawanie przychodow

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedhug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Sprzedaz towardw i ustug

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosdi, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéh. Przychody s rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej po
pomniejszeniu o wszelkie korekty i rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria
przedstawione ponizej.

Przychody Spdtki ze sprzedazy ustug w ramach statutowej dziatalnosci pachadza z nastepujacych zrddet:
- optata za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez Spotke od
wartosci netto zarzadzanych aktywow funduszy lub w statej wysokosci, pobierana okresach miesiecznych
lub kwartalnych pomnigjszona o wynagrodzenie nalezne istotnym uczestnikom funduszu (np.
ubezpieczyciele) (tzw. kick-back). Podstawg ujecia oplaty za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi sa
statuty funduszy i umowy z uczestnikami;

- zmienna optata za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi — optata za zarzadzanie pobierana przez
Spotke w zaleznosci od osiagnietych przez fundusze wynikow inwestycyjnych w pordwnaniu z ustalonym
dla danego funduszu benchmarkiem. Oplata pobierana jest w okresach kwartalnych lub rocznych.

- optata manipulacyjna — opfata nalezna Spétce od naby¢ i odkupien jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych badz emisji lub wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
zamknietych.

- przychody z tytubu zarzadzania portfelami inwestycyjnymi, w sktad ktorych wehodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentdw finansowych — state oraz zmienne oplaty pobierane przez Spotke w zaleznodci od
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wartosci aktywdw netto zarzadzanych portfeli (optata zmienna jest ustalana w oparciu o dane kwartalne lub
roczne w zaleznosci od przekroczenia benchmarkow ustalonych dla edpowiednich portfeli). Optata
pobierana jest w okresach miesiecznych, kwartalnych lub rocznych;

- przychody z tytutu doradztwa — opfata stata pobierana jest w okresach miesiecznych, bez wzgledu na
wartosc¢ aktywéw. Optata zmienna uzalezniona od przyrostu zarzadzanych aktywow i pobierana jest w
okresach kwartalnych.

Kosztami sprzedazy w Spétce sg przede wszystkim koszty dystrybudji, tj. koszty prowizji poniesione na
rzecz dystrybutordw jednostek uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych. Koszty te ujmowane sg w
ksiegach w kosztach dziatalnosci operacyjnej, na podstawie otrzymanych faktur lub w przypadku ich braku
w formie rezerwy na koszty.

Qdsetki

Do przychoddw finansowych Spdtka zalicza przede wszystkim otrzymane i naliczone przychody z tytutu
odsetek od lokat bankowych oraz efekt wyceny jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych. W
kosztach finansowych Spétka ujmuje gtownie zaptacone i naliczone koszty z tytutu odsetek od zobowigzan
oraz koszty oplat leasingowych, w czesci umozliwiajacej uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, w ktdrg jednostka zainwestowata, na podstawie uchwaty o podziale zysku, chyba ze w
uchwale okreslono inny dzien ustalenia prawa do dywidendy.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o zaktadowym funduszu swiadczen socjalnych
stanowi, ze zakltadowy fundusz swiadczen socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy <o najmnigj 20
pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzien 31 grudnia 2024 zatrudnienie w Spétce osiggneto
wyZe] wymieniony poziom. Na podstawie art. 3.B oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu swiadczen sogjalnych (Dz.U. z 1994, nr 43, poz. 163 z pozn. zm.) w Towarzystwie nie tworzy sie
zaktadowego funduszu swiadeczen socjalnych.

Sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosd (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120 — dalej ,UoR").

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
instrumentow finansowych, wycenianych do wartosdi godziwej.

Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadzita w wariancie porownawczym. Rachunek przephywéw
pienieznych sporzadzono metoda posérednia.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za okres kohczacy
sie 31 grudnia 2023 roku.

Pozostale przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:
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8. Dodatkowe informacje uszczegétawiajace

Whprowadzenie do sprawozdania finansowego

INFORMACJE OGOLNE

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (,Spétka”, ,Noble Funds TFI S.A", NF
TFI S.A”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 13 kwietnia 2006 roku. Spotka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w Warszawie, pod numerem KRS 0000256540. Spotce nadano numer statystyczny REGON
140546970. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, ul. Przyokopwa 33, 01-208 Warszawa.

Czas trwania Spdtki jest niecznaczony. Spdtka w dniu 16 pazdziernika 2006 roku uzyskata zezwolenie od
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF") na wykonywanie dziatalnosci polegajacej nz tworzeniu funduszy
inwestycyjnych, reprezentowaniu ich wobec osob trzecich, zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwo w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz zarzadzanie zbiorczym portfelemn papierow
wartosciowych, a takze na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych (tzw. asset management).
Spdtka w dniu 19 sierpnia 2008 roku otrzymata ponadto zezwolenie od Komisji Nadzoru Finansowego na
doradztwo inwestycyjne.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spotka zarzadzata aktywami nastepujacych podmiotow:
a) funduszu Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 8 wydzielonymi subfunduszami:
» Subfundusz Noble Fund Konserwatywny,
+» Subfundusz Noble Fund Emerytalny,
« Subfundusz Noble Fund Akgji Polskich,
« Subfundusz Noble Fund Akgji Matych i Srednich Spadek,
+ Subfundusz Noble Fund Stabilny,
+ Subfundusz Noble Fund Akgji Europejskich,
+ Subfundusz Noble Fund Akcji Amerykanskich,
+ Subfundusz Noble Fund Obligadji,
b) funduszu Noble Funds Spedjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Ctwarty z 2 wydzielonymi subfunduszami:
« Subfundusz Noble Fund Strategii Mieszanych,
+ Subfundusz Noble Fund Strategii Dtuznych.
¢) funduszu Noble Fund Akumulacji Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
d) funduszu Dlugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamknigty;
e) funduszu Property Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
) funduszu Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,
g) funduszu Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkinety Aktywdw Niepublicznych,
h) funduszu Green Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidadji,
iy funduszu Debtor Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidagji,
j) funduszu Qpen Retail Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosai ,
k) klientow, w ramach zarzadzania portfelem papierow wartosciowych,
I klientéw, w ramach doradztwa inwestycyjnego.

W dniu 16 grudnia 2024 r. Zgromadzenia Inwestordw funduszy NF Mezzanine FIZAN oraz NF Private Debt
FIZAN podjeto uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na dokonanie potaczenia funduszy, pod
warunkiem, ze:

1) liczha certyfikatow inwestycyjnych NF Mezzanine FIZAN, ktore padlegaty umorzeniu w dniu wykupu
przypadajgcym na dzien 30 grudnia 2024 r. oraz liczba certyfikatow inwestycyjnych NF Mezzanine FIZAN,
co do ktorych ztozono zgdania wykupdw na dzien wykupu przypadajacy na dzien 15 stycznia 2025 .
facznie nie przekroczyty liczby certyfikatow inwestycyjnych NF Mezzanine FIZAN o wartosci odpowiadajgcej
kwocie 80 000 000,00 ztotych

oraz
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2} liczba certyfikatéw inwestycyjnych NF Private Debt FIZAN, co do ktérych ztozono zgdania wykupdw na
dzien wykupu przypadajacy na dzien 15 stycznia 2025 r. nie przekroczyta liczby certyfikatow inwestycyjnych
NF Private Debt FIZAN o wartosci odpowiadajacej kwocie 50 000 000,00 ztotych.

Na mocy uchwaty z dn. 10.01. 2025 r. Zarzad Towarzystwa stwierdzit, ze ziscit sie warunek, pod ktorym
Zgromadzenie Inwestorow NF Mezzanine FIZAN oraz Zgromadzenie Inwestordw NF Private Debt FIZAN
wyrazito zgode na dokonanie potgczenia NF Mezzanine FIZAN z NF Private Debt FIZAN. W zwiazku ze
spefnieniem warunku proces potgczenia NF Mezzanine FIZAN oraz NF Private Debt FIZAN jest
kontynuowany.

W dniu 31.01.2025 r. przydzielone zostaty uczestnikom NF Private Debt FIZAN certyfikaty inwestycyjnych
NF Mezzanine FIZAN w zamian za certyfikaty inwestycyjne NF Private Debt FIZAN. W wyniku potaczenia
uczestnicy NF Private Debt FIZAN stang sie uczestnikami NF Mezzanine FIZAN z dniem potaczenia, tj. z
dniem wykreslenia Funduszu Przejmowanego z rejestru funduszy inwestycyjnych, planowanym na dzien 14
lutego 2025 1. Z dniem 14 lutego 2025 r. nastapito polaczenie Noble Fund Mezzanine Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw Niepublicznych (Fundusz Przejmujacy) z Noble Fund Private Debt
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw Niepublicznych (Fundusz Przejmowany). Potaczenie
Funduszy nastapito, stosownie do tresci art. 208zzi ust.2 pkt 1) ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U.2024, poz. 1034) poprzez
przeniesienie majatku Funduszu Przejmowanege de istniejacego Funduszu Przejmujgcego oraz
przydzielenie uczestnikom Funduszu Przejmowanego certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Przejmujacego
w zamian za certyfikaty inwestycyjne Funduszu Przejmowanego.

W dniu 20 lipca 2023 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy
wydal postanowienie o ogloszeniu upadtosd Getin Noble Banku S.A. (sygn. akt: WATM/GU/188/2023),
bedacego gtownym akcjonariuszem Noble Funds TFI S.A. Syndykiem Getin Noble Bank S.A. w upadtosci
zostat wyznaczony Pan Marcin Kubiczek. Kuratorem Getin Noble Bank S.A. w upadtosci zostat ustanowiony
Bankowy Fundusz Gwarancyjny. W dniu 23 pazdziernika 2024 roku podpisana zostata umowa pomiedzy
VeloBank S.A. a syndykiem masy upadtosciowej Getin Noble Banku i Idea Banku Panem Marcinem
Kubiczkiem, dotyczgca warunkowego nabycia wiekszosciowego pakietu skcji Towarzystwa przez VeloBank
S.A. VeloBank S.A w ramach transakcji przejmie od syndyka 86,33 proc. akgji Towarzystwa. Nabycie akgji
nastapi po spetnieniu warunkdw w postaci uzyskaniu odpowiednich zgdd m.in. Sedziego Komisarza,
Komisji Nadzoru Finansowego, Urzedu Ochrony Konkurengji i Konsumentéw. Do dnia sporzadzania
niniejszego sprawozdania finansowego w/w zgoda nie zostata jeszcze wydana.

Zarzad Spotki
W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzien 31 grudnia 2024 roku wchodzili:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu

Sylwia Magott - Wiceprezeska Zarzadu

Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska - Rulnicka - Wiceprezeska Zarzadu

W sktad Zarzadu Noble Funds TFI S.A. na dzien 1 stycznia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego wchodzili:

Tomasz Gumkowski - Prezes Zarzadu

Sylwia Magott - Wiceprezeska Zarzadu

Marcin Dec - Wiceprezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka - Wiceprezeska Zarzgdu
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W sktadzie Zarzadu w roku 2024 nastapita 1 zmiana:
- W dniu 23 kwietnia 2024 roku Pan Stawomir Bilik ztozyt rezygnacje z petnia funkeji Cztonka Zarzadu ze
skutkiem na dzien 5 maja 2024 roku.

Cztonkowie Zarzadu Spotki powotywani sa na okres wspdlnej kadengji, ktora trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza Spdtki
W sktad Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. na dzief 31 grudnia 2024 roku wehodzili:

« Mariusz Staniszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

« Ewaryst Zagajewski- Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
* Bogustaw Budzinski - Czlonek Rady Nadzorczej

* Radostaw Cichy - Cztonek Rady Nadzorczej

+ Andrzej Gajewski - Cztonek Rady Nadzorczej

+ Michat Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w roku 2024.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzied przysztosdi, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego, tj. od dnia 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2023 roku zostato zatwierdzone dnia 26 lipca
2024 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Noble Funds TFI S.A.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

Potgczenie jednostek badz przedsiewzied znajdujacych sie pod wspdlna kontrola, to potaczenie jednostek
gospodarczych, w ramach ktorego wszystkie taczgce sie jednostki lub przedsiewziecia znajduja sie
ostatecznie pod kontrolg tej samej jednostki badz stron zardwne przed, jak i po potaczeniu jednostek
gospodarczych oraz kontrola ta nie jest tymczasowa. W 2023 roku nie miato miejsca zadne potaczenie

Spdek.
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NOBILE FUND

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

noblefunds.pl

BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢} urzagdzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
11l. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akgje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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Kwota na dzier Kwota na dzien
koriczacy biezgcy  konczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy

16 794 248,00 33 455 080,00
1929 889,00 2 407 674,00
1929 889,00 2 407 674,00

1248 446,00 1708 387,00

1248 446,00 1708 387,00
78 091,00 98 029,00

900 625,00 1189 130,00
202 694,00 324 989,00

67 036,00 96 239,00

10 218 806,00 10 218 806,00
10 218 806,00 10 218 806,00
100 046,00 17 169 519,00
100 046,00 17 169 519,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotagji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej

I1l. Inwestycje krétkoterminowe
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100 046,00

100 046,00

3 297 061,00
3 297 061,00

76 231 074,00

5 306 562,00

5306 562,00
5303 921,00
5303 921,00

2 641,00

70556 922,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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17 169 519,00

17 169 519,00

1950 694,00
1950 694,00

85 942 766,00

26 000 982,00

26 000 982,00
25631 637,00
25631637,00

369 345,00

59 559 479,00
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1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM
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70 556 922,00

17 845 662,00

17 845 662,00

52 711 260,00
52 711 260,00

367 590,00

93 025 322,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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59 559 479,00

58 020 589,00

49 993 589,00

8027 000,00

1538 890,00
1538 890,00

382 305,00

119 397 846,00
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BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
1l. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akgji)

11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spétki
- na udziaty (akcje) whasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkosé ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
1. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiagzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
1. Zobowiazania krétkoterminowe

1. Wobec jednostek powiazanych
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Kwota na dzier
korczacy biezgcy
rok obrotowy

82 009 826,00
962 735,00

81 487 189,00

5069 115,00

-5 509 213,00

11 015 496,00
3 770 895,00
208 064,00
625 843,00

625 843,00

2936 988,00
2 936 988,00

5 265 899,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

93 305 076,00

962 735,00

81485 773,00

5069 115,00

5787 453,00

26 092 770,00
2290 304,00
446 782,00
647 522,00

647 522,00

1196 000,00
1196 000,00

19 309 773,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci, w
tym:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutdow publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM
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5 265 899,00

4899 464,00
4 899 464,00

365 212,00

1224,00

1978 702,00

1978 702,00
472 734,00
1505 968,00
93 025 322,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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19309 773,00

18 332 101,00
18 332 101,00

971 022,00

6 650,00

4 492 693,00

4 492 693,00
727 795,00

3 764 898,00
119 397 846,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

IIl. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

Il. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatow i energii
IIl. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
IIl. Dotacje
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:
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Kwota za biezgcy
rok obrotowy

38 519 569,00

38 519 569,00

47 786 819,00
1199 770,00
476 880,00

28 519 848,00
1432 355,00

13 999 883,00
2109 859,00
1669 063,00

48 224,00

-9 267 250,00
1135 442,00

1135442,00
2 389 349,00
1776,00

2 387 573,00
-10 521 157,00
3917 136,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

61897 053,00

61897 053,00

60 095 855,00
1277 534,00
441 295,00

39 889 312,00
1569 254,00

14 229 888,00
2 639 054,00
2 055 676,00

49518,00

1801 198,00
1182 670,00

1182 670,00
84 086,00
85 566,00

-1480,00
2 899 782,00
4314 851,00
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- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powiagzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

22/43

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3 893 135,00

3 600,00
20 401,00
322,00
322,00

-6 604 343,00
-1 095 130,00

-5 509 213,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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4208 775,00

106 076,00

5 877,00
61,00

5816,00
7 208 756,00
1421 303,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

1. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow

l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akgji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akgji)
- eliminacja udziatow w wyniku potaczenia
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akgji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe
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Kwota na dzier
korczacy biezgcy
rok obrotowy

93 305 076,00

93 305 076,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00
81487 189,00
81 485 773,00
1416,00
1416,00

1416,00

81 487 189,00

5069 115,00

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

87 517 623,00

87 517 623,00

962 735,00
962 735,00

962 735,00
81485773,00
75 749 058,00
5736 715,00
573671500

5736 715,00

81 485 773,00

5069 115,00
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4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek 5069 115,00 5069 115,00
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 5069 115,00 5069 115,00
okresu
5. Wynik z lat ubiegtych
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 5787 453,00 5736 715,00
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5 787 453,00 5736 715,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 5787 453,00 5736 715,00

a) Zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) Zmniejszenie (z tytutu) 5787 453,00 5736715,00
- podziat zysku z lat ubiegtych (wyptata dywidendy) 5786 037,00
- przekazanie na kapitat zapsasowy (w tym niewyptacona 1416,00 5736715,00
dywidenda)

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedéw lat poprzednich
b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
6. Wynik netto -5509 213,00 5787 453,00
a) zysk netto -5509 213,00 5787 453,00
b) strata netto
¢) odpisy z zysku

11. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 82 009 826,00 93 305 076,00

11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu 82 009 826,00 87 517 623,00
proponowanego podziatlu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Metoda posrednia Dane w PLN

Kwota za biezgcy

Kwota za poprzedni

rok obrotowy rok obrotowy
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -5 509 213,00 5787 453,00
I1. Korekty razem 51411 662,00 -6 164 338,00
1. Amortyzacja 1199 769,00 1277 534,00
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3280711,00 -2 193 558,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 49 215 576,00 -968 964,00
5. Zmiana stanu rezerw 1480 590,00 -100 635,00
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci 20 694 420,00 -5 954 403,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -14 043 874,00 405 810,00
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -3 845 643,00 1320 503,00
10. Inne korekty -8 465,00 49 375,00
11l. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej 45 902 450,00 -376 885,00
Iz
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 76 457 019,00 158 340 798,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 45 435,00
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 76 411 584,00 158 340 798,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 76 411 584,00 158 340 798,00
- zbycie aktywow finansowych 4 600 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 3280711,00 2 193 558,00

- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
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73130 873,00

65 399 646,00
307 478,00

151 547 240,00

164 410 486,00
686 973,00
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3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4, Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(-1
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoéci finansowej
I. Wplywy
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akgji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
(-
D. Przeplywy pieniezne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. $rodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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65 092 168,00

65 092 168,00

65 092 168,00

11 057 373,00

5 787 453,00

5787 453,00

-5 787 453,00

51172 370,00
51172 370,00

1538 890,00
52 711 260,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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163 723 513,00

163 723 513,00

163 723 513,00

-6 069 688,00

-6 446 573,00
-6 446 573,00

7 985 463,00
1538 890,00
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KALKULACJA PODATKUVU DOCHODOWEGO

Dane w PLN Kwota za biezagcy Kwota za poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy
A. Zysk (strata) brutto za dany rok -6 604 343,00 7 208 756,00

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla celoéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate
C. Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym, w 1817 272,00 2 407 766,00
tym:

Pozostate 1817 272,00 2 407 766,00

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

E. Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychoddw (trwate 246 396,00 243 674,00
roznice pomiedzy zyskiem/strata dla celow rachunkowych a
dochodem/strata dla celow podatkowych), w tym:

Pozostate 246 396,00 243 674,00
F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychoddéw w 7934 664,00 19 540 031,00
biezacym roku, w tym:

Pozostate 7 934 664,00 19 540 031,00
G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychoddw w roku 9 381 968,00 19 857 582,00
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate 9381 968,00 19 857 582,00

H. Strata z lat ubiegtych, w tym:

I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

Pozostate
J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2578 715,00 4727 113,00
K. Podatek dochodowy 489 956,00 898 151,00
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INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

20250410_informacja_dodatkowa_final.pdf
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DODATKOWE INFORMACJE | OB JASNIENLA

INFORMACIE O ZHACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH UIETYCH W EEZACYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Do dnia sperzadzenia sprawozdania finansowege 2a rak ehrotowy, to jest da dnia 10 kwietnia 2025 raku nie wastapity zdarzenia

INFORMACJE & ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTARILY PO DNIU BILANSOMYM. A NIE UJETYCH W SPRAWOZDANN FINANSOWYM
Do dnia sperzadzenis sprawozdsnia finansowaso 2 rak obrotwy, nie wystapily znaczace zdarzenia po dniv bilansoram, kedre nie

IMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWDSCI W ROKL OBROTOWYM
Spélka nie dokanata zmian zasad (polityki} rashunkowosci ani sposabu sporz adzania sprawezdari finansowych.

KOREKTA BLEDU
Tasady {politykil

Wobla Funds Tawarzystwo Funduszy Imeestycyjnych 5.4,
Sprawozdanie finanmowa za rok zakohczany dria 31 zrudnia 2024 raku

(v Zhatychy
Dodatkowe Infarmacie | obJasnkenta

WARTOSCI NEMATERLLNE | PRAWNE

o 5pr

saspdjnez tymi, kidre

] ) Oprogramowanie  Z2hczkina .
Rok zakeiiczony 31 grudnia 2024 roku Kamputerove wartosa Ogétern
miematerialne
Warlos brutta
Saldo otwarcla 5377 094 - 5377 094
Twilgkezenls, w tyen: - - -
Nabycia -
Zmniejszenta, w tym: - - -
Salda zamknlgcla 5377 094 - 5377 094
Umorzenle
Saldo otwarcia (2 969 420) - (2 969 420)
Iwigkszenla, w tym: {477 786) - {477 786)
Amartyzacja okresu {477 788) - {477 786)
Iminiejszenia, w tym: - - -
Salde zamknigcia (3 447 208) - (3 447 206)
Wartos netio
Saldo otwarcia 2 407 674 - 2407 674
Salda zamknlecla 1 926 889 - 14 529 889
" Oprogramowante Znﬁﬁki.".a N
Fok zakonczany 31 grudnia 2023 roku Compirtorowe wartodel Ogétem
niemateriaing

Wartoi brutto
Saldo otwarci 5194 214 355 600 5549 814
Iwigkszenia, w tym: 162 850 35 560 218 460
Nabycie 182 990 35 580 218 460
Iminiefszenta, wtym: - {391 180) {391 180)
Prayjerie WNIP ds ewidensji - {182 30} (182 880)
ipramoengo s : 20 30 (3300)
Saldo zamkniecia 5377 094 - 5377 094
Umerzenie
Salde otwarcla (2 441 %60} - (2 441 %60}
Iwigkszenia, w tym: (527 460) - (527 460)
Amartyzacia akresu {527 460) - {527 460)

L w tym: - - -
Salde zamknlecla (2 969 420) - (2 969 420)
Wartoid netto
Salda otwarcla 2752 354 355 400 3 107 854
Salde zamknigcia 2 407 674 - 2 407 674

Na inne wartosci niematerialne i prawne sktada sig przede wszystkim aprogramowanie kamputerowe: aplikacja do
obstugi portfeli inwestycyinych, madul ryzyka, program finansowe- kadrewy araz portal internatowy Spotki.
spilka nie poniosta kesztdw na praca badawazo-rozwnjawe oraz nakladdw na wartesc firmy.
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6. RZECIOWE AKTYWA TRWALE

Wobla Funds Tawarzystwo Funduszy Imeestycyjnych 5.4,

Sprawozdanie finanmowa za rok zakohczany dria 31 zrudnia 2024 raku

(v Zhatychy
Dodatkowe Infarmacie | obJasnkenta

Rok zakohczo(n‘z ;10 tgyvtu':ﬂia 024 mku p.m:::;?:r:ﬂ.;fm .,TZ;Z’;L'; ol tramsports Fnzas.:i’f:f :'mdki oyitan
‘Wartoie brutta
Saldo otwarcia 99 691 5 988 646 540 501 288 940 6917 778
Twigkszenia, w tym: - 307 478 - - 307 478
Nabycie 307 478 - - 307 478
Zmniajszenia, w tym: - (44 896) (69 900) - (114 796)
Sprzedaz (44 896) (59 900) (114 796)
Saldo zamknigeia 99 691 6351 223 470 601 288 940 7110 460
Umorzenie
Salda otwarcla {1 662) (4 79 515) {215512) {192 702) (5 209 391)
Zwigkszenia, w tym: {19 938) (595 982) {76 860} (29 203) (721 984
Amartyzacia ckresu (19938} {595 982} (75 830) (29 203) (7r1984)
Imniejszanta, w tym: - 44 896 24 465 - 60 341
Sprzedai 44 8% 24 485 62 361
Salda zamkniecla (21 600} {5 350 602} {267 908) 221 9085 {5862 014)
Ocpisy aktualizujage
Salds atwarcla - - - - -
Salde zamkniecia - - - - -
Warto 6 netto
Saldo otwarcia 98 029 1189 130 324 989 96 240 1 708 387
Saldo zamknigcia 78 091 900 625 202 694 67 036 1 248 446

Rok zak.onczo[n‘: :v :,:yr::.a 2023 mku hm;::;y;;:r:‘;:}(s ur;\:;z:;; Srodi transporta Pnza;::vf:f:mdkr Oudiem
Wartosc brutto
Saldo atwarcla 74 586 5 875 D78 397004 350 285 596 953
Twigkszenia, w tym: 99 691 125 325 243 497 - 468 513
Nabycia 99 691 135325 243 497 468513
Zmniejszenia, w tym: (74588) (11 758) - (61 345) (147 688)
Likwidacja (74 586} (5 424} (0010}
Spreedaz (6333 (81 345) (87 678)
Pezostate -
Salde zamkniacia 99 691 5988 646 540 501 288 940 6917778
Umorzenie
Salda otwarcla (16 782) (4 166 681) {167 934) {167 198) (4 518594}
Zwigkszenia, w tym: {59 465) 644592) {47 579) (86 849) (838 486)
Amartyzacja ckresu (6 634} {644 692} {47 679) {51 268) {750 074)
Przeksiegawanie
niazamortyzowane] wartesci (52 832} - (35 580} (38 412}
srodka triatego
Iminiejszenia, w tym: 74 586 11 758 - 61345 147 688
Likwidacja 74 586 5 424 80010
Sprzedaz 6333 61 245 6T 678
Pezostate - - - - -
Saldo zamknigcia (1 662) (4 799 515) (215512) (192702) (5 209 391)
Ocpisy aktualizujace - - - - -
Saldo otwarcia - - - - -
Salda zamknlecla - - - - -
Wartoid netto
Saldo otwarcia 57 304 1708 398 129070 183088 2078 359
Saldo zamkniecia 98 079 1189 130 324 989 96 139 1 708 387

wazygstiie zmiany wynikaty z nabyc,2byd, Ukwidacji srodkéw trwatych Wb planowanej amartyzacji. W biszacym okresie spélka nie poniosta nekiaddw na

wnytwrarzenie grackdw trwalych v budowie. Spalka nie panicela w bietacym roku, nakladdw ma niefinansawe akywa trwale w tym na achreng srodawiska.
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7. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Wobla Funds Tawarzystwo Funduszy Imeestycyjnych 5.4,

(v Zhatychy
Dodatkowe Infarmacie | obJasnkenta

{wr lotych)

37 grudoia 2024 39 grodeiz 2023

W jzdnastkach powlyzanych

- kaucja dotyczaea zabezpieczenia udzielanych guarancji

0 218806 0 218806

W jednostkach pozostaiych
- kaucja dotyeraea zabarpieczania umewy najmu powiarzehni biurowej 219 805 219 806
- naleznos dochodzona na
drodze sadawej - kara 10 000 000 10 000 000
natozona przez KNP
Razem naleznoici diugoterminowe 10 218 806 10 218 B0

W zwiazku z podpisaniam w dniu 31 rnaja 2023 roku z Wola Center sp. z .0, umawy dotyzaz e) podnajmu nowsj powierzchini biurowed w Warszawia przy ulicy Preyokopowe]
33, Spotka zestala zebowiazana do wplacania daperytu gwarancyjnaga v wysokesci 3 miesigeznage ezynszu | opfat eksploatacyjnaj. W dniu 12 ezarwea 2023 roku spetka

wilacila kwote w wysokosci 47 885,86 Euro.

Sprawozdanie finanmowa za rok zakohczany dria 31 zrudnia 2024 raku

B. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Na dziefi 31 grudnia 2024 roku Obligasje Skarbu  Certyfikaty )
(w zlotych) Paiistwa inwestycyine Ogitem
Saldo ot warc w tym: 17072 831 96 088 17 149 519
Wartasg w cenie nabycia 16 929 %00 90 000 17 019 900
Aktualizacja martedci 192 931 6698 149619
Zwiekszenia, w tym: 907 831 3358 911 189
Nabycia - -
Zy;i:‘:‘:;:vaw&ym okresie P 438138
Alktualizacja wartesci 488 494 2358 472 852
Imniejszenia, w tym: (17 980 662) - (17 980 662)
e o
i:"&g:::"n:f:“ " 117 233 738} - (17 233 238)
Aktualizacja wartosci 612 4257 - {612 425)
Salde Zamknigcia Z teco: - 100 046 100 046
Wartosc w cenia nahEia 30 000 i 000
10 046 10 045
Na dzleri 31 grudnia 2023 roku Obligacje Skarbu Certyfikaty Ouitars
{ur Zlotych) Paristwn inwestycyjoe
Saldo otwarcia, w tym: - 94628 94428
Wartost w cenie nabycia - 90000 90000
iktualizacja wartosci - 4628 1628
Zwigkszenia, w tym: 17072 831 2060 17074 891
Nabycia 16929 900 - 1692% 00
Rktualizacja wartosci 142 931 2060 144 991
Zmniejszenia, w tym: - - -
Sprzadaz - - -
ZImiana lasyfikacjina
kréthaterminowe ) ) )
aktualizacsa wartesc - - -
Saldo zamhnigaia, £ tego: 17072 831 96 688 17169 519
Wartos< w canie nabycia 16 929 200 90 000 17 019 900
sktualzacia wartosci 14 931 5 653 149 612
c et m;"""”""* Wartosé vabycia 31 grudoia 2024 Wartesc nabycia 31 gruduia 2023
Nable Fund Funduzz Inwestycyjny Zamkniety: 90 000 100 046 %0 000 96 588
- Noble Fund akumulacii Kapitalu Fundusz nwestycyiny Zamkniety %0 000 100 048 90 000 96 688
Razam 20 000 100 046 50 000 56 688

Specyfikacja Oblisacit Skarbu Paristwa

{dtigoternrinowych) Wartes¢ agbycie 37 grudwia 2024 Wartosc rabycia 31 grudwia 2023
- P50425 - - 16925 500 17 071 831
Razem - - 16 529 900 17 072 831

Stosunek Ldzist wartedci bilansowe do wartdki aktywéw peszezagdlayeh funduszy imiestyeyjoyeh na dried 31 grudnia 2024 roku araz na dzisd 31 grudaia

2023 roku jest ponizej 10%.

R

ROZLICZENIA MEDZYOKRESOWE CZYNNE

{w Zotych) 37 pruduia 2024 31 grodiic 2023

aktywa = tynilu cdrarzanege padathu dochadawegs 3 297 61 1950694
Razem diugoterminave 3 297 081 1 950 654
Serwsy informacyjne 54693 61957
Opieka informatyczna 121 188 94533
Licencja Microseft 59984 39177
Ubazpieczania @864 672
Optata za swdia 5130 41188
Subskrypcia do Firewalla Pala 47691 56 409
Alte

Koszty prenumeraty 6747 5 791
Ihne 57 294 73598
Razem krotkotermino we 387 590 382 305
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10. NALEZNOSCI RROTKOTERMINOWE

Hoble Funds Towerzyztwo Funduszy kmvestyc:
. . -

tus zhotych)
Dedathowe informacie i

SA

yiweh 5.4,
31 grudnia 2024 roku

‘macje i objanienia

(wr zintych)

31 gruania 2024 31 griania 2023

Maleznotc! krétketerminowe z tytulu dostaw | ustug
od jednostek powiazanych o okresie splaty:

o 12 miesigey
powte 11

secy

Stan waleznos<i brutta

Odtpis akLualizu)aey wartosd naleznosel

Stan nzlednoici netic

Hale#nosci krétkoterminowe z tyhulu dostaw i ustug
od pozostalych jednostek a ohresie sptaty:

0 12 miesiecy
powyiej 11 miesigey

5303921 25631637

Stan nzlednosci brutta

5303 921 2563

1 637

‘Odpis akLualizujacy war tos naleznosci

Stan naletnodes nette

5303 921 2563

1637

od jednostek z tytutu
podaticiw, dotacii, eet, ubezplaczen spolecznyeh 1 zdroviotnyeh
oraz innych tytutsw publicznoprawnych:

o 12 miesecy
powytaj 12 miesiecy

Stan naleznosci brutta

'Opis aktualizujacy war tose naleznoset

Stan naleznosci netto

Inne naleznosci krotkoterminowe
od pazostalych jednostak:

o 12 miesiecy

- i tym depozyt guarancyjiny pod umawg
najmulokalu biurowego

powyzaj 12 miasiacy

2641 389 345

- 8!

5917

Stan walaemoscl brutta

2 b4t 369 345

Cepis aktuslizUjacy whrtoi naleEnoac

Stan nzlenosci netta

2641 309 345

Malainote! dochodzone na drodze sadowa)

o 12 miegeey
powyzej 12 miesigey

Stan naleinosc brutto

Gelpi= akLualiz0]4ey vartae nalesnnze]

Stan naleznoddi netlo

RAZEM NALEZNOSCI
KROTKOTERMIND WE

5306 562 26 000 982

Haleznodei 7 bytutu dostanw | uslug nie 53 oprocentowana 1 maja zarwvezaj 7 lub 14-dhiowy tarmin piatnadei.
Ma deieri 31 grudnia 20241 31 gruchia 2023 Spitka nie pusiadata 2adhych ral e2nosci przetermingwanych.

1. INWESTYCJE KROTKOTERMINO WE

1,

1. Srodki premiczne

(w atatych}

31 yrwdnia 2024 31 gruwdnia 2023

V¥ jednostkach povriazanych

+ lokaty bankowe  jednostkach powigganych

- et naliczone od lakat bankowyeh /tiezrealizowana
- sracki pienigine na rachunias bietacym

W jednestkach pozostatych

- okaty bankowe w jednostkach powiazamych

- drocki pienigine na rachunku biesacym

52711 260 1538 890

52 711 250 1538890

Razem $rodki pleniezne | inne aktywa pienigzne

52711 260 1538 890

strona 19 £ 30

Strona 165 z 316



b4

12.

12

2. inweatyege krdtirerminowe

Nable Funds Towerzyztwe Funduszy kwestycyimeh
. . -

tus zhotych)

Dodathawe informacie i vbjanienia

SA
31 grudnia 2024 roku

Ha dzier 31 grudnia 2024 roku

Lokaty o okresie
dalnosei df

(o statyen) Obligacye Skarbu Paristwa  Certyfikaty i Sednostis e Ogaterr
miesigee
Sslda otviarcla, v bym: 49 993 589 , , 8 027 000 58 020 58%
Wiartedd weanis nabycia 49130873 - B 000 000 57130 873
Aktualizacja wartosci 22716 - 27000 899 718
Twielazents, w tym: 19123 323 - - 16498 244 35621 648
Habycia - - - - -
Zmiana klasyfikacji na krotkoterminowe 17233238 - 17233238
Otwareie lokaty 15 000 000 16 000 000
Aktualizacia wartoscl 1890086 - 498 344 2385430
Imniejszenia, wtym: (51271 250) - - (24 525 344) (75796 594)
Sprzadaz (49 130 873) - - - (42 130873
Zakordczanie lokaty - - - 124000 000) (24 000 000}
Aktualizacja wartosi (2140 377) - - (525 24 (1665 721
Saldo zam knigria, 7 tego: 17 845 661 - - - 17 845 862
Wartast w cerie nabycia 17 223738 - - - 17 233 230
Akfuslizacja wartoski 512 425 - - - 612 425
Specyfikacis Obligacsi Skarbu Panstwa (krotkotesninowych) Wertosc nabyda 31 grudnia 2024 Wartosc rabyda 31 grudnia 2023
- Psba24 - - 12 573600 13082 114
- OKO724 - - 4492073 =+ 541 146
- Fibazd - - 17 971 200 18 145 03¢
- Po1024 - - 14 094000 14225 287
- PSIMZ5 17 233236 17 445 482 - -
Razem 17 233 238 17 845 062 49 130 873 47 993 589
. Lokaty o okresie
e Erum 202 okt Obfsosie ShorbuPusts Cortoftaty msstycsine  edoostd czerwicton  supodainord duisym i Ogitemn
miesgee
Saldo otvarci 52261 702 533863 3 304 961 - 56 120 027
Wartoss wrenie nabycia 51584500 100000 4500000 - 56 434 500
Aktualizacja wartosci 377w {4 637) (695 03%) - {364 473)
Zwighszenia, w tym: 114776 367 - - 35870 305 150 647 692
Habyeia 111693613 - - - 111 893613
Otwarcie lokaty - - - 35100 000 35100 000
Aktualizacja wartosci 3083274 - - 770805 3854079
Zmniefszenta, w tym: (127 045 000) {53 263) (3 804 961) (27 843 805) (158 747 129}
Sprzedai (124 447 240) (100 000) {4 500 000) - 1129 047 240)
Zakoriczenie lokaty - - - 127100 000) {27 100 000}
ARtualizacia wartossi 12 597 760) 6637 695 039 1743 805) 2 599 889}
2ldo zam knigria, 2 tego: 49 993 589 - - B 027000 50 020 509
Wartosd w cenie nabyeia 2 130 673 - - 8 000 000 57 130 673
Aktualizaci warmsci 263 716 - B 27000 839716

Spatia Thyta jeennstl uezestnictwa Mable Funds Spec jalistyezny Fundusz Inwestyeyjry Obwarty Subfunduse Strstegi Diuinyeh: 22 500 sztuk - 27 skyeznia 2023
roku, 22 500,126 sztuk - 16 marca 2023. Tym samymina drieri sporzadzenia niniejszego spraezdania Spdtica nie jest w posi adaniu jednastek uczestric twa Noble

Funds it Fundusz

Otwarty

Strategii Duinych,

W dniu 17 marca 2023 Spotka zbyta 100 sztuk certy fikatyéw inwestycyjnych Noble Fund Opportunity Fundusz |mwestyeyjny Zamknigty w likwi daci.

KARITALY
1 Hapital podstawsey

Kapitat zaktadowy szvuls 3¢ grudnia 2024 szeuti 3t grudnia 2023
Alcje 2eaMe seril A o wartossi
omiraine] 5 dlotych kaids 100 000 500 000 100 000 500 000
ki zkle serii B o wartosci
norminalnej 5 zlotych kazda 0 100 n 100
Akeie zwyHe serfi € o wartosci
norrinalne] 5 zloryeh kaida 0 fon £ oo
Akeje Teke erll D & warlede]
rominalne] 5 Aotych kazda 8177 430 885 177 430 885
Akcje TwyHe sarii F o wartosi
& 6330 650 6330 3650
mminalne] § zletych kaida
Razem 192 347 952 735 192 547 962 735
2 Wymog tapitaiowe
2godnie z art. 50 ustawy o funduszach inwestycyinych z dnia 27 maja 2004 roku. Jest do utr poziomu kapitalow, Na dzien

31 gruenia 2024 roku eraz w trakeie 2023 roky Towarzysten spetnile ckredlone nite] wymog kapitatavse.

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Mirimalny viymagarty kepkal wiasny (okresliony 2godnie @ art. 60 ust, 1 2 wwagldmieniom ust, 4a Pkt 1 usiawy)
Winimalny wyragary kapitel wiasny (okreslony 2godnia z art. 50 ust. 2 2 uweglednieniem ust. 31 4a pkt 1 ustavy, w bm
Poziom kapitalu wiasnego, o ktérym mowa w art. 50 ust 2 ustawy

Zwigkszenie iapital wiaznego, o Kterym mewa w art, 50Ut 3 Lstawy
Zwigkszenie kapitaly vdasnego. o kidrym riowa w art 50 ust, 42 pkt 1 ustawy

13 243 607 12117 304
3547 297 37294
3119 290 3174 040

247 110 381 869
180 897 238 388
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12. 3 Aonariot

Hoble Funds Towerzyztwe Funduszy kmestycyiweh $.A.
o K iia 31 grudnia 2024 rok

tw dotych)
Dodathowe informacie i objainienia

Akcjonariuszz Noble Funds TFI S 4.

postadajacy wigcef niz 5% stosiwna LT pa(:z.:.li';;ym ke bzzba;an:iu:any:h % gtostvena WIA Wa;r;s:'nnp
WiZA na daien 31.12.2024 r. |
Getin Noble Bank S.A. w upadtosc 160625 160635 B3,431 803178
Open Lifa Tewarzystun Ubstpiscred na 003 5003 S0t Boes
Iycie Sk
Pozostate csoby pravme 15156 15156 FB7% 75780
Pozostate osoby fizyczne 6763 6763 3518 3393
Razam 192 547 192 547 100,00% 962735
Akcjonariusze Moble Funds TFI 5.4, . . . . . e
postaduiacy wiece; niz 5% swna Liczba avslmlf‘:;}y:h akegi Liczba Dusl.i:i«ny:h % glosdwna W24 th‘;szr'n-km
WZA na dzied 31.92.2023 r.
Getin Hobla Bank S.A. w upadiosc 160835 160635 53,438 503175
Open Life Towarzystun Ubstpiscred na 5003 5503 510 s
Tycie Sk
Pozostale osoly pravme 15156 15156 7L 75780
Pozgstate osoby fizyczne 6763 6763 3,518 EzEiE]
Razam 192 547 192 547 100,00% 962 735
13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU LEASINGU
Spdlia Jest strong umBw Laasingu, w ksiggach Jako laasing operacyjny. Przedwiotem leasingy sq samachody osobowe.

Podstawaue warunki umdw:

31 grudnia 2024

Leasing optideyiny

Leasing aperaeyfny Leasing operaeyiny

irmawe zwarta z:

Carefieet .4

Santander Conmrmer di rent
Prime ¢ 2 5.4,
rime Cor Mamageman Py

1

1 1

Jezas trwania umovey

& wiesigcy 4 mlesiecy

6 miestesy

1 samorhod: 34 595,35 1 natta

1 zamochdd: 31 995,12 21 netto 1 zamochad: 73 381,42 34 natto

[Podst aves cbliczenia veynagredzenia = tytubu

Stopa komtrakiu 2mienna =

e P
oy utorem Stopa redyskontowa wekst] WBOR 124
31 grudmia 2023
Leasing aperecyiny Leasing aperecyjny Leasing ape recyiny

Saiander Cc AN Hrent.
umewe queria o Coreflest 3.4, Primie Car Menagemet .4, ";”f’;“:’ 7en
1 e == moc hadiw 1 1 1
a3 trwania umovy & mieslesy & wiesigcy & wiesigsy

[opiata vtepra

1 samouiigd: 50 902,91 nette

1 samocligd; 31 996,12 3 nethe 1 samachdd; 73 38142 3¢ netto

artot vey g
Podsiaves cbliczenia vemagrodzania 2 tytutu
o

Stopa hontraktu smienna =
bufarem

Stopa redyshontousa weksli WIBOR 11
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14

PODZIAL ZYSKU f POKRYCIE STRATY

1.

Podziat zysku | pokrycie straty za rok poprzednf

Hoble Funds Towarzystmo Funduszy inwrestycyinych S, 4.
Sprawozdanie finanscwe za rok zakariczany dnia 31 grudnia 2024 roku

i zlotych)

Dodatkowe informacie i objasnienia

W dniu 26 lipca 2024 roku Walne Zgromadzenie Wspolmikéw podjgto uchwale nr 8/2024 o podziale zysku za 2023 raku w kwocie 5 787 453 21 w ten sposcb, #e:
lwrota 5 786 037,25 2t zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, a kwota 1 415,65 zt zostata przeznaczona na kapitat zapasowy.

2.

Podziat zysku ! pokrycie straty za rok bietgey

Zarzad bedzie rekomendowat caty strate netto za rok 2024 pokryC z kapitatu zapasowego.

. REZERWY

W okrasach sprawozdawczyeh objetych sprawordaniem finansowyrm wystapity nastepuigce zmiany w stanie rezerw:

Rezerwa na
Rezerwa na karg swiadezenia
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
{wzlotych) 4 P o KNF emetytalne 1 Razem
padobne

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku 446 782 1196 000 647 522 2 790 305
Zwighszenie 208 064 1 740 988 95538 2044 390
Wiykorzystanie [446 782) - [446 782)
Rozwigzanie - - (117 217) 117217
Stan na dzlen 31 grudnia 2024 roku 208 064 2 936 988 525 843 3 770 895

Rezerwa na

Rezerwa na kare swiadezenia

tatych Rezerwa z tytutu podatku odroczonego Ra:
{wlatych) by po € KNF emetytalne i zem
podobne

Stan na dzieri 1 stycznia 2023 roku 345427 1370 000 BT 390
ZFwighszenie 446 782 446 782
Wkorzystanie 345 427 - - [345 427)
Rozwiazanie - 174 000) (27 20) [201 9%0)
Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku 446 782 1196 000 647 522 2290 305

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Towarzystwo zawigzato rezerwe na koszty zwisgane z kara KNF w wysokosci 2.936.988 zl. Na dziert 31 grudnia 2023 roku
rezerwa ta wynosita 1.194.000 2, Wiece] informacji na temat kary KNF zamieszczone w nocie 21.

16, ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | DLUGOTERMINOWE
Struktura wymagal nodel 2ebowigzan kritko- i diugoterminowych:

{w ziotych) do roku 1-3 lat 35 lat powyiej 5 lat
Zobowlazania krotko- | dtugeterminowe
wobec jednostek powigzanych, w tym:
- 7 tytutu dostaw 1 ustug, -
Znhnwi.azanh krétko- 1 dtugoterminowe 5 265 499
wobec jednostek pozostalych, w tym:
- 7 tytutu dostaw i uslug 4 899 464
:z.tytutu‘podatkow, cel, tbezpieczen iinmych 265 212
swiadczen
- T tytutu wynagrodzen - -
- inne 1224
Zobowlazania krotko- | dtugoterminowe,

5 265 899 -

razem na dzier 31 grudnia 2024 roku

{w zlotych) do roku 1-3 lat 3-5 lat powyiej 5 lat
Zobowlazania krotko- | dtugoterminowe _ . . R
wiobec jednostek powiazanych, w tym:
- 7 tytutu dostaw i slug,
Zohmm.qzanli krotho- 1 dfugoterminowe 19109 773 R N R
wobect jednostek pozostatych, w tym:
-z tytutu dostaw | wstug, 18 332 101
- 2 tytutu podathéw, cel, bezpieczeri iinmych 71 03
swiadczen
- Z tytutu wynagrodeery .
- Inne f 650
Zobowlazania krotko- | dtugeterminowe, 19 109 773 _

razem na dzied 31 grudnia 2023 roku

Zcbowiazania krétkoterminowe to te, kérych termin wymagalnosci jest nie dtuzszy niz 1 rok od dnia bilansowego.
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17,

18,

Hoble Funds Towarzystro Funduszy investycyfych 5.4,
Sprawozdanie finansowe za rak zakariczany dnia 31 grudnia 2024 roku
fw zlotych)

Dodatkowe informacie i objasnienia

AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa 7 dnia 4 marca 1994 r. [z pozniejszymi zmianami) o ym funduszu $wiadczer socjalnyeh stanowi, e zakladowy fundusz
dwiadczer! socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co naimniej 20 pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty. Na dzief 31 grudnia
2024 zatrudnienie w Spétce osiagneto wyzej wymieniony poziom. Na podstawie art. 2,6 oraz art. 4 ustawy z 4 marca 1994 r. o zaktadowym
funduszu dwiadczen socjalnych (Dz.U. 2 1994, nr 43, poz. 163 7 pdzn. zm.j w Towarzystwie nie tworzy sie zaktadowego funduszu swiadczen
socjalnych.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w ztotych) 31 grudnic 2024 31 grudnia 2023

1. Ujemna wartosc firmy - -
2a. Razem inne rozliczenia mi: okresowe dtugoter minowe 472 734 727 795
2b. Razem inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 1505 968 37643898

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw:

Inne, w tyrmn:
- rezeraa na premie 1505 968 3 764 898
Rozliczenia miedzyokresowe, razem: 1978 701 4 492 693

Rezerwy na koszty zwimzane z wynagrodzeniem dla dystrybutordw, z zarzadzaniem wierzytelnosciami, z zarzadzaniem portfelem
inwestycyjnym oraz premiami inwestycyinymi (kick backl, sa to prawdopodobne, przyszie zobowiazania, ktdre Spétha beczie musiata
zaptacic. Towarzystwo dokonuje kalkulacii wyZej wymienionych kosztdw w rmiesiacu w ktdrym zostaty rezpoznane przychody z tytutu
zarzadzania funduszami. Rozpoznaje je jako koszt tego samego okresu co osiggniete przychody. W miesiacu nasteprym Towarzystwo
otrzymuje fakiurg na zatoZone rezerwy na koszty,

. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

W ookresach spr czych abietych spi damiem fi yim Spdlka nie posiadala zebowigzan 2abezpieczonych na majatku Spotki.

. ZOBOWIAZANIA WARUNKGWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKIE WEKSLOWE

w zwiazku z podpisaniem wdniu 23 grudnia 2019 roku z Getin Noble Bank umowy dotyczace] podnajmu nowej powierzchni biurows] w
warszawie przy ulicy Ronde Daszyfiskiepo 2C, Spétka zostala zobowiazana do wplacenia depozytu gwarancyinego 'w wysokosci 2
miesigezreso crynszu. W dniu 18 czerwea 2020 roku Spdlka wplacila kwote w wysokedel 330 067,54 70 W dniu 1 lutage 2023 roku Spolka
doplacia kwote 35 849,03 2l w celu podwyZezenia kaucii. Doplata wynikala z waloryzaci stawki optat za czynsz. W dniu 22 stycznia 2024
roku na rachunek Spétki zostata zwrécona kaucja z tytutu zakoriczone] umowy najmu powierzehni biurowej przy ulicy Rondo Daszyniskiego
2C. Kaucia zostala zwrocona w pelne] wysokoscl ti. 365 917,47 zt.

W rwiagzku z podpisaniern w dniu 21 maja 2023 roku z Wola Center sp. 2 0.0, umowy dotycagczej podnajmu rowe] powierzchni biurowej w
Warszawie przy ulicy Przyokopowej 32, Spolka zostala zobowigzana do wptacenia depozytu gwarancyjnego w wysokoscl 3 miesigaznege
czynszu | optat eksploatacyjne]. W dniu 02 czerwea 2023 roku spdtka wptacita kwote w wysokodci 47 886,86 Euro,

« AKTYWA | PASYWA POZABILANSOWE

Zarzad Spotki zwraca uwage na fakt, e w lipcu 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wszczeta 2 urzedu postepowanie administracyjne w przedmiocie
mozliwosct natozenia na Spotkg sankeii w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyinych w
zwigzhu z zarzadzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Funduszu Inwestycyjny Zamknigty, Open Finance Wierzytelnosci
Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Funduszu Imwestycyiny Zamkniety oraz Debiwo Miestandaryzowany Sekurytyzacyiny Funduszu Imarestycyiny
Zarnkniety. W dniu 15 kwietnia 2021 roku Komisja Mackoru Finansowego wydata decyzie w sprawie wszczetepo postepowania sankcyjnego i natoiyta na
Towarzystwo nastgpujgce sankcje:

- kare pienieing w wysokosci 5 000 000 zt w zwiazku z naruszeniem art 45a ust 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art 48 ust 2a pkt Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych w rwizzku z zarzadreniem funduszami: eazyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Funduszu Imwestycyiny Zamkniety, Open
Finance Wierzytelnosci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny Funduszu Inwestyeyiny Zamkniety oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyiny
Funduszu Inwestycyiny Zamkmiety.:

- karg pienigZng w wysokosci 5 000 000 2zt za naruszenie paragrafu 23 ust. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
s2czegblryeh zasad rachumkowode funduszy inwestyeyinyeh Dz, U. 7 2007 r Nr 245 poz. 1859 z& 2m.) w brzmieniu obowigzujacym przed wejiclem w iyeie
rozporzadzenia Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnei z dnia 28 grudnia 2020 zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegolrych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjrych (Dz.U. z 2020r., por 2436) oraz postanowien statutow w zakresie wyceny aktywow easyDebt Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjry Funduszu Inwestycyjny Zamknigty, Open Finance Wierzytelnoici Detaliczrych Niestandaryzowany Sekurytyzacyimy Funduszu Imwestycyiny
Zamkmigty oraz Debito Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundiezo Inwestycyjny Zamknigty.

Zaodnie 2 wydana decyzja, w dniu 18 maja 2021 roku Towarzystwo zaptacito kare w wysokossi 10 000 000 zt.

W dniu 17 maja 2021 roku Towarzystwo ziciylo do Wojewddakiego Sadu administracyjnedo skarge na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego, whioskuiac o jej
odrzucenie w calodcl. W dniu 21 grudnia 2021 roku Wojewddzki Sad Administracyiny w warszawie ootosil wyrok, w ktdrym uchylit decyzie w catodel. W dniu 29
kwigtnia 2022 roku Spétka otrzymata pisemny wyrck, w Ktdrym to Sad wskazat, #e wydanie decyzji nastapite z naruszeniem przepiséw postgpowania, kidre miaty
istotny wplyw na wynik sprawy. W materiale dowodowym bwty braki, o czym dwiadczy m.in. ilos¢ i charakter dowoddw powotywanych przez Spotke.
Uzasadnienie decyzji byto réwniez niepetne przez co nie mozna jej byto ocenic z punku widzenia zgodnosci z prawem, W dniu 19 maja 2022 roku wplyngta
skarga kasacyjna ze strony KNF w odniesieniu do wyroku wSA. W dniu Z czerwca 2022 roku Towarzystwo ztozylo odpowied? na skargg kasacying KNF.

Biorac pod uwage zarzuty wobec decyzji Komis)i Naczeru Finansowega sformutowane w uzasadnieniu wyroku wojewddzkiego Sadu Administracyinego oraz
zgodnie z posiadana opinia prawna. najbardziej prawdepodobnym scenariuszem jest oddalenie przez NSA skargi kasacyjnej Komisji Nadzeru Finansawego przy
jednoczesnym przekazaniu sprawy do penownego rozstzygniecia. W zwigzku z powyZszym, na dzien 31 grudnia 2024 roku, Towarzystwo Zawigzato rezerwe na
koszty kary KNF w wysokosci 2.936.988 zt. Jedli powyze] opisary scenariusz sie zrealizuje to Towarzystwo otrzyma zwrot zaptacone] kary w wysokodei 10 000 000
zl wraz z odsetikami naliczonymi od dnia zaptacenia kary tj. od dnia 18 maja 2021 roku. Odsetki te nie sa ujete w ksiegach Towarzystwa | stanowia aktywo
warunkowe.

Ma dzien sporzadzenia sprawozdania finarsewego 1 na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka nie pesiada informac]i o pozycjach pozabilansowych, ktare powinmy byc
uwzglednione w sprawszdaniu finansowym za rok 2024,
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22. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

21. STRUKTURA RZECZOWA i TERYTORIALNA SPRZEDAZY

24,

25.

&

26.

-4

27,

(w ztotych)
Dodathowe informacie i objasnienta

Spéika w bieZacym oraz peprzednim roku obrotowym wykazata wazystkie istatne umowy, ktore miaty wpbyw na sytuacie finansowg Spotki. Nie
istrieja umewsy, ktéryeh skutki powinny byé a nie sg odzierciedane w spravezdaniu finansovym sporzadzonym za okres korfiezacy iz
31 grodnia 2024 roku,

Rodzaj aziatainodc

Rak zakerdczeny
31 grudnia 2024

Rek zakorczony
31 grudnia 2023

Oplata manipulacyjna/dystrybucyina 565 633 233094
Oplata za zarzadzanie, w tym: 37 898 450 60 %00 270

oplata za zarzadzanie (stata] 31831 069 35251 294

optata za Zarzadzanie zmienna) & 067 381 25 649 077
Przychody 2 tytutu zarzadzania portfeami inwestycyjnymi 55 485 63 589
Daradzbwa inwestycyjne - -
Razem praychody ze sprzedazy T 519 560 51507 053

ZAPASY W CENIESPRZEDAZY NETTO

ODPISY AKTUALIZU JACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH | AKTYWOW FINANSOWYCH

Spétka w biezacym oraz poprzednim roku obratowym nie dokonywata odpistw aktualizujacych wartas< irodkdw trwalyeh 1 odpisow z tytulu trwate]
utraty wartosci aktywiw finansowych.

Uzaodnienie zysku straty brutto do podstawy apedatkawania przedstawia sie nastepujaco:

Catoid praychodéw ze sprzedazy w biczacym | poprzednim roku obrotowym zostata osiagnicta w obrocie krajowyrm.

Otrzymane za rok 2024 wynagrodzenia z tywutu oplaty manipulacyjne] w kwocle 565 633 zlotych zgodnie z zawartymi umawami na dystrybucje
jednostek uczestnictwa przekazane zostato dystrybutarom. Wydatki te stanowia kaszty operacyjne Towarzystwa i wykazane zostaty w pazycji
Uslugi chee. W roku 2023 byla to kwata 333 094 zlotych.

Spitka v+ bie2acymn araz paprzednim roku obrotewsym nie posiadata zapaséw oraz nie dakonywala adpisiw aktualizujacych zapasy.

INFORMAC IE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WY NIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANE ) W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANE J DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W ralku ohrotowym {ani w raky paprzednimi Spdtka nie zaniechata 1w koleinym roku nie planuje zaniechania Zadnego redzaju dziatalnesd.
PODATEK DOCHODOWY

Rak zakoriczony

Rok zakoviczony

{ wztotych) 31 grudnia 2024 37 gruania 2023
2yski(strata) brutto (6 604 343) 7 208 755
I-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do dochodu do
opodatkowania 1817 271 2407 766
- szacunek praychedéw 76 Da4 99 590
- nieviykorzystane rezenviy roku poprzedniego 1109 325 1150 079
- ndsetki naliczene, niezaptacone - 27 000
- aktualizacja wartadcl invsestyeii 3600 125 434
- odsetki naliczone od obligacji 412 425 1005 647
- niezrealizawane réZnice kursave 15820 -
- pozostate preychody 37 15
I+) Koszty roku biezacego nie uznawane za koszty uzyskania
przychodu 8 181 060 19783 705
- e rezliczent migdzy yoh biemyeh 7118 640 19 350 729
- kaszty reprezentacii 27 %0 46059
- ubezpieczenie samochodow 970 9099
- odsetki budZetowe 242 18
- wyptacenes adszicodonania 421 5423
- aktualizacja wartodd nwestycji - 19357
- Brmortyzacia Asset 169 345 169 945
- rozwigzanie acunkdw na przychady EasyDebt 46 080 -
-inne 158 002 183 076
I+) Przychody roku poprzedniege podlepajace opodatkowaniu w
roku bieacym - -
I~) Koszty roku poprzedniego uznane 2a koszty uzyskanla przyzhadu
wroku bietacym 9381 %8 12 857 582
- owigkszenie z tytutu rozliczen migdzyskresovych 7 46697 8 386 804
- koszty roku 2024 zafakturowane w 2025 1&35271 11470 778
i dol [pozostate Zradia) (12 201 237) 2718 960

op ia p iem docl (zyski kapil 2578715 2008 153
Stawka podatkewa 1585 ]
Podalek dochodowy (biezacy] - 516 602
Podatek od zyskow kapitatowych (Fiezacy) 489 936 381549
Zmiana stanu rezerwy/aktywa z tylru odroczenego podatku
dochodoweso (1 585 08&] R23 152
Podatek dochodowy - razem (1095 130) 1421303
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Dodathowe informacie i objasnienta

Z dnien 15 lipea 2016 1. do Ordynacji Podatkowe] Zostaly wprowadzane zniany v celu uwezglgdnienia pastanawien Ogélnej Klauzuli
Zapobiegajace] Naduzyciom (GAAR]. GAAR ma zapobiegad povstawaniu i vaykorzystywaniu szweznych struktur prawnych twarzenych w celu
uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie apodatkowania jako czynnegé dakenang prrede wszystkim wocelu asiagniscia
karzysci podathoseei, sprzaczne] w danych okolicanosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkews]. Zgadnie z GAAR taka czynnesc nie
skuthuje asiagnigciem korzysci podatkewe], jefeli spesch driatania byt sztuczny, Wizelkiz wystepowanie (i) nfeuzasadnionego dzizlenia cperach,
(i) angaZowsnia podmictew posredniczacych mime braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczege. (i) elementdw wzajemnie sig
znoszacych lub Kompensujacych oraz fivi inne dziatania o poddbnym drislaniu de wezednie] wapamnd maga byé pr Jjake
przestanka Tstnienia sztucznych czynnoici podiegajacych przepisom GAAR. Mowwe regulacie beda wymagac znacznie wickszego nsadu przy ocenie
skuthdw podatkowych poszczegéinych transakadi.

Klauzule GAAR naledy stosowad w odniesieniu do transake)l dokonanych po je] wejéclu w ycie oraz do transakcli, ktére zostaly preeprowadzone
przed wejsciem w fycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacde wejicia klauzuli w Zycie korzysci byly lub sg nadal osiagane. Wdrcienie
powyZszych przepisiw umozlivd pelskim crganom kontreli p | i ia realf y<h preez p fkéw prawnych ustaler 1
porczumie, takich jak restrukturyzacja i rearganizacja erupy.

Raozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnodci podlegajaze regulacjom maoga by€ przedmiotem kontroli organdw administracyinych, ktdre
upravmione sa do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych resulacii prawnych w Polsce powoduje wystepovanie w
obawiqzujacych przepisach niejasnoici 1 niespdinoici. Czgsto wystqpujace roinice w opiniach, co do interpretacii prawnej przepisdw podatkowych
Zarbwno wewnatrz organtw paristwowych, jak i pomiedzy organami par i i jebiorstwami, powoduja ie obszardw
niepewnaici i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, te ryzyka podatkowe w Polsce jest znaczage wysze ni istniejace zwykle w krajach o bardzie]
rozwinietym systemie podatkowym.

Razliczenia podatkowe moga by przedmiatem kantreli przez akres pigeiu lat, poczawszy od karica roku, w kudrym nastapila zaplata padatku, W
wyniku preeprawadzanych kontreli datychczasowe razliczenia podatkowe Spéiki mega zostad powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.
W biezgeym okresia sprawnzdaviczyim nie taczyly sie Zadne podatkowe pastepowania kantrolne.

QOdroczony podatek dochodowy

Rak zakericzony Rok Zakonczony

(w iotych) 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Rezenwa 7 tytulu odraczoneeo podatku dachodovwess

Naliczane odsetki od lakat - 5130
Szacunek przychodin 14452 141677
AmMortyzacja WNiP Assat 75342 107 632
Aktualizacja wartadel imwestycii 118 269 192 344
Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dorhodoweso 708 064 I3 782
Aktyws 7 tytul podatku odreczonese
Rozliczenia migdzy okresowe kosztdw 3297 061 1950 654
ja wartaici inwestyci - -
Aktyws 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 3247 061 1950 694
Odpis aktualizujacy aktywa z tytulu podatku odroczonego - -
Aktywa z tytuty odroczonege podatku dochodowego - netto 3088 997 1503 911
28. KOSITY W UKLADZIE RODZA JOWYM
Rok zakericzon Rok zakoriczon
tw Zlotych) 31 grudnia 20254( 31 grddnia 202);

Amartyzacia 1199 770 1277 534
Zuzycle materiatéwi energii 476 830 441 295
Ustugi obee. w tyrn: 28 519 847 39859 312
- wynagrodzenia dystrybutaréw ogitem 9116 396 080 073
- wynagrodzenie dotyczace zarzadzania wierzytelnoidami 5992 118 6238323
- kaszty zarzadzania portfetami inwastycyjnymi funduszy & 457 206 18 446 850
- wamajen i dzierzeve 696 918 1129 437
- ustugl telekomunikacyine | pocztomwe 670 031 721366
- marketing. reprezentacja i reklama 212543 185 205
- uslugi doradcze § prawne 948 068 881005
- Ustugi agenta transferawega 1080 370 1140 679
- uslugi depozytaniusza 452 934 484 051

- reprezentowanie przed KDPW | GPW FIZ
publicznych &1 500 83 640
- uslugi IT 1778279 1472515
- kaszty audytu. prawadzenia ksigg 441 616 461008
- kaszty zarzadzania portfelami B B
- poznstate keszty funduszy 221 508 209 072
-inne 330270 356 087
Fodatki 1 cptaty 1432 355 1569 254
Wynagrodzenia 13959 883 14229 889
Ubezpieczenia spaieczne T inne swiadczenia 2109 859 2639054
Pozostate koszty 48 274 49 518
Yoszty wediug rodzalu, razem 27706819 50005 655
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2% POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY INE

32

3

(w ztotych)
Dodathowe informacie i objasnienta

Rak zakoriczony Rok zakodczony
twziotych) 31 grudnic 2024 31 grudnia 2023
Rezvwiazanie niewwkorzystane] rezercy 1102 325 976 079
Przeszacowanie rezerwy na karg KNF - 174 000
Wynagrodzenie ptatnika 14911 10 168
Przychody z refakturcwania 2828 -
Twirat kesztdw poniesian ej kary przez fundusz 5000
Zwrat zasadzonyeh kosztaw sadovych 2025 -
Pozastale przychody 1356 22 425
Pozostate przychody operacylne, razerm 1135443 1184670
30. POZOSTALE KOSZTY OPERACY INE
Rak zakariczony Rok zakoriczony
tw zlotych} 21 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Reklamacie | odszkodoviania 421 5423
Koszty refakturowania - 1086
Strata ze zbycia srodkews trvatych | wartasci niematerialnych 1776 85 566
Rezenwa na karg KNF 1740 %88 -
i v na koszty servisaréy 646 079 -
Pozostale koszty [ (7 585)
Pozostate koszty operacyjne, razem 2389 349 84 086
31. PRIYCHODY FINANSOWE
Rak zakoriczony Rok zakonczony
(w Zlotych) 21 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Przychody 2 tytutu odsetek bankovach 1707 643 982 569
Przychody = tytutu odsstek od abligacji 5 2185492 3226 205
Zmiana wartodci jechostek uczestnictaa 3600 106 076
funcuszy inwestycyjnych
Dodatnie raznice kursowe 20401 -
Przychady finansowe, razeim 3917 136 4314801
KOSZITY FINANSOWE
Rak zakericzony Rok zakonczony
e h
tw Zlotych) 3 qudnic 2024 37 gradnia 2023
Qdsetki od Zebgwiagzar 322 61
Ujemne réznice kursowe - 5816
Kaszty finansowe, razeim 2 5878
. ZYSKI | STRATY NADZWYCZ4A JNE
W biegacym oraz poprzednim roku Spitica nie nadzvyczajnych zyskew ani mie ponisda

34.

=

nadzwyczajnych strat.

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rak zakericzony Rok zakonczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

srodkl pleniezne w banku

- rachunki biezace 52 711 260 1538 850
Sradki pienigzne razem 52711 260 1538 B90
35. INFORMAC JE O PREECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

37 giudnia 2024 31 grudnig 2023

Grupa zatrudnlonych

Zarzad 4 5
Pracownicy umystowi 38 44
Zatrudnienle, razem A3 49

36. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGQ REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DG BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

do badania

Ponizsza tabela przedstania wynagrodzenie podmiotu
na rodzaje ustug:

dar fi h wyplacane lub naleine w podziale

Rodzaj usfugl 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Qb badanie spray iz fi Spatki 45 000 56 260
Razem, w tym: 45000 56 260
- naleine 45000 56 260
_ryplacone 56 250

* odnosi sig oo Grant Thorton Polska P.S A w 2023 r. f do MAC Auditor sp. 2 0.0, w 2024 1.
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