
 

Strona 1 z 316  

PROSPEKT 

CERTYFIKATĎW INWESTYCYJNYCH SERII 53 - 63 

FUNDUSZU DĠUGU KORPORACYJNEGO RENTIER FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIŐTY 

(fundusz inwestycyjny zamkniőty z siedzibŌ w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33 , 01-208 Warszawa) 

strona internetowa: www.noblefunds.pl  

organem Funduszu jest 

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

z siedzibŌ w Warszawie przy ul. Przyokopowej 33 , 01-208 Warszawa 

Niniejszy Prospekt zostaġ sporzŌdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz  

RozporzŌdzenia 2017/1129.   

Niniejszy Prospekt zostaġ sporzŌdzony w zwiŌzku z ofertŌ publicznŌ i zamiarem ubiegania siő o dopuszczenie i wprowadzenie 

do obrotu na rynku regulowanym nie wiőcej niű 27.500.000 Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 53 - 63. 

Oferowanie Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 53 ð 63 w ofercie publicznej odbywa siő wyġŌcznie na warunkach i zgodnie 

z zasadami okreťlonymi w Prospekcie, kt·ry jest jedynym prawnie wiŌűŌcym dokumentem zawierajŌcym informacje o ofercie 

oraz Funduszu. Oferta publiczna Certyfikat·w Inwestycyjnych  serii 53 ð 63 przeprowadzana jest wyġŌcznie na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moűe był traktowany jedynie jako 

materiaġ informacyjny. 

Prospekt wraz z zaġŌcznikami bődzie udostőpniony do publicznej wiadomoťci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod 

adresem: www.noblefunds.pl , pod adresem Firmy Inwestycyjnej : www.noblesecurities.pl , a takűe pod adresami innych 

podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego. 

Z zastrzeűeniem zdania nastőpnego, aktualizacje treťci Prospektu bődŌ dokonywane w formie suplementu do Prospektu, zgodnie 

RozporzŌdzeniem 2017/1129. Informacje o zdarzeniach lub okolicznoťciach, kt·re Towarzystwo uzna za niemajŌce znaczŌcego 

wpġywu na ocenő Certyfikatu Inwestycyjnego, bődŌ podawane do publicznej wiadomoťci zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie 

Publicznej.  

Lista POK, w kt·rych bődŌ przyjmowane zapisy na Certyfikaty  Inwestycyjne  oraz wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne  

(z uwzglődnieniem poszczeg·lnych serii) zostanie podana do publicznej wiadomoťci najp·ůniej na 1 (jeden) dzieś roboczy przed 

rozpoczőciem przyjmowania zapis·w na danŌ seriő Certyfikat·w Inwestycyjnych , poprzez umieszczenie na stronie internetowej 

Funduszu (https://noblefunds.pl/dystrybutorzy -fdk-rentier ) oraz Firmy Inwestycyjnej (https://noblesecurities.pl/o -

nas/oddzialy ) oraz innych podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie 

powoġane z tym zastrzeűeniem, űe lista POK moűe został zaktualizowana po rozpoczőciu przyjmowania Zapis·w na danŌ seriő 

Certyfikat·w poprzez dodanie do niej nowych POK. 

Fundusz przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o kt·rej mowa w art.  35 

ust. 1 Statutu, informacje poufne w rozumieniu art. 7 RozporzŌdzenia MAR, na zasadach okreťlonych w powoġanym 

rozporzŌdzeniu oraz informacje bieűŌce i okresowe zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie 

Publicznej.  

W dniu 12 czerwca 2025 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydaġa decyzjő o nr DSP-DSPZE.410.12.2025 w przedmiocie 

Zatwierdzenia Prospektu.  

Termin waűnoťci Prospektu wynosi 12 miesiőcy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisjő Nadzoru Finansowego, pod warunkiem, 

űe zostaġ uzupeġniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 RozporzŌdzenia 2017/1129. ObowiŌzek 

uzupeġnienia Prospektu w przypadku nowych znaczŌcych czynnik·w, istotnych bġőd·w lub istotnych niedokġadnoťci nie ma 

zastosowania, gdy Prospekt straci waűnoťł. 

ZatwierdzajŌc Prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia 

dziaġalnoťci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postőpowaniu w sprawie Zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega 

prawdziwoťł zawartych w tym prospekcie informacji  ani poziom ryzyka zwiŌzanego z prowadzonŌ przez Emitenta dziaġalnoťciŌ, 

oraz ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z nabyciem tych papier·w wartoťciowych. 

Firma Inwestycyjna:  

 

 

ul. Prosta 67 
00-838 Warszawa 

Warszawa, dnia 18 czerwca 2025 roku 

https://noblefunds.pl/dystrybutorzy-fdk-rentier
https://noblesecurities.pl/o-nas/oddzialy
https://noblesecurities.pl/o-nas/oddzialy
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1.  Podsumowanie  

I. Wprowadzenie  i ostrzeűenia 

Ostrzeűenia: 

1. Podsumowanie naleűy odczytywał jako wprowadzenie do Prospektu. 

2. Kaűda decyzja o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne powinna był oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora caġoťci 

Prospektu. 

3. Inwestor moűe stracił caġoťł lub czőťł inwestowanego kapitaġu. 

4. Odpowiedzialnoťł cywilna dotyczy wyġŌcznie tych os·b, kt·re przedġoűyġy podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego 

tġumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy ð odczytywane ġŌcznie z pozostaġymi czőťciami Prospektu ð podsumowanie 

wprowadza w bġŌd, jest nieprecyzyjne lub niesp·jne lub gdy ð odczytywane ġŌcznie z pozostaġymi czőťciami Prospektu ð nie 

przedstawia kluczowych informacji majŌcych pom·c Inwestorom w podjőciu decyzji o inwestycji w Certyfikaty 

Inwestycyjne.  

5. Zamierzasz kupił produkt, kt·ry jest skomplikowany i moűe był trudny do zrozumienia. 

Informacje podstawowe  

Opis typu i klasy papier·w wartoťciowych stanowiŌcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny 

kod identyfikacyjny papier·w wartoťciowych 

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzŌdzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Certyfikaty Inwestycyjne serii od 53 do 63 bődŌ (po ich wyemitowaniu) papierami 

wartoťciowymi na okaziciela, nieposiadajŌcymi formy dokumentu. Certyfikaty Inwestycyjne bődŌ rejestrowane w depozycie 

papier·w wartoťciowych prowadzonym przez KDPW. Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 53 ð63 pod kodem ISIN, pod kt·rym zostaġy zarejestrowane Certyfikaty Inwestycyjne  poprzednich serii, 

tj.  ISIN PLOFOPR00019, pod warunkiem speġnienia wymog·w do zarejestrowania Certyfikat·w Inwestycyjnych  nowych serii pod 

tym samym kodem ISIN. 

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu praw nego (ăLEIó) 

Nazwa: Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty  

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Numer telefonu:  +48 22 427 46 46 

Adres poczty elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl 

Adres strony internetowej:  www.noblefunds .pl  

LEI: 2594007CBNXELGJHF218 

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Firmy Inwestycyjnej , w tym jego LEI  

Nazwa: Noble Securities S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa 

Numer telefonu:  +48 12 422 31 00 

Adres strony internetowej:  www.noblesecurities .pl  

LEI: 259400LJC7Y93HGGGK72 

Dane identyfikacyjne i kontaktowe organu, kt·ry Zatwierdza Prospekt  

Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Piőkna 20, 00-549 Warszawa  

Numer telefonu:  +48 22 262-58-00 

Numer fax:  +48 22 262 51 11 

Adres poczty elektronicznej:  knf@knf.gov.pl  

Adres strony internetowej:  www.knf .gov.pl  

Komisja Nadzoru Finansowego Zatwierdziġa Prospekt decyzjŌ z dnia 12 czerwca 2025 r.  

Termin waűnoťci Prospektu wynosi 12 miesiőcy od dnia jego zatwierdzenia przez Komisjő Nadzoru Finansowego, pod warunkiem,  

űe zostaġ uzupeġniony jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art.  23 RozporzŌdzenia 2017/1129. ObowiŌzek 

uzupeġnienia Prospektu w przypadku nowych znaczŌcych czynnik·w, istotnych bġőd·w lub istotnych niedokġadnoťci nie ma 

zastosowania, gdy Prospekt straci waűnoťł.  
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II. Kluczowe informacje na temat Emitenta  

Kto jest emitentem Certyfikat·w Inwestycyjnych ? 

Dane identyfikacyjne i kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawego (ăLEIó) 

Nazwa: Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty  

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniőty 

Kraj siedziby:  Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa  

LEI: 2594007CBNXELGJHF218 

WyġŌcznym przedmiotem dziaġalnoťci Emitenta jest lokowanie ťrodk·w pieniőűnych zebranych w drodze publicznego 

proponowania nabycia Certyfikat·w Inwestycyjnych w okreťlone w Statucie i Ustawie papiery wartoťciowe, Instrumenty Rynku 

Pieniőűnego i inne prawa majŌtkowe. 

Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy Fundusz nie jest podmiotem zaleűnym od Towarzystwa ani od osoby posiadajŌcej bezpoťrednio 

lub poťrednio wiőkszoťł gġos·w w Radzie Inwestor·w Funduszu. 

Dane czġonk·w zarzŌdu Towarzystwa, dane zarzŌdzajŌcych Funduszem 

Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziaġajŌc jako organ Funduszu, zarzŌdza nim i reprezentuje Fundusz 

w stosunkach z osobami trzecimi. W skġad zarzŌdu Towarzystwa zarzŌdzajŌcego Emitentem wchodzŌ: Pan Tomasz Gumkowski - 

Prezes ZarzŌdu, Pani Sylwia Magott - Wiceprezes ZarzŌdu, Pan Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu,  Pani Joanna Kwiatkowska - 

Rulnicka ð Wiceprezes ZarzŌdu, Pan Norbert Talarczyk ð Wiceprezes ZarzŌdu.  Funduszem zarzŌdza: Pan Rafaġ Lis oraz Pan Marcin 

Leja. 

Dane biegġego rewident a Emitenta  

Mac Auditor sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ z siedzibŌ w Warszawie (02-691), ul. Obrzeűna 5 / 8p., wpisana do rejestru 

przedsiőbiorc·w pod numerem KRS 0000099338, wpisana na listő firm audytorskich pod numerem 244, adres strony internetowej  
www. macauditor.pl .  PrzeglŌd oraz badania sprawozdaś finansowych Emitenta sŌ przeprowadzane przez biegġego rewidenta 

Mariusza Ťwitulskiego (nr ewidencyjny 11491).  

Jakie sŌ kluczowe informacje finansowe dotyczŌce Emitenta? 

Informacje dodatkowe dotyczŌce Emitenta (dane na dzieś 20.05.2025 r.)  
 

Liczba Certyfikat·w WAN og·ġem WAN/CI Historyczne wyniki Funduszu* 

 3.015.513   445.308.  259,13 zġ 147,67 zġ   47,67% 

* wyniki liczone sŌ od ceny emisyjnej Certyfikat·w serii 1 wynoszŌcej 100,00 zġ. Wyniki nie uwzglődniajŌ kwoty wypġaconego 
przez Emitenta dochodu.   
Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa. 
 
Rachunek zysk·w i strat Emitenta  

 31.12.2024 r.  31.12.2023 r. 31.12.2022 r. 

Doch·d netto/Doch·d z dziaġalnoťci inwestycyjnej 

lub przych·d przed potrŌceniem koszt·w 

operacyjnych  

37.143 tys. zġ 20.318 tys. zġ 11.461 tys. zġ 

Zysk netto/(strata)  26.008 tys. zġ 17.568 tys. zġ 9.965 tys. zġ 

Opġata za wyniki (naliczona/zapġacona) nd. nd. nd. 

Opġata za zarzŌdzanie Emitentem 

(naliczona/zapġacona) 
6.731731 tys. zġ 3.809 tys. zġ 1.963 tys. zġ 

Wszelkie inne istotne opġaty (naliczone/ 

zapġacone) na rzecz usġugodawc·w 
1.231 tys. zġ 1.255 tys. zġ 889 tys. zġ 

Zysk przypadajŌcy na Certyfikat 10,4646 zġ 10,87 zġ 10,72 zġ 

Ůr·dġo: Roczne sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2024, 2023 i 2022 (dane audytowane)  
 
Rachunek zysk·w i strat Emitenta 

 31.03.2025 r.  31.03.2024 r.  

Doch·d netto/Doch·d z dziaġalnoťci inwestycyjnej 

lub przych·d przed potrŌceniem koszt·w 

operacyjnych  

15.178 tys. zġ 7.832 tys. zġ 

Zysk netto/(strata)  10.124 tys. zġ 7.791 tys. zġ 

Opġata za wyniki (naliczona/zapġacona) nd. nd. 
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Opġata za zarzŌdzanie Emitentem 

(naliczona/zapġacona) 
2.313 tys. zġ 1.372 tys. zġ 

Wszelkie inne istotne opġaty (naliczone/ 

zapġacone) na rzecz usġugodawc·w 
317 tys. zġ 433 tys. zġ 

Zysk przypadajŌcy na Certyfikat 3,53 zġ 4,41 zġ 

Ůr·dġo: raporty kwartalne za I kw. 2025 r. i I kw. 2024 r. (dane narastajŌco, niepodlegajŌce przeglŌdowi lub badaniu przez 
biegġego rewidenta). 
 
Bilans Emitenta 

 31.12.2024 r.  31.12.2023 r. 31.12.2022 r. 

Aktywa netto og·ġem (zġ) 352.435 tys. zġ 210.371 tys. zġ 110.048 tys. zġ 

Wskaůnik důwigni 100,00% 131,21 % 123,440% 

Ůr·dġo: raporty okresowe Funduszu za 2024, 2023 i 2022 rok (dane audytowane). 
 
Bilans Emitenta 

 31.03.2025 r.  

Aktywa netto og·ġem (zġ) 417 072 tys. zġ 

Wskaůnik důwigni 100 % 

Ůr·dġo: raport za I kw. 2025 r. (dane narastajŌco, niepodlegajŌce przeglŌdowi lub badaniu przez biegġego rewidenta). 

Jakie sŌ kluczowe ryzyka wġaťciwe dla Emitenta? 

Ryzyko zwiŌzane z przyjőtŌ strategiŌ inwestycyjnŌ oraz strukturŌ portfela inwestycyjnego Funduszu  

Fundusz prowadzi dziaġalnoťł inwestycyjnŌ w zakresie lokowania Aktyw·w w obligacje korporacyjne o podwyűszonym ryzyku. 

Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyűsze od innego rodzaju obligacji (w tym r·wnieű obligacji korporacyjnych 

emitowanych przez przedsiőbiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich posiadaniem 

wiŌűe siő podwyűszone ryzyko inwestycyjne, dotyczŌce w szczeg·lnoťci sytuacji finansowej poszczeg·lnych emitent·w (ryzyko 

kredytowe). Emitenci ta kich obligacji najczőťciej nie posiadajŌ rating·w kredytowych przyznanych przez uznane agencje 

ratingowe, a wedġug wewnőtrznych procedur oceny jakoťci kredytowej stosowanych w dziaġalnoťci lokacyjnej Funduszu, 

podmioty te mogŌ uzyskał ocenő poniűej ratingu inwestycyjnego.  

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

Ryzyko niewypġacalnoťci emitent·w papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Funduszu 

Fundusz dokonujŌc lokat w dġuűne instrumenty finansowe naraűony jest na moűliwoťł niewypġacalnoťci emitenta danych 

instrument·w finansowych. Zmaterializowanie siő ryzyka niewypġacalnoťci emitenta, pogorszenie sytuacji finansowej lub utrata 

perspektyw jego rozwoju mogŌ przyczynił siő do spadku cen emitowanych przez emitenta instrument·w dġuűnych oraz 

niemoűliwoťci wypġacania przez niego kupon·w zwiŌzanych z danym instrumentem finansowym lub kwoty ich wykupu.  

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

Ryzyko pġynnoťci lokat 

Ryzyko pġynnoťci dotyczy ogranicześ w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedaűy lub kupna okreťlonych 

kategorii lokat. Opisywane ryzyko wiŌűe siő r·wnieű z moűliwoťciŌ zawierania transakcji jedynie po cenach, kt·re istotnie 

odbiegajŌ od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym na 

osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych papier·w 

wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych.  

Dodatkowo z dokonywaniem lokat w Dġuűne Papiery Wartoťciowe zwiŌzane jest ryzyko pġynnoťci polegajŌce na braku moűliwoťci 

sprzedaűy tych instrument·w w kr·tkim okresie po cenach odzwierciedlajŌcych ich realnŌ wartoťł. W przypadku Funduszu ryzyko 

pġynnoťci lokat jest szczeg·lnie wysokie w zwiŌzku z faktem, űe dominujŌca czőťł aktyw·w Funduszu zostaġa ulokowana  

w nienotowane na aktywnym rynku Dġuűne Papiery Wartoťciowe wyemitowane przez przedsiőbiorstwa.  

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ sektorowŌ lub geograficznŌ lokat 

Ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Funduszu bődŌ skoncentrowane na okreťlonym sektorze, 

rynku lub okreťlonym obszarze geograficznym. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany sektor, rynek 
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lub obszar geograficzny mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania i wartoťł Certyfikat·w Inwestycyjnych. Powyűsze 

dotyczy w szczeg·lnoťci sektora deweloperskiego, w kt·rym prowadzŌ dziaġalnoťł emitenci Dġuűnych papier·w wartoťciowych 

stanowiŌcych znaczŌcŌ czőťł portfela inwestycyjnego Funduszu. Niekorzystny rozw·j wydarześ w tej branűy moűe oddziaġywał 

negatywnie na wartoťł Aktyw·w Funduszu, w tym moűe skutkował znaczŌcym spadkiem Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

Ryzyko wyceny Aktyw·w Funduszu 

W zwiŌzku z dokonywaniem wyceny Aktyw·w Funduszu, istnieje ryzyko dokonania bġődnej wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto 

Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i zwiŌzanej z tym moűliwoťci zaniűenia lub zawyűenia kwoty wypġaty z tytuġu wykupu 

Certyfikat·w, wypġaty kwoty likwidacyjnej, lub teű ustalenia ceny sprzedaűy Certyfikat·w Inwestycyjnych w oparciu o zaniűonŌ, 

lub zawyűonŌ wartoťł Certyfikat·w. Szczeg·lnie w przypadku wyceny instrument·w nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje 

ryzyko, űe wyceniona wartoťł odbiega od rzeczywistej wartoťci rynkowej moűliwej do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi 

na konstrukcjő modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejťciowych. Naleűy r·wnieű wspomnieł 

o moűliwoťci zmian zasad wyceny Aktyw·w Funduszu w przypadku koniecznoťci dostosowania zapis·w Statutu do zmieniajŌcych 

siő przepis·w prawa oraz praktyki rynkowej. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokŌ, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

Ryzyko zwiŌzane z powierzeniem zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu 

Towarzystwo zarzŌdzajŌce Funduszem, na podstawie umowy, zleciġo zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI 

Domowi Maklerskiemu sp. z o.o. z siedzibŌ w Warszawie. W zwiŌzku z powyűszym decyzje inwestycyjne - a zatem i realizacja 

polityki inwestycyjnej Funduszu - bődŌ podejmowane przez podmiot inny niű Towarzystwo. W zwiŌzku z powyűszym, dziaġania 

i zaniechania zewnőtrznego podmiotu, kt·remu Towarzystwo powierzyġo zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mogŌ 

negatywnie wpġynŌł na wartoťł Aktyw·w Funduszu i w konsekwencji r·wnieű na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako ťredniŌ, gdyű w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby umiarkowana. 

Ryzyko pġynnoťci Certyfikat·w Inwestycyjnych 

Certyfikaty Inwestycyjne poszczeg·lnych emisji bődŌ wykupywane w Dniu Wykupu, kt·ry zgodnie z przedstawionŌ w niniejszym 

Prospekcie definicjŌ przypada w Dzieś Wyceny wyznaczony na 20 dzieś kaűdego miesiŌca kalendarzowego, bődŌcy Dniem 

Gieġdowym lub gdy w tym miesiŌcu 20 dzieś nie jest Dniem Gieġdowym to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20 dniu 

danego miesiŌca kalendarzowego. W przypadku podjőcia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu siő z inwestycji w Certyfikaty 

danej emisji w dniu innym niű Dzieś Wykupu, taka moűliwoťł istnieje poprzez zbycie Certyfikat·w na rynku wt·rnym, na kt·rym 

zostanŌ wprowadzone Certyfikaty danej emisji  oraz poprzez zbycie Certyfikat·w na rynku wt·rnym na podstawie zawartych 

miődzy stronami transakcji um·w cywilnoprawnych. W zwiŌzku z tym istnieje ryzyko ograniczonej pġynnoťci, kt·re utoűsamiane 

jest z brakiem moűliwoťci wyjťcia z inwestycji poprzez zbycie Certyfikat·w danej emisji. 

Emitent ocenia istotnoťł jak i prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő wskazanego ryzyka jako ťredniŌ, gdyű w przypadku 

jego zmaterializowania siő skala negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby umiarkowana. 

Ryzyko operacyjne  

Ryzyko operacyjne polega na moűliwoťci poniesienia strat w wyniku niewġaťciwych lub zawodnych proces·w wewnőtrznych, 

oszustw, bġőd·w ludzkich, bġőd·w systemowych, czy siġy wyűszej. W szczeg·lnoťci, zawodny proces lub bġŌd ludzki moűe 

spowodował bġődne lub op·ůnione zrealizowanie bŌdů rozliczenie transakcji. WystŌpienie zdarześ okreťlonych powyűej moűe 

mieł bezpoťredni wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka  

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako niskŌ, gdyű w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona. 

III. Treťł dokumentu stanowiŌcego Kluczowe informacje dla Funduszu  

  

  Dokument zawierajŌcy kluczowe informacje   
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CEL 

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o tym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiaġ marketingowy. Udzielenie 

tych informacji jest wymagane prawem, aby pom·c w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, 

koszt·w, potencjalnych zysk·w i strat z nim zwiŌzanych, a takűe pom·c w por·wnaniu go z innymi produktami. 

PRODUKT 

                                              Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty   

Nazwa produktu  Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty (FDK Rentier FIZ) 

Nazwa tw·rcy produktu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Noble Funds TFI S.A.) 

Kod ISIN PLOFOPR0019 

Strona internetowa 

tw·rcy produktu www.noblefunds.pl  

Kontakt do tw·rcy 

produktu  Aby uzyskał wiőcej informacji, naleűy dzwonił pod nr tel. +48 22 427 46 46 

Organ nadzoru  

Za nadzorowanie Noble Funds TFI S.A. w odniesieniu do niniejszego dokumentu zawierajŌcego 

kluczowe informacje odpowiedzialna jest Komisja Nadzoru Finansowego.  

Niniejszy produkt zostaġ utworzony na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisjő Nadzoru 

Finansowego na prowadzenie dziaġalnoťci na terenie Rzeczypospolitej Polskiej i podlega jej 

nadzorowi (RFI 1414). 

Noble Funds TFI S.A. otrzymaġo zezwolenie na prowadzenie dziaġalnoťci na terenie Rzeczypospolitej 

Polskiej i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 

Data sporzŌdzenia 

dokumentu 

zawierajŌcego kluczowe 

informacje  

17-04-2025 

Oťwiadczenie Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty stanowi formő 

alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI).  

Masz zamiar zakupił produkt, kt·ry jest skomplikowany i moűe był trudny do zrozumienia.  

CO TO ZA PRODUKT? 

 RODZAJ 

FDK Rentier FIZ to fundusz inwestycyjny zamkniőty dziaġajŌcy na podstawie Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach 

inwestycyjnych i zarzŌdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 

 OKRES 

Nie istnieje termin zapadalnoťci dla FDK Rentier FIZ. Fundusz zostaġ utworzony na czas nieograniczony. Fundusz ulega 

rozwiŌzaniu, gdy: 1) Komisja Nadzoru Finansowego cofnie swojŌ decyzjő zezwalajŌcŌ na prowadzenie dziaġalnoťci przez Noble 

Funds TFI S.A. lub takie zezwolenie wygaťnie, a zarzŌdzanie funduszem nie zostaġo przejőte przez inne towarzystwo w terminie 

3 (trzech) miesiőcy, zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzŌdzaniu 

alternatywnymi funduszami inwest ycyjnymi; 2) Depozytariusz zaprzestaġ wykonywania swoich obowiŌzk·w oraz gdy nie zawarto 

umowy o prowadzenie rejestru aktyw·w z innym depozytariuszem; 3) Rada inwestor·w podejmie uchwaġő  

o rozwiŌzaniu funduszu; 4) Noble Funds TFI S.A. podejmie decyzjő o rozwiŌzaniu funduszu; przy czym Noble Funds TFI S.A. ma 

prawo podjŌł takŌ decyzjő wyġŌcznie w przypadkach, gdy: a) w kt·rymkolwiek dniu wyceny, po upġywie 12 (dwunastu) miesiőcy 

od dnia zarejestrowania funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, wartoťł aktyw·w netto funduszu spadnie poniűej kwoty 

35 000 000,00 zġ, b) koszty zarzŌdzania funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastőpujŌcych po sobie miesiőcy dziaġalnoťci 

funduszu, po upġywie 6 (szeťciu) miesiőcy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, przewyűszŌ 

przychody Noble Funds TFI S.A. z tytuġu wynagrodzenia za zarzŌdzanie, c) w kt·rymkolwiek dniu wyceny wartoťł aktyw·w netto 

funduszu spadnie poniűej 50 000 000,00 zġ oraz suma űŌdaś wykupu otrzymanych przez fundusz, kt·rych realizacja przypada na 

ten dzieś wyceny bődzie stanowiġa iloťł r·wnŌ lub wiőkszŌ niű 20% wyemitowanych i niewykupionych certyfikat·w 

inwestycyjnych; 5) upġynie 6-miesiőczny okres, przez kt·ry Noble Funds TFI S.A. pozostawaġo jedynym uczestnikiem funduszu; 

6) z uwagi na sytuacjő gospodarczŌ lub otoczenie prawno-ekonomiczne nie jest moűliwa dalsza realizacja przez fundusz celu 

inwestycyjnego; 7) nie jest moűliwa dalsza realizacja przez Fundusz zobowiŌzaś wynikajŌcych  

ze Statutu.  
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 CELE 

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartoťci jego aktyw·w w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz jest funduszem 

inwestycyjnym zamkniőtym, kt·ry inwestuje swoje aktywa gġ·wnie w dġuűne papiery wartoťciowe, co obejmuje obligacje 

(gġ·wnie ťrednio- i dġugoterminowe), bony skarbowe i listy zastawne oraz instrumenty rynku pieniőűnego. Fundusz inwestuje 

swoje aktywa r·wnieű w poűyczki pieniőűne udzielane przedsiőbiorstwom. Fundusz inwestuje swoje aktywa przede wszystkim w 

instrumenty emitowane przez przedsi őbiorstwa majŌce siedzibő w paśstwach czġonkowskich Unii Europejskiej oraz  

w instrumenty emitowane, porőczane lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, paśstwo czġonkowskie 

Unii Europejskiej, paśstwo naleűŌce do OECD inne niű Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej, paśstwo 

nienaleűŌce do OECD, lub miődzynarodowŌ instytucjő finansowŌ, kt·rego czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej 

jedno paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej. ĠŌczny udziaġ dġuűnych papier·w wartoťciowych emitowanych przez 

przedsiőbiorstwa oraz poűyczek pieniőűnych udzielanych przedsiőbiorstwom wynosi co najmniej 50% wartoťci aktyw·w funduszu. 

Przedmiotem lokat funduszu mogŌ był r·wnieű depozyty bankowe, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuġy 

uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniőtych. W celu ograniczania 

ryzyka inwestycyjnego i sprawnego zarzŌdzania portfelem fundusz moűe stosował techniki inwestycyjne wykorzystujŌce 

instrumenty pochodne. Fundusz inwestuje przede wszystkim w instrumenty emitowane i bődŌce przedmiotem obrotu na terenie 

Polski oraz innych kraj·w czġonkowskich Unii Europejskiej a takűe w paśstwach naleűŌcych do OECD innych niű paśstwa 

czġonkowskie. Fundusz nie jest w szczeg·lny spos·b ukierunkowany na okreťlone przemysġowe, geograficzne  

lub inne sektory rynku. Lokaty funduszu w dġuűne papiery wartoťciowe dokonywane sŌ w oparciu m.in. o analizy wiarygodnoťci 

kredytowej emitenta i porőczycieli emitenta, analizy trend·w makroekonomicznych, prognozowane zmiany ksztaġtu krzywych 

dochodowoťci i poziomu rynkowych st·p procentowych czy stosunku oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego. 

Fundusz nie posiada wzorca sġuűŌcego do oceny efektywnoťci inwestycji funduszu. Wyb·r poszczeg·lnych lokat funduszu jest 

uznaniowy. Przychody i zyski z inwestycji dokonywanych przez fundusz powiőkszajŌ wartoťł jego aktyw·w. Fundusz nie 

gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego. Szczeg·ġowy opis cel·w i polityki inwestycyjnej funduszu wskazany jest w Statucie 

FDK Rentier FIZ. 

 MOŰLIWOŤŁ DOKONYWANIA WYPĠAT Z FUNDUSZU 

Fundusz dokonuje wykupu certyfikat·w inwestycyjnych na űŌdanie uczestnika w dniach wykupu przypadajŌcych w dzieś wyceny 

wyznaczony na 20 dzieś kalendarzowy kaűdego miesiŌca, bődŌcy dniem gieġdowym lub gdy w danym miesiŌcu 20 dzieś 

kalendarzowy nie jest dni em gieġdowym, to na najbliűszy dzieś gieġdowy przypadajŌcy po 20 dniu kalendarzowym tego miesiŌca. 

ŰŌdania wykupu powinny był skġadane w dniach gieġdowych przypadajŌcych w okresie od 10 (dziesiŌtego) do 5 (piŌtego) dnia 

gieġdowego przed najbliűszym dniem wykupu. Noble Funds TFI S.A. uprawnione jest do podjőcia decyzji  

o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu podlegajŌcych realizacji w danym dniu wykupu, 

przy czym decyzja, o redukcji jest podejmowana przez Noble Funds TFI S.A. na podstawie przesġanek i okolicznoťci wskazanych 

w statucie fu nduszu. 

 

 DOCELOWY INWESTOR INDYWIDUALNY 

Osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajŌce osobowoťci prawnej, kt·re planujŌ oszcződzanie przez 

okres co najmniej 2 lat i kt·re akceptujŌ ťredni poziom ryzyka zwiŌzanego z inwestowaniem w dġuűne papiery wartoťciowe. 

Produkt kierowany jest do Klient·w, kt·rzy posiadajŌ wiedző i doťwiadczenie w inwestowaniu na rynku kapitaġowym lub w 

produkty o podobnym charakterze.  

 

 DEPOZYTARIUSZ 

Podmiotem peġniŌcym funkcjő depozytariusza dla FDK Rentier FIZ jest NWAI Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ  

w Warszawie. 

 

 DYWIDENDY 

Dochodami FDK Rentier FIZ sŌ przychody z lokat netto funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. Fundusz wypġaca 

doch·d, jeűeli wartoťł aktyw·w pġynnych (ťrodk·w pieniőűnych, depozyt·w bankowych i walut) pomniejszona o wartoťł ťrodk·w 

przeznaczonych na wykup certyfikat·w inwestycyjnych w dniu wykupu przypadajŌcym na dzieś wyceny ostatniego miesiŌca 

kwartaġu kalendarzowego przekracza kwotő rezerwy (6% wartoťci aktyw·w netto funduszu ustalonŌ na wskazany dzieś wyceny). 

Od kośca okresu objőtego ostatnimi opublikowanymi rocznymi informacjami finansowymi wartoťł aktyw·w pġynnych nie 

przekroczyġa kwoty rezerwy, stŌd dochody FDK Rentier FIZ nie byġy wypġacane uczestnikom funduszu. Szczeg·ġowe zasady 

wypġaty dochodu opisane zostaġy w Statucie FDK Rentier FIZ. 

 

 INFORMACJE DODATKOWE 

Wymagane przepisami prawa dokumenty i informacje o FDK Rentier FIZ, w tym sprawozdania finansowe oraz wyceny 

certyfikat·w inwestycyjnych, sŌ dostőpne bezpġatnie w jőzyku polskim na stronie internetowej www.noblefunds.pl. 
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JAKIE Sŋ RYZYKA I MOŰLIWE KORZYŤCI? 

 WSKAŮNIK RYZYKA 

 

 

 

 

 

Og·lny wskaůnik ryzyka stanowi wskaz·wkő co do poziomu ryzyka tego 

produktu w por·wnaniu z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest prawdopodobieśstwo straty zainwestowanych pieniődzy z 

powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, űe nie mamy moűliwoťci wypġacenia Ci pieniődzy. 

Sklasyfikowaliťmy produkt jako 3 na 7, co stanowi ťrednio niskŌ klaső ryzyka. Oznacza to, űe potencjalne straty wskutek 

przyszġych wynik·w oceniane sŌ jako ťrednio maġe, a zġe warunki rynkowe prawdopodobnie nie wpġynŌ na zdolnoťł FDK Rentier 

FIZ do wypġacenia Ci pieniődzy. 

Ten produkt nie uwzglődnia űadnej ochrony przed przyszġymi wynikami na rynku, wiőc moűesz stracił czőťł lub caġoťł swojej 

inwestycji.  

Og·lny wskaůnik ryzyka nie uwzglődnia nastőpujŌcych rodzaj·w ryzyka majŌcych znaczenie dla funduszu:  

1) ryzyko pġynnoťci ð wynika z braku moűliwoťci sprzedaűy, likwidacji lub zamkniőcia pozycji w aktywach funduszu przy 

ograniczonych kosztach i w odpowiednio kr·tkim czasie, na skutek czego zagroűona jest zdolnoťł funduszu do regulowania swoich 

zobowiŌzaś, w tym zobowiŌzaś zwiŌzanych z wykupywaniem certyfikat·w inwestycyjnych, 

2) ryzyko wyceny aktyw·w - ryzyko dokonania bġődnej wyceny skġadnik·w lokat funduszu, 

3) ryzyko operacyjne - wynikajŌce z bġőd·w ludzkich, nieprawidġowoťci w funkcjonowaniu proces·w, bġőd·w system·w 

informatycznych oraz zdarześ zewnőtrznych. 

Szczeg·ġowe informacje na temat ryzyk zwiŌzanych z inwestowaniem opisane zostaġy w Statucie FDK Rentier FIZ. 

Noble Funds TFI S.A. powierzyġo zarzŌdzane portfelem inwestycyjnym produktu CVI Dom Maklerski sp. z o.o. z siedzibŌ  

w Warszawie. Dziaġania i zaniechania tego podmiotu mogŌ mieł istotny wpġyw na wartoťł aktyw·w netto FDK Rentier FIZ. 

 SCENARIUSZE DOTYCZŋCE WYNIKĎW 

Ostateczna wartoťł inwestycji w ten produkt zaleűy od przyszġych wynik·w rynku. Przyszġa sytuacja rynkowa jest niepewna  

i nie moűna dokġadnie przewidzieł, jak siő rozwinie. Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne  

sŌ ilustracjami wykorzystujŌcymi najgorsze, ťrednie i najlepsze wyniki produktu i jego portfela referencyjnego z ostatnich 10 

lat. W przyszġoťci sytuacja na rynkach moűe ksztaġtował siő w zgoġa odmienny spos·b. 

Zalecany okres 

utrzymywania  
2 lata  Jeűeli wyjdziesz z 

inwestycji  

po 1 roku  

Jeűeli wyjdziesz z 

inwestycji po 2 latach  Przykġadowa inwestycja 50 000 PLN 

Scenariusze  

Minimum  
W tym produkcie nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu z inwestycji.  
OszcződzajŌcy moűe stracił czőťł lub caġoťł swoich ťrodk·w. 

Scenariusz warunk·w 

skrajnych  

Koścowa wartoťł inwestycji po odliczeniu 
koszt·w 

43 180 PLN 43 290 PLN 

Ťrednia roczna stopa zwrotu - 13,6% - 7,0% 

Scenariusz niekorzystny  

Koścowa wartoťł inwestycji po odliczeniu 
koszt·w 

47 430 PLN 49 810 PLN 

Ťrednia roczna stopa zwrotu - 5,1% - 0,2% 

Scenariusz umiarkowany  

Koścowa wartoťł inwestycji po odliczeniu 
koszt·w 

51 1000 PLN 53 570 PLN 

Ťrednia roczna stopa zwrotu 2,2% 3,5% 

Scenariusz korzystny  

Koścowa wartoťł inwestycji po odliczeniu 
koszt·w 

57 270 PLN 62 400 PLN 

Ťrednia roczna stopa zwrotu 14,6% 11,7% 

Przedstawione dane liczbowe obejmujŌ wszystkie koszty samego produktu, ale mogŌ nie obejmował wszystkich koszt·w, kt·re 

pġacisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi.  

W danych liczbowych nie uwzglődniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, kt·ra r·wnieű moűe mieł wpġyw na wielkoťł 

zwrotu.  

Scenariusz warunk·w skrajnych pokazuje, ile pieniődzy moűesz odzyskał w ekstremalnych warunkach rynkowych i nie uwzglődnia 

sytuacji, w kt·rej nie jesteťmy w stanie wypġacił Ci pieniődzy. 

Scenariusz niekorzystny miaġ miejsce w przypadku inwestycji miődzy czerwcem 2020 i czerwcem 2022. 

Wskaůnik ryzyka uwzglődnia zaġoűenie, űe 

bődziesz utrzymywał produkt przez 2 lata. Jeűeli 

spieniőűysz inwestycjő na wczeťniejszym etapie, 

faktyczne ryzyko moűe siő znacznie r·űnił, a zwrot 

z inwestycji moűe był niűszy. Był moűe nie 

bődziesz w stanie wyjťł z inwestycji ġatwo lub 

moűe bődziesz musiaġ wyjťł z inwestycji po cenie, 

kt·ra znacznie wpġynie na uzyskany zwrot. 

1 2 3 4 7 6 5 

Niűsze ryzyko Wyűsze 

ryzyko 
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Scenariusz umiarkowany miaġ miejsce w przypadku inwestycji miődzy marcem 2016 i marcem 2018. 

Scenariusz korzystny miaġ miejsce w przypadku inwestycji miődzy czerwcem 2022 i czerwcem 2024. 

CO SIŐ STANIE, JEŤLI NOBLE FUNDS TFI S.A. NIE MA MOŰLIWOŤCI WYPĠATY? 

Noble Funds TFI S.A. nie jest zobowiŌzane do wypġaty ťwiadcześ na rzecz inwestora. Podmiotem zobowiŌzanym do wypġaty 

ťrodk·w pieniőűnych inwestorowi jest FDK Rentier FIZ. Inwestor indywidualny moűe ponieťł stratő finansowŌ w zwiŌzku  

z niewykonaniem zobowiŌzania przez FDK Rentier FIZ. Starta finansowa nie jest objőta systemem rekompensat lub gwarancji 

dla inwestor·w. 

JAKIE Sŋ KOSZTY? 

Osoba doradzajŌca Ci w zakresie produktu lub sprzedajŌca Ci ten produkt moűe naġoűył na Ciebie inne koszty. W takim przypadku 

osoba ta przekaűe Ci informacje na temat tych koszt·w i pokaűe, jaki majŌ wpġyw na TwojŌ inwestycjő. 

 KOSZTY W CZASIE 

W tabelach podano kwoty, kt·re sŌ pobierane z inwestycji na pokrycie r·űnego rodzaju koszt·w. Kwoty te zaleűŌ od kwoty 

inwestycji, okresu utrzymywania produktu oraz wynik·w osiŌganych przez produkt. Przedstawione kwoty sŌ ilustracjami 

opartymi na przykġadowej kwocie i r·űnych moűliwych okresach inwestycji.  

Zaġoűyliťmy űe: 

Á w pierwszym roku otrzymaġbyť z powrotem kwotő, kt·rŌ zainwestowaġeť (0,00% rocznej stopy zwrotu), 

Á w odniesieniu do pozostaġych okres·w utrzymywania zaġoűyliťmy, űe produkt osiŌga wyniki takie, jak pokazano  

w scenariuszu umiarkowanym, 

Á zainwestowano kwotő 50 000 PLN. 

 Jeűeli wyjdziesz z inwestycji po 1 roku  Jeűeli wyjdziesz z inwestycji po 2 latach 

Caġkowite koszty 2 936 PLN 4 545 PLN 

Wpġyw koszt·w w skali roku (*) 6,0 % 4,5 % 

(*) Ilustruje to, w jaki spos·b koszty zmniejszajŌ Tw·j zwrot kaűdego roku w okresie utrzymywania. Na przykġad pokazuje to, űe 
w przypadku wyjťcia z inwestycji z upġywem zalecanego okresu utrzymywania inwestycji prognozowany ťredni roczny zwrot 
wynosi 8,0% przed uwzglődnieniem koszt·w i 3,5% po uwzglődnieniu koszt·w. 
Moűemy podzielił siő czőťciŌ tych koszt·w z osobŌ sprzedajŌcŌ Ci produkt, aby pokrył koszty usġug, kt·re ťwiadczy ona na 
TwojŌ rzecz. 

 STRUKTURA KOSZTĎW 

W poniűszej tabeli przedstawiono szacunkowe kwoty r·űnego rodzaju koszt·w, kt·re moűesz ponieťł w pierwszym roku 

inwestycji przy zaġoűeniu, űe stopa zwrotu z produktu w tym okresie wyniesie 0,00% i zainwestowaġeť kwotő 50 000 PLN. 

Koszty jednorazowe przy wejťciu lub wyjťciu 

Koszty wejťcia 
Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokoťci 3,00% zainwestowanej kwoty. Jest 
to najwyűsza kwota jakŌ zostaniesz obciŌűony. Osoba sprzedajŌca Ci produkt 
poinformuje Ciő o rzeczywistej opġacie. 

1 500 PLN 

Koszty wyjťcia Nie pobieramy opġaty za wyjťcie w przypadku tego produktu.  0 PLN 

Koszty bieűŌce ponoszone kaűdego roku 

Opġaty za zarzŌdzanie i inne 

koszty administracyjne lub 

operacyjne  

2,95% wartoťci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na 
rzeczywistych kosztach z ostatniego roku oraz aktualnie pobieranej opġaty za 
zarzŌdzanie. 

1 431 PLN 

Koszty transakcji  

0,01% wartoťci Twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota koszt·w 
ponoszonych przy zakupie i sprzedaűy bazowych wariant·w inwestycyjnych dla 
danego produktu. Rzeczywista kwota bődzie siő r·űnił w zaleűnoťci od tego, jak 
duűo kupujemy i sprzedajemy. 

5 PLN 

Koszty dodatkowe ponoszone w szczeg·lnych warunkach 

Opġaty za wyniki i premie 

motywacyjne  
W przypadku tego produktu nie ma opġaty za wyniki i premie motywacyjne. 0 PLN 

ILE CZASU POWINIENEM POSIADAŁ PRODUKT I CZY MOGŐ WCZEŤNIEJ WYPĠACIŁ PIENIŋDZE? 

Ze wzglődu na politykő inwestycyjnŌ FDK Rentier FIZ zalecany minimalny horyzont czasowy inwestycji w produkt wynosi 2 lata. 

Zġoűenie űŌdania wykupu przed upġywem zalecanego horyzontu czasowego moűe wpġynŌł na poziom ryzyka funduszu oraz stopő 

zwrotu z inwe stycji w certyfikaty inwestycyjne funduszu.  

Fundusz dokonuje wykupu certyfikat·w inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden uczestnik zġoűyġ űŌdanie wykupu certyfikat·w 

inwestycyjnych. Jako uczestnikowi FDK Rentier FIZ przysġuguje Ci prawo zġoűenia pisemnego űŌdania wykupu certyfikat·w 

inwestycyjnych.  Fundusz dokonuje wykupu certyfikat·w inwestycyjnych na Twoje űŌdanie w dniach wykupu, przypadajŌcych w 

dzieś wyceny wyznaczony na 20 dzieś kaűdego miesiŌca kalendarzowego, bődŌcy dniem gieġdowym lub gdy w tym miesiŌcu 20 
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dzieś nie jest dniem gieġdowym to na najbliűszy dzieś gieġdowy przypadajŌcy po 20 dniu danego miesiŌca kalendarzowego. 

ŰŌdanie wykupu powinno był skġadane w dniach gieġdowych przypadajŌcych w okresie od 10 (dziesiŌtego) do 5 (piŌtego) dnia 

gieġdowego przed najbliűszym dniem wykupu. ŰŌdanie wykupu niespeġniajŌce wymog·w okreťlonych w Statucie FDK Rentier FIZ 

pozostawia siő bez rozpoznania i nie bődzie realizowane. Szczeg·ġowe zasady dotyczŌce skġadania űŌdaś wykup·w znajdujŌ siő 

w Statucie FDK Rentier FIZ. 

Fundusz moűe podjŌł decyzjő o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu podlegajŌcych 

realizacji w danym dniu wykupu. Decyzja moűe został podjőta: (1) nie p·ůniej niű w dniu wykupu; (2) jeűeli w wyniku realizacji 

wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu podlegajŌcych realizacji w danym dniu wykupu wartoťł aktyw·w pġynnych spadġaby 

poniűej kwoty rezerwy. Wartoťł aktyw·w pġynnych oraz kwotő rezerwy okreťla siő na dzieś wyceny przypadajŌcy na dzieś 

wykupu, o kt·rym mowa w zdaniu pierwszym; (3) pod warunkiem, űe liczba certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi na podstawie 

wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu podlegajŌcych realizacji w danym dniu wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji 

nie bődzie niűsza niű 2% og·lnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego dnia wykupu certyfikat·w. 

Noble Funds TFI S.A. nie pobiera opġat za wykupienie certyfikat·w inwestycyjnych. Niezaleűnie od zdania poprzedniego,  

w zwiŌzku z wykupem certyfikat·w inwestycyjnych, podmioty prowadzŌce na rzecz uczestnik·w rachunki papier·w 

wartoťciowych mogŌ pobierał od uczestnika opġaty obciŌűajŌce uczestnika, na podstawie odrőbnych um·w zawartych  

z uczestnikiem. Szczeg·ġowe zasady dotyczŌce odkupienia certyfikat·w inwestycyjnych funduszu znajdujŌ siő w Statucie FDK 

Rentier FIZ. 

JAK MOGŐ ZĠOŰYŁ SKARGŐ? 

Reklamacje dotyczŌce usġug ťwiadczonych przez Noble Funds TFI S.A. lub zwiŌzane z uczestnictwem w FDK Rentier FIZ moűesz 

zgġaszał osobiťcie, bŌdů przez osobő przez Ciebie upowaűnionŌ: 

a) w formie pisemnej ð osobiťcie w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzŌcego w skġad konsorcjum 

dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Noble Funds TFI S.A.;  

b) przesyġkŌ pocztowŌ na wskazane w Prospekcie FDK Rentier FIZ adresy: Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzŌcego w 

skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz Noble Funds TFI S.A. tj.: Noble Funds TFI 

S.A., ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, z dopiskiem ăreklamacjaó; 

c) ustnie ð telefonicznie na numer 22 427 46 75 albo osobiťcie do protokoġu podczas wizyty uczestnika lub inwestora  

w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzŌcego w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum 

zostanie utworzone oraz w siedzibie Noble Funds TFI S.A; 

d) za poťrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl. 

Szczeg·ġowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania reklamacji znajdujŌ siő w ăRegulaminie rozpatrywania 

reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.ó, kt·ry jest dostőpny na stronie internetowej 

Noble Funds TFI S.A. www.noblefunds.pl . 

INNE ISTOTNE INFORMACJE 

Prospekt zostanie udostőpniony do publicznej wiadomoťci w terminie umoűliwiajŌcym inwestorom zapoznanie siő z jego treťciŌ, 

nie p·ůniej jednak niű w dniu poprzedzajŌcym rozpoczőcie subskrypcji certyfikat·w, w postaci elektronicznej w sieci Internet 

pod adresem Noble Funds TFI S.A.: www.noblefunds.pl, pod adresem strony internetowej firmy inwestycyjnej: noblesecurities.pl 

oraz adresami innych podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, 

a takűe do wglŌdu w postaci drukowanej w siedzibie Noble Funds TFI S.A. Ogġoszenia i publikacje wymagane przepisami prawa 

oraz Statutem FDK Rentier FIZ, jeűeli przepisy prawa lub Statut nie stanowiŌ inaczej, bődŌ podawane do publicznej wiadomoťci 

na stronie internetowej N oble Funds TFI S.A. www.noblefunds.pl. FDK Rentier FIZ udostőpnia informacjő o wartoťci aktyw·w 

netto na certyfikat do publicznej wiadomoťci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i 

warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ġkach publicznych 

niezwġocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do Komisji Nadzoru Finansowego, Gieġdy Papier·w Wartoťciowych 

i publicznej wiadomoťci, a ponadto w siedzibie Noble Funds TFI S.A. oraz za poťrednictwem strony internetowej 

www.noblefunds.pl . Na stronie internetowej www.noblefunds.pl  prezentowane sŌ wyniki osiŌgniőte przez FDK Rentier FIZ w 

przeszġoťci oraz publikowane sŌ co miesiŌc obliczenia poprzednich scenariuszy dotyczŌcych wynik·w produktu. 

IV. Kluczowe informacje na temat Oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym  

Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem mogő inwestował w Certyfikaty Inwestycyjne ? 

Harmonogram oferty:   

W ramach Oferty przeprowadzonych zostanie do 11 emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·re bődŌ oznaczone jako serie: 

53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62 oraz 63. Kaűda emisja Certyfikat·w Inwestycyjnych  bődzie obejmował nie mniej niű 5.000 

i nie wiőcej niű 2.500.000 Certyfikat·w Inwestycyjnych . Zapis na Certyfikaty  Inwestycyjne  danej serii nie moűe obejmował mniej 

niű 10 i wiőcej niű 2.500.000 Certyfikat·w Inwestycyjnych. Cena emisyjna Certyfikat·w bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w 

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w 

na Certyfikaty  Inwestycyjne  danej serii i zostanie podana do publicznej wiadomoťci niezwġocznie po jej ustaleniu przez 

Towarzystwo, zgodnie z art. 17 RozporzŌdzenia MAR. Poszczeg·lne emisje Certyfikat·w, w trakcie kt·rych moűliwe bődzie 

zġoűenie i opġacenie zapisu na Certyfikaty, bődŌ przeprowadzone w nastőpujŌcych terminach: 

http://www.noblefunds.pl/
http://www.noblefunds.pl/
http://www.noblefunds.pl/
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Seria Daty emisji  Seria Daty emisji  

53 od 27 czerwca 2025 r. do 14 lipca 2025 r.  59 od 29 grudnia 2025 r. do 15 stycznia 2026 r.  

54 od 28 lipca 2025 r. do 12 sierpnia 2025 r.  60 od 27 stycznia 2026 r. do 11 lutego 2026 r.  

55 od 27 sierpnia 2025 r. do 12 wrzeťnia 2025 r.  61 od 27 lutego 2026 r. do 13 marca 2026 r.  

56 od 29 wrzeťnia 2025 r. do 14 paůdziernika 2025 r.  62 od 27 marca 2026 r. do 15 kwietnia 2026 r.  

57 od 27 paůdziernika 2025 r. do 12 listopada 2025 r.  63 od 27 kwietnia  2026 r. do 13 maja 2026 r.  

58 od 27 listopada 2025 r. do 1 1 grudnia 2025 r.   

Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce dopuszczenia na rynku regulowanym: 

Certyfikaty  Inwestycyjne  bődŌ przedmiotem rejestracji w depozycie papier·w wartoťciowych prowadzonym przez KDPW, 

a nastőpnie przedmiotem wniosku o dopuszczenie, a dalej - wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez 

GPW. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do dopuszczenia wszystkich Certyfikat·w Inwestycyjnych do obrotu gieġdowego 

na rynku podstawowym GPW. Wniosek taki - odnoťnie do kaűdej z serii Certyfikat·w Inwestycyjnych - zostanie zġoűony w terminie 

14 (czternaťcie) dni od dnia przydziaġu kaűdej z serii Certyfikat·w Inwestycyjnych. KNF moűe przedġuűył termin o 7 (siedem) 

dni, na uzasadniony wniosek Emitenta.  

Dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na GPW uzaleűnione jest od decyzji GPW. Zgodnie z Regulaminem GPW, ZarzŌd GPW 

obowiŌzany jest podjŌł uchwaġő w sprawie dopuszczenia w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zġoűenia wniosku, a jeűeli bődzie 

on wymagaġ uzupeġnieś ð od dnia jego uzupeġnienia.  W przypadku odmowy dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, 

Towarzystwo moűe podjŌł dziaġania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu. 

Plan dystrybucji :  

Poťrednictwo w oferowaniu Certyfikat·w bődzie dokonywane przez Noble Securities S.A. z siedzibŌ w Warszawie na terenie 

Polski. Podmiot ten moűe upowaűnił do prowadzenia zapis·w podmioty uprawnione do takiej dziaġalnoťci zgodnie z UstawŌ  

o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Zapisy bődŌ przyjmowane w terminach wskazanych w harmonogramie oferty,  

w miejscach, kt·re zostanŌ ogġoszone na stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej . Typowy Inwestor powinien 

charakteryzował siő nastőpujŌcymi cechami: akceptował niski poziom pġynnoťci inwestycji, akceptował podwyűszone ryzyko 

inwestycyjne oraz niskŌ pġynnoťł portfela inwestycyjnego Funduszu zwiŌzane ze skoncentrowaniem lokat Funduszu na rynku 

obligacji przedsiőbiorstw, w tym przede wszystkim obligacji korporacyjnych nienotowanych na Aktywnym Rynku, akceptował 

podwyűszone ryzyko inwestycyjne wynikajŌce m.in. z umiarkowanego poziomu dywersyfikacji lokat Funduszu, oczekiwał 

moűliwie wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitaġu, zakġadał dġugi horyzont inwestycyjny, dostosowany do 

ograniczonej pġynnoťci lokat Funduszu oraz okreťlonych w Statucie Funduszu, zasad dotyczŌcych wykupywania przez Fundusz 

Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

Wielkoťł i wartoťł procentowa natychmiastowego rozwodnienia: 

Na dzieś zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikat·w dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych (niewykupionych) wynosi  

3.136.278. 

Przy zaġoűeniu minimalnych wielkoťci emisji, rozwodnienie majŌtkowe dla Certyfikat·w Inwestycyjnych poprzednich emisji 

bődzie wyglŌdaġo nastőpujŌco: 

seria 
1 i 6  

10-17 
20-52 

53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 

1 i 6  
10-17 
20-52 

100,0% - - - - - - - - - - - 

53 99,8% 0,2% - - - - - - - - - - 

54 99,7% 0,2% 0,2% - - - - - - - - - 

55 99,5% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - - - 

56 99,4% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - - 

57 99,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - 

58 99,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - 

59 98,9% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - 

60 98,7% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - 

61 98,6% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - 

62 98,4% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - 
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63 98,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa (zaġoűenia: aktualna liczba Certyfikat·w ð 
3.136.278; minimalna wielkoťł emisji ð 5.000 Certyfikat·w). 

Przy zaġoűeniu maksymalnych wielkoťci emisji, rozwodnienie majŌtkowe dla Certyfikat·w Inwestycyjnych poprzednich emisji 

bődzie wyglŌdaġo nastőpujŌco: 

seria 
1 i 6  

10-17 
20-52 

53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 

1 i 6  
10-17 
20-52 

100,0% - - - - - - - - - - - 

53 55,6% 44,4% - - - - - - - - - - 

54 38,5% 30,7% 30,7% - - - - - - - - - 

55 29,5% 23,5% 23,5% 23,5% - - - - - - - - 

56 23,9% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% - - - - - - - 

57 20,1% 16,0% 16,0% 16,0% 16,0% 16,0% - - - - - - 

58 17,3% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% - - - - - 

59 15,2% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% - - - - 

60 13,6% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% - - - 

61 12,2% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% - - 

62 11,1% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% - 

63 10,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa (zaġoűenia: aktualna liczba Certyfikat·w ð 
3.136.278; maksymalna wielkoťł emisjið 2.500.000 Certyfikat·w). 

Szacunkowe ġŌczne koszty emisji lub oferty: 

Wpġywy pieniőűne netto og·ġem w przypadku Certyfikat·w Inwestycyjnych danej serii bődŌ r·wne, w odniesieniu do tej serii 

iloczynowi liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w Inwestycyjnych  tej serii.  

ĠŌczne szacunkowe koszty emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, z uwzglődnieniem poszczeg·lnych serii oraz poszczeg·lnych 

rodzaj·w koszt·w, wyniosŌ: 

Koszty przeprowadzenia oferty:  

Koszty sporzŌdzenia 

Prospektu  
brak 

Koszty Zatwierdzenia Prospektu przez 

Komisjő* 
ok. 25.638 zġ  

Koszty przeprowadzenie poszczeg·lnych emisji: 

 

Certyfikaty Inwestycyjne serii 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62, 63  

Przy zaġoűeniu dojťcia do skutku emisji 
oferowanych Certyfikat·w poszczeg·lnych 

serii w minimalnej wielkoťci 

Przy zaġoűeniu dojťcia do skutku emisji 
oferowanych Certyfikat·w 

poszczeg·lnych serii w maksymalnej 
wielkoťci 

Koszty KDPW** 4.920 zġ ok. 54.867zġ 

Koszty GPW*** 7.500 zġ ok. 32.379 zġ 

Wynagrodzenie za ťwiadczenie usġugi 
Poťrednika Rejestracyjnego  

1.230 zġ 

Razem 13.650 zġ ok. 88.476 zġ 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa, Regulaminu Krajowego Depozytu Papier·w 

Wartoťciowych (Tabela opġat), Regulaminu GPW (Opġaty gieġdowe pobierane od emitent·w papier·w wartoťciowych).  Dane 

szacunkowe. Powyűsze wartoťci mogŌ ulegał zmianie w zaleűnoťci od kursu gieġdowego Certyfikat ·w.  Do wylicześ przyjőto kurs 

gieġdowy Certyfikat u z dnia 22 maja 2025 r., tj. 148,69 zġ. 

* r·wnowartoťł 6.000 euro w zġotych polskich wedġug ťredniego kursu EUR ogġaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni 

dzieś roboczy roku poprzedzajŌcego rok kalendarzowy, w kt·rym zostaġa wydana przez KNF decyzja ws. zatwierdzenia 

Prospektu tj. na dzieś 31 grudnia 2024 r.  

** 0,012 % wartoťci rynkowej Certyfikat·w Inwestycyjnych danej serii, jednak nie mniej niű 4.000 zġ i nie wiőcej niű 100.000 zġ. 
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Kwota opġaty zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

*** Opġata za wprowadzenie do obrotu pozostaġych instrument·w finansowych emitenta, kt·rego instrumenty tego samego 

rodzaju i oznaczone tym samym kodem ISIN sŌ notowane na gieġdzie. Opġata staġa 4.500 zġ oraz opġata od wartoťci emisyjnej 

(sprzedaűy) 0,0075%, jednak nie mniej niű 3.000 zġ i nie wiőcej niű 34.000 zġ. Kwota opġaty zostanie ustalona po wprowadzeniu 

Certyfikat·w Inwestycyjnych danej serii  do obrotu.  

Kto jest oferujŌcym lub osobŌ wnioskujŌcŌ o dopuszczenie do obrotu? 

WnioskujŌcym o dopuszczenie do obrotu jest Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier FIZ z siedzibŌ w Warszawie (01-208),  

ul. Przyokopowa 33, tel. +48 22 427 46 46, strona  www: www.noblefunds.pl , LEI 2594007CBNXELGJHF218. 

Emitent dziaġa na podstawie przepis·w prawa polskiego, w szczeg·lnoťci Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Emitent zostaġ 

utworzony w Polsce. 

Dlaczego dany prospekt jest sporzŌdzany? 

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkniőtym w rozumieniu art. 2 pkt 39) Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych, w zwiŌzku z czym moűe emitował Certyfikaty Inwestycyjne  wyġŌcznie w drodze oferty publicznej (art. 119 ust. 

2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych).   

PrzyczynŌ przeprowadzenia danej oferty Certyfikat·w Inwestycyjnych jest chőł pozyskania ťrodk·w pieniőűnych, kt·re 

nastőpnie zostanŌ zainwestowane zgodnie z politykŌ inwestycyjnŌ Emitenta. Pozyskanie nowych ťrodk·w umoűliwi dokonanie 

nowych inwestycji, co bődzie korzystne dla uczestnik·w Funduszu - pozwoli na dokonanie nowych lub zwiőkszenie skali 

dotychczasowych inwestycji, co w zamiarze Emitenta doprowadzi do zwiőkszenia nie tylko skali jego dziaġalnoťci, ale takűe 

zysk·w jego uczestnik·w, tj. podmiot·w posiadajŌcych Certyfikaty Inwestycyjne.  

Wykorzystanie i szacunkowa wartoťł wpġyw·w:  

Wpġywy z oferty zostanŌ przeznaczone na prowadzenie dziaġalnoťci lokacyjnej Emitenta zgodnie z jego politykŌ inwestycyjnŌ. 

Prospektem objőte jest 11 serii Certyfikat·w Inwestycyjnych, w ramach kaűdej z emisji zostanie zaoferowane nie mniej  

niű 5.000 i nie wiőcej niű 2.500.000 Certyfikat·w Inwestycyjnych, co daje ġŌcznie (w ramach wszystkich 11 emisji) nie mniej  

niű 55.000 i nie wiőcej niű 27.500.000 Certyfikat·w Inwestycyjnych. Wartoťł wpġyw·w z oferty zaleűy od ceny emisyjnej 

Certyfikat·w Inwestycyjnych. Ta zať bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny 

dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii i bődzie ogġaszana przez 

Towarzystwo niezwġocznie w spos·b wskazany w Harmonogramie oferty powyűej. 

Wskazanie czy oferta podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjŌ przejőcia emisji, z podaniem wszelkich czőťci, 

kt·re nie sŌ objőte umowŌ:  

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji.  

 

Wskazanie najistotniejszych konflikt·w interes·w dotyczŌcych oferty lub dopuszczenia do obrotu:  

Towarzystwu nie sŌ znane potencjalne konflikty interes·w w ramach usġug ťwiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, 

Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot uprawniony do badania sprawozdaś finansowych Funduszu.  

Zdaniem Towarzystwa, powyűsza ocena wynika w szczeg·lnoťci z ustalenia, űe dziaġalnoťł powoġanych wyűej podmiot·w oraz 

okolicznoťł, űe ťwiadczŌ one usġugi na rzecz Funduszu opiera siő na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub 

Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnőtrznymi procedurami tych podmiot·w.  
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2.  Czynniki ryzyka  

Przed podjőciem decyzji o inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne, Inwestor powinien dokonał wnikliwej analizy przedstawionych 

poniűej czynnik·w ryzyka oraz pozostaġych informacji zawartych w Prospekcie. WystŌpienie kt·regokolwiek z poniűszych 

czynnik·w ryzyka moűe mieł istotnie negatywny wpġyw na dziaġalnoťł i sytuacjő finansowŌ Emitenta, a w konsekwencji na cenő 

Certyfikat·w Inwestycyjnych. Spadek ceny rynkowej Certyfikat·w Inwestycyjnych moűe spowodował, űe Inwestor poniesie stratő 

r·wnŌ wartoťci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne lub jej czőťci. 

Przedstawione poniűej ryzyka w danym czasie mogŌ okazał siő niekompletne. Emitent oraz inwestycja w Certyfikaty 

Inwestycyjne  mogŌ był naraűone na dodatkowe ryzyka, kt·re w dniu Zatwierdzenia Prospektu nie sŌ znane podmiotom 

odpowiedzialnym za sporzŌdzenie Prospektu. 

W pierwszej kolejnoťci sŌ wymieniane najistotniejsze, w ocenie Emitenta, czynniki ryzyka.  

2.1.  Czynniki ryzyka zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Funduszu 

2.1.1.  Ryzyko zwiŌzane z przyjőtŌ strategiŌ inwestycyjnŌ oraz strukturŌ portfela inwestycyjnego Funduszu  

Fundusz prowadzi dziaġalnoťł inwestycyjnŌ w zakresie lokowania Aktyw·w w obligacje korporacyjne o podwyűszonym ryzyku. 

Oprocentowanie takich obligacji jest co do zasady wyűsze od innych innego rodzaju obligacji (w tym r·wnieű obligacji 

korporacyjnych emito wanych przez przedsiőbiorstwa o ugruntowanej pozycji rynkowej i stabilnej sytuacji finansowej), ale z ich 

posiadaniem wiŌűe siő podwyűszone ryzyko inwestycyjne, dotyczŌce w szczeg·lnoťci sytuacji finansowej poszczeg·lnych 

emitent·w (ryzyko kredytowe). Emitenci takich obligacji najczőťciej nie posiadajŌ rating·w kredytowych przyznanych przez 

uznane agencje ratingowe, a wedġug wewnőtrznych procedur oceny jakoťci kredytowej stosowanych w dziaġalnoťci lokacyjnej 

Funduszu, podmioty te mogŌ uzyskał ocenő poniűej ratingu inwestycyjnego.  

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu, portfel inwestycyjny Funduszu charakteryzuje siő bardzo duűym udziaġem dġuűnych papier·w 

wartoťciowych nienotowanych na Aktywnym Rynku, a takűe wysokim poziomem koncentracji  geograficznej i sektorowej . 

Szczeg·lne ryzyko zwiŌzane jest z zaangaűowaniem Funduszu w obligacje wyemitowane przez kilka przedsiőbiorstw dziaġajŌcych 

w sektorze deweloperskim .  

Pojedynczy emitenci mogŌ charakteryzował siő wysokim ryzykiem kredytowym. Zwraca siő uwagő inwestor·w, űe czőťł spoťr·d 

emitent·w Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych znajdujŌcych siő w portfelu Funduszu wedle ostatnich dostőpnych danych 

bilansowych, cechuje relatywnie wysoki poziom zadġuűenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitaġ·w 

wġasnych. Jednoczeťnie wysoki poziom koncentracji sektorowej Funduszu jest r·wnoznaczny z odpowiadajŌcŌ temu wysokŌ 

ekspozycjŌ portfela inwestycyjnego Funduszu na ryzyka specyficzne dla jednego sektora gospodarki. MajŌc na uwadze powyűsze 

naleűy podkreťlił, űe, pomimo iű co do zasady obligacje sŌ postrzegane przez typowego inwestora jako wzglődnie bezpieczna 

klasa aktyw·w, to z uwagi na strukturő portfela inwestycyjnego Funduszu, niewypġacalnoťł jednego z kilku emitent·w obligacji 

moűe potőgował negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w Funduszu, wynikajŌcy z materializacji ryzyka specyficznego dla jednej 

branűy, na kt·rej skoncentrowane zostaġy lokaty Funduszu. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

2.1.2.  Ryzyko niewypġacalnoťci emitent·w papier·w wartoťciowych bődŌcych przedmiotem lokat Funduszu i zwiŌzane 

z tym ryzyko utraty wartoťci Certyfikat·w 

Fundusz dokonujŌc lokat w dġuűne instrumenty finansowe naraűony jest na moűliwoťł niewypġacalnoťci emitenta instrument·w 

finansowych. Zmaterializowanie siő ryzyka niewypġacalnoťci emitenta, pogorszenie sytuacji finansowej lub utrata perspektyw 

jego rozwoju  mogŌ przyczynił siő do spadku cen emitowanych przez emitenta instrument·w dġuűnych oraz niemoűliwoťci 

wypġacania przez niego kupon·w zwiŌzanych z danym instrumentem finansowym lub kwoty wykupu.  

Na ryzyko kredytowe emitenta ma wpġyw og·lna sytuacja makroekonomiczna kraju, sytuacja branűy, w kt·rej dziaġa, jego 

pozycja rynkowa, sytuacja finansowa, w szczeg·lnoťci poziom zadġuűenia i zdolnoťł generowania got·wki niezbődnej do obsġugi 

zadġuűenia, a takűe dostőpnoťł alternatywnych ůr·deġ finansowania. Ryzyko kredytowe obejmuje r·wnieű ryzyko zwiŌzane 

z obniűeniem ratingu kredytowego emitenta przez agencjő ratingowŌ i wynikajŌcy z niego spadek cen dġuűnych papier·w 

wartoťciowych. 

Poniewaű, zgodnie z przyjőtŌ politykŌ inwestycyjnŌ, jednŌ z podstawowych kategorii lokat Funduszu bődŌ Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe emitowane przez podmioty inne niű Skarb Paśstwa, ryzyko kredytowe jest jednym z gġ·wnych ůr·deġ generowania 

wartoťci dla Funduszu. Rozproszeniu ryzyka sġuűŌ limity inwestycyjne, zgodnie z kt·rymi maksymalny udziaġ papier·w 

wartoťciowych jednego emitenta w aktywach netto Funduszu nie moűe był wyűszy niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

Naleűy r·wnieű wskazał na okolicznoťł, űe czőťł spoťr·d emitent·w Dġuűnych papier·w wartoťciowych znajdujŌcych siő 

w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadġuűenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie kapitaġ·w 

wġasnych. Podmioty te cechujŌ siő podwyűszonym poziomem ryzyka utraty pġynnoťci i zwiŌzanym z nim ryzykiem braku 

moűliwoťci wywiŌzywania siő ze zobowiŌzaś wynikajŌcych z wyemitowanych obligacji. Ten ostatni element moűe wyraűał siő 
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w postaci podwyűszonego ryzyka niewykupieni a obligacji  lub upadġoťci sp·ġki emitujŌcej te papiery wartoťciowe. Zdarzenia takie 

mogŌ rodził ryzyko dokonania odpis·w wartoťci obligacji emitowanych przez takie podmioty, a posiadanych przez Fundusz,  

co moűe mieł negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w Funduszu oraz WANC. 

Opisane zdarzenia mogŌ negatywnie wpġynŌł na Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat jak r·wnieű na moűliwŌ do uzyskania cenő 

sprzedaűy Certyfikat·w na rynku regulowanym oraz mogŌ skutkował koniecznoťciŌ wyjťcia z inwestycji, w przypadku takiego 

zamiaru, po cenie niűszej od Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat lub w skrajnym przypadku brakiem moűliwoťci sprzedaűy 

Certyfikat·w.  

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu Towarzystwo identyfikuje podwyűszone ryzyko niewypġacalnoťci w przypadku emitent·w: ADV 

Investment sp. z o.o ., PCWO Energy Holding 2 sp. z o.o., TKM Global sp. z o.o. , Energetyka Rak·w sp. z o.o., MA Investment  

sp. z o.o. oraz Home Construction & Design sp. z o.o., kt·rych ġŌczny udziaġ w aktywach Funduszu wynosi ok. 6,1%. 

Dodatkowo Emitent wskazuje, űe w przeszġoťci skala niewypġacalnoťci emitent·w z tytuġu zobowiŌzaś wynikajŌcych  

z wyemitowanych obligacji  miaġa znikomy stopieś istotnoťci. 

Na dzieś zatwierdzenia  Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

2.1.3.  Ryzyko pġynnoťci lokat 

Ryzyko pġynnoťci dotyczy ogranicześ w zakresie natychmiastowej, jak i w dowolnym momencie sprzedaűy lub kupna okreťlonych 

kategorii lokat. Opisywane ryzyko wiŌűe siő r·wnieű z moűliwoťciŌ zawierania transakcji jedynie po cenach, kt·re istotnie 

odbiegajŌ od aktualnych cen rynkowych. To wszystko moűe wywierał negatywny wpġyw na rentownoťł lokat, a tym samym 

na osiŌgane przez Fundusz wyniki finansowe oraz stopy zwrotu. Ryzyko to dotyczył moűe zar·wno wybranych papier·w 

wartoťciowych, jak i szerokiego rynku w okresach niestabilnoťci na rynkach finansowych. Naleűy podkreťlił, űe w szczeg·lnoťci, 

ryzyko pġynnoťci lokat jest zwiŌzane z dokonywaniem lokat w akcje sp·ġek nie bődŌcych sp·ġkami publicznymi w rozumieniu 

art.  4 pkt  20) Ustawy o Ofercie Publicznej, udziaġy w sp·ġkach z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ oraz inne niű 

zdematerializowane papiery wartoťciowe.  

Z dokonywaniem lokat w Dġuűne Papiery Wartoťciowe zwiŌzane jest ryzyko pġynnoťci polegajŌce na braku moűliwoťci sprzedaűy 

tych instrument·w w kr·tkim okresie po cenach odzwierciedlajŌcych ich realnŌ wartoťł. Rynek Dġuűnych papier·w 

wartoťciowych moűe charakteryzował siő brakiem rozwiniőtych gieġd lub system·w zorganizowanego obrotu, co istotnie wpġywa 

na moűliwoťł obrotu tego typu papierami wartoťciowymi.  

Dodatkowo Dġuűne Papiery Wartoťciowe emitowane przez przedsiőbiorstwa mogŌ charakteryzował siő niűszŌ lub brakiem 

pġynnoťci ze wzglődu na ograniczony krŌg ich nabywc·w, w szczeg·lnoťci w przypadku emisji prywatnych. Znalezienie 

potencjalnych nabywc·w takich papier·w wartoťciowych oraz przeprowadzenie stosownych negocjacji warunk·w transakcji 

sprzedaűy moűe znaczŌco wydġuűył czas spieniőűenia tych lokat. W przypadku koniecznoťci szybkiej sprzedaűy takich Dġuűnych 

Papier·w Wartoťciowych cena moűliwa do uzyskania moűe był o wiele niűsza niű realna wartoťł tych papier·w wartoťciowych 

co moűe prowadził do spadku Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat. Ponadto na moűliwoťł sprzedaűy Dġuűnych 

Papier·w Wartoťciowych istotny wpġyw moűe mieł sytuacja finansowa danego emitenta. 

W przypadku Funduszu ryzyko pġynnoťci lokat jest szczeg·lnie wysokie w zwiŌzku z faktem, űe dominujŌca czőťł aktyw·w 

Funduszu zostaġa ulokowana w nienotowane na aktywnym rynku Dġuűne Papiery Wartoťciowe wyemitowane przez 

przedsiőbiorstwa. Niekt·re z tych przedsiőbiorstw cechuje relatywnie wysoki poziom zadġuűenia, przy jednoczesnym ujemnym 

lub niskim poziomie kapitaġ·w wġasnych. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

2.1.4.  Ryzyko zwiŌzane z sytuacjŌ finansowŌ emitent·w Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych, kt·re wchodzŌ w skġad 

portfela inwestycyjnego Funduszu  

Fundusz prowadzi dziaġalnoťł inwestycyjnŌ w segmencie wysokooprocentowanych obligacji korporacyjnych. W przypadku tego 

rodzaju instrument·w, akceptacja podwyűszonego poziomu ryzyka kompensowana jest odpowiednio wyűszym poziomem ich 

oprocentowania, przy czym podwyűszony poziom ryzyka odnosi siő r·wnieű do oceny prawdopodobieśstwa niewywiŌzania siő 

przez emitent·w takich instrument·w finansowych ze zobowiŌzaś zwiŌzanych z pġatnoťciŌ odsetek oraz wykupem obligacji . 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu, portfel inwestycyjny Funduszu charakteryzuje siő znaczŌcym zaangaűowaniem Funduszu 

w obligacje wyemitowane przez kilka przedsiőbiorstw dziaġajŌcych w sektorze deweloperskim (w segmentach mieszkaniowym 

i komercyjnym), w kt·rych to sektorach skoncentrowana jest przewaűajŌca czőťł lokat Funduszu (na dzieś 31 grudnia 2024 r. 

ekspozycja Funduszu na te sektory  siőga ponad 45% wartoťci Aktyw·w Funduszu).  W przypadku niewypġacalnoťci emitent·w 

wspomnianych Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych, taka struktura portfela potőgował bődzie spadek wartoťci Aktyw·w Funduszu.  
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W tym kontekťcie zwraca siő uwagő inwestor·w, űe czőťł spoťr·d emitent·w Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych znajdujŌcych 

siő w portfelu Funduszu cechuje relatywnie wysoki poziom zadġuűenia, przy jednoczesnym ujemnym lub niskim poziomie 

kapitaġ·w wġasnych. Obligacje podmiot·w z sektora deweloperskiego sŌ obejmowane lub nabywane m.in. w zwiŌzku z realizacjŌ 

okreťlonych przedsiőwziőł inwestycyjnych za poťrednictwem sp·ġek celowych tworzonych wyġŌcznie w celu realizacji danego, 

konkretnego projektu. Z tego powodu ocena sytuacji finansowej emitenta ograniczona wyġŌcznie do danych ze sprawozdania 

finansowego sp·ġki celowej moűe nie odzwierciedlał w spos·b wġaťciwy rzeczywistej sytuacji takiego podmiotu wobec 

pominiőcia pozostaġych okolicznoťci (danych finansowych), kt·re naleűaġoby uwzglődnił dla peġnej oceny tej sytuacji, w tym 

m.in.: (a) kondycji finansowej caġej grupy kapitaġowej emitenta, (b) zabezpiecześ rzeczowych lub osobistych udzielanych przez 

emitenta lub porőczyciela na rzecz obligatariuszy.  

Na sytuacjő finansowŌ niekt·rych emitent·w Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych, prowadzŌcych dziaġalnoťł poűyczkowŌ, moűe 

mieł wpġyw uchwalenie przepis·w majŌcych na celu przeciwdziaġanie lichwie. Tego rodzaju przepisy mogŌ przewidywał 

rozwiŌzania skutkujŌce zmniejszeniem rentownoťci uzyskiwanej przez firmy poűyczkowe i w skrajnych przypadkach mogŌ na nich 

wym·c zmianő modelu biznesowego lub ograniczenie skali dziaġalnoťci na rynku polskim. Z punktu widzenia Funduszu jako 

obecnego obligatariusza firm z tego sek tora , tego rodzaju zmiany regulacji nie stanowiŌ istotnego zagroűenia, jako iű: (a) 

obligacje sp·ġek tego sektora posiadane przez Fundusz zabezpieczone sŌ na portfelach juű udzielonych poűyczek; (b) firmy z tego 

sektora posiadajŌ duűŌ zdolnoťł do generacji got·wki i spġaty zobowiŌzaś ð poprzez zaprzestanie udzielania nowych poűyczek 

i skupienie dziaġalnoťci na przyjmowaniu spġat od bieűŌcych poűyczkobiorc·w; (c) emitenci z tego sektora nie stanowiŌ 

dominujŌcej czőťci portfela inwestycyjnego Funduszu.  

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

2.1.5.  Ryzyko zwiŌzane z koncentracjŌ sektorowŌ lub geograficznŌ lokat 

Ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ zaistnienia sytuacji, w kt·rej lokaty Funduszu bődŌ skoncentrowane na okreťlonym sektorze, 

rynku lub okreťlonym obszarze geograficznym. W·wczas niekorzystne zdarzenia majŌce negatywny wpġyw na dany sektor rynek 

lub obszar geograficzny mogŌ w znaczŌcym stopniu wpġywał na wahania i wartoťł Certyfikat·w Inwestycyjnych. Powyűsze 

dotyczy w szczeg·lnoťci sektora deweloperskiego, w kt·rym prowadzŌ dziaġalnoťł emitenci Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych 

stanowiŌcych ok. 45% portfela inwes tycyjnego Funduszu. Niekorzystny rozw·j wydarześ w tej branűy moűe oddziaġywał 

negatywnie na wartoťł Aktyw·w Funduszu, w tym moűe skutkował znaczŌcym spadkiem Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat. 

Ponadto inwestycje Funduszu koncentrujŌ siő gġ·wnie na rynku polskim. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokie, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby znaczŌca. 

2.1.6.  Ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ przeznaczenia czőťci lub caġoťci ťrodk·w pozyskanych z emisji Certyfikat·w 
przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup dotychczas wyemitowanych Certyfikat·w 

W sytuacji  w jakiej zapewnienie Funduszowi pġynnoťci niezbődnej dla obsġuűenia űŌdaś wykupu (wszystkich albo  

w iloťci podlegajŌcej obligatoryjnie wykupowi w przypadku dokonania proporcjonalnej redukcji űŌdaś) nie byġoby moűliwe 

poprzez upġynnienie lokat Funduszu, mogġoby okazał siő niezbődne przeznaczenie na realizacjő űŌdaś wykupu r·wnieű ťrodk·w 

pieniőűnych pozyskanych w ramach emisji Certyfikat·w przeprowadzanych na podstawie Prospektu. Moűe to mieł bezpoťredni  

i negatywny wpġyw na moűliwoťł realizacji przez Fundusz cel·w dotyczŌcych przeznaczenia ťrodk·w pieniőűnych zebranych 

podczas subskrypcji Certyfikat·w, kt·re wedle informacji zawartej w pkt 5.2. Prospektu (Powody zorganizowania Oferty, spos·b 

wykorzystania ťrodk·w pieniőűnych), miaġyby został wykorzystane poprzez ulokowanie ich przez Fundusz w instrumenty 

finansowe okreťlone w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, dla realizacji celu inwestycyjnego 

Funduszu, kt·rym jest wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Z wykorzystaniem czőťci lub caġoťci 

ťrodk·w pieniőűnych zebranych podczas subskrypcji Certyfikat·w na realizacjő wspomnianych űŌdaś wykupu Certyfikat·w 

wiŌzaġoby siő zatem proporcjonalne ograniczenie albo caġkowity brak moűliwoťci wykorzystania tych ťrodk·w zgodnie z ich 

przeznaczeniem wskazanym w pkt 5.2. Prospektu. W ramach zarzŌdzania ryzykiem zwiŌzanym z moűliwoťciŌ przeznaczenia 

czőťci lub caġoťci ťrodk·w pozyskanych z emisji Certyfikat·w przeprowadzonych na podstawie Prospektu na wykup dotychczas 

wyemitowanych Certyfikat·w, w art. 26 ust. 4 Statutu przewidziano moűliwoťł podjőcia przez Towarzystwo decyzji o redukcji 

űŌdaś wykupu Certyfikat·w, jeűeli ġŌczna liczba Certyfikat·w zgġoszonych do wykupu w danym Dniu Wyceny przekracza 

2% og·lnej liczby wyemitowanych i niewykupionych Certyfikat·w. 

Emitent ocenia istotnoťł wskazanego ryzyka oraz prawdopodobieśstwo jego zmaterializowania siő w okresie waűnoťci Prospektu 

jako niskie. 

2.1.7.  Ryzyko zwiŌzane z powierzeniem zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu 

Towarzystwo zarzŌdzajŌce Funduszem, na podstawie umowy, zleciġo zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI 

Domowi Maklerskiemu sp. z o.o. z siedzibŌ w Warszawie, w rezultacie  decyzje inwestycyjne  - a zatem i realizacja polityki 

inwestycyjnej Funduszu - bődŌ podejmowane przez podmiot inny niű Towarzystwo. W zwiŌzku z powyűszym, dziaġania 



 

Strona 21 z 316  

i zaniechania zewnőtrznego podmiotu, kt·remu Towarzystwo powierzyġo zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu mogŌ 

negatywnie wpġynŌł na wartoťł Aktyw·w Funduszu i w konsekwencji r·wnieű na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat. 

CVI Dom Maklerski sp. z o.o., na podstawie zezwolenia udzielonego przez KNF, jest uprawniona do wykonywania dziaġalnoťci 

maklerskiej polegajŌcej na zarzŌdzaniu portfelami, w skġad kt·rych wchodzi jeden lub wiőksza liczba instrument·w finansowych. 

Dziaġalnoťł CVI Dom Maklerski sp. z o.o. podlega nadzorowi Komisji. Dodatkowo, Towarzystwo jest uprawnione do sprawowania 

staġego nadzoru nad dziaġaniem CVI Dom Maklerski sp. z o.o., w tym do dokonywania inspekcji czy przeglŌdania wszystkich 

dokument·w zwiŌzanych z zarzŌdzaniem portfelem inwestycyjnym Funduszu. Ponadto, Towarzystwo moűe wypowiedzieł umowő 

o powierzenie zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu ze skutkiem natychmiastowym w kaűdej chwili, jeűeli wymagaġ 

bődzie tego interes uczestnik·w Funduszu. Towarzystwo ponosi odpowiedzialnoťł za dziaġania i zaniechania CVI Domu 

Maklerskiego sp. z o.o. z siedzibŌ w Warszawie. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako ťredniŌ, gdyű w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby umiarkowana. 

2.1.8.  Ryzyko zwiŌzane z przechowywaniem Aktyw·w 

Zgodnie z UstawŌ o Funduszach Inwestycyjnych, do peġnienia funkcji depozytariusza moűe został wyznaczony jedynie 

uprawniony do tego podmiot (w niniejszym przypadku  - bank o ugruntowanej pozycji rynkowej). W wyniku bġődu ze strony 

Depozytariusza lub innych zdarześ zwiŌzanych z przechowywaniem Aktyw·w, na kt·re Towarzystwo nie ma wpġywu, moűe mieł 

miejsce sytuacja majŌca negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w Funduszu.  

Aktywa Funduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz w art. 88 ust. 1 i ust. 3 

RozporzŌdzenia 231/2013 (dalej: ăAktywa Utrzymywane ó), przechowywane sŌ na rachunkach prowadzonych przez 

Depozytariusza lub podmioty trzecie, kt·rym Depozytariusz powierzyġ wykonywanie czynnoťci zwiŌzanych z realizacjŌ funkcji 

przechowywania Aktyw·w Utrzymywanych. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratő Aktyw·w Utrzymywanych, 

w tym za utratő Aktyw·w Utrzymywanych przez podmiot, kt·remu Depozytariusz powierzyġ wykonywanie czynnoťci w zakresie 

zwiŌzanym z realizacjŌ funkcji przechowywania tych aktyw·w. Przez utratő Aktyw·w Utrzymywanych rozumie siő przypadki, 

o kt·rych mowa w art. 100 ust. 1 RozporzŌdzenia 231/2013. W przypadku utraty okreťlonych rodzaj·w Aktyw·w Funduszu, 

Depozytariusz niezwġocznie zwraca Funduszowi taki sam instrument finansowy lub takie samo aktywo albo kwotő odpowiadajŌcŌ 

wartoťci utraconego instrumentu finansowego lub aktywa. W przypadku utraty przez Depozytarius za przechowywanych przez 

niego Aktyw·w Funduszu, Depozytariusz moűe zwolnił siő od odpowiedzialnoťci, jeűeli wykaűe, z uwzglődnieniem art. 101 

RozporzŌdzenia 231/2013, űe utrata instrumentu finansowego stanowiŌcego Aktywa Funduszu nastŌpiġa z przyczyn od niego 

niezaleűnych. 

Aktywa Funduszu, o kt·rych mowa w art. 72b ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz art. 88 ust. 2 RozporzŌdzenia 

231/2013 (ăAktywa Rejestrowaneó) przechowywane lub rejestrowane sŌ na rachunkach prowadzonych przez podmioty trzecie 

na podstawie odrőbnych um·w. Odpowiedzialnoťł za Aktywa Rejestrowane przez podmioty trzecie regulujŌ postanowienia 

ww.  um·w.  

Przechowywane przez Depozytariusza Aktywa Funduszu albo wpġaty dokonywane tytuġem zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne 

na rachunek prowadzony przez Depozytariusza (na rzecz Funduszu), nie mogŌ był przedmiotem egzekucji kierowanej przeciwko 

Depozytariuszowi oraz nie wchodzŌ do masy upadġoťci Depozytariusza i nie mogŌ był objőte postőpowaniem 

restrukturyzacyjnym.  

Aktywa Funduszu sŌ zapisywane na rachunkach i rejestrach odrőbnie od aktyw·w Depozytariusza oraz odrőbnie od aktyw·w 

innych podmiot·w trzecich.  

Pomimo powyűszego, istnieje ryzyko wystŌpienia zdarześ niezaleűnych od Funduszu, majŌcych wpġyw na bezpiecześstwo 

przechowywanych Aktyw·w Funduszu, w tym bġőd·w, za kt·re ponosi odpowiedzialnoťł Depozytariusz lub inne osoby. 

Konsekwencje wystŌpienia takich zdarześ mogŌ wywierał negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w Funduszu, a w konsekwencji 

na wartoťł Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako niskŌ, a w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona. 

2.1.9.  Ryzyko zwiŌzane z brakiem wypġaty dochodu 

Dochodami Funduszu sŌ przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. Wypġata dochodu, 

z zastrzeűeniem postanowieś kolejnego akapitu poniűej, nastőpuje raz na kwartaġ obejmujŌcy okres od nastőpnego dnia (ăDzieś 

PoczŌtkowyó) po Dniu Wyceny, o kt·rym mowa w pkt 2) definicji ăDnia Wycenyó zawartej w art. 2 Statutu, przypadajŌcym 

w ostatnim miesiŌcu kaűdego kwartaġu kalendarzowego, do Dnia Wyceny, o kt·rym mowa w pkt 2) definicji ăDnia Wycenyó 

zawartej w art. 2 Statutu, przypada jŌcego w ostatnim miesiŌcu nastőpnego kwartaġu kalendarzowego (ăDzieś Koścowyó). 

Zgodnie z postanowieniami Statutu , dochody Funduszu sŌ wypġacane Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Certyfikat·w, wedġug stanu posiadania Certyfikat·w na dzieś ustalenia wynikajŌcych z nich praw.  
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Fundusz wypġaca doch·d, jeűeli wartoťł Aktyw·w Pġynnych pomniejszona o wartoťł ťrodk·w przeznaczonych na wykup 

Certyfikat·w Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajŌcym na Dzieś Koścowy przekracza Kwotő Rezerwy (ăWartoťł 

Nadwyűkió). Wartoťł Aktyw·w Pġynnych oraz Kwotő Rezerwy, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym okreťla siő na Dzieś Wyceny 

przypadajŌcy na Dzieś Koścowy, a na wypġatő dochodu przeznacza siő Wartoťł Nadwyűki.  

Towarzystwo podejmie decyzjő o niewypġaceniu dochodu,  jeűeli wartoťł Aktyw·w Pġynnych nie przekroczy Kwoty Rezerwy. 

W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaġy o niewypġaceniu dochodu za dany kwartaġ oraz ogġosi o tym, nie 

p·ůniej niű w terminie 2 (dw·ch) Dni Roboczych od Dnia Koścowego w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu.  

W zwiŌzku z powyűszym zwraca siő uwagő Inwestor·w,  űe opisana powyűej sytuacja pġynnoťciowa Funduszu, miaġa miejsce w II, 

III i IV kwarta le roku 2020 oraz w latach 2021 - 2024 r. oraz w I kwartale 2025 co skutkowaġo zmaterializowaniem siő ryzyka 

braku wypġaty dochodu. 

Zwaűywszy na powyűsze okolicznoťci na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia prawdopodobieśstwo zmaterializowania 

siő powyűszego ryzyka w okresie waűnoťci Prospektu jako wysokie, natomiast  jego istotnoťł jako niskŌ, gdyű w przypadku jego 

zmaterializowania siő skala negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona. 

2.1.10.  Ryzyko dla zr·wnowaűonego rozwoju 

Na ceny rynkowe instrument·w finansowych wpġyw mogŌ mieł ryzyka zwiŌzane ze zr·wnowaűonym rozwojem rozumiane jako 

sytuacje lub warunki ťrodowiskowe, spoġeczne lub zwiŌzane z zarzŌdzaniem, kt·re - jeűeli wystŌpiŌ - mogŌ mieł, rzeczywisty 

lub potencjalny, istotny negatywny wpġyw na wartoťł inwestycji. Pozytywny lub negatywny wpġyw prowadzonej dziaġalnoťci na 

ťrodowisko naturalne, czynniki spoġeczne takie jak: relacje z dostawcami, klientami, partnerami, przestrzeganie praw 

pracowniczych, zasad BHP oraz ocena funkcjonujŌcych zasad ġadu korporacyjnego mogŌ oddziaġywał na postrzeganie emitent·w 

instrument·w finansowych przez inwestor·w, a tym samym stanowił czynniki wpġywajŌce na osiŌgane stopy zwrotu przez 

Fundusz. 

Zwaűywszy na powyűsze okolicznoťci na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia prawdopodobieśstwo zmaterializowania 

siő powyűszego ryzyka w okresie waűnoťci Prospektu jako niskie, natomiast jego istotnoťł jako niskŌ, gdyű w przypadku jego 

zmaterializowania siő skala negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona.  

2.2.  Czynniki ryzyka wynikajŌce ze specyfiki papieru wartoťciowego, jakim jest Certyfikat 

2.2.1.  Ryzyko wyceny Aktyw·w Funduszu  

W zwiŌzku z dokonywaniem wyceny Aktyw·w Funduszu, istnieje ryzyko dokonania bġődnej wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto 

Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny i zwiŌzanej z tym moűliwoťci zaniűenia lub zawyűenia kwoty wypġaty z tytuġu wykupu 

Certyfikat·w, wypġaty kwoty likwidacyjnej, lub teű ustalenia ceny sprzedaűy Certyfikat·w Inwestycyjnych w oparciu o zaniűonŌ, 

lub zawyűonŌ wartoťł Certyfikat·w. Szczeg·lnie w przypadku wyceny instrument·w nienotowanych na Aktywnym Rynku, istnieje 

ryzyko, űe wyceniona wartoťł odbiega od rzeczywistej wartoťci rynkowej moűliwej do uzyskania na Aktywnym Rynku, z uwagi 

na konstrukcjő modeli wyceny oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych wejťciowych. Naleűy r·wnieű wspomnieł 

o moűliwoťci zmian zasad wyceny Aktyw·w Funduszu w przypadku koniecznoťci dostosowania zapis·w Statutu do zmieniajŌcych 

siő przepis·w prawa oraz praktyki rynkowej. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako wysokŌ.   

2.2.2.  Ryzyko pġynnoťci Certyfikat·w Inwestycyjnych 

Certyfikaty Inwestycyjne poszczeg·lnych emisji bődŌ wykupywane w Dniu Wykupu, kt·ry zgodnie z przedstawionŌ w niniejszym 

Prospekcie definicjŌ przypada w Dzieś Wyceny wyznaczony na 20 dzieś kaűdego miesiŌca kalendarzowego, bődŌcy Dniem 

Gieġdowym lub gdy w tym miesiŌcu 20 dzieś nie jest Dniem Gieġdowym to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20 dniu 

danego miesiŌca kalendarzowego. W przypadku podjőcia decyzji przez Uczestnika o wycofaniu siő z inwestycji w Certyfikaty 

danej emisji w dniu innym niű Dzieś Wykupu, taka moűliwoťł istnieje poprzez zbycie Certyfikat·w na regulowanym rynku 

wt·rnym, na kt·rym zostanŌ wprowadzone Certyfikaty danej emisji oraz poprzez zbycie Certyfikat·w na rynku wt·rnym 

na podstawie zawartych miődzy stronami transakcji um·w cywilnoprawnych. W zwiŌzku z tym istnieje ryzyko ograniczonej 

pġynnoťci, kt·re utoűsamiane jest z brakiem moűliwoťci wyjťcia z inwestycji poprzez zbycie Certyfikat·w danej emisji. Ponadto, 

Uczestnikowi grozi ryzyko zawarcia transakcji sprzedaűy Certyfikat·w po cenie niűszej od Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat 

lub brakiem moűliwoťci jej zawarcia. Ryzyko to moűe r·wnieű potőgował wystőpowanie innego rodzaju ryzyk, co dotyczy np.:  

a) ziszczenia siő ryzyk o charakterze reputacyjnym, odnoszŌcych siő do Towarzystwa, Funduszu lub CVI Dom Maklerski 

sp. z o.o., kt·remu Towarzystwo zleciġo zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu, co moűe prowadził do istotnego 

wzrostu liczby Certyfikat·w zgġaszanych przez Uczestnik·w do wykupu, skutkujŌc r·wnieű wzrostem prawdopodobieśstwa 

wystŌpienia redukcji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu, podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu;  

b) spadek zainteresowania Inwestor·w nabyciem Certyfikat·w na rynku regulowanym, na kt·rym bődŌ notowane, co utrudni 

zawarcie transakcji sprzedaűy Certyfikat·w (lub w skrajnym przypadku skutkował moűe brakiem moűliwoťci zawarcia 

takiej transakcji).  

Emitent ocenia istotnoťł jak i prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő wskazanego ryzyka jako ťredniŌ. 
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2.2.3.  Ryzyko dotyczŌce zasad wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych, w tym ryzyko niewykupienia Certyfikat·w 

Inwestycyjnych  

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych na űŌdanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajŌcych w Dzieś 

Wyceny wyznaczony na 20. dzieś kalendarzowy kaűdego miesiŌca, bődŌcy Dniem Gieġdowym lub gdy w danym miesiŌcu 20.  dzieś 

kalendarzowy nie jest Dniem Gieġdowym,  to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20.  dniu kalendarzowym tego 

miesiŌca.  

Towarzystwo uprawnione jest do podjőcia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu 

podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o kt·rej mowa powyűej moűe został podjőta:  

1) nie p·ůniej niű w Dniu Wykupu;  

2) jeűeli w wyniku realizacji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu wartoťł 

Aktyw·w Pġynnych spadġaby poniűej Kwoty Rezerwy. Wartoťł Aktyw·w Pġynnych oraz Kwotő Rezerwy okreťla siő na Dzieś 

Wyceny przypadajŌcy na Dzieś Wykupu, o kt·rym mowa w zdaniu pierwszym; 

3) pod warunkiem, űe liczba Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi na podstawie wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu 

podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bődzie niűsza niű 2% (sġownie: 

dwa procent) og·lnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikat·w.  

W przypadku podjőcia decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomoťci w trybie art. 17 

RozporzŌdzenia MAR oraz opublikowana w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statut. 

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi. Cena wykupu 

Certyfikat·w Inwestycyjnych r·wna jest Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, przypadajŌcej na Certyfikat Inwestycyjny wedġug 

wyceny Aktyw·w Funduszu z Dnia Wykupu. Kwota przypadajŌca Uczestnikowi Funduszu do wypġaty z tytuġu wykupu Certyfikat·w 

bődzie pomniejszona o podatki, do pobrania kt·rych Fundusz bődzie zobowiŌzany jako pġatnik, w przypadku gdy obowiŌzek 

pobrania podatku przez Fundusz bődzie wynikaġ z obowiŌzujŌcych przepis·w prawa.  

W zwiŌzku z moűliwoťciŌ űŌdania przez Uczestnik·w wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych przez Fundusz, istnieje ryzyko, 

iű Certyfikaty Inwestycyjne nie bődŌ mogġy był umorzone w terminie zaġoűonym przez Inwestora, w okreťlonej liczbie oraz  

po odpowiedniej cenie. Ponadto, istnieje ryzyko poniesienia strat przez Inwestora w wyniku wykupienia Certyfikat·w 

Inwestycyjnych po cenie niűszej od ceny zakupu lub ceny objőcia w emisji. W dniu umorzenia wszystkich Certyfikat·w 

Inwestycyjnych bődŌcych w posiadaniu okreťlonego Uczestnika, przestaje on był Uczestnikiem Funduszu.    

Emitent ocenia istotnoťł jak i prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő wskazanego ryzyka jako ťredniŌ. 

2.2.4.  Ryzyko zwiŌzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikat·w do obrotu na GPW 

Fundusz jest obowiŌzany w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniőcia kaűdej kolejnej emisji Certyfikat·w, do zġoűenia 

wniosku o dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Komisja moűe przedġuűył 

wskazane terminy o 7 (siedmiu) dni na uzasadniony wniosek Funduszu. Komisja odmawia zgody na przedġuűenie terminu,  

w przypadku gdy przedġuűenie terminu jest sprzeczne z interesem Uczestnik·w. 

Zgodnie z Ä 8 ust. 1 i 2 Regulaminu Gieġdy ZarzŌd GPW obowiŌzany jest podjŌł uchwaġő w sprawie dopuszczenia do obrotu 

gieġdowego Certyfikat·w Inwestycyjnych w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zġoűenia wniosku, a w przypadku gdy bődzie on 

wymagaġ uzupeġnieś ð od dnia jego uzupeġnienia Istnieje ryzyko, űe Certyfikaty nie zostanŌ dopuszczone lub wprowadzone do 

obrotu na rynku podstawowym GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie op·ůnione, w szczeg·lnoťci ze wzglődu na 
brak zgody ze strony odpowiednich organ·w GPW. W rezultacie, Uczestnicy Funduszu mogŌ był pozbawieni moűliwoťci zbywania 

Certyfikat·w lub moűliwoťł ich zbywania moűe został w znacznym stopniu ograniczona.  

Warunki dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym okreťlone sŌ w Regulaminie Gieġdy oraz RozporzŌdzeniu 

2017/568.  

Zgodnie z Ä3 ust. 1 Regulaminu Gieġdy instrumenty finansowe, w celu dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, muszŌ 

speġnił nastőpujŌce warunki: 

1) opublikowanie lub udostőpnienie zgodnie z wġaťciwymi przepisami prawa odpowiedniego dokumentu informacyjn ego, 

zatwierdzon ego przez wġaťciwy organ nadzoru albo kt·rego r·wnowaűnoťł w rozumieniu tych przepis·w prawa zostaġa 

stwierdzona przez wġaťciwy organ nadzoru, chyba űe opublikowanie, udostőpnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie 

r·wnowaűnoťci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane;  

2) ich zbywalnoťł nie jest ograniczona;  

3) w stosunku do ich emitenta nie toczy siő postőpowanie likwidacyjne. 

Ponadto dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym instrument·w finansowych jakimi sŌ Certyfikaty jest moűliwe, o ile 

zgodnie z Ä17 Regulaminu Gieġdy: 1) przewidywane rozproszenie wġasnoťci certyfikat·w inwestycyjnych zapewni odpowiedniŌ 

pġynnoťł i prawidġowy przebieg transakcji gieġdowych, 2) wartoťł certyfikat·w inwestycyjnych, kt·re majŌ był dopuszczone 

wynosi r·wnowartoťł w zġotych co najmniej 1.000.000 euro; przepisy Ä 3 ust. 9 stosuje siő odpowiednio, 3) wnioskiem  

o dopuszczenie zostaġy objőte wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne, 4) zostaġy udostőpnione informacje wymagane 

przepisami obowiŌzujŌcymi na gieġdzie, kt·re pozwolŌ inwestorom na ocenő aktyw·w emitenta i ůr·deġ ich finansowania, jego 



 

Strona 24 z 316  

sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju, strat i zysk·w, a takűe praw zwiŌzanych z certyfikatami inwestycyjnymi majŌcymi 

był przedmiotem obrotu gieġdowego. 

Niezaleűenie od powyűszego dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym jest moűliwe po przeprowadzeniu przez 

ZarzŌd GPW oceny czy obr·t Certyfikatami bődzie prowadzony w spos·b rzetelny, prawidġowy i skuteczny, zgodnie z wymogami 

okreťlonymi w art. 1 ð 4 RozporzŌdzenia 2017/568. 

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu na rynku podstawowym GPW Fundusz bődzie siő ubiegał 

o wprowadzenie tych Certyfikat·w do obrotu na rynku r·wnolegġym GPW.  

Odmowa dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu na rynku podstawowym GPW moűe mieł negatywny wpġyw na postrzeganie 

Funduszu przez Uczestnik·w lub potencjalnych Uczestnik·w, co moűe skutkował zwiőkszonymi Wykupami Certyfikat·w 

Inwestycyjnych.   

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako niskŌ, gdyű w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona. 

2.2.5.  Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikat·w z obrotu na rynku regulowanym 

W przypadkach okreťlonych Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w Regulaminie Gieġdy, a w szczeg·lnoťci 

w przypadku, gdy wymaga tego interes i bezpiecześstwo uczestnik·w obrotu, ZarzŌd GPW moűe zawiesił obr·t papierami 

wartoťciowymi na GPW. Nadto ZarzŌd GPW zobligowany jest do zawieszenia obrotu Certyfikatami Inwestycyjnymi na űŌdanie 

Komisji Nadzoru Finansowego zgġoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  

ZarzŌd GPW moűe takűe wykluczył papiery wartoťciowe z obrotu na rynku regulowanym, jeťli ich zbywalnoťł staġa siő 
ograniczona, w przypadku zniesienia ich dematerializacji, na űŌdanie Komisji Nadzoru Finansowego zgġoszone zgodnie  
z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz w przypadku wykluczenia ich z obrotu wskutek decyzji Komisji 
Nadzoru Finansowego, a takűe w przypadkach wskazanych w Regulaminie GPW. 

Na podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego moűe wydał decyzjő o wykluczeniu 

papier·w wartoťciowych z obrotu na rynku regulowanym, jeűeli emitenci papier·w wartoťciowych nie wykonujŌ albo wykonujŌ 

nienaleűycie obowiŌzki wynikajŌce z powoġanych w tym artykule przepis·w prawa, w szczeg·lnoťci obowiŌzki informacyjne 

wynikajŌce z Ustawy o Ofercie Publicznej. 

Zawieszenie lub wykluczenie Certyfikat·w Inwestycyjnych z obrotu prowadził bődzie do ograniczenia moűliwoťci ich zbycia  

w inny spos·b niű w drodze űŌdania ich wykupienia przez Fundusz. W okresie zawieszenia inwestorzy nie majŌ moűliwoťci 

nabywania i zbywania Certyfikat·w Inwestycyjnych w obrocie gieġdowym, co negatywnie wpġywa na pġynnoťł Certyfikat·w. 

Wykluczenie czasowe lub bezterminowe Certyfikat·w Inwestycyjnych moűe wpġynŌł na wartoťł Certyfikat·w Inwestycyjnych,  

w zwiŌzku z tym, űe posiadacz takiego papieru wartoťciowego traci moűliwoťł obrotu tym papierem wartoťciowym na GPW.  

Z uwagi na powyűsze, inwestorzy powinni liczył siő z tym, űe zawieszenie lub wykluczenie Certyfikat·w z obrotu na GPW moűe 

negatywnie wpġynŌł na efektywnŌ zrealizowanŌ stopő zwrotu z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka 

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako niskŌ, gdyű w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona. 

2.2.6.  Ryzyko zwiŌzane z brakiem dopuszczenia lub wprowadzenia Certyfikat·w do obrotu w Alternatywnym Systemie 

Obrotu, zawieszenia lub wykluczenia Certyfikat·w z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu  

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, Certyfikaty mogŌ 

był przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. W takim przypadku r·wnieű moűe wystŌpił ryzyko wstrzymania 

wprowadzenia Certyfikat·w do obrotu, wstrzymania rozpoczőcia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz 

wykluczenia Certyfikat·w z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

Zgodnie art.  78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego bezpiecześstwo obrotu  

w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagroűony interes inwestor·w, firma inwestycyjna (lub sp·ġka prowadzŌca gieġdő lub 

rynek pozagieġdowy) organizujŌca Alternatywny System Obrotu, na űŌdanie Komisji, jest obowiŌzana wstrzymał wprowadzenie 

Certyfikat·w do obrotu w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub wstrzymał rozpoczőcie obrotu Certyfikatami na okres nie 

dġuűszy niű 10 (dziesiőł) dni.  

Zgodnie art.  78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy obr·t Certyfikatami byġby dokonywany  

w okolicznoťciach wskazujŌcych na moűliwoťł zagroűenia prawidġowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub 

bezpiecześstwa obrotu w nim dokonywanego, lub naruszenia interes·w inwestor·w, na űŌdanie Komisji, firma inwestycyjna (lub 

sp·ġka prowadzŌca gieġdő lub rynek pozagieġdowy) organizujŌca Alternatywny System Obrotu jest obowiŌzana zawiesił obr·t 

Certyfikatami.  

Zgodnie art.  78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na űŌdanie Komisji, firma inwestycyjna (lub sp·ġka 

prowadzŌca gieġdő lub rynek pozagieġdowy) organizujŌca Alternatywny System Obrotu jest obowiŌzana wykluczył z obrotu 
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Certyfikaty, w przypadku gdy obr·t nimi zagraűa w spos·b istotny prawidġowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu 

Obrotu lub bezpiecześstwu obrotu w nim dokonywanego, lub powoduje naruszenie interes·w inwestor·w. 

Zgodnie art.  78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, firma inwestycyjna (lub sp·ġka prowadzŌca gieġdő lub 

rynek pozagieġdowy) organizujŌca Alternatywny System Obrotu moűe podjŌł decyzjő o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikat·w 

z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaġy speġniał warunki obowiŌzujŌce na tym rynku, pod warunkiem űe nie 

spowoduje to znaczŌcego naruszenia interes·w inwestor·w lub zagroűenia prawidġowego funkcjonowania rynku. W takim 

przypadku firma inwestycyjna, o kt·rej mowa powyűej informuje Komisjő o podjőciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu 

Certyfikat·w z obrotu i podaje tő informacjő do publicznej wiadomoťci. 

KonsekwencjŌ zaistnienia wyűej okreťlonych zdarześ, jest ograniczenie lub pozbawienie moűliwoťci rozporzŌdzania 

Certyfikatami przez Uczestnik·w w Alternatywnym Systemie Obrotu. 

Emitent ocenia istotnoťł oraz prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő wskazanego ryzyka jako niskŌ. 

2.3.  Pozostaġe czynniki ryzyka, w tym ryzyka ekonomiczno-prawne  

2.3.1.  Ryzyko zwiŌzane z wojnŌ w Ukrainie 

IstotnŌ grupŌ czynnik·w ryzyka mogŌcych wpġywał na wyniki finansowe Funduszu sŌ skutki gospodarcze i polityczne agresji Rosji 

na Ukrainő, wťr·d kt·rych moűna wyodrőbnił te bezpoťrednie i natychmiastowe jak i - poťrednie i potencjalnie dġugotrwaġe.  

Do bezpoťrednich czynnik·w naleűy wzrost ryzyka geopolitycznego i spadek bezpiecześstwa inwestycji z perspektywy inwestora 

zagranicznego, mogŌcy przeġoűył siő na zwiőkszenie spread·w kredytowych emitent·w polskich i wzrost rynkowych st·p 

procentowych wolny ch od ryzyka i w konsekwencji - na obniűenie wartoťci godziwej skġadnik·w aktyw·w funduszu wycenianych 

przy uűyciu tych parametr·w rynkowych. Zmiany oceny ryzyka geopolitycznego przez rynki finansowe w wyniku dyskontowania 

bieűŌcych informacji dotyczŌcych ewentualnych eskalacji i deeskalacji konfliktu mogŌ przyczyniał siő do podwyűszonej 

zmiennoťci wyceny skġadnik·w funduszu. Konflikt zbrojny moűe takűe negatywnie oddziaġywał na pġynnoťł instrument·w 

dġuűnych w tym obligacji korporacyjnych i innych instrument·w znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu. 

Poťrednio - i potencjalnie w dġuűszym horyzoncie czasu - konflikt rosyjsko -ukraiśski moűe przekġadał siő na kondycjő finansowŌ 

emitent·w obligacji korporacyjnych znajdujŌcych siő w portfelu Funduszu poprzez: wpġyw na obniűenie nastroj·w 

konsumenckich i w konsekwencji spadek popytu na szereg d·br, w tym ťrodk·w trwaġych i nieruchomoťci, zwiőkszenie 

prawdopodobieśstwa dġugotrwaġej inflacji i w rezultacie wyűszych, i utrzymywanych przez dġuűszy okres czasu st·p 

procentowych, a co za tym idzie spadek popytu w g ospodarce, w tym na towary i usġugi oferowane przez emitent·w skġadnik·w 

aktyw·w funduszu. Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej emitent·w moűe oddziaġywał nastőpnie na ich pġynnoťł 

finansowŌ i zdolnoťł do regulowania zobowiŌzaś, co w dġuűszym okresie moűe przekġadał siő na spadek wartoťci funduszu 

w wyniku koniecznoťci restrukturyzacji zadġuűenia i odpisania czőťci ekspozycji (zmniejszenia ich wartoťci). 

Na dzieś zatwierdzenia prospektu w portfelu Funduszu nie ma lokat z bezpoťredniŌ ekspozycjŌ na kraje uczestniczŌce  

w konflikcie zbrojnym . 

Emitent ocenia istotnoťł oraz prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő wskazanego ryzyka jako wysokie. 

2.3.2.  Ryzyko operacyjne  

Ryzyko operacyjne polega na moűliwoťci poniesienia strat w wyniku niewġaťciwych lub zawodnych proces·w wewnőtrznych, 

oszustw, bġőd·w ludzkich, bġőd·w systemowych, czy siġy wyűszej.  

W szczeg·lnoťci, zawodny proces lub bġŌd ludzki moűe spowodował bġődne lub op·ůnione zrealizowanie bŌdů rozliczenie 

transakcji. Bġődne dziaġanie system·w moűe przejawiał siő zawieszeniem system·w komputerowych. Istnieje takűe ryzyko  

w postaci moűliwoťci poniesienia strat w wyniku zajťcia niekorzystnych zdarześ zewnőtrznych, takich jak oszustwa, bġődne 

dziaġania system·w po stronie podmiot·w zewnőtrznych, klőski naturalne czy ataki terrorystyczne.  

WystŌpienie zdarześ okreťlonych powyűej moűe mieł bezpoťredni wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat. 

Towarzystwo stara siő ograniczał ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich system·w i procedur wewnőtrznych,  

w tym procedur utrzymania ciŌgġoťci dziaġania. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka  

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako niskŌ, gdyű w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona. 

2.3.3.  Ryzyko niestabilnoťci kadrowej i konkurencji 

Prawidġowa realizacja polityki inwestycyjnej zakġadanej dla Funduszu w Statucie wymaga doťwiadczenia  

i wiedzy w obszarze inwestycji na rynku kapitaġowym. Towarzystwo prowadzi szerokŌ dziaġalnoťł inwestycyjnŌ na rynku 

kapitaġowym w zwiŌzku z zarzŌdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 

(z zastrzeűeniem wyjŌtk·w tam okreťlonych), Towarzystwo do wykonywania czynnoťci zarzŌdzania funduszami inwestycyjnymi, 

zarzŌdzania zbiorczym portfelem papier·w wartoťciowych oraz zarzŌdzania portfelami, w skġad kt·rych wchodzi jeden lub 

wiőksza liczba instrument·w finansowych jest zobligowane do zatrudniania co najmniej dw·ch doradc·w inwestycyjnych.   
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Na uwagő zasġuguje fakt, iű w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku 

moűliwoťci dodatkowego pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanej kadry lub zawarcia stosownych um·w z podmiotami 

zapewniajŌcymi odpowiedniŌ jakoťł zarzŌdzania Funduszem i moűliwoťł osiŌgania satysfakcjonujŌcej stopy zwrotu  

z Certyfikat·w.  

Dodatkowo, rynek usġug finansowych, na kt·rym Fundusz prowadzi dziaġalnoťł moűe był postrzegany jako atrakcyjny zar·wno 

ze strony krajowych towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i innych podmiot·w, w tym funduszy zagranicznych, 

zainteresowanych oferowaniem podobnych produkt·w na rynku polskim lub tworzeniem nowych funduszy inwestycyjnych  

o zbliűonym do Funduszu profilu inwestycyjnym. W efekcie nie moűna wykluczył, iű nastŌpi nasilenie siő konkurencji pomiődzy 

funduszami inwestycyjnymi majŌcymi siedzibő na terytorium Polski, w tym Funduszem a podmiotami zagranicznymi, oferujŌcymi 

konkurencyjne usġugi finansowe.  

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Emitent ocenia zar·wno prawdopodobieśstwo zmaterializowania siő powyűszego ryzyka  

w okresie waűnoťci Prospektu, jak r·wnieű jego istotnoťł jako niskŌ, gdyű w przypadku jego zmaterializowania siő skala 

negatywnego wpġywu na sytuacjő Emitenta byġaby ograniczona.



 

Strona 27 z 316  

3.  Osoby i podmioty odpowiedzialne za Prospekt i badanie sprawozdaś finansowych 

3.1.  Informacje o Emitencie, Towarzystwie  i Firmie Inwestycyjnej   

3.1.1.  Emitent  

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta , jego siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie kt·rych 

i zgodnie z kt·rymi dziaġa Emitenta, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby  

Nazwa: Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty 

Nazwa skr·cona: Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier FIZ 

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Numer telefonu: 22 427 46 46 

Adres internetowy: www.noblefunds.pl  

E-mail: biuro@noblefunds.pl  

Fundusz zostaġ utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

Miejsce rejestracji Emitenta , jego numer rejestracyjny  oraz identyfikator podmiotu prawnego (LEI)  

Fundusz zostaġ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych prowadzonym przez SŌd Okrőgowy w Warszawie w dniu  

27 czerwca 2016 r. pod numerem RFI 1 414. Numer LEI Funduszu to: 2594007CBNXELGJHF218. 

Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostaġ utworzony, chyba űe na czas nieokreťlony 

Fundusz zostaġ utworzony na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisjő w dniu 25 maja 2016 roku (decyzja o sygnaturze 

DFI/II/4034/51/48/14/15/16/U/DK ). Fundusz utworzony jest na czas nieokreťlony. Fundusz powstaġ z chwilŌ wpisania  

do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastŌpiġo 27 czerwca 2016 roku.  

Zastrzeűenie: 

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www. noblefunds.pl nie stanowiŌ czőťci Prospektu, chyba űe informacje  

te wġŌczono do Prospektu przez odniesienie do nich. 

3.1.2.  Towarzystwo  

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi  

Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Numer telefonu: +48 22 427 46 46 

Adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl  

Adres strony internetowej: www.noblefunds.pl  

Osoby dziaġajŌce w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta 

W imieniu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziaġajŌcego jako organ Funduszu, dziaġajŌ nastőpujŌce 

osoby fizyczne: 

Tomasz Gumkowski ð Prezes ZarzŌdu, 

Sylwia Magott ð Wiceprezes ZarzŌdu. 

 

Zakres odpowiedzialnoťci 

Towarzystwo jako podmiot sporzŌdzajŌcy Prospekt odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie. 

Oťwiadczenie os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreťlonym powyűej 

Zgodnie z naszŌ najlepszŌ wiedzŌ informacje zawarte w Prospekcie sŌ zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominiőto 

niczego, co mogġoby wpġywał na jego znaczenie. 

 

 

 

 

 

 

 

Tomasz Gumkowski 

Prezes ZarzŌdu 

  Sylwia Magott 

Wiceprezes ZarzŌdu 
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3.1.3.  Firma Inwestycyjna  

Nazwa, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi  

Nazwa: Noble Securities S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa 

Numer telefonu: +48 12 422 31 00 

Adres strony internetowej: www.noblesecurities.pl  

Osoby dziaġajŌce w imieniu Firmy Inwestycyjnej   

W imieniu Noble Securities S.A. dziaġajŌ nastőpujŌce osoby fizyczne: 

Dominik Ucieklak - Prezes ZarzŌdu, 

Wojciech GŌsowski ð Prokurent. 

Zakres odpowiedzialnoťci 

Firma Inwestycyjna  odpowiada za informacje zawarte w nastőpujŌcych punktach Prospektu: 4.3.2. i 1 2.6.1. Prospektu . 

Opis powiŌzaś Funduszu z FirmŌ InwestycyjnŌ oraz z osobami fizycznymi dziaġajŌcymi w jej imieniu  

Noble Securities S.A. jest powiŌzany z Funduszem oraz Towarzystwem:  

- umowŌ zwiŌzanŌ z dystrybucjŌ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzŌdzanych przez 

Towarzystwo,  

- umowŌ o oferowanie certyfikat·w inwestycyjnych oraz przyjmowania űŌdaś wykupu certyfikat·w inwestycyjnych funduszy 

inwestycyjnych zamkniőtych, zarzŌdzanych przez Towarzystwo, 

- umowŌ o sporzŌdzenie czőťci prospektu emisyjnego oraz ťwiadczenie usġugi maklerskiej oferowania instrument·w 

finansowych, 

- umowŌ o wykonywanie funkcji agenta emisji, sponsora emisji oraz agenta pġatniczego dla funduszy inwestycyjnych 

zarzŌdzanych przez Towarzystwo, 

- umowami o ťwiadczenie usġug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo,    

- umowŌ o przechowywanie czőťci aktyw·w funduszy inwestycyjnych, 

- umowŌ o prowadzenie rejestru akcjonariuszy Towarzystwa , 

- umowŌ o ťwiadczenie usġug maklerskich w zakresie wykonywania czynnoťci animatora Emitenta na rynku regulowanym 

Gieġdy Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A.,  

Dodatkowo w skġad Rady Nadzorczej Firmy Inwestycyjnej oraz Towarzystwa wchodz i Pan Radosġaw Cichy peġniŌcy funkcjő 

PrzewodniczŌcego Rady Nadzorczej Firmy Inwestycyjnej oraz WiceprzewodniczŌcego Rady Nadzorczej Towarzystwa. 

Firma Inwestycyjna  nie posiada wiedzy o istnieniu innych, poza opisanymi powyűej, powiŌzaś Firmy Inwestycyjnej  oraz os·b 

fizycznych dziaġajŌcych w jego imieniu z Funduszem 

Oťwiadczenie os·b odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie w zakresie okreťlonym powyűej 

Zgodnie z naszŌ najlepszŌ wiedzŌ informacje zawarte w Prospekcie, w czőťciach za kt·rych sporzŌdzenie jest odpowiedzialna 

Firma Inwestycyjna,  sŌ zgodne ze stanem faktycznym. W Prospekcie nie pominiőto niczego, co mogġoby wpġywał na jego 

znaczenie. 

 

 

 

 

 

Dominik Ucieklak 

Prezes ZarzŌdu 

 Wojciech GŌsowski 

Prokurent 
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3.2.  Informacje od os·b trzecich, raporty ekspert·w oraz oťwiadczenia dotyczŌce Zatwierdzan ia Prospektu  

3.2.1.  Informacje na temat eksperta  

Prospekt nie zawiera oťwiadcześ lub raport·w os·b okreťlanych jako eksperci. 

3.2.2.  Oťwiadczenie w zakresie informacji od os·b trzecich. 

W Prospekcie nie sŌ zawarte informacje uzyskane od os·b trzecich.  

3.2.3.  Oťwiadczenia w przedmiocie Zatwierdzenia Prospektu i jego charakteru.  

Prospekt zostaġ zatwierdzony przez Komisjő Nadzoru Finansowego bődŌcŌ wġaťciwym organem zgodnie z RozporzŌdzeniem 

2017/1129.  

Komisja Nadzoru Finansowego Zatwierdza Prospekt wyġŌcznie jako speġniajŌcy standardy kompletnoťci, zrozumiaġoťci i sp·jnoťci 

naġoűone RozporzŌdzeniem 2017/1129. 

Takie zatwierdzenie nie powinno był uznawane za zatwierdzenie Emitenta, kt·ry jest przedmiotem tego Prospektu. 

Inwestorzy powinni dokonał wġasnej oceny adekwatnoťci inwestowania w Certyfikaty Inwestycyjne. 

3.3.  Biegli rewidenci  

3.3.1.  Dane biegġych rewident·w Funduszu 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaś finansowych Emitenta jest firma audytorska:  

Mac Auditor sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ z siedzibŌ w Warszawie (02-691), Obrzeűna 5/8p. , wpisana do rejestru 

przedsiőbiorc·w pod numerem KRS  0000099338, wpisana na listő firm audytorskich pod numerem 244, strona 

www:  www.macauditor.pl . 

Ernst & Young Audyt Polska sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp. k. z siedzibŌ w Warszawie wpisana na listő firm 

audytorskich przeprowadziġa badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakośczony 31 grudnia 2022 r. Sprawozdanie 

niezaleűnego biegġego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres wskazany wyűej zostaġo 

podpisane przez: Anna Sirocka, biegġy rewident, nr ewidencyjny 9626.   

Ernst & Young Audyt Polska sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp. k. z siedzibŌ w Warszawie wpisana na listő firm 

audytorskich przeprowadziġa badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakośczony 31 grudnia 2023 r. Sprawozdanie 

niezaleűnego biegġego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres wskazany wyűej zostaġo 

podpisane przez: Natalia Dembek-Ťlusarczyśska, biegġy rewident, nr ewidencyjny 11307.   

Mac Auditor sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp. k. z siedzibŌ w Warszawie wpisana na listő firm audytorskich 

przeprowadziġa badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakośczony 31 grudnia 2024 r. Sprawozdanie niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres wskazany wyűej zostaġo podpisane przez: 

Mariusz Ťwitulski, biegġy rewident, nr ewidencyjny 244.   

3.3.2.  Dane biegġych rewident·w Towarzystwa 

Grant Thornton Polska Sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp. k. z siedzibŌ w Warszawie wpisana na listő podmiot·w 

uprawnionych do badania sprawozdaś finansowych, przeprowadziġa badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres 

zakośczony 31 grudnia 2022 r. Sprawozdanie niezaleűnego biegġego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa za okres 

wskazany wyűej zostaġ podpisany przez: Paweġ Zaczyśski, biegġy rewident, nr ewidencyjny 13290. 

Grant Thornton Polska Sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp. k. z siedzibŌ w Warszawie wpisana na listő podmiot·w 

uprawnionych do badania sprawozdaś finansowych, przeprowadziġa badanie sprawozdania finansowego Towarzystwa za okres 

zakośczony 31 grudnia 2023 r. Sprawozdanie niezaleűnego biegġego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa za okres 

wskazany wyűej zostaġ podpisany przez: Paweġ Zaczyśski, biegġy rewident, nr ewidencyjny 13290. 

Mac Auditor sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ sp. k. z siedzibŌ w Warszawie wpisana na listő firm audytorskich 

przeprowadziġa badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres zakośczony 31 grudnia 2024 r. Sprawozdanie niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres wskazany wyűej zostaġo podpisane przez: 

Mariusz Ťwitulski, biegġy rewident, nr ewidencyjny 244.   

3.3.3.  Zmiany biegġych rewident·w 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu nie miaġa miejsca rezygnacja lub zwolnienie biegġego rewidenta Funduszu, lub niewybranie 

na kolejny rok biegġego rewidenta Funduszu.  
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4.  Opis i harmonogram Oferty  

4.1.  Rodzaj i klasa Certyfikat·w Inwestycyjnych  

Certyfikaty  Inwestycyjne  bődŌ papierami wartoťciowymi na okaziciela i bődŌ zdematerializowane. Certyfikaty Inwestycyjne 

bődŌ publicznymi certyfikatami inwestycyjnymi w rozumieniu przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, poniewaű emisja 

Certyfikat·w Inwestycyjnych jest zwiŌzana z obowiŌzkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu i Certyfikaty Inwestycyjne  zostanŌ 

dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Podmiotem prowadzŌcym 

rejestr Certyfikat·w Inwestycyjnych Funduszu bődzie Krajowy Depozyt Papier·w Wartoťciowych S.A. z siedzibŌ w Warszawie, 

ul. KsiŌűőca 4, 00-498 Warszawa, strona internetowa: www.kdpw.pl.  

Prawa ze zdematerializowanych papier·w wartoťciowych, kt·rymi bődŌ Certyfikaty Inwestycyjne, powstajŌ z chwilŌ zapisania 

ich na rachunku papier·w wartoťciowych lub z chwilŌ zapisania ich po raz pierwszy na odpowiednim rachunku zbiorczym lub  

z chwilŌ zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji co nastŌpi niezwġocznie po zarejestrowaniu danej serii 

Certyfikat·w Inwestycyjnych w KDPW. 

Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie Certyfikat·w Inwestycyjnych  serii 53 ð 63 pod kodem ISIN, pod kt·rym 

zostaġy zarejestrowane Certyfikaty Inwestycyjne poprzednich serii, tj. ISIN PLOFOPR00019, pod warunkiem speġnienia wymog·w 

do zarejestrowania Certyfikat·w Inwestycyjnych  nowych serii pod tym samym kodem ISIN. 

Emisja Certyfikat·w Inwestycyjnych jest zwiŌzana z obowiŌzkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu.  

4.2.  Warunki i wielkoťł Oferty 

Oferowanie Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 53 ð 63 w ofercie publicznej odbywa siő wyġŌcznie na warunkach i zgodnie  

z zasadami okreťlonymi w Prospekcie, kt·ry jest jedynym prawnie wiŌűŌcym dokumentem zawierajŌcym informacje o ofercie, 

Funduszu oraz dopuszczeniu Certyfikat·w Inwestycyjnych  do obrotu na rynku regulowanym . W przypadku odmowy dopuszczenia 

Certyfikat·w do obrotu na GPW, Towarzystwo moűe podjŌł dziaġania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu 

Obrotu.  

W ofercie Certyfikat·w Inwestycyjnych moűna uczestniczył wyġŌcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami 

Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moűe był traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikat·w Inwestycyjnych .  

Przedmiotem zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne  bődzie: 

1) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 53, 

2) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 54,  

3) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 55, 

4) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 56, 

5) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 57, 

6) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 58, 

7) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 59, 

8) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 60, 

9) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 61, 

10) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 62, 

11) nie mniej niű 5.000 (sġownie: piőł tysiőcy) i nie wiőcej niű 2.500.000 (sġownie: dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 63. 

ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych kaűdej z w/w serii nie moűe był niűsza niű 

iloczyn 5.000 Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikatu oraz wyűsza niű iloczyn 2.500.000 Certyfikat·w i ceny emisyjnej 

Certyfikatu.  

Poszczeg·lne emisje dojdŌ do skutku, jeűeli w ramach poszczeg·lnej emisji zostanŌ zebrane i naleűycie opġacone zapisy na nie 

mniej niű 100.000 (sġownie: sto tysiőcy) zġotych.  

Towarzystwo moűe zawrzeł umowő ze Sponsorem Emisji w odniesieniu do kaűdej z wyűej wymienionych emisji Certyfikat·w 

Inwestycyjnych . 
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4.3.  Daty emisji  oraz procedura skġadania Zapis·w 

4.3.1.  Terminy przyjmowania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne  

Emisja Certyfikat·w serii 53 odbődzie siő w terminie od 27 czerwca 2025 roku do 14 lipca 2025 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 54 odbődzie siő w terminie od 28 lipca 2025 roku do 12 sierpnia 2025 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 55 odbődzie siő w terminie od 27 sierpnia 2025 roku do 12 wrzeťnia 2025 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 56 odbődzie siő w terminie od 29 wrzeťnia 2025 roku do 14 paůdziernika 2025 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 57 odbődzie siő w terminie od 27 paůdziernika 2025 roku do 12 listopada 2025 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 58 odbődzie siő w terminie od 27 listopada 2025 roku do 11 grudnia 2025 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 59 odbődzie siő w terminie od 29 grudnia 2025 roku do 15 stycznia 2026 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 60 odbődzie siő w terminie od 27 stycznia 2026 roku do 11 lutego 2026 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 61 odbődzie siő w terminie od 27 lutego 2026 roku do 13 marca 2026 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 62 odbődzie siő w terminie od 27 marca 2026 roku do 15 kwietnia  2026 roku.  

Emisja Certyfikat·w serii 63 odbődzie siő w terminie od 27 kwietnia  2026 roku do 13 maja 2026 roku.  

Towarzystwo moűe zmienił terminy rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania Zapis·w albo odwoġał rozpoczőcie przyjmowania 

Zapis·w na Certyfikaty danej emisji, przy czym: 

a) zmiana termin·w rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania Zapis·w albo odwoġanie rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w  

na Certyfikaty danej emisji przed udostőpnieniem Prospektu do publicznej wiadomoťci, nastőpuje poprzez wprowadzenie  

do Prospektu zmian w tym zakresie, nie p·ůniej niű na dzieś poprzedzajŌcy udostőpnienie Prospektu do publicznej 

wiadomoťci; 

b) zmiana terminu rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania Zapis·w albo odwoġanie rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w na 

Certyfikaty danej emisji po udostőpnieniu Prospektu do publicznej wiadomoťci nastőpuje w formie komunikatu 

aktualizujŌcego, w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 1 Statutu Funduszu, nie p·ůniej niű w dniu poprzedzajŌcym odpowiednio 

dzieś rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania Zapis·w, kt·ry ulega zmianie albo dzieś rozpoczőcia Zapis·w, kt·re zostajŌ 

odwoġane, z zastrzeűeniem pkt c) poniűej;  

c) zmiana terminu zakośczenia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej emisji polegajŌca na skr·ceniu terminu 

przyjmowania Zapis·w moűe nastŌpił nie p·ůniej niű w dniu poprzedzajŌcym ponownie wyznaczony termin zakośczenia 

przyjmowania Zapis·w. 

Informacja o zmianie termin·w przeprowadzania Zapis·w na Certyfikaty danej emisji albo o odwoġaniu przyjmowania Zapis·w 

na Certyfikaty danej emisji zostanie przekazana  w formie komunikatu aktualizujŌcego, na zasadach okreťlonych w art. 52 ust. 

2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w spos·b, w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt (w spos·b okreťlony w art. 35 Statutu).  

Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyűej zostanie r·wnoczeťnie przekazana w formie komunikatu 

aktualizujŌcego do Komisji. 

Funduszowi nie przysġuguje prawo wycofania lub zawieszenia oferty Certyfikat·w po dniu rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w. 

Wycofanie Oferty nie moűe nastŌpił po rozpoczőciu obrotu. 

4.3.2.  Zasady skġadania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne  

Zasady skġadania Zapis·w 

Zapis moűe obejmował nie mniej niű 10 (dziesiőł) i nie wiőcej niű maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych oferowanych 

w ramach danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wiőkszŌ niű maksymalna liczba 

Certyfikat·w Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis zġoűony na maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

DokonujŌcy Zapisu ma prawo dokonania wiőcej niű jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie Zapisy ġŌcznie, w ramach 

jednego podmiotu przyjmujŌcego Zapisy, nie mogŌ obejmował wiőcej niű maksymalna liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych 

oferowanych w ramach danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, oraz kaűdy z Zapis·w musi speġniał kryterium minimalnej 

liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem. 

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwoġalny i bezwarunkowy, jak r·wnieű nie moűe był zġoűony  

z zastrzeűeniem terminu.  

Zġoűenie niepeġnego lub nienaleűycie wypeġnionego formularza Zapisu skutkuje niewaűnoťciŌ Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada 

za skutki zġoűenia Zapisu przez osobő skġadajŌcŌ Zapis w spos·b nieprawidġowy. 

Firmy inwestycyjne biorŌce udziaġ w poťredniczeniu w oferowaniu Certyfikat·w Inwestycyjnych bődŌ przestrzegał i stosował 

siő do postanowieś przepis·w prawa dotyczŌcych oferowania instrument·w finansowych, w tym w szczeg·lnoťci wġaťciwych 

przepis·w prawa wynikajŌcych z implementacji do polskiego porzŌdku prawnego postanowieś Dyrektywy Parlamentu 

Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynk·w instrument·w finansowych oraz zmieniajŌcej 

dyrektywő 2002/92/WEi dyrektywő 2011/61/UE, w szczeg·lnoťci Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz 

RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 12 listopada 2024 r. w sprawie trybu i warunk·w postőpowania firm inwestycyjnych, 

bank·w paśstwowych prowadzŌcych dziaġalnoťł maklerskŌ, bank·w, o kt·rych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie 
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instrumentami finansowymi oraz bank·w powierniczych Zgodnie z wymogami przepis·w prawa, o kt·rych mowa w zdaniu 

poprzednim:  

a) firmy inwestycyjne biorŌce udziaġ w poťredniczeniu w oferowaniu Certyfikat·w Inwestycyjnych dokonujŌ oceny 

odpowiednioťci i adekwatnoťci instrument·w oferowanych swoim klientom oraz dokonujŌc takiej oceny biorŌ pod uwagő 

indywidualnŌ sytuacjő klient·w, ich wiedző i doťwiadczenie na rynku finansowym;  

b) na podstawie informacji o kliencie firmy inwestycyjne biorŌce udziaġ w oferowaniu Certyfikat·w dokonujŌ przypisania 

klientowi wġaťciwej dla niego grupy docelowej;  

c) jeťli w stosunku do danego klienta Certyfikaty znajdŌ siő poza grupŌ docelowŌ, do kt·rej zostaġ przypisany, pracownicy firm 

inwestycyjnych biorŌcych udziaġ w oferowaniu Certyfikat·w nie bődŌ oferował mu nabycia Certyfikat·w;  

d) w przypadku gdy Certyfikaty znajdŌ siő w negatywnej grupie docelowej konkretnego klienta, oferowanie Certyfikat·w temu 

klientowi bődzie niedozwolone, z wyjŌtkiem sytuacji,  w kt·rej nabycie lub objőcie nastŌpi wyġŌcznie z inicjatywy klienta. 

Miejsca skġadania Zapis·w 

Zapisy oraz Dyspozycje Deponowania bődŌ przyjmowane za poťrednictwem Firmy Inwestycyjnej  lub innych podmiot·w 

wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy oraz wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne  przyjmowane bődŌ w jednym 

z miejsc, kt·rych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa www.noblefunds.pl najp·ůniej na 1 (jeden) 

Dzieś Roboczy przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na danŌ seriő Certyfikat·w. Lista podmiot·w przyjmujŌcych Zapisy 

moűe został zmieniona po dniu udostőpnienia Prospektu do publicznej wiadomoťci.  

Zapis jest zġoűony w momencie otrzymania przez Firmő InwestycyjnŌ lub inny podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum 

dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, prawidġowo wypeġnionego formularza Zapisu, kt·rego wz·r zostanie 

udostőpniony przez podmiot przyjmujŌcy Zapisy oraz dokonania wpġaty w terminach przyjmowania Zapis·w i na zasadach 

okreťlonych w pkt. 4.3.1. niniejszego Prospektu.  

Formularz Zapisu obejmuje w szczeg·lnoťci: 

- oťwiadczenie skġadajŌcego zapis, űe znana jest mu treťł Statutu oraz Prospektu wraz z suplementami i komunikatami 

aktualizujŌcymi, w tym zasady przydziaġu Certyfikat·w, Dokumentu zawierajŌcego kluczowe informacje (KID) oraz kluczowe 

zasady obowiŌzujŌce inwestor·w okreťlone w formularzu Zapisu, 

- wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wpġaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikat·w lub zwrotu wpġaty w innych 

okolicznoťciach wskazanych w Statucie Funduszu. 

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne  oraz Dyspozycje Deponowania mogŌ był skġadane w formie pisemnej w 2 (dw·ch) 

egzemplarzach na formularzach zapisu udostőpnianych w miejscach przyjmowania zapis·w) lub w postaci elektronicznej, tj.  

w szczeg·lnoťci telefonicznie lub z wykorzystaniem Internetu, na warunkach obowiŌzujŌcych u Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu 

wchodzŌcego w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, jeűeli Firma Inwestycyjna lub ten podmiot udostőpniŌ takŌ moűliwoťł.  

Zġoűenie Zapisu wymaga zawarcia z FirmŌ InwestycyjnŌ lub podmiotem wchodzŌcym w skġad konsorcjum dystrybucyjnego 

stosownej umowy, obejmujŌcej usġugő maklerskŌ przyjmowania i przekazywania zleceś, oraz dokonania wpġaty przelewem na 

rachunki wskazane przez Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum dystrybucyjnego. 

Przedstawiciel osoby prawnej skġadajŌcy Zapis w jej imieniu zobowiŌzany jest przedstawił dokumenty wymagane zgodnie  

z procedurami Firmy Inwestycyjnej  lub podmiotu wchodzŌcego w skġad konsorcjum dystrybucyjnego. 

Na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30 maja 2014 roku, 

Towarzystwo informuje, iű Uczestnikowi nie przysġuguje prawo odstŌpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach 

okreťlonych w Ustawie o prawach konsumenta.  W przypadku skġadania Zapisu za pomocŌ elektronicznych kanaġ·w dostőpu,  

w tym Internetu, Inwestor moűe ponieťł dodatkowe koszty, okreťlone w umowie zawartej z dostawcŌ danej usġugi, przy uűyciu 

kt·rej skġadany jest Zapis. 

Jednoczeťnie z Zapisem powinna został zġoűona nieodwoġalna Dyspozycja Deponowania, na podstawie kt·rej przydzielone 

Certyfikaty  Inwestycyjne  zostanŌ zapisane na rachunku papier·w wartoťciowych Inwestora lub na odpowiednim rachunku 

zbiorczym. Zapisanie na rachunku papier·w wartoťciowych lub rachunku zbiorczym nastőpuje w·wczas bez koniecznoťci 

odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikat·w. 

Terminy zwiŌzania Zapisem 

Zapis wiŌűe osobő zapisujŌcŌ siő na Certyfikaty Inwestycyjne od dnia dokonania Zapisu do dnia przydziaġu Certyfikat·w 

Inwestycyjnych przez Fundusz, przy czym osoba przestaje był zwiŌzana Zapisem w przypadku niedojťcia do skutku emisji 

Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

 

Z uwagi na przepisy RozporzŌdzenia Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzŌdzenia Rady (UE) 

nr 833/2014 dotyczŌcego ťrodk·w ograniczajŌcych w zwiŌzku z dziaġaniami Rosji destabilizujŌcymi sytuacjő na Ukrainie (art. 

5f) oraz RozporzŌdzenia Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajŌcego rozporzŌdzenie (WE) nr 765/2006 dotyczŌce 

ťrodk·w ograniczajŌcych w zwiŌzku z sytuacjŌ na Biaġorusi i udziaġem Biaġorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (art. 1y), zgodnie 

z kt·rymi zakazana jest sprzedaű denominowanych w euro zbywalnych papier·w wartoťciowych wyemitowanych po dniu 
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12 kwietnia 2022 r. lub certyfikat·w inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, kt·re zapewniajŌ ekspozycjő na takie papiery 

wartoťciowe, odpowiednio jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biaġoruskim lub osobom fizycznym zamieszkaġym w Rosji 

i Biaġorusi lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibŌ w Rosji i Biaġorusi, Fundusz informuje, 

co nastőpuje. MajŌc na uwadze fakt, iű Fundusz moűe dokonywał w lokat w papiery wartoťciowe, o kt·rych mowa w zdaniu 

poprzednim od dnia 12 kwietnia 2022 r. certyfikaty inwestycyjne Funduszu nie sŌ zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom 

(powyűsze dotyczy takűe nabył w ramach zlecenia konwersji jednostek uczestnictwa). 

Zakaz, o kt·rym mowa powyűej nie ma zastosowania: 

- do obywateli paśstwa czġonkowskiego, paśstwa bődŌcego czġonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii 

ani do os·b fizycznych posiadajŌcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staġy w paśstwie czġonkowskim,  

w paśstwie bődŌcym czġonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii w przypadku obywateli rosyjskich, 

oraz  

- do obywateli paśstwa czġonkowskiego lub os·b fizycznych posiadajŌcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staġy  

w paśstwie czġonkowskim, w przypadku obywateli biaġoruskich.  

4.3.3.  Dziaġanie przez peġnomocnika 

Czynnoťci zwiŌzane z dokonywaniem Zapis·w wykonywane przez peġnomocnika. 

Peġnomocnikiem moűe był osoba fizyczna posiadajŌca peġnŌ zdolnoťł do czynnoťci prawnych lub osoba prawna. Liczba 

peġnomocnictw nie jest ograniczona. Peġnomocnictwo powinno był udzielone w formie pisemnej, z podpisem poťwiadczonym 

notarialnie , zġoűonym w obecnoťci pracownika Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej  lub innej osoby upowaűnionej bŌdů w postaci 

elektronicznej opatrzonym kwalifikowanym podpisem elektronicznym zgodnie z art. 78 1 kodeksu cywilnego. Peġnomocnictwo jest 

odwoġywane w tej samej formie. 

Powyűsze zasady dotyczŌce udzielania peġnomocnictwa nie dotyczŌ peġnomocnictw wystawionych dla os·b prowadzŌcych 

dziaġalnoťł polegajŌcŌ na zarzŌdzaniu portfelem instrument·w finansowych. W tym przypadku naleűy przedstawił 

peġnomocnictwo do zarzŌdzania portfelem instrument·w finansowych.  

Peġnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno był uwierzytelnione przez polskŌ plac·wkő 

dyplomatycznŌ, plac·wkő konsularnŌ lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, chyba űe umowa miődzynarodowa 

pomiődzy RzeczŌpospolitŌ PolskŌ a danym krajem znosi obowiŌzek uwierzytelnienia, lub zastőpuje go innŌ formŌ 

uwierzytelnienia.  

Peġnomocnictwo udzielone w jőzyku obcym wymaga przetġumaczenia na jőzyk polski przez tġumacza przysiőgġego lub inny 

uprawniony podmiot.  

Dokument peġnomocnictwa peġnomocnik ma obowiŌzek przekazał pracownikowi Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej  lub innej 

upowaűnionej osobie w momencie skġadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.  

4.4.  Cena emisyjna  

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 53 - 63 zostanie udostőpniona  

do publicznej wiadomoťci zgodnie z art. 17 RozporzŌdzenia MAR,  najp·ůniej na 1 (jeden) dzieś przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w i bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej  

na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne  danej serii.  
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5.  Podstawowe informacje  

5.1.  Kapitalizacja i zadġuűenie 

Na Dzieś Wyceny przypadajŌcy na dzieś 20 maja 2025 r. kapitaġ wpġacony Funduszu wynosi 519.  030.  703,  95 zġ.  

Na Dzieś Wyceny przypadajŌcy na dzieś 20 maja 2025 r. kapitaġ wypġacony Funduszu wyni·sġ 147.987.759,32 zġ. 

Na Dzieś Wyceny przypadajŌcy na dzieś 20 maja 2025 r. kapitalizacja Funduszu wyniosġa 446.228.598,16 zġ.  

Emitent oťwiadcza, űe na Dzieś Wyceny przypadajŌcy na dzieś 20 maja 2025 r.  Fundusz nie posiadaġ: 

- zadġuűenia z tytuġu zaciŌgniőtych kredyt·w,  

- zaciŌgniőtych oraz udzielonych poűyczek,   

- innych zobowiŌzaś z tytuġu pozyskiwania ůr·deġ finansowania (dziaġalnoťł finansowa).  

Dane dotyczŌce kapitalizacji i zadġuűenia Funduszu, podawane sŌ przez Fundusz do publicznej wiadomoťci w raportach 

kwartalnych w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez r·wnoczesne przekazanie informacji do Komisji,  

GPW i publicznej wiadomoťci oraz za poťrednictwem strony internetowej Towarzystwa. 

5.2.  Powody zorganizowania Oferty, spos·b wykorzystania ťrodk·w pieniőűnych 

Ťrodki pieniőűne zebrane podczas subskrypcji Certyfikat·w bődŌ lokowane przez Fundusz w instrumenty finansowe okreťlone  

w Statucie Funduszu oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, kt·rym jest 

wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Powyűsze czynnoťci bődŌ dokonywane zgodnie ze Statutem 

Funduszu oraz obowiŌzujŌcymi przepisami prawa. 

Fundusz jest funduszem typu dġuűnego, kt·ry bődzie inwestowaġ gġ·wnie w Dġuűne Papiery Wartoťciowe, wyemitowane na rynku 

krajowym i zagranicznym, w tym w paśstwach czġonkowskich Unii Europejskiej i w paśstwach naleűŌcych do OECD innych niű 

Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej oraz w paśstwach nienaleűŌcych do OECD. Fundusz bődzie 

nabywaġ Dġuűne Papiery Wartoťciowe: 

1) emitowane przez przedsiőbiorstwa majŌce siedzibő w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza niŌ, jednostki samorzŌdu 

terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzŌdu terytorialnego paśstwa czġonkowskiego Unii Europejskiej, 

2) emitowane, porőczane lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, paśstwo czġonkowskie Unii 

Europejskiej, paśstwo naleűŌce do OECD inne niű Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej, paśstwo 

nienaleűŌce do OECD, lub miődzynarodowŌ instytucjő finansowŌ, kt·rej czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska  

lub co najmniej jedno paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej. 

Fundusz nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego. 

Czynniki ryzyka zwiŌzane ze stosowanŌ politykŌ inwestycyjnŌ zostaġy opisane szczeg·ġowo w Prospekcie. 

Szczeg·ġowe zasady polityki inwestycyjnej Funduszu zostaġy okreťlone w Rozdziale IX Statutu Funduszu. 

Szczeg·ġowe zasady lokowania Aktyw·w Funduszu znajdujŌ siő w pkt 6.4. Prospektu. 

5.3.  Interesy os·b fizycznych i prawnych zaangaűowanych w emisjő lub Ofertő 

Interesy os·b fizycznych i prawnych ograniczajŌ siő do interes·w podmiot·w zaangaűowanych w przygotowanie  

i przeprowadzenie Oferty. Podmiotami zaangaűowanymi w przygotowanie i przeprowadzenie Oferty sŌ: Fundusz, Towarzystwo, 

Depozytariusz, Firma Inwestycyjna, czġonkowie konsorcjum dystrybucyjnego oraz osoby zarzŌdzajŌce Towarzystwem.  

Na dzieś publikacji Prospektu Towarzystwu nie sŌ znane fakty, kt·re pozwalaġyby sŌdził, űe zaangaűowanie kt·regokolwiek  

z ww. podmiot·w mogġoby prowadził lub prowadzi do konfliktu interes·w o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty. Wsp·ġpraca 

ze wskazanymi podmiotami odbywał siő bowiem bődzie na podstawie um·w, przepis·w prawa oraz przy stosowaniu ťrodk·w 

organizacyjnych i procedur wewnőtrznych zwiŌzanych z zarzŌdzaniem konfliktami interes·w obowiŌzujŌcych u tych podmiot·w. 

6.  Informacje o Emitencie  

6.1.  Otoczenie regulacyjne Emitenta , czynniki o charakterze rzŌdowym, gospodarczym, fiskalnym, monetarnym lub 

politycznym, kt·re miaġy lub kt·re mogġy mieł bezpoťrednio lub poťrednio istotny wpġyw na dziaġalnoťł Emitenta 

Fundusz prowadzi dziaġalnoťł polegajŌcŌ na lokowaniu posiadanych ťrodk·w w instrumenty finansowe emitowane przez 

przedsiőbiorstwa poszukujŌce finansowania. Dziaġalnoťł operacyjna Funduszu podlega bezpoťredniemu lub poťredniemu 

wpġywowi wielu czynnik·w, kt·rych Fundusz nie moűe w űaden spos·b kontrolował,  bődŌc jednoczeťnie naraűonym na ich 

oddziaġywanie. Wťr·d czynnik·w i zagroűeś, kt·re przyczyniajŌ siő do zmian dotyczŌcych otoczenia dziaġalnoťci Funduszu moűna 

wymienił miődzy innymi: 

a) zmiany regulacji prawnych, zwġaszcza zmiany przepis·w w zakresie funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany 

regulacji podatkowych,  

b) wahania rynk·w finansowych oraz zmiany koniunktury gospodarczej w kraju i na ťwiecie, w tym zmiany  

czynnik·w o charakterze makroekonomicznym oraz st·p procentowych, 

c) istotne zmiany polityki gospodarczej, monetarnej lub fiskalnej w kraju siedziby Funduszu oraz w krajach, w kt·rych 

dokonuje inwestycji,  
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d) dostőpnoťł finansowania bankowego dla przedsiőbiorstw rozwaűajŌcych pozyskanie kapitaġu obecnego w formie obligacji, 

e) wzrost zadġuűenia konsument·w oraz podmiot·w prowadzŌcych dziaġalnoťł gospodarczŌ, przyczyniajŌcy siő do zwiőkszenia 

ponoszonych przez nich koszt·w finansowych oraz obniűenia zdolnoťci kredytowej tych podmiot·w, 

f)  wzrost napiőcia w stosunkach miődzynarodowych z moűliwoťciŌ konflikt·w zbrojnych wġŌcznie. 

Niekorzystne zmiany regulacj i prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w tym zmiany 

dotyczŌce zasad podejmowania i prowadzenia dziaġalnoťci przez emitent·w, kt·rych Dġuűne Papiery Wartoťciowe mogŌ stanowił 

przedmiot inwestycji Funduszu, lub dotyczŌcych obejmowania lub nabywania przez Fundusz takich Dġuűnych Papier·w 

Wartoťciowych), mogŌ negatywnie wpġywał zar·wno na tych emitent·w, jak i na atrakcyjnoťł inwestycyjnŌ instrument·w 

finansowych, a tym samym na ich ceny. Moűe to powodował wahania oraz spadki wartoťci Certyfikat·w Inwestycyjnych. Naleűy 

przy tym podkreťlił, űe zmiany w systemie prawnym mogŌ mieł charakter nagġy i prowadził do pogorszenia parametr·w 

gospodarczych, przyczyniajŌc siő do zmian cen papier·w wartoťciowych, jak i negatywnie oddziaġujŌc na sytuacjő finansowŌ lub 

perspektywy rozwoju emitent·w, lub wykluczył nawet moűliwoťł kontynuowania dotychczasowej dziaġalnoťci, a tym samym 

mogŌ wpġywał na ocenő ryzyka kredytowego emitenta, szczeg·lnie istotnŌ w przypadku lokat Funduszu w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe. Tego rodzaju zmiany  mogŌ powodował zmniejszenie atrakcyjnoťci lokowania Aktyw·w Funduszu w okreťlone 

kategorie lokat lub utrudnił prowadzenie dziaġalnoťci lokacyjnej Funduszu, bŌdů zwiőkszył zwiŌzane z niŌ koszty, m.in. poprzez 

naġoűenie dodatkowych ogranicześ lub obowiŌzk·w na Fundusz lub Towarzystwo. Moűe to negatywnie oddziaġywał na moűliwoťł 

realizacji celu inwestycyjnego Funduszu  lub wartoťł Certyfikat·w Inwestycyjnych. Istnieje r·wnieű ryzyko, űe w wyniku zmian 

przepis·w prawa w zakresie dotyczŌcym funkcjonowania funduszy inwestycyjnych, Fundusz bődzie musiaġ zmienił profil 

inwestycyjny, co r·wnieű moűe spowodował spadek atrakcyjnoťci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.  

Istotnym czynnikiem, kt·ry m·gġby bezpoťrednio lub poťrednio mieł istotny wpġyw, na dziaġalnoťł operacyjnŌ Funduszu, naleűy 

zaliczył r·wnieű dynamikő rozwoju gospodarczego Polski. Dynamika wzrostu gospodarczego bődzie poddana szeregowi czynnik·w 

ryzyka. Na poziomie krajowym naleűŌ do nich przede wszystkim czynniki z zakresu polity ki monetarnej i fiskalnej ,  

w szczeg·lnoťci kontynuowane programy gospodarcze i spoġeczne majŌce przeġoűenie na sytuacjő gospodarstw domowych  

i przedsiőbiorstw. W ujőciu miődzynarodowym, nie bez znaczenia dla perspektyw wzrostu gospodarczego w Polsce bődŌ miaġy 

w szczeg·lnoťci wydarzenia polityczne w ramach Unii Europejskiej, jak i czynniki majŌce znaczenie dla globalnego 

bezpiecześstwa, w tym wojna handlowa prowadzona przez administracjő USA wobec szeregu paśstw, w szczeg·lnoťci Chin oraz 

wydarzenia na Bliskim Wchodzie a takűe sytuacja za wschodniŌ granicŌ Polski, tj. na Biaġorusi i Ukrainie. Czynniki o charakterze 

makroekonomicznym i politycznym oddziaġujŌ zar·wno na potrzeby poűyczkowe wťr·d konsument·w oraz podmiot·w 

prowadzŌcych dziaġalnoťł gospodarczŌ, jak i wpġywajŌ na ich zdolnoťł kredytowŌ oraz moűliwoťł wywiŌzywania siő  

ze zobowiŌzaś finansowych. 

Wymienione czynniki i zagroűenia mogŌ mieł zar·wno negatywny, jak i pozytywny wpġyw na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu, 

a tym samym na osiŌgane przez Fundusz wyniki inwestycyjne i finansowe w zaleűnoťci od podjőtych dziaġaś i zajőtych pozycji, 

w szczeg·lnoťci w ramach realizowanej przez Fundusz na podstawie jego Statutu polityki inwestycyjnej. Towarzystwo zamierza 

na bieűŌco reagował na zmiany w otoczeniu zewnőtrznym, kierujŌc siő dŌűeniem do ograniczenia ich negatywnego wpġywu 

na pozycjő i wyniki finansowe Funduszu. 

6.2.  Zarys og·lny dziaġalnoťci Emitenta 

6.2.1.  Przedmiot dziaġalnoťci Emitenta 

Fundusz zostaġ utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniőty, kt·rego wyġŌcznym przedmiotem dziaġalnoťci jest 

lokowanie ťrodk·w pieniőűnych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikat·w Inwestycyjnych w okreťlone 

w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych papiery wartoťciowe, Instrumenty Rynku Pieniőűnego i inne prawa majŌtkowe. 

Informacje o celu i p rzedmiocie dziaġalnoťci Funduszu zostaġy przedstawione w art. 21 ust. 1 Statutu.  

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat, przy czym Fundusz 

nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego.  

Szczeg·ġowe informacje na temat celu inwestycyjnego emitenta oraz sposobu realizacji tego celu znajdujŌ siő w Rozdziale IX 

(Polityka i nwestycyjn a Funduszu) Statutu.  

6.2.2.  Miejsce utworzenia oraz dane rejestrowe Emitenta  

Fundusz zostaġ zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez SŌd Okrőgowy w Warszawie w dniu 

27 czerwca 2016 r. pod numerem RFI 1414. 

6.2.3.  Status regulacyjny Emitenta i organ nadzoru  

Fundusz dziaġa na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. W dniu 25 maja 

2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydaġa decyzjő o nr DFI/II/4034/51/48/14/15/16/U/DK, zgodnie z kt·rŌ udzieliġa 

zezwolenia na utworzenie Funduszu (zatwierdzenie prospektu r·wnoznaczne ze zgodŌ na utworzenie Funduszu). Fundusz 

utworzony jest na czas nieokreťlony. Fundusz powstaġ z chwilŌ wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych, co nastŌpiġo  

27 czerwca 2016 roku.  

Siedziba: Warszawa 
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Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniőty,  

Przepisy prawa, na podstawie kt·rych i zgodnie z kt·rymi dziaġa Emitent: przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, 

Kraj siedziby : Polska 

Adres siedziby statutowej :  ul.  Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Numery telekomunikacyjne : tel.: +48 427 46 46;  

Adres poczty elektronicznej : biuro@noblefunds.pl 

Strona internetowa : www.noblefunds.pl  

6.2.4.  Profil Inwestora  

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, kt·remu nie obce sŌ zasady funkcjonowania rynku kapitaġowego oraz rynku papier·w 

dġuűnych, w tym rynku obligacji przedsiőbiorstw. Typowy inwestor: 

- akceptuje niski poziom pġynnoťci inwestycji, 

- akceptuje podwyűszone ryzyko inwestycyjne oraz niskŌ pġynnoťł portfela inwestycyjnego Funduszu zwiŌzane  

ze skoncentrowaniem lokat Funduszu na rynku obligacji przedsiőbiorstw, w tym przede wszystkim obligacji korporacyjnych 

nienotowanych na Aktywnym Rynku, 

- akceptuje podwyűszone ryzyko inwestycyjne wynikajŌce m.in. z niskiego poziomu dywersyfikacji lokat Funduszu, 

- oczekuje moűliwie wysokiej stopy zwrotu z zainwestowanego kapitaġu, 

- zakġada dġugi (minimum dwuletni) horyzont inwestycyjny, dostosowany do ograniczonej pġynnoťci lokat Funduszu  

oraz okreťlonych w Statucie Funduszu, zasad dotyczŌcych wykupywania przez Fundusz Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

6.2.5.  R·űnicowanie uprawnieś 

Nie dotyczy. Fundusz emituje wyġŌcznie jednŌ kategoriő Certyfikat·w Inwestycyjnych reprezentujŌcych te same prawa.  

6.3.  Towarzystwo  

6.3.1.  Historia Towarzystwa  

Towarzystwo dziaġa pod firmŌ Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna. 

Towarzystwo, dziaġajŌc jako organ Funduszu, zarzŌdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. 

Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestru przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem 0000256540  

(akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sŌ przez SŌd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziaġ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŌdowego). 

6.3.2.  Istotne zdarzenia w rozwoju Towarzystwa  

Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestru przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego w dniu 9 maja 2006 roku. Towarzystwo 

zostaġo utworzone na czas nieoznaczony. 

Towarzystwo prowadzi dziaġalnoťł na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisjő decyzjŌ z dnia  

16 paůdziernika 2006 roku.  

W dniu 1 czerwca 2017 roku doszġo do poġŌczenia przez przejőcie Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.  

z siedzibŌ w Warszawie (sp·ġka przejmowana) z Noble Funds Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŌ  

w Warszawie (sp·ġka przejmujŌca), w wyniku czego sp·ġka przejmujŌca wstŌpiġa w og·ġ praw i obowiŌzk·w sp·ġki przejmowanej. 

W lipcu 2018 r. Komisja wszczőġa z urződu postőpowanie administracyjne w przedmiocie moűliwoťci naġoűenia na Towarzystwo 

sankcji w zwiŌzku z podejrzeniem naruszenia art. 48 ust. 2aa pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 

w zwiŌzku z zarzŌdzaniem funduszami: easyDebt Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniőty, Open 

Finance Wierzytelnoťci Detalicznych Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniőty oraz Debito 

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Funduszu Inwestycyjny Zamkniőty.  

Dnia 16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymaġo decyzjő Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku  

w przedmiotowym postőpowaniu, na mocy kt·rej Komisja Nadzoru Finansowego naġoűyġa na Towarzystwo karő pieniőűnŌ  

w wysokoťci 10 milion·w zġotych. Towarzystwo wniosġo skargő do Wojew·dzkiego SŌdu Administracyjnego. 

Wyrokiem z dnia 21 grudnia 2021 r. Wojew·dzki SŌd Administracyjny w Warszawie uchyliġ decyzjő o naġoűeniu na Towarzystwo 

kary pieniőűnej w wysokoťci 10 milion·w zġotych. Wyrok jest nieprawomocny. Komisja zġoűyġa skargő kasacyjnŌ do Naczelnego 

SŌdu Administracyjnego. 

W rozwoju Towarzystwa, na dzieś Zatwierdzenia  Prospektu, nie zaszġy űadne inne niű w/w istotne zdarzenia.  

 

6.4.  Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna  Emitenta  

6.4.1.  Opis polityki i strategii inwestycyjnej oraz cel·w inwestycyjnych Emitenta 

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz  

nie gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego. 
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Fundusz jest funduszem typu dġuűnego, kt·ry bődzie inwestowaġ gġ·wnie w Dġuűne Papiery Wartoťciowe, wyemitowane na rynku 

krajowym lub zagranicznym, w tym w paśstwach czġonkowskich Unii Europejskiej i w paśstwach naleűŌcych do OECD innych  

niű Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej oraz w paśstwach nienaleűŌcych do OECD. 

Fundusz bődzie nabywaġ Dġuűne Papiery Wartoťciowe: 

1) emitowane przez przedsiőbiorstwa majŌce siedzibő w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza niŌ, 

2) emitowane, porőczane lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, paśstwo czġonkowskie Unii 

Europejskiej, paśstwo naleűŌce do OECD inne niű Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej, paśstwo 

nienaleűŌce do OECD, lub miődzynarodowŌ instytucjő finansowŌ, kt·rej czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska  

lub co najmniej jedno paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej. 

6.4.2.  Rodzaje Aktyw·w, w kt·re moűe inwestował Emitent 

1. Fundusz, z zastrzeűeniem ogranicześ okreťlonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moűe lokował swoje 

Aktywa wyġŌcznie w: 

1) Dġuűne Papiery Wartoťciowe,  

2) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne lub prawa poboru akcji, przy zastrzeűeniu űe ich objőcie lub nabycie 

nastőpuje wyġŌcznie w wyniku wykonywania praw przysġugujŌcych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych 

na akcje lub obligacji z prawem pierwsześstwa lub w wyniku zamiany na akcje wierzytelnoťci Funduszu wynikajŌcych: 

z posiadanych przez Fundusz Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych lub Instrument·w Rynku Pieniőűnego, lub wobec 

dġuűnik·w Funduszu z tytuġu udzielonych przez Fundusz poűyczek pieniőűnych,  

3) wierzytelnoťci, z wyjŌtkiem wierzytelnoťci wobec os·b fizycznych,  

4) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniőtych lub tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie skġadu 

indeks·w Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych, w tym funduszy typu ăexchange-traded fundó, lub dokonywanie lokat  

w Dġuűne Papiery Wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego, lub udzielanie poűyczek przedsiőbiorcom ð co 

najmniej na poziomie 50  (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania,  

5) Instrumenty Rynku Pieniőűnego, 

6) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,  

7) waluty,  

- pod warunkiem, űe sŌ zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz  

8) depozyty bankowe.  

2. Fundusz dokonujŌc lokat Aktyw·w Funduszu, bődzie stosowaġ nastőpujŌce zasady dywersyfikacji lokat: 

1) nie mniej niű 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci Aktyw·w Funduszu i nie wiőcej niű 100 (sto) % wartoťci Aktyw·w Funduszu 

stanowił bődŌ Dġuűne Papiery Wartoťciowe emitowane przez przedsiőbiorstwa oraz poűyczki pieniőűne udzielane 

przedsiőbiorcom; 

2) kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 2) powyűej stanowił bődŌ nie wiőcej niű 10 (dziesiőł) % wartoťci Aktyw·w 

Funduszu, 

3) kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 3) powyűej stanowił bődŌ nie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci 

Aktyw·w Funduszu, 

4) kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 4) powyűej stanowił bődŌ nie wiőcej niű 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci 

Aktyw·w Funduszu, 

5) kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 5) powyűej stanowił bődŌ nie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci 

Aktyw·w Funduszu. 

6.4.3.  Informacje dotyczŌce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciŌgania poűyczek na cele Funduszu, udzielania 

poűyczek, gwarancji i emisji obligacji przez Emitenta 

Fundusz moűe zaciŌgał, wyġŌcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych poűyczki  

i kredyty o ġŌcznej wysokoťci nieprzekraczajŌcej 75 (siedemdziesiőciu piőciu) % Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w chwili 

zawarcia umowy poűyczki lub kredytu. 

Fundusz moűe udzielał poűyczek, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe, pod warunkiem, űe ġŌczna wartoťł 

poűyczonych papier·w wartoťciowych i papier·w wartoťciowych tego samego emitenta stanowiŌcych lokaty Funduszu nie moűe 

przekroczył limit·w ustawowych okreťlonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

Fundusz nie moűe udzielał porőcześ ani gwarancji.  

Fundusz, przy uwzglődnieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moűe udzielał poűyczek pieniőűnych do wysokoťci  

50 (piőłdziesiőciu) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. Wysokoťł poűyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moűe przekroczył 

20 (dwudziestu) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. Fundusz moűe udzielił poűyczki, jeűeli speġnione zostanŌ poniűsze przesġanki: 

1) Fundusz dokona badania zdolnoťci poűyczkobiorcy w zakresie zdolnoťci do obsġugi i spġaty zobowiŌzaś i uzna  

je za wystarczajŌce;  
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2) poűyczkobiorca umoűliwi Funduszowi podejmowanie czynnoťci zwiŌzanych z bieűŌcŌ ocenŌ sytuacji finansowej  

i gospodarczej poűyczkobiorcy oraz kontrolő wykorzystania i spġaty poűyczki; 

3) poűyczkobiorca bődzie zobowiŌzany do wykorzystania poűyczki wyġŌcznie w celu okreťlonym w umowie poűyczki; 

4) poűyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskazanych przez Fundusz zabezpiecześ: 

a)  hipoteka na nieruchomoťci lub na prawie uűytkowania wieczystego nieruchomoťci, 

b)  zastaw lub zastaw rejestrowy,  

c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach    

finansowych, 

d)  cesjő wierzytelnoťci, w tym wierzytelnoťci przyszġych, 

e) przewġaszczenie na zabezpieczenie praw majŌtkowych w przypadku, gdy prawa majŌtkowe bődŌce przedmiotem  

przewġaszczenia stanowiŌ jednŌ z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu, 

f)  gwarancjő lub porőczenie osoby trzeciej, 

g) weksel, 

h) oťwiadczenie o dobrowolnym poddaniu siő egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks 

postőpowania cywilnego, 

i)   blokadő papier·w wartoťciowych. 

ĠŌczna wartoťł zabezpiecześ, o kt·rych mowa w pkt 4) powyűej bődzie nie niűsza niű 100 (sto) % wartoťci poűyczki pieniőűnej 

udzielanej przez Fundusz. 

W umowie poűyczki pieniőűnej Fundusz okreťli kaűdorazowo wysokoťł oprocentowania i warunki spġaty poűyczki,  

w szczeg·lnoťci:  

1) harmonogram spġat, przy czym jeűeli szczeg·lne okolicznoťci za tym nie przemawiajŌ, termin spġaty poűyczki nie bődzie 

dġuűszy niű 48 miesiőcy; 

2) wysokoťł rat lub spos·b ich ustalenia. 

6.4.4.  Kryteria doboru lokat  

Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie moűliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym zarzŌdzaniu 

ryzykiem zwiŌzanym z niewypġacalnoťciŌ emitent·w oraz ryzykiem rynkowym poszczeg·lnych lokat.  

Kryteriami doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŌ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrant·w subskrypcyjnych: 

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

b) ryzyko dziaġalnoťci emitenta, 

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoťciowego; 

Ocena kryteri·w doboru lokat, wskazanych powyűej jest dokonywana przez Fundusz na etapie poprzedzajŌcym realizacjő praw 

wynikajŌcych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwsześstwa lub zamiany 

wierzytelnoťci przysġugujŌcych Funduszowi wobec emitent·w emitujŌcych Dġuűne Papiery Wartoťciowe lub Instrumenty Rynku 

Pieniőűnego na akcje; 

2) dla Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych emitowanych przez przedsiőbiorstwa: 

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  

c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  

d) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 

e) w przypadku obligacji zamiennych ð zastosowanie bődŌ miaġy r·wnieű kryteria doboru lokat okreťlone w pkt 1) powyűej 

oraz warunki zamiany obligacji na akcje,  

f)  prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

g) ryzyko dziaġalnoťci emitenta; 

3) dla Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych, innych niű wskazane w pkt 2): 

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  

c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  

d) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 

e) ponadto w przypadku obligacji zamiennych ð zastosowanie bődŌ miaġy r·wnieű kryteria doboru lokat okreťlone w pkt 1) 

powyűej oraz warunki zamiany obligacji na akcje; 

4) dla Instrument·w Rynku Pieniőűnego, innych niű instrumenty wskazane w pkt 2) ð 3): 

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym Instrumentem Rynku Pieniőűnego, 

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  

c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym Instrumentem Rynku Pieniőűnego,  

d) pġynnoťł danego Instrumentu Rynku Pieniőűnego, 

e) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bődŌcym siedzibŌ emitenta,  

f)  prognozowane zmiany ksztaġtu krzywej dochodowoťci, 

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 
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h) wpġyw na ťredni okres do wykupu caġego portfela inwestycyjnego; 

5) dla wierzytelnoťci, z wyjŌtkiem wierzytelnoťci wobec os·b fizycznych: 

a) ryzyko niewypġacalnoťci dġuűnika, 

b) moűliwoťci wdroűenia dziaġaś restrukturyzacyjnych skutkujŌcych obniűeniem ryzyka niewypġacalnoťci dġuűnika, 

c) zabezpieczenia zwiŌzane z danŌ wierzytelnoťciŌ, 

6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuġ·w uczestnictwa: 

a) moűliwoťł realizacji celu inwestycyjnego Funduszu 

b) moűliwoťł dywersyfikacji lokat Funduszu, 

c) adekwatnoťł polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania do wymog·w okreťlonych w tym zakresie w pkt 6. 4.2. ust. 1 ppkt 4) Prospektu . 

7) dla walut:  

a) zapewnienie pġynnoťci lokowanych ťrodk·w, 

b) moűliwoťł ograniczenia ryzyka walutowego, 

c) prognozowane zmiany kurs·w waluty obcej wzglődem zġotego; 

8) dla depozyt·w: 

a) oprocentowanie depozyt·w, 

b) analiza trend·w makroekonomicznych, 

c) wiarygodnoťł banku; 

9) dla Instrument·w Pochodnych: 

a) adekwatnoťł, rozumiana jako zgodnoťł instrument·w bazowych z politykŌ inwestycyjnŌ obowiŌzujŌcŌ dla Funduszu, 

b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci Instrumentu Pochodnego z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci 

instrumentu bazowego,  

c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyűszajŌcego 

wielkoťł transakcji, przy zastrzeűeniu űe kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych 

Instrument·w Pochodnych, 

d) dostőpnoťł, przy zastrzeűeniu űe kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych, 

e) moűliwoťł zawarcia transakcji przeciwstawnej lub r·wnowaűŌcej w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych. 

6.4.5.  Techniki, kt·re moűe stosował Emitent oraz zwiŌzane z nimi ryzyka, w tym důwignia finansowa 

Zgodnie z postanowieniami Statutu Emitent moűe stosował mechanizm důwigni finansowej.  

6.4.6.  Důwignia finansowa  

6.4.6.1.  Rodzaje i ůr·dġa důwigni finansowej  

Fundusz moűe zaciŌgał, wyġŌcznie w bankach, poűyczki i kredyty, w ġŌcznej wysokoťci nie przekraczajŌcej 75% wartoťci Aktyw·w 

Netto Funduszu w chwili zaciŌgania tych poűyczek i kredyt·w. 

Powstaniem důwigni finansowej skutkuje r·wnieű zawarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu oraz zawarcie transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. 

6.4.6.2.  Okolicznoťci stosowania důwigni finansowej 

Fundusz moűe stosował mechanizm důwigni finansowej poprzez zaciŌganie przez Fundusz kredyt·w lub poűyczek, emitowania 

obligacji  oraz zawierania transakcji z przyrzeczeniem odkupu  w celu wygenerowania dodatkowej stopy zwrotu z reinwestycji 

poűyczonego kapitaġu.  

W przypadku důwigni finansowej zwiŌzanej z zawieraniem transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne, w tym 

niewystandaryzowane instrumenty pochodne  celem zawierania takich transakcji jest gġ·wnie ograniczenie ryzyka, w tym gġ·wnie 

ryzyka walutowego zwiŌzanego z lokatami Funduszu. 

6.4.6.3.  Ryzyka stosowania důwigni finansowej 

Mechanizm důwigni finansowej polega na poűyczaniu kapitaġu w celu jego dalszej inwestycji. Powodem stosowania důwigni 

finansowej jest dŌűenie do zwielokrotnienia zysk·w, jednakűe w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie 

důwigni finansowej moűe prowadził do zwielokrotnienia strat w por·wnaniu do inwestycji, kt·re nie korzystajŌ z tego 

mechanizmu. Powyűsze moűe mieł negatywny wpġyw na wartoťł Aktyw·w Funduszu, a w konsekwencji na wartoťł Certyfikat·w 

Inwestycyjnych.  

6.4.6.4.  Maksymalny poziom důwigni finansowej, limity důwigni finansowej 

Maksymalne zaangaűowanie w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy 

zastosowaniu metody zaangaűowania nie moűe w űadnym momencie przekraczał 400% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

Ponadto Towarzystwo w ramach wewnőtrznych regulacji w zakresie zarzŌdzania ryzykiem moűe okreťlił wewnőtrzny limit 

důwigni finansowej. Aktualnie wynosi on 200% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu.  
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6.4.6.5.  Zabezpieczenie i ponowne wykorzystanie Aktyw·w 

1.  DokonujŌc lokat Aktyw·w, Fundusz:  

a) bődzie stosowaġ transakcje finansowane z uűyciem papier·w wartoťciowych w rozumieniu artykuġu 3 ust. 11 

RozporzŌdzenia SFTR (ăTFUPWó),  

b) nie bődzie stosował transakcji typu swap przychodu caġkowitego.  

2.  Og·lny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania: 

Fundusz moűe dokonywał nastőpujŌcych TFUPW:  

a) Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo i reverse repo)  

Transakcja odkupu oznacza transakcjő, poprzez kt·rŌ kontrahent przenosi na drugŌ stronő papiery wartoťciowe,  

albo gwarantowane prawa do papier·w wartoťciowych, gdy gwarancji takiej udzieliġa uznana gieġda posiadajŌca prawo 

do tych papier·w, przy czym umowa nie zezwala kontrahentowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru 

wartoťciowego na rzecz wiőcej niű jednego kontrahenta jednoczeťnie, a warunkiem transakcji jest zobowiŌzanie do 

odkupu tych papier·w lub zastőpczych papier·w wartoťciowych, o tych samych cechach, po okreťlonej cenie  

w przyszġym terminie, kt·ry zostaġ ustalony lub zostanie ustalony przez stronő przenoszŌcŌ, dla kontrahenta 

sprzedajŌcego papiery wartoťciowe transakcja ta stanowi umowő z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo), 

natomiast dla kontrahenta kupujŌcego papiery wartoťciowe stanowi ona umowő z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu 

(reverse repo).  

b) Udzielanie poűyczek papier·w wartoťciowych oraz zaciŌganie poűyczek papier·w wartoťciowych  

Udzielanie poűyczek papier·w wartoťciowych oraz zaciŌganie poűyczek papier·w wartoťciowych oznacza transakcjő, 

poprzez kt·rŌ kontrahent przekazuje papiery wartoťciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiŌzanie poűyczkobiorcy 

do zwrotu r·wnowaűnych papier·w wartoťciowych w przyszġym terminie lub na űŌdanie strony przekazujŌcej.  

c) Transakcja zwrotna kupno -sprzedaű (buy-sell-back) lub transakcja zwrotna sprzedaű-kupno (sell -buy-back)  

Transakcja buy-sell-back lub transakcja sell -buy-back oznacza transakcjő, w kt·rej kontrahent kupuje lub sprzedaje 

papiery wartoťciowe, lub gwarantowane prawa do papier·w wartoťciowych, zgadzajŌc siő, odpowiednio, na sprzedaű 

lub odkup papier·w wartoťciowych, lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreťlonej cenie  

i przyszġym terminie. Przy czym taka transakcja buy-sell-back lub sell -buy-back nie jest regulowana umowŌ z udzielonym 

przyrzeczeniem odkupu ani umowŌ z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu, o kt·rej mowa w przypadku transakcji 

odkupu. Dokonywanie TFUPW sġuűy m.in. realizacji celu inwestycyjnego Funduszu poprzez zapewnienie moűliwoťci 

efektywnego zarzŌdzania ťrodkami pġynnymi oraz uzyskania wyűszej stopy zwrotu z inwestycji.  

3.  Og·lne dane, kt·re naleűy zgġaszał w odniesieniu do poszczeg·lnych rodzaj·w TFUPW:  

a) Rodzaje Aktyw·w, kt·re mogŌ był przedmiotem tych transakcji  

Przedmiotem TFUPW mogŌ był papiery wartoťciowe oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego.  

b) Maksymalny odsetek zarzŌdzanych aktyw·w, kt·re mogŌ był przedmiotem tych transakcji  

Maksymalny odsetek Aktyw·w Funduszu, kt·re mogŌ był przedmiotem TFUPW wynosi 100% Wartoťci Aktyw·w Netto 

Funduszu.  

c) Szacowany odsetek zarzŌdzanych aktyw·w, kt·re bődŌ przedmiotem poszczeg·lnych rodzaj·w tych transakcji  

Towarzystwo szacuje, űe przedmiotem TFUPW dokonywanych przez Fundusz moűe był od 0% do 20% Wartoťci Aktyw·w 

Netto Funduszu.  

4.  Kryteria wyboru kontrahent·w:  

Przy dokonywaniu wyboru kontrahenta brana jest pod uwagő wiarygodnoťł kredytowa kontrahenta co nastőpuje w drodze 

weryfikacji jego sytuacji finansowej oraz ratingu nadanego przez uznanŌ agencjő ratingowŌ a takűe przez uwzglődnienie  

czy kontrahent wykonuje dziaġalnoťł zwiŌzanŌ z TFUPW w spos·b profesjonalny a tym samym czy posiada stosownŌ licencjő  

na prowadzenie dziaġalnoťci tego rodzaju.  

Kontrahentami w transakcjach TFUPW mogŌ był podmioty z siedzibŌ w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paśstwie 

czġonkowskim Unii Europejskiej oraz w paśstwie naleűŌcym do OECD innym niű Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie 

Unii Europejskiej.  

5.  Akceptowalne zabezpieczenia:  

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogŌ był ťrodki pieniőűne, Dġuűne Papiery Wartoťciowe, w szczeg·lnoťci Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe emitowane przez Skarb Paśstwa lub NBP oraz akcje emitent·w z siedzibŌ w krajach naleűŌcych do 

OECD, w Paśstwach Czġonkowskich nienaleűŌcych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej. W odniesieniu do papier·w 

wartoťciowych zabezpieczeniami TFUPW mogŌ był wyġŌcznie aktywa, kt·rych ewentualne nabycie przez Fundusz nie naruszy 

ogranicześ wynikajŌcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu Funduszu, w tym ogranicześ w zakresie 

dywersyfikacji lokat, i w przypadku kt·rych istnieje popyt i podaű umoűliwiajŌcych ich zbywanie w spos·b ciŌgġy.  

Fundusz nie bődzie stosowaġ zasad dywersyfikacji zabezpiecześ, poza og·lnymi zasadami dywersyfikacji lokat  

oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu.  
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Korelacje zabezpiecześ wystŌpił mogŌ w ramach instrument·w tej samej klasy, przy czym dostrzegalnŌ w praktyce korelacjŌ 

mogŌ odznaczał siő akcje w zwiŌzku z podobnymi zachowaniami inwestor·w na danym rynku.  

6.  Opis sposobu przechowywania aktyw·w podlegajŌcych TFUPW oraz otrzymanych zabezpiecześ:  

Aktywa podlegajŌce TFUPW przechowywane sŌ na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.  

7.  Opis stosowanej metody wyceny zabezpiecześ i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena 

wedġug wartoťci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajŌce:  

Wycena zabezpiecześ ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu oraz przepis·w prawa oraz na zasadach 

okreťlonych w umowach z kontrpartnerami transakcji. 

Fundusz dokonuje codziennej weryfikacji wyceny wartoťci zmiennych depozyt·w zabezpieczajŌcych.  

8.  Opis ryzyk zwiŌzanych z TFUPW jak r·wnieű ryzyk zwiŌzanych z zarzŌdzaniem zabezpieczeniami:  

ryzyko operacyjne ð ryzyko wystŌpienia straty zwiŌzane z niedostatecznŌ efektywnoťciŌ proces·w wewnőtrznych, zasob·w 

ludzkich, system·w lub wynikajŌce ze zdarześ zewnőtrznych mogŌcych skutkował w szczeg·lnoťci op·ůnionym rozliczeniem 

transakcji;  

ryzyko pġynnoťci ð ryzyko to polega na moűliwoťci poniesienia strat w wyniku przyjőcia przedmiotu zabezpieczenia, kt·re 

moűe okazał siő instrumentem o ograniczonej pġynnoťci; 

ryzyko kontrahenta ð w przypadku gdy kontrahent nie wywiŌzuje siő ze swoich zobowiŌzaś wynikajŌcych z transakcji Fundusz 

moűe ponieťł straty negatywnie wpġywajŌce na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu i Wartoťł Aktyw·w Netto Subfunduszu  

na Jednostkő Uczestnictwa, ryzyko to w szczeg·lnoťci odnosi siő do wystŌpienia sytuacji niewypġacalnoťci kontrahenta;  

ryzyko przechowywania ð ryzyko zwiŌzane z przekazaniem papier·w wartoťciowych na zabezpieczenie transakcji wystőpuje 

w przypadku, gdy podmiot przyjmujŌcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrőbnym rachunku wyġŌczonym 

z masy upadġoťciowej instytucji przechowujŌcej te papiery wartoťciowe;  

ryzyko prawne ð ryzyko zwiŌzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziaġajŌcymi na rynkach poza RzeczpospolitŌ PolskŌ, 

w kt·rych prawa i obowiŌzki stron transakcji w zakresie transakcji okreťlone sŌ w spos·b odmienny;  

ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartoťciowego stanowiŌcego zabezpieczenie transakcji;  

ryzyko wynikajŌce z ponownego wykorzystania zabezpiecześ ð ryzyko to istnieje,  gdy kontrahent ponownie uűywa papier·w 

wartoťciowych stanowiŌcych zabezpieczenie transakcji i moűe dojťł do sytuacji, w kt·rej kontrahent nie odzyska 

zabezpieczenia w terminie pozwalajŌcym mu na wywiŌzanie siő z obowiŌzk·w wynikajŌcych z zawartej transakcji.  

9.  Opis wszelkich ogranicześ (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczŌcych ponownego wykorzystania zabezpiecześ: 

Nie istniejŌ dobrowolne ograniczenia ponownego wykorzystania zabezpiecześ. Zgodnie z RozporzŌdzeniem SFTR, 

Depozytariusz nie moűe wykorzystywał na wġasny rachunek Aktyw·w przechowywanych na rachunkach Funduszu.  

10.  Zasady dotyczŌce podziaġu zysk·w z TFUPW:  

Caġoťł dochod·w generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu.  

Koszty i opġaty zwiŌzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i opġaty, na zasadach i w granicach limit·w okreťlonych 

Statutem Funduszu sŌ pokrywane przez Fundusz bezpoťrednio, lub bődŌ zwracane Towarzystwu, o ile zostaġy uprzednio 

poniesione przez Towarzystwo z zastrzeűeniem,  űe Towarzystwo moűe postanowił o pokrywaniu caġoťci lub czőťci takich 

koszt·w przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze ťrodk·w wġasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzŌdzanie. Wspomniane 

koszty i opġaty mogŌ był ponoszone na rzecz podmiot·w powiŌzanych z Towarzystwem, przy zastrzeűeniu ogranicześ 

wynikajŌcych z przepis·w prawa. Fundusz moűe zawierał TFUPW r·wnieű z podmiotami powiŌzanymi z Towarzystwem,  

z zastrzeűeniem ogranicześ wynikajŌcych z przepis·w prawa. 

6.5.  Ograniczenia dotyczŌce inwestowania 

W zakresie realizacji polityki inwestycyjnej, Fundusz obowiŌzujŌ nastőpujŌce ograniczenia: 

1) akcje, kt·rych nabycie nastőpuje wyġŌcznie w wyniku wykonywania praw przysġugujŌcych z posiadanych przez Fundusz 

obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwsześstwa lub w wyniku zamiany wierzytelnoťci wobec 

emitent·w emitujŌcych Dġuűne Papiery Wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego na akcje, a takűe prawa do tych 

akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji stanowił bődŌ nie wiőcej niű 10 (dziesiőł) % wartoťci Aktyw·w 

Funduszu, 

2) papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnoťci wobec 

tego podmiotu nie mogŌ stanowił ġŌcznie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, z tym, űe ogranicześ, 

o kt·rych mowa powyűej, nie stosuje siő do papier·w wartoťciowych emitowanych, gwarantowanych lub porőczanych przez 

Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, paśstwa naleűŌce do OECD albo miődzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych 

czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paśstw naleűŌcych do OECD, 

3) Dġuűne Papiery Wartoťciowe stanowił bődŌ nie mniej niű 50 % wartoťci Aktyw·w Funduszu i nie wiőcej niű 100 (sto) % 

wartoťci Aktyw·w Funduszu, przy czym Dġuűne Papiery Wartoťciowe emitowane przez przedsiőbiorstwa, jednostki 
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samorzŌdu terytorialnego Rzeczpospolitej Polskiej oraz jednostki samorzŌdu terytorialnego paśstwa czġonkowskiego Unii 

Europejskiej stanowił bődŌ nie mniej niű 50 % wartoťci Aktyw·w Funduszu i nie wiőcej niű 100 (sto) % wartoťci Aktyw·w 

Funduszu, 

4) wierzytelnoťci, z wyjŌtkiem wierzytelnoťci wobec os·b fizycznych mogŌ stanowił nie wiőcej niű  

20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

5) Instrumenty Rynku Pieniőűnego mogŌ stanowił nie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniőtych, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie 

lokat w Dġuűne Papiery Wartoťciowe co najmniej na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy 

inwestycyjnych zamkniőtych, mogŌ stanowił nie wiőcej niű 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

7) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych  

oraz tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, kt·rych polityka 

inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dġuűne Papiery Wartoťciowe co najmniej na poziomie  

50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w tym 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ typu ăexchange-traded fundó odzwierciedlajŌce skġad 

indeks·w dġuűnych papier·w wartoťciowych mogŌ stanowił nie wiőcej niű 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

8) waluty, pod warunkiem, űe sŌ zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa) mogŌ stanowił nie wiőcej niű  

10 (dziesiőł) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

9) depozyty bankowe stanowił bődŌ od 0 (zero) % do 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

10) Dġuűne Papiery Wartoťciowe, wierzytelnoťci, z wyjŌtkiem wierzytelnoťci wobec os·b fizycznych, certyfikaty inwestycyjne 

funduszy inwestycyjnych zamkniőtych, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe co najmniej na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych zamkniőtych, 

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz 

tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, kt·rych polityka 

inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dġuűne Papiery Wartoťciowe co najmniej na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % 

wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, w tym instytucje wsp·lnego 

inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ typu ăexchange-traded fundó odzwierciedlajŌce skġad indeks·w dġuűnych 

papier·w wartoťciowych, Instrumenty Rynku Pieniőűnego oraz depozyty bankowe ġŌcznie stanowił bődŌ nie mniej niű 66 

(szeťłdziesiŌt szeťł) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

11) akcje, kt·rych nabycie nastőpuje wyġŌcznie w wyniku wykonywania praw przysġugujŌcych z posiadanych przez Fundusz 

obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwsześstwa lub w wyniku zamiany wierzytelnoťci wobec 

emitent·w emitujŌcych Dġuűne Papiery Wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego na akcje, a takűe prawa do tych 

akcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akcji, oraz waluty, pod warunkiem, űe sŌ zbywalne (nie dotyczy 

jednostek uczestnictwa) nie mogŌ stanowił ġŌcznie wiőcej niű 10 (dziesiőł) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

12) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŌ stanowił wiőcej niű 25% wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

13) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogŌ stanowił wiőcej  

niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu, z wyġŌczeniem depozyt·w przechowywanych przez Depozytariusza. 

14) waluta obca jednego paśstwa ani Euro nie moűe stanowił wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

15) Fundusz moűe inwestował nie wiőcej niű 20% wartoťci Aktyw·w Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty 

inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuġy uczestnictwa emitowane przez jednŌ instytucje wsp·lnego 

inwestowania, majŌcŌ siedzibő za granicŌ,  

16) Fundusz moűe nabywał jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych 

przez Towarzystwo, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dġuűne Papiery Wartoťciowe  

co najmniej na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy; moűliwoťł ta nie dotyczy nabywania 

jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz certyfikat·w inwestycyjnych 

w ramach pierwszej emisji tych certyfikat·w. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamkniőtego 

zarzŌdzanego przez Towarzystwo nie mogŌ stanowił wiőcej niű 20% wartoťci aktyw·w Funduszu. Towarzystwo nie moűe 

pobierał wynagrodzenia ani obciŌűał Funduszu kosztami zwiŌzanymi z lokowaniem aktyw·w Funduszu w jednostki 

uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, 

17) Fundusz moűe zaciŌgał, wyġŌcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych poűyczki 

lub kredyty, kt·rych ġŌczna wysokoťł, liczona ġŌcznie z wartoťciŌ wyemitowanych obligacji, nie przekracza 10% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu w chwili ich zaciŌgania. ZaciŌganie poűyczek lub kredyt·w, o kt·rych mowa w zdaniu 

poprzedzajŌcym moűe nastŌpił w celu zwiőkszenia stopy zwrotu z realizowanych projekt·w inwestycyjnych  

lub zapewnienia pġynnoťci lub sprawnego zarzŌdzania portfelem, 

18) Fundusz nie zakġada koncentracji lokat Funduszu w okreťlone sektory gospodarki i branűe, 

19) Fundusz moűe udzielał poűyczek, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe, pod warunkiem, űe ġŌczna wartoťł 

poűyczonych papier·w wartoťciowych i papier·w wartoťciowych tego samego emitenta stanowiŌcych lokaty Funduszu  

nie moűe przekroczył limit·w ustawowych okreťlonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, 

20) Fundusz, przy uwzglődnieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moűe udzielał poűyczek pieniőűnych do wysokoťci  

50 (piőłdziesiőciu) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

21) Fundusz nie moűe udzielał porőcześ ani gwarancji. 
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Szczeg·ġowe informacje na temat dywersyfikacji lokat Funduszu zostaġy opisane w pkt 6.4.2. Prospektu. 

6.5.1.  Informowanie o naruszeniu polityki inwestycyjnej jednego funduszu inwestycyjnego  

W ramach funkcjonujŌcego w Towarzystwie systemu zarzŌdzania ryzykiem, majŌcym zastosowanie m.in. do Funduszu, 

prowadzony jest bieűŌcy monitoring przestrzegania okreťlonych w Ustawie oraz polityce inwestycyjnej Funduszu ogranicześ 

inwestycyjnych.  

W przypadku naruszenia przez Fundusz ogranicześ inwestycyjnych okreťlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych  

i w Statucie Fundusz jest zobowiŌzany do niezwġocznego dostosowania swoich Aktyw·w do wymog·w prawnych lub statutowych, 

uwzglődniajŌc interes Uczestnik·w Funduszu. O naruszeniu przez Fundusz ogranicześ inwestycyjnych oraz o dostosowaniu  

jego Aktyw·w do wymog·w prawnych Fundusz informuje Komisjő w spos·b i w zakresie okreťlonym przepisami prawa.  

Uczestnicy Funduszu nie sŌ zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz ogranicześ inwestycyjnych. 

6.5.2.  Moűliwoťł inwestowania ponad 20% Aktyw·w w lokaty naraűone na ryzyko kredytowe/ wypġacalnoťci 

Nie dotyczy. Fundusz nie moűe lokował ponad 20% Aktyw·w w pojedynczego emitenta bazowego lub jedno przedsiőbiorstwo 

zbiorowego inwestowania, z zastrzeűeniem, űe limit ten nie dotyczy papier·w wartoťciowych emitowanych, gwarantowanych 

lub porőczanych przez Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, paśstwa naleűŌce do OECD albo miődzynarodowe instytucje 

finansowe, kt·rych czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paśstw naleűŌcych do OECD. 

6.5.3.  Opis inwestycji w inne przedsiőbiorstwa zbiorowego inwestowania 

Nie dotyczy. Fundusz nie inwestuje ponad 20% Aktyw·w w inne przedsiőbiorstwo zbiorowego inwestowania typu otwartego lub 

zamkniőtego.  

6.5.4.  Opis zabezpiecześ 

Nie dotyczy. Fundusz nie wni·sġ zabezpieczenia w celu pokrycia czőťci ekspozycji wobec dowolnego kontrahenta powyűej progu 

wynoszŌcego 20% Aktyw·w Funduszu. 

6.6.  Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pieniőűnego i waluty 

1. Fundusz moűe zawierał umowy majŌce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, na warunkach okreťlonych w RozporzŌdzeniu w sprawie instrument·w pochodnych, pod warunkiem űe: 

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŌtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych, sŌ dopuszczone do obrotu 

na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kaűdym innym kraju, z zastrzeűeniem pkt. 2. 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka 

inwestycyjnego zwiŌzanego ze zmianŌ: 

a) kurs·w walut w zwiŌzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz, 

b) wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, Dġuűne Papiery Wartoťciowe  

i Instrumenty Rynku Pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieűŌcych zobowiŌzaś Funduszu, 

c) premii za ryzyko kredytowe poszczeg·lnych emitent·w (ăCredit Default Swapsó); 

3) zawarcie umowy bődzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu; 

4) instrumentem bazowym Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych bődŌ: 

waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dġuűne Papiery Wartoťciowe, Instrumenty Rynku Pieniőűnego; 

5) dokonujŌc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego 

zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moűe zawierał umowy w przypadku speġnienia przynajmniej jednego  

z poniűszych warunk·w:  

a) suma koszt·w transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w por·wnaniu z kosztami otwarcia analogicznej pozycji 

w instrumencie bazowym,  

b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niű ma to miejsce w przypadku 

ceny nabycia instrumentu bazowego,  

c) pġynnoťł Instrumentu Pochodnego jest wiőksza niű w przypadku instrumentu bazowego,  

d) kr·tszego czasu niezbődnego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej; 

6) dokonujŌc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje siő 

kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9) Statutu , z uwzglődnieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego,  

a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego 

zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym takűe kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu. 

2. Fundusz moűe inwestował w nastőpujŌce rodzaje Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych, w celu innym niű ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:  

1) kontrakty terminowe;  

2) opcje;  

3) transakcje wymiany.  

3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwiŌzane sŌ nastőpujŌce rodzaje 

ryzyka: 
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1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego), zwiŌzane 

z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartoťci Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka 

Fundusz okreťla kwotő zaangaűowania w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglődnia jŌ przy stosowaniu limit·w 

inwestycyjnych;  

2)  ryzyko důwigni finansowej, zwiŌzane z mechanizmem důwigni finansowej mogŌcym powodował zwielokrotnienie zysk·w 

lub strat z inwestycji, w tym z moűliwoťciŌ poniesienia przez Fundusz strat przewyűszajŌcych wniesiony depozyt 

zabezpieczajŌcy, mierzone jako wartoťł pozycji w bazie Instrument·w Pochodnych lub praw majŌtkowych w spos·b 

okreťlony w RozporzŌdzeniu 231/2013 oraz uwzglődniane przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych; 

3)  ryzyko rozliczenia transakcji, zwiŌzane z moűliwoťciŌ wystőpowania bġőd·w lub op·ůnieś w rozliczeniach transakcji, 

kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne), kt·rego pomiar 

dokonywany jest w procesie bieűŌcego i okresowego monitoringu; 

4)  ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajŌce z moűliwoťci niewywiŌzania siő ze swoich zobowiŌzaś przez kontrahenta,  

z kt·rym Fundusz bődzie zawieraġ umowy, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy 

czym wartoťł ryzyka kontrahenta stanowi wartoťł ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach  

z tym kontrahentem, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 

5) ryzyko pġynnoťci ð ryzyko pġynnoťci wiŌűe siő gġ·wnie z faktem, űe Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, kt·re 

mogŌ był przedmiotem lokat Funduszu nie sŌ przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko pġynnoťci moűe r·wnieű 

wystŌpił w odniesieniu do Instrument·w Pochodnych, niebődŌcych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, 

bődŌcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajŌce z niskiego wolumenu obrotu na danym skġadniku lokat. 

Fundusz ma jednak moűliwoťł neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowiŌcego baző dla 

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego 

rodzaju. Ryzyko pġynnoťci moűe siő r·wnieű objawiał brakiem moűliwoťci, w odpowiednio kr·tkim czasie, zamkniőcia 

pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych) bez znaczŌcego 

negatywnego wpġywu na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje ťredniŌ 

dziennŌ wartoťł obrotu dla Instrument·w Pochodnych bődŌcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku, a w przypadku 

Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych ryzyko pġynnoťci bődzie oceniane na podstawie analizy um·w 

majŌcych za przedmiot te instrumenty, w zakresie moűliwoťci realizacji transakcji zamykajŌcej przed terminem 

realizacji transakcji, wskazanym w umowie dotyczŌcej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego; 

6) ryzyko operacyjne zwiŌzane z moűliwoťciŌ wystŌpienia nieprawidġowoťci dotyczŌcych zasob·w ludzkich (w tym tzw. 

bġőd·w ludzkich) lub zawodnoťciŌ system·w informatycznych, proces·w wewnőtrznych, w tym system·w kontrolnych 

kontrahent·w oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru iloťci zdarześ 

zwiŌzanych z wystŌpieniem danego ryzyka. 

4. Do transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosuje 

siő przepisy RozporzŌdzenia w sprawie instrument·w pochodnych. W szczeg·lnoťci, w przypadku transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowiŌzany jest ustalał wartoťł ryzyka kontrahenta, 

na zasadach okreťlonych w RozporzŌdzeniu w sprawie instrument·w pochodnych. 

5. Maksymalne zaangaűowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

wyznacza siő poprzez obliczenie ekspozycji AFI zgodnie z przepisami RozporzŌdzenia 231/2013.  

6. Okreťlone przez eskpozycjő AFI Funduszu maksymalne zaangaűowanie w Instrumenty Pochodne, w tym  

w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangaűowania nie moűe w űadnym 

momencie przekraczał 400% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

7. Fundusz moűe dokonywał kr·tkiej sprzedaűy w rozumieniu art. 2 pkt 21a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz 

uwzglődnia instrumenty finansowe bődŌce przedmiotem kr·tkiej sprzedaűy w odpowiednich limitach inwestycyjnych  

w ten spos·b, űe ustala dla kaűdego instrumentu odrőbnie r·űnicő miődzy wartoťciŌ instrument·w finansowych bődŌcych  

w portfelu inwestycyjnym Funduszu, a wartoťciŌ takich samych instrument·w finansowych bődŌcych przedmiotem kr·tkiej 

sprzedaűy, a nastőpnie wartoťł bezwzglődnŌ z tak otrzymanej wielkoťci traktuje jako zaangaűowanie wynikajŌce  

z okreťlonego instrumentu. 

Fundusz moűe dokonywał lokat w Instrumenty Rynku Pieniőűnego. InwestujŌc w Instrumenty Rynku Pieniőűnego Fundusz kieruje 

siő przede wszystkim stosunkiem oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym Instrumentem Rynku 

Pieniőűnego. Ponadto, Fundusz przed inwestycjŌ dokonuje analizy ryzyka kredytowego emitenta Instrumentu Rynku Pieniőűnego, 

dostőpnych zabezpiecześ zwiŌzanych z danym Instrumentem Rynku Pieniőűnego oraz jego pġynnoťci. Istotnymi kryteriami 

stosowanymi przez Fundusz przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej jest takűe analiza trend·w makroekonomicznych w kraju 

bődŌcym siedzibŌ emitenta ww. instrument·w, analiza prognozowanych zmian ksztaġtu krzywej dochodowoťci  

oraz prognozowanej zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych. Fundusz uwzglődnia ponadto wpġyw na ťredni okres do 

wykupu caġego portfela inwestycyjnego. Naleűy zaznaczył, iű Instrumenty Rynku Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot 

oraz wierzytelnoťci, wobec tego podmiotu nie mogŌ stanowił ġŌcznie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

Fundusz moűe dokonywał lokat w waluty. Podstawowymi kryteriami Funduszu przy inwestycjach w waluty jest zapewnienie 

pġynnoťci lokowanych ťrodk·w oraz minimalizacja ryzyka walutowego. Analizie podlegajŌ takűe prognozowane zmiany kurs·w 
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waluty obcej wzglődem zġotego. Naleűy zwr·cił uwagő, iű zgodnie z postanowieniem art. 21 ust. 10 Statutu Funduszu, waluta 

obca jednego paśstwa ani Euro nie moűe stanowił wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

6.7.  Zmiana strategii lub polityki inwestycyjnej  

Zmiana polityki inwestycyjnej jest dokonywana przez zarzŌd Towarzystwa, w drodze zmiany statutu Funduszu, zgodnie  

z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zmiana polityki inwestycyjnej wymaga ponadto dokonania ogġoszenia  

na stronie internetowej Towarzystwa i wchodzi w űycie po upġywie 3 miesiőcy od daty ogġoszenia. Przedmiotowe zmiany  

nie wymagajŌ uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego lub uczestnik·w Funduszu. 

Towarzystwo jest r·wnieű uprawnione do zmiany, w drodze uchwaġy zarzŌdu Towarzystwa, strategii inwestycyjnej Funduszu. 

Strategia inwestycyjna Funduszu stanowi wytyczne dotyczŌce zasad alokacji aktyw·w Emitenta, kt·re sŌ sporzŌdzone zgodnie  

z jego politykŌ inwestycyjnŌ i okreťla w szczeg·lnoťci kryteria podejmowania decyzji inwestycyjnych, w tym kryteria doboru 

papier·w wartoťciowych i innych instrument·w finansowych, limity odnoszŌce siő do ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, 

ryzyka pġynnoťci oraz innych ryzyk dotyczŌcych Emitenta. Strategia inwestycyjna stanowi uszczeg·ġowienie polityki 

inwestycyjnej Emitenta okreťlonej w Statucie i musi był z niŌ zgodna. Fundusz nie publikuje informacji o ewentualnej zmianie 

strategii inwestycyjnej  Emitenta .   

6.8.  Transakcje z podmiotami powiŌzanymi 

Fundusz nie dokonywaġ transakcji z podmiotami powiŌzanymi.  

6.9.  Dostawcy usġug 

6.9.1.  Faktyczne lub szacunkowe kwoty opġat 

Koszty Funduszu od dnia rejestracji do dnia 31.03.2025 r. wyniosġy 27.453.016,00 zġ. Maksymalne kwoty opġat moűliwych do 

poniesienia przez Emitenta oraz spos·b ich obliczania zostaġy wskazane w pkt 6.9.2. ð 6.9.4. poniűej. 

Wiőkszoťł kategorii koszt·w jest niezaleűna od wysokoťci aktyw·w Funduszu. Przykġadem kosztu zwiŌzanego z wysokoťciŌ 

aktyw·w Funduszu jest wynagrodzenie Towarzystwa. 

6.9.2.  Rodzaje oraz wysokoťł koszt·w limitowanych pokrywanych przez Fundusz  

Fundusz pokrywa z Aktyw·w Funduszu nastőpujŌce, limitowane koszty i wydatki zwiŌzane z prowadzonŌ dziaġalnoťciŌ: 

1) wynagrodzenie staġe Towarzystwa,  

2) opġaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w umowie o  wykonywanie funkcji Depozytariusza, w tym:  

a) wynagrodzenie z tytuġu prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu,  

b) wynagrodzenie z tytuġu weryfikacji wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu  

na Certyfikat Inwestycyjny, a takűe z tytuġu przechowywania Aktyw·w Funduszu oraz opġaty i koszty ponoszone na rzecz 

Depozytariusza wynikajŌce z umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, inne niű wskazane w niniejszym punkcie 

oraz art. 27 ust. 1 pkt 14) Statutu);   

- ġŌcznie, w wysokoťci do 0,2 (dw·ch dziesiŌtych) % ťredniej Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu rocznie oraz kwoty 

100.000,00 (sto tysiőcy) zġotych rocznie. 

3) koszty prowadzenia ksiŌg rachunkowych Funduszu ð w wysokoťci do 100.000,00 (stu tysiőcy) zġotych rocznie, 

4) koszty przeglŌdu i badania ksiŌg rachunkowych Funduszu i sprawozdaś finansowych Funduszu, w tym koszty zwiŌzane  

z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegġego rewidenta ð w wysokoťci do 0,015 (piőtnastu tysiőcznych) % ťredniej 

WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty 60.000,00 (szeťłdziesiőciu tysiőcy) zġotych rocznie, w zaleűnoťci, 

kt·ra z tych wartoťci jest wyűsza, 

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokoťci do 200.000 (dwustu tysiőcy) zġotych rocznie, 

6) koszty zwiŌzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktyw·w, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu, inne  

niű wskazane w pkt 14) poniűej, w szczeg·lnoťci koszty usġug doradztwa prawnego, podatkowego lub finansowo-ksiőgowego 

na rzecz Funduszu, ťwiadczonych przez inne podmioty, aniűeli Towarzystwo, koszty raport·w z badania due diligence, analiz 

finansowych, usġug notarialnych, usġug poťrednictwa, zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w, o kt·rych mowa  

w art. 21 ust. 3 Statutu Funduszu - do wysokoťci 1 (jednego) % ťredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000,00 

(jednego miliona) zġotych rocznie, w zaleűnoťci, kt·ra z tych wartoťci jest niűsza; 

7) koszty usġug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwiŌzanego z dziaġalnoťciŌ Funduszu, inne niű wskazane w pkt 6) 

powyűej, w tym zwiŌzanego ze zmianŌ Statutu Funduszu ð do wysokoťci 150 000,00 (stu piőłdziesiőciu tysiőcy) zġotych 

rocznie;  

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwiŌzane z obsġugŌ Rady Inwestor·w - do wysokoťci 10.000,00 (dziesiőciu tysiőcy) 

zġotych rocznie, 

9) koszty zwiŌzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, sġuűŌcym wykonaniu przez Fundusz obowiŌzk·w 

naġoűonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiőgowoťci ð do wysokoťci 100.000,00 (stu tysiőcy) zġotych rocznie, 

10) koszty wyceny aktyw·w, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 3 Statutu oraz koszty sporzŌdzenia lub zaopiniowania modelu wyceny 

w/w skġadnik·w lokat ð do wysokoťci 0,5 (piőciu dziesiŌtych) % ťredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 

(trzystu tysiőcy) zġotych rocznie w zaleűnoťci, kt·ra z tych wartoťci jest wyűsza, 

11) koszty likwidacji Funduszu, w tym:  
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a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz ð wynagrodzenie likwidatora do wysokoťci 250 000,00 (dwustu 

piőłdziesiőciu tysiőcy) zġotych oraz koszty zwiŌzane z likwidacjŌ Funduszu faktycznie poniesione przez Depozytariusza 

bődŌcego likwidatorem i uzasadnione przepisami prawa, do kt·rych zwrotu zobowiŌzany jest Fundusz, inne niű 

wymienione powyűej do wysokoťci 300 000,00 (trzystu tysiőcy) zġotych,  

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niű Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora obliczane  

i pobierane na zasadach okreťlonych dla wynagrodzenia staġego Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzglődnieniem, 

űe likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty wymienione w pkt 4).  

Koszty i wydatki ujőte w tym punkcie bődŌ bezpoťrednio pokrywane przez Fundusz lub bődŌ zwracane Towarzystwu przez 

Fundusz (o ile zostaġy uprzednio pokryte przez Towarzystwo). 

Koszty pokrywane z Aktyw·w Funduszu sŌ kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach okreťlonych przez 

umowy, w tym zlecenia, na podstawie kt·rych Fundusz jest zobowiŌzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa 

oraz decyzjami wydanymi przez wġaťciwe organy administracji lub orzeczenia sŌd·w, a takűe zgodnie z postanowieniami Statutu. 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na potrzeby dokonywania oblicześ koszt·w, o kt·rych mowa powyűej, w Dniu Wyceny  

to wartoťł z poprzedniego Dnia Wyceny. Ťrednia Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu w danym roku, o kt·rej mowa w Statucie 

Funduszu jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu z kaűdego Dnia Wyceny w roku przez liczbő 

Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w kt·rym dokonuje siő oblicześ, bez tego dnia. 

Pozostaġe koszty Funduszu nieprzewidziane powyűej oraz w pkt 6. 9.4 poniűej ponoszone sŌ przez Towarzystwo.  

Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o pokrywaniu z wġasnych ťrodk·w caġoťci lub czőťci koszt·w, o kt·rych mowa w powyűszych 

punktach.  

6.9.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa  

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia staġego za zarzŌdzanie Funduszem. 

Wysokoťł wynagrodzenia Towarzystwa, o kt·rym mowa w pkt. 1) powyűej wynosi 2,5 (dwa i piőł dziesiŌtych) % w skali roku 

kalendarzowego i naliczane jest  w kaűdym Dniu Wyceny od Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu z ostatnio dostőpnego Dnia 

Wyceny, a jeűeli po ostatnim Dniu Wyceny miaġy miejsce przydziaġy rozumiane jako rejestracje nowych emisji Certyfikat·w 

Inwestycyjnych lub umorzenia certyfikat·w, w·wczas od dnia przydziaġu lub umorzenia naliczane jest od Wartoťci Aktyw·w 

Netto Funduszu z ostatnio dostőpnego Dnia Wyceny powiőkszonych o wartoťł przydziaġu lub odpowiednio pomniejszonych  

o wartoťł umorześ. 

Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kaűdym Dniu Wyceny od Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu z ostatnio dostőpnego 

Dnia Wyceny i pġatne jest do 14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Wyceny dokonywanej w danym miesiŌcu 

kalendarzowym.   

Jeűeli zgodnie z obowiŌzujŌcymi przepisami usġugi Towarzystwa, za kt·re Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o kt·rym mowa 

powyűej, zostanŌ obciŌűone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa bődzie uwaűane za wynagrodzenie netto. 

6.9.4.  Opis opġat niemoűliwych do okreťlenia iloťciowego 

Fundusz pokrywa z Aktyw·w Funduszu nastőpujŌce, nielimitowane koszty i wydatki zwiŌzane z prowadzonŌ dziaġalnoťciŌ: 

1) podatki, odsetki i opġaty wymagane przez wġaťciwe organy administracji publicznej i sŌdy, a takűe inne obciŌűenia 

wynikajŌce z przepis·w prawa lub naġoűone przez wġaťciwe organy paśstwowe i samorzŌdowe lub sŌdy, w tym opġaty  

za zezwolenia oraz opġaty rejestracyjne i opġaty notarialne, takűe zwiŌzane z utworzeniem Funduszu, 

2) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW, 

3) koszty druku, ogġosześ i publikacji materiaġ·w informacyjnych o Funduszu wymaganych postanowieniami Statutu  

lub przepisami prawa,  

4) koszty i wydatki transakcyjne zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Funduszu, tj.: 

a) prowizje i opġaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych) i za przechowywanie papier·w 

wartoťciowych, 

b) prowizje i opġaty bankowe, w tym w szczeg·lnoťci zwiŌzane z prowadzeniem i obsġugŌ rachunk·w bankowych, 

przekazywaniem ťrodk·w pieniőűnych, 

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,  

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,  

e) koszty odsetek od zaciŌgniőtych przez Fundusz kredyt·w i poűyczek, 

f)  podatki, odsetki i opġaty wymagane przez wġaťciwe organy administracji publicznej, w tym opġaty za zezwolenia  

oraz opġaty rejestracyjne. 

Koszty, o kt·rych mowa powyűej stanowiŌ koszty nielimitowane Funduszu. 

Koszty i wydatki ujőte w tym punkcie bődŌ bezpoťrednio pokrywane przez Fundusz lub bődŌ zwracane Towarzystwu  

przez Fundusz (o ile zostaġy uprzednio pokryte przez Towarzystwo). 
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Koszty pokrywane z Aktyw·w Funduszu sŌ kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach okreťlonych przez 

umowy, w tym zlecenia, na podstawie kt·rych Fundusz jest zobowiŌzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa 

oraz decyzjami wydanymi przez wġaťciwe organy administracji lub orzeczenia sŌd·w, a takűe zgodnie z postanowieniami Statutu. 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na potrzeby dokonywania oblicześ koszt·w, o kt·rych mowa powyűej, w Dniu Wyceny  

to wartoťł z poprzedniego Dnia Wyceny. Ťrednia Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu w danym roku, o kt·rej mowa w Statucie 

Funduszu jest ustalana poprzez podzielenie sumy Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu z kaűdego Dnia Wyceny w roku przez liczbő 

Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w kt·rym dokonuje siő oblicześ, bez tego dnia. 

Pozostaġe koszty Funduszu nieprzewidziane powyűej oraz w pkt 6.9.2 powyűej ponoszone sŌ przez Towarzystwo.  

Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o pokrywaniu z wġasnych ťrodk·w caġoťci lub czőťci koszt·w, o kt·rych mowa w powyűszych 

punktach.  

Nie istniejŌ inne opġaty, kt·re nie byġyby wymienione w pkt 6.9.2. Prospektu oraz niniejszym punkcie, a miaġyby lub mogġyby 

mieł istotne znaczenie dla Funduszu. 

6.9.5.  Dane dostawc·w usġug, opis obowiŌzk·w i uprawnienia Uczestnika 

Depozytariusz: NWAI Dom Maklerski S.A., 00-357 Warszawa, ul. Nowy Ťwiat 64  

ObowiŌzki depozytariusza zostaġy opisane w pkt 6.10.3.  Prospektu.  

Do praw Uczestnik·w naleűy w szczeg·lnoťci prawo do űŌdania od Depozytariusza wytoczenia pow·dztwa na rzecz Uczestnika 

przeciwko Towarzystwu z tytuġu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie 

zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji 

Biegġy rewident:  Mac Auditor  sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ, 02-691 Warszawa, ul. Obrzeűna 5 / 8p. Do obowiŌzk·w 

biegġego rewidenta wynikajŌcych z umowy podpisanej z Towarzystwem naleűy przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania 

finansowego Funduszu oraz przeglŌdu p·ġrocznego sprawozdania finansowego Funduszu. 

Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaś finansowych nie wynikajŌ bezpoťrednio 

uprawnienia dla Uczestnik·w Funduszu 

Podmiot , kt·remu zlecono prowadzenie ksiŌg rachunkowych Funduszu: ProService Finteco sp·ġka z ograniczonŌ 

odpowiedzialnoťciŌ, 02-673 Warszawa, ul. Konstruktorska 12a. 

Do obowiŌzk·w podmiotu prowadzŌcego ksiőgi rachunkowe Funduszu, wynikajŌcych z umowy podpisanej z Towarzystwem, 

naleűy usġugowe prowadzenie ksiŌg rachunkowych Funduszu oraz wycena aktyw·w Funduszu. 

Z zawartej przez Fundusz umowy z podmiotem prowadzŌcym ksiőgi rachunkowe Funduszu nie wynikajŌ bezpoťrednio 

uprawnienia dla Uczestnik·w Funduszu. 

Z tytuġu ťwiadczenia usġug na rzecz Funduszu usġugodawcy Funduszu otrzymywał bődŌ wynagrodzenie pieniőűne. Wynagrodzenie 

bődzie pġacone przez Fundusz, z Aktyw·w Funduszu, na zasadach okreťlonych w pkt 6.9.2.  lub 6.9.4 Prospektu. W przypadku, 

w kt·rym limity okreťlone w w/w czőťci Prospektu nie pozwolŌ na pokrycie wynagrodzenia usġugodawcy z Aktyw·w Funduszu, 

wynagrodzenie to bődzie pokrywane przez Towarzystwo, z wġasnych ťrodk·w pieniőűnych. 

Z tytuġu ťwiadczenia usġug na rzecz Funduszu usġugodawcy Funduszu nie bődŌ otrzymywał űadnych korzyťci od podmiot·w 

trzecich, innych niű Fundusz lub Towarzystwo. 

6.9.6.  Opis wszystkich potencjalnych k onflikt ·w interes·w 

Towarzystwu nie sŌ znane potencjalne konflikty interes·w w ramach usġug ťwiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, 

Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot uprawniony do badania sprawozdaś finansowych Funduszu poza wskazanymi poniűej.  

NWAI Dom Maklerski S.A. ťwiadczy na rzecz Towarzystwa/Funduszu usġugő oferowania certyfikat·w inwestycyjnych Funduszu, 

co w konsekwencji moűe skutkował powstaniem potencjalnego konfliktu interes·w np. moűliwoťł ujawnienia/wykorzystania 

informacji poufnej z dw·ch rodzaj·w usġug wewnŌtrz struktur organizacyjnych depozytariusza. NWAI Dom Maklerski S.A. 

wprowadziġ mechanizmy mitygujŌce niniejszy konflikt interes·w. 

W zwiŌzku ze zleceniem zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu do CVI Dom Maklerski sp. z o.o. osobŌ wskazanŌ  

z ramienia w/w sp·ġki jako odpowiedzialnŌ za wykonywanie zleconych czynnoťci jest Pan Rafaġ Lis bődŌcy jednoczeťnie 

pracownikiem Towarzystwa.  

Towarzystwo identyfikuje typowe potencjalne konflikty interes·w dla usġugi ťwiadczonej przez CVI Dom Maklerski sp. z o.o.  

na rzecz Funduszu np.:  

- peġnienie przez CVI Trust (podmiot z grupy kapitaġowej CVI Dom Maklerski sp. z o.o.) ð funkcji administratora zabezpiecześ 

dla emisji obejmowanych przez Fundusz. Dziőki takiemu rozwiŌzaniu Fundusz jest w stanie sprawował lepszŌ kontrolő nad 

zabezpieczeniami przypadajŌcymi obligatariuszom,  

- peġnienie przez dyrektor·w inwestycyjnych i innych pracownik·w CVI Dom Maklerski sp. z o.o. funkcji w zarzŌdach  

i radach nadzorczych emitent·w, a takűe podmiot·w powiŌzanych z emitentami ð w celu kontroli ich dziaġalnoťci. Dziőki 
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takiemu rozwiŌzaniu zarzŌdzajŌcy sprawuje lepszŌ kontrolő nad emitentami, np. dziőki moűliwoťci blokowania decyzji 

korporacyjnych oraz kontrolő nad rachunkami bieűŌcymi.   

CVI Dom Maklerski sp. z o.o. wprowadziġ i stosuje mechanizmy majŌce na celu przeciwdziaġanie powstaniu konfliktu interes·w, 

w szczeg·lnoťci identyfikacjő oraz stosowanie ťrodk·w organizacyjnych i procedur zwiŌzanych z zarzŌdzaniem konfliktami 

interes·w.  

CVI Dom Maklerski sp. z o.o. ťwiadczy takűe usġugi zarzŌdzania portfelami inwestycyjnymi innych funduszy inwestycyjnych, 

zar·wno zarzŌdzanych przez Towarzystwo, jak i przez podmioty trzecie, co w konsekwencji moűe skutkował powstaniem 

potencjalnego konfliktu interes·w np. w zakresie sposobu alokowania zawieranych transakcji pomiődzy fundusze zarzŌdzane 

przez CVI DM. Ww. potencjalny konflikt interes·w jest zarzŌdzany poprzez przyjőcie przez CVI Dom Maklerski  

sp. z o.o. odpowiednich zasad alokacji transakcji pomiődzy funduszami. 

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawieraġ transakcje nabycia czőťci skġadnik·w lokat od innego funduszu zarzŌdzanego rzez 

Towarzystwo. Transakcje zawierane byġy na warunkach rynkowych, zgodnie z regulacjami wewnőtrznymi obowiŌzujŌcymi w 

Towarzystwie. W odniesieniu do takich transakcji Towarzystwo kaűdorazowo przeprowadzaġo odpowiedniŌ analiző konfliktu 

interes·w. W ocenie ZarzŌdu Towarzystwa transakcje byġy zgodne z przepisami prawa, regulacjami wewnőtrznymi 

obowiŌzujŌcymi w Towarzystwie oraz zwykġŌ dziaġalnoťciŌ Funduszu i zawierane byġy z uwzglődnieniem interesu uczestnik·w 

obu funduszy, nie naruszajŌcym tym samym interesu uczestnik·w. Towarzystwo nie wyklucza tego typu transakcji w przyszġoťci. 

6.10.  Przechowywanie Aktyw·w 

6.10.1.  Opis sposobu przechowywania Aktyw·w 

ObowiŌzki Depozytariusza w zakresie przechowywania Aktyw·w Funduszu zostaġy okreťlone w RozporzŌdzeniu 231/2013, 

Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. Zgodnie z art. 72b ust. 

1 ð 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych: 

1) instrumenty finansowe bődŌce papierami wartoťciowymi, stanowiŌce Aktywa Funduszu, o kt·rych mowa w art. 5 i art. 5a 

Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, sŌ zapisywane na rachunkach papier·w wartoťciowych prowadzonych przez 

Depozytariusza; 

2) Aktywa Funduszu, w tym instrumenty finansowe, kt·re nie mogŌ był zapisane na rachunku papier·w wartoťciowych,  

sŌ przechowywane przez Depozytariusza; 

3) instrumenty finansowe inne niű wskazane w ppkt 1) i 2) oraz inne Aktywa Funduszu, kt·re ze wzglődu na ich istotő nie mogŌ 

był przechowywane przez Depozytariusza, sŌ zapisywane przez Depozytariusza w rejestrze Aktyw·w Funduszu.  

W tym przypadku Depozytariusz jest obowiŌzany do weryfikowania uprawnieś Funduszu do Aktyw·w, o kt·rych mowa 

powyűej, na podstawie informacji i dokument·w przekazanych przez Towarzystwo lub Fundusz, a jeűeli jest to moűliwe - 

r·wnieű na podstawie ksiŌg wieczystych, rejestr·w publicznych oraz innych ewidencji.  

Depozytariusz moűe zawierał umowy dotyczŌce powierzenia przedsiőbiorcy lub przedsiőbiorcy zagranicznemu wykonywania 

czynnoťci w zakresie zwiŌzanym z realizacjŌ funkcji Depozytariusza dotyczŌcych przechowywania Aktyw·w Funduszu  

na zasadach okreťlonych w RozporzŌdzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowie o wykonywanie funkcji 

depozytariusza Funduszu. 

Depozytariusz moűe zwolnił siő od odpowiedzialnoťci za utratő instrument·w finansowych, bődŌcych papierami wartoťciowymi 

stanowiŌcymi Aktywa Funduszu, o kt·rych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, przez 

przedsiőbiorcő zagranicznego, kt·remu Depozytariusz powierzyġ wykonywanie czynnoťci w zakresie zwiŌzanym z realizacjŌ 

funkcji przechowywania tych Aktyw·w, kt·ry nie posiada zezwolenia wġaťciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu 

objőtego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie speġnia r·wnowaűnych 

wymog·w okreťlonych w prawie Unii Europejskiej, jeűeli wykaűe, űe zostaġy speġnione warunki, o kt·rych mowa w art. 81l ust. 

2 pkt 2) ð 5) Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 

6.10.2.  Dane Depozytariusza  

Firma:  NWAI Dom Maklerski S.A. 

Siedziba:  Warszawa 

Forma prawna:  sp·ġka akcyjna  

Kraj siedziby:  Polska 

LEI: 259400JGZ4O6KXCGO285 

Adres siedziby statutowej: ul.  Nowy Ťwiat 64, 00-357 Warszawa  

Numery telekomunikacyjne:  tel.: +48 222 019 750 

Strona internetowa:  https://www.nwai.pl  

NWAI Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna zostaġ zarejestrowany przez SŌd Rejestrowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziaġ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS: 0000304374. Depozytariusz zostaġ utworzony i wpisany do 

Rejestru Handlowego na podstawie postanowienia SŌdu z dnia 23 czerwca 2008 roku. Depozytariusz jest firmŌ inwestycyjnŌ, 

posiadajŌcŌ zezwolenie, o kt·rym mowa w art. 71 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Funkcje Depozytariusza wykonuje 

na podstawie przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. 
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Informacje zamieszczone na stronie internetowej Depozytariusza nie stanowiŌ czőťci Prospektu, chyba űe informacje  

te wġŌczono do Prospektu przez odniesienie. 

6.10.3.  Opis obowiŌzk·w stron umowy o peġnienie funkcji przez Depozytariusza 

Na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych do obowiŌzk·w Depozytariusza wobec Funduszu naleűy: 

1) przechowywanie Aktyw·w Funduszu,  

2) prowadzenie rejestru wszystkich aktyw·w Funduszu, 

3) zapewnienie, aby ťrodki pieniőűne Funduszu byġy przechowywane na rachunkach pieniőűnych i rachunkach bankowych 

prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunk·w zgodnie z przepisami prawa polskiego  

lub speġniajŌce w tym zakresie wymagania okreťlone w prawie wsp·lnotowym lub r·wnowaűne tym wymaganiom, 

4) zapewnienie monitorowania przepġywu ťrodk·w pieniőűnych Funduszu, 

5) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikat·w odbywaġo siő zgodnie z przepisami prawa i Statutem 

Funduszu, 

6) zapewnienie, aby rozliczanie um·w dotyczŌcych Aktyw·w Funduszu nastőpowaġo bez nieuzasadnionego op·ůnienia,  

praz kontrolowanie terminowoťci rozliczania um·w z Uczestnikami Funduszu, 

7) zapewnienie, aby WAN Funduszu oraz WANCI Funduszu byġy obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu, 

8) zapewnienie, aby dochody Funduszu byġy wykorzystywane w spos·b zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu, 

9) wykonywanie poleceś Funduszu, chyba űe sŌ sprzeczne z prawem lub Statutem Funduszu, 

10) weryfikowanie zgodnoťci dziaġania Funduszu z przepisami prawa regulujŌcymi dziaġalnoťł funduszy inwestycyjnych  

lub ze Statutem w zakresie innym niű wskazany w pkt. 5) - 8) powyűej oraz z uwzglődnieniem interesu Uczestnik·w 

Funduszu. 

W zakresie reprezentowania interes·w Uczestnik·w Funduszu wobec Towarzystwa Depozytariusz jest uprawniony do: 

- wystőpowania w imieniu Uczestnik·w Funduszu z pow·dztwem przeciwko Towarzystwu z tytuġu szkody spowodowanej 

niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem i jego reprezentacji, 

- zapewnienia staġej kontroli czynnoťci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienia zgodnoťci 

tych czynnoťci z prawem i Statutem Funduszu, 

- zapewnienia staġej kontroli czynnoťci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnik·w. 

Uczestnik Funduszu moűe zwr·cił siő do Depozytariusza z wnioskiem o wytoczenie pow·dztwa przeciwko Towarzystwu z tytuġu 

szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w w zakresie zarzŌdzania Funduszem 

i jego reprezentacji.  

Szczeg·ġowe obowiŌzki Depozytariusza i Funduszu okreťla umowa o peġnienie funkcji depozytariusza, kt·ra nie moűe ograniczył 

obowiŌzk·w Depozytariusza okreťlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Depozytariusz odpowiada za szkody 

spowodowane niewykonaniem lub nienaleűytym wykonaniem obowiŌzk·w na zasadach okreťlonych w umowie o wykonywanie 

funkcji depozytariusza oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.  

Z zastrzeűeniem obowiŌzujŌcych przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo ani Depozytariusz nie ponoszŌ 

odpowiedzialnoťci za niewykonanie lub nienaleűyte wykonanie Umowy o peġnienie funkcji depozytariusza zawartej w dniu 

7 marca 2023 roku pomiődzy NWAI Dom Maklerski a Funduszem, kt·re nastŌpiġo wskutek siġy wyűszej, w postaci katastrofalnych 

zjawisk przyrody, nadzwyczajnych zaburześ űycia zbiorowego (np. dziaġania wojenne, zamieszki wewnőtrzne, strajki), 

wġadczych rozstrzygniőł organ·w paśstwowych, czy innych nadzwyczajnych zdarześ zewnőtrznych, kt·rych nie moűna byġo 

przewidzieł, a nawet gdyby siő przewidziaġo, kt·rym nie moűna byġo zapobiec pomimo zachowania naleűytej starannoťci. 

Depozytariusz zobowiŌzany jest dziaġał w interesie Uczestnik·w Funduszu, w tym Depozytariusz obowiŌzany jest niezwġocznie 

zawiadamiał Komisjő, jeűeli przy wykonywaniu swoich obowiŌzk·w stwierdzi, űe Fundusz dziaġa z naruszeniem prawa, statutu 

Funduszu lub nienaleűycie uwzglődnia interes Uczestnik·w. 

6.10.4.  Przekazanie obowiŌzk·w w zakresie przechowywania Aktyw·w 

Depozytariusz moűe zawierał umowy dotyczŌce powierzenia przedsiőbiorcy lub przedsiőbiorcy zagranicznemu wykonywania 

czynnoťci w zakresie zwiŌzanym z realizacjŌ funkcji Depozytariusza dotyczŌcych przechowywania Aktyw·w Funduszu  

na zasadach okreťlonych w RozporzŌdzeniu 231/2013, Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych oraz umowie o wykonywanie funkcji 

depozytariusza Funduszu. 

6.10.5.  Podmioty, kt·rym przekazano obowiŌzki Depozytariusza 

Nie dotyczy. Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Depozytariusz nie zawarġ takich um·w. 

Informacje na temat ryzyka zwiŌzanego z przechowywaniem aktyw·w zostaġy opisane w pkt 2.1.3.2.  ăRyzyko zwiŌzane  

z przechowywaniem aktyw·wó.  

6.11.  Wycena 

6.11.1.  Opis procedury wyceny oraz metoda ustalania cen do cel·w wyceny Aktyw·w 
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6.11.1.1.  Opis czőstotliwoťci, zasad oraz metod wyceny Aktyw·w Netto Funduszu z podziaġem na kategorie inwestycji 

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajŌ z Ustawy z dnia 29 wrzeťnia 1994 roku o rachunkowoťci oraz RozporzŌdzenia Ministra 

Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg·lnych zasad rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych. Skġadniki Aktyw·w 

Funduszu wyceniane sŌ oraz zobowiŌzania Funduszu ustalane sŌ zgodnie z obowiŌzujŌcymi przepisami prawa i Statutem. 

Szczeg·ġowy opis metod oraz sposob·w wyceny Aktyw·w Netto Funduszu i ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat 

znajdujŌ siő w Rozdziale XII art. 28 - 33 Statutu Funduszu, stanowiŌcego ZaġŌcznik nr 1 do Prospektu. 

Aktywa Funduszu wycenia siő, a zobowiŌzania Funduszu ustala siő w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad okreťlonych  

w art. 29 -33 Statutu. Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő w oparciu o dostőpne 

kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny  (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej).  

Na Dzieś Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalenia wartoťci zobowiŌzaś Funduszu, ustalenia Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.  

Aktywa Funduszu wycenia siő, a zobowiŌzania Funduszu ustala siő w Dniu Wyceny. 

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Dzieś Wyceny to dzieś wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu 

i Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajŌcy:  

1) na Dzieś Gieġdowy, w kt·rym nastŌpi otwarcie ksiŌg rachunkowych Funduszu,  

2) na Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy na 20 (dwudziesty) dzieś kaűdego miesiŌca kalendarzowego, lub gdy w danym miesiŌcu 20 

(dwudziesty) dzieś nie jest Dniem Gieġdowym to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20 (dwudziestym) dniu danego 

miesiŌca kalendarzowego,  

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,  

4) na 7 (si·dmy) Dzieś Gieġdowy poprzedzajŌcy dzieś rozpoczőcia likwidacji Funduszu,  

5) na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego Funduszu, 

6) na Dzieś Wykupu. 

Wartoťł Aktyw·w Funduszu, Wartoťł Aktyw·w Netto oraz Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat ustalana jest w zġotych polskich. 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu wyznacza siő poprzez pomniejszenie Wartoťci Aktyw·w Funduszu o jego zobowiŌzania w Dniu 

Wyceny. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat okreťla siő poprzez podzielenie Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu przez 

liczbő wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikat·w. Na potrzeby okreťlania Wartoťci Aktyw·w Netto na Certyfikat nie 

uwzglődnia siő zmian w kapitale wpġaconym oraz kapitale wypġaconym ujőtych w danym Dniu Wyceny, z wyġŌczeniem zmian 

kapitaġu wpġaconego wynikajŌcych z przydziaġu Certyfikat·w. 

Od dnia 1 lipca 2021 roku zgodnie z zasadami okreťlonymi w art. 28 ust. 7-15 Statutu skġadniki lokat Funduszu wyceniane  

sŌ w oparciu o wiarygodnie oszacowanŌ wartoťł godziwŌ, za kt·rŌ uznaje siő: 

1) cenő z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej); 

2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 1) Statutu cenő otrzymanŌ przy zastosowaniu modelu wyceny, 

gdzie wszystkie znaczŌce dane wejťciowe sŌ Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartoťci godziwej); 

3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 1) i 2) Statutu, wartoťł godziwŌ ustalonŌ za pomocŌ modelu 

wyceny opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoťci godziwej). 

Wycena za pomocŌ modelu wyceny, o kt·rym mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu, rozumiana jest jako technika wyceny 

pozwalajŌca wyznaczył wartoťł godziwŌ skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzaś  poprzez przeliczenie przyszġych kwot,  

w szczeg·lnoťci przepġyw·w pieniőűnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŌ zdyskontowanŌ kwotő z uwzglődnieniem zaġoűeś 

dotyczŌcych ryzyka lub pozwalajŌcŌ za pomocŌ innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartoťci godziwej aktyw·w 

lub zobowiŌzaś, gdzie dane wejťciowe do modelu sŌ Danymi Obserwowalnymi na rynku w spos·b bezpoťredni lub poťredni;  

w przypadku gdy Dane Obserwowalne na rynku nie sŌ dostőpne dopuszcza siő zastosowanie Danych Nieobserwowalnych, z tym 

űe we wszystkich przypadkach przy wycenie skġadnik·w lokat Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne 

i w minimalnym sto pniu Dane Nieobserwowalne. 

Dane Obserwowalne to dane wejťciowe do modelu odzwierciedlajŌce zaġoűenia, kt·re przyjőliby uczestnicy rynku podczas 

wyceny skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, uwzglődniajŌce w spos·b bezpoťredni lub poťredni: 

1) ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z aktywnego rynku, 

2) ceny identycznych lub podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny, 

3) dane wejťciowe do modelu inne niű ceny, o kt·rych mowa w art. 28 ust. 9 pkt. 1) i 2) Statutu, kt·re sŌ obserwowalne  

w odniesieniu do danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w szczeg·lnoťci: 

a) stopy procentowe i krzywe dochodowoťci obserwowalne we wsp·lnie notowanych przedziaġach, 

b) zakġadana zmiennoťł, 

c) spread kredytowy,  

d) dane wejťciowe potwierdzone przez rynek. 
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Dane Nieobserwowalne to dane wejťciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji 

dostőpnych w danych okolicznoťciach na temat zaġoűeś przyjmowanych przez uczestnik·w rynku, kt·re speġniajŌ cel wyceny 

wartoťci godziwej. 

Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu oraz modele i metody 

wyceny skġadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w art. 32 Statutu podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu podlegajŌ okresowemu 

przeglŌdowi, nie rzadziej niű raz do roku. 

W przypadku aktyw·w i zobowiŌzaś Funduszu: 

1) pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 (dziewiőłdziesiŌt dwa) dni, kt·ry to termin dotychczas nie podlegaġ 

wydġuűeniu oraz 

2) niepodlegajŌcych operacjom objőcia dġuűnych papier·w wartoťciowych kolejnej emisji poġŌczonych z umorzeniem 

posiadanych przez Fundusz dġuűnych papier·w wartoťciowych wczeťniejszej emisji- dopuszcza siő wycenő metodŌ 

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglődnieniem odpis·w  

z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w. 

Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wyboru modelu wyceny, o kt·rym mowa w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu, opis technik 

wyceny oraz  zakres i ůr·dġa Danych Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych do ustalenia wartoťci 

godziwej okreťlonych skġadnik·w lokat Funduszu sŌ publikowane w sprawozdaniu finansowym Funduszu ze szczeg·ġowym 

okreťleniem ġŌcznego udziaġu lokat, kt·rych wartoťł godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o kt·rych mowa  

w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu, w aktywach n etto Funduszu oraz o zwiŌzanym z nimi ryzyku. 

6.11.1.2.  Lokaty notowane na Aktywnym Rynku  

Zgodnie z art. 29 ust. 1 Statutu, z zastrzeűeniem art. 30 Statutu, bődŌ wyceniane nastőpujŌce kategorie lokat notowanych  

na Aktywnym Rynku:  

1) akcje;  

2) prawa do akcji;  

3) prawa poboru;  

4) warranty subskrypcyjne;  

5) kwity depozytowe;  

6) listy zastawne;  

7) Dġuűne Papiery Wartoťciowe, w tym obligacje zamienne;  

8) Instrumenty Rynku Pieniőűnego;  

9) Instrumenty Pochodne; 

10) certyfikaty inwestycyjne;  

11) tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő  

za granicŌ. 

Zgodnie z art. 29 ust. 2 Statutu, za aktywny rynek dla danego skġadnika lokat uznawany jest rynek, na kt·rym transakcje 

dotyczŌce danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ dostateczny wolumen, 

aby dostarczył bieűŌcych informacji na temat cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki gieġdowe, rynki 

poťrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem.   

W przypadku, gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiőcej niű jednym Aktywnym Rynku, wartoťciŌ godziwŌ jest kurs 

ustalony na rynku gġ·wnym. Przy wyborze rynku gġ·wnego dla danego skġadnika lokat Fundusz bődzie kierowaġ siő nastőpujŌcymi 

zasadami:  

a) wyboru rynku gġ·wnego dokonuje siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego,  

b) podstawowym kryterium wyboru rynku gġ·wnego jest wolumen obrotu na danym skġadniku lokat w okresie ostatniego 

miesiŌca kalendarzowego,  

Wartoťł godziwŌ obligacji notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő w oparciu o dostőpne kursy z godziny  

23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny . 

6.11.1.3.  Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku  

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Statutu, wartoťł skġadnik·w lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő,  

z zastrzeűeniem art. 28 ust. 13 oraz art. 31 i art. 32 Statutu, w nastőpujŌcy spos·b: 

1) akcje, prawa do akcji i inne udziaġowe papiery wartoťciowe - wedġug wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, zgodnie 

z postanowieniami art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;  

2) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ð w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzglődniajŌce w szczeg·lnoťci wartoťł 

godziwŌ akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia tych akcji w wyniku realizacji 

praw przysġugujŌcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje emitenta nie  
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sŌ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem  

pkt. 1) powyűej; 

3) kwity depozytowe  - z wykorzystaniem modelu uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ papieru wartoťciowego, 

w zwiŌzku, z kt·rym zostaġ wyemitowany kwit depozytowy; 

4) Dġuűne Papiery Wartoťciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce papierami wartoťciowymi, 

papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa z zaciŌgniőcia dġugu przez sp·ġki, kt·rych akcje stanowiŌ skġadnik Aktyw·w 

Funduszu wycenia siő wedġug wartoťci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;  

5) Dġuűne Papiery Wartoťciowe zawierajŌce wbudowane instrumenty pochodne: 

a) w przypadku wszystkich papier·w dġuűnych wycenianych do wartoťci godziwej zastosowany model wyceny  

w zaleűnoťci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 

oprocentowania bődzie uwzglődniał w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 

instrument·w pochodnych, zgodnie z pkt. 8) poniűej. Wbudowany instrument pochodny  

nie bődzie wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie,  

b) w przypadku Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych o pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 

(dziewiőłdziesiŌt dwa) dni, dla kt·rych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej:  

- jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane sŌ ťciťle powiŌzane 

z charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi wartoťł tego papieru dġuűnego bődzie 

wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglődnieniem charakterystyki wbudowanego 

instrumentu pochodnego i charakterystyki sposob u naliczania oprocentowania; wbudowany instrument pochodny 

nie bődzie wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie, 

- jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane nie sŌ ťciťle powiŌzane 

z charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi, wbudowany instrument pochodny 

wyceniany bődzie w oparciu o modele wġaťciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych zgodnie z pkt. 8) 

poniűej i wykazywany bődzie w ksiőgach rachunkowych odrőbnie; wartoťł wycenianego papieru stanowi sumő 

wyceny dġuűnego papieru wartoťciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy 

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrument·w pochodnych, wyznaczonej 

zgodnie ze zdaniem poprzednim, 

6) Instrumenty Rynku Pieniőűnego niebődŌce papierami wartoťciowymi oraz inne instrumenty finansowe ð w wartoťci godziwej 

wyznaczanej na podstawie zapis·w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu; 

7) Instrumenty Pochodne ð w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w szczeg·lnoťci: 

a) w przypadku kontrakt·w terminowych -model zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, 

b) w przypadku opcji:  

i.  europejskich: model Blacka -Scholesa, 

ii.  egzotycznych: model skośczonych r·űnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym 

dopuszczalne jest r·wnieű stosowanie wzor·w analitycznych bődŌcych modyfikacjŌ modelu Blacka-Scholesa 

uwzglődniajŌcych charakterystykő wycenianej opcji egzotycznej, 

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych przepġyw·w 

pieniőűnych. 

8) waluty nie bődŌce depozytami ðpo przeliczeniu wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego dla danej 

waluty przez Narodowy Bank Polski. 

9) wierzytelnoťci -w wartoťci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu; 

10) jednostki uczestnictwa , certyfikaty inwestycyjne i tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ - w oparciu o ostatnio ogġoszonŌ wartoťł aktyw·w netto  

na jednostkő uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, z uwzglődnieniem zdarześ majŌcych wpġyw  

na wartoťł godziwŌ jakie miaġy miejsce po dniu ogġoszenia wartoťci aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa, certyfikat 

inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa. 

Zgodnie z art. 30 ust. 4 Statutu, w przypadku przeszacowania skġadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartoťci 

godziwej, do wysokoťci skorygowanej ceny nabycia ð wartoťł godziwa wynikajŌca z ksiŌg rachunkowych Funduszu stanowi,  

na dzieś przeszacowania, nowo ustalonŌ skorygowanŌ cenő nabycia. 

6.11.1.4.  Naleűnoťci z tytuġu kr·tkiej sprzedaűy papier·w wartoťciowych 

Zgodnie z art. 31 Statutu zobowiŌzania Funduszu z tytuġu kr·tkiej sprzedaűy papier·w wartoťciowych wycenia siő wedġug zasad 

przyjőtych dla tych papier·w wartoťciowych.  

Papiery wartoťciowe, kt·rych wġasnoťł zostaġa przeniesiona przez Fundusz na drugŌ stronő w wyniku zawarcia umowy poűyczki 

papier·w wartoťciowych, stanowiŌ skġadnik lokat Funduszu. Przychody z tytuġu udzielenia poűyczki papier·w wartoťciowych 

Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  
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Papiery wartoťciowe, kt·rych Fundusz staġ siő wġaťcicielem w wyniku zawarcia umowy poűyczki papier·w wartoťciowych,  

nie stanowiŌ skġadnika lokat Funduszu. Koszty z tytuġu otrzymania poűyczki papier·w wartoťciowych Fundusz rozlicza zgodnie  

z warunkami ustalonymi w umowie.  

6.11.1.5.   Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe  

Zgodnie z art. 32 Statutu Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia  

w ksiőgach za pomocŌ modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 (dziewiőłdziesiŌt 

dwa) dni dopuszcza siő wycenő metodŌ skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej z uwzglődnieniem odpis·w z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w. 

Transakcje repo/sell -buy back, zaciŌgniőte kredyty i poűyczki ťrodk·w pieniőűnych oraz dġuűne instrumenty finansowe 

wyemitowane przez Fundusz wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

6.11.1.6.  Aktywa i zobowiŌzania denominowane w walutach obcych 

Zgodnie z art. 33 Statutu aktywa Funduszu oraz zobowiŌzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia siő lub ustala 

w walucie, w kt·rej sŌ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sŌ notowane na Aktywnym Rynku ð w walucie,  

w kt·rej sŌ denominowane.  

Aktywa Funduszu oraz zobowiŌzania Funduszu, o kt·rych mowa w art. 33 ust. 1 Statutu, wykazuje siő w walucie, w kt·rej 

wyceniane sŌ aktywa i ustalane zobowiŌzania Funduszu, po przeliczeniu wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu 

ogġoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

Wartoťł Aktyw·w Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, 

okreťla siő w relacji do ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank Polski, a jeűeli 

nie jest t o moűliwe do waluty Euro. 

6.11.2.  Zawieszenie wyceny i przekazywanie informacji o zawieszeniu wyceny  

Nie dotyczy. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych nie przewiduje moűliwoťci zawieszenia wyceny Aktyw·w Funduszu. 

6.12.  ZobowiŌzania wzajemne 

Fundusz nie jest utworzony w formie funduszu z wydzielonymi subfunduszami, z tego wzglődu w Prospekcie nie zamieszczono 

oťwiadczenia dotyczŌcego zobowiŌzaś wzajemnych, jakie mogŌ pojawił siő pomiődzy poszczeg·lnymi subfunduszami  

lub inwestycjami w inne przedsiőbiorstwa wsp·lnego inwestowania oraz o czynnoťciach podejmowanych w celu ograniczenia 

tych zobowiŌzaś.  
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7.  Analiza operacyjna, finansowa i perspektywy  

7.1.  Kondycja finansowa  

Informacje na temat kondycji finansowej Emitenta, w tym w szczeg·lnoťci dotyczŌce analizy rozwoju i wynik·w dziaġalnoťci 

Emitenta oraz jego prawdopodobnego rozwoju zostaġy wġŌczone do Prospektu przez odniesienie w sprawozdaniu ZarzŌdu  

z dziaġalnoťci Emitenta, stanowiŌcym czőťł sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2024 r., kt·re zostaġo opublikowane  

w dniu 26 marca 2025 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf  

7.2.  Istotne czynniki majŌce istotny wpġyw na dziaġalnoťł operacyjnŌ/ inwestycyjnŌ oraz wyniki Emitenta 

Fundusz wyemitowaġ dotychczas Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 ,6, 10, 11, 12, 13 , 14, 15, 16, 17, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 

27, 28, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35, 36, 37, 38 , 39, 40, 41, 42, 43, 44, 45, 46, 46, 48, 49 , 50, 51, 52. ĠŌcznie wyemitowanych 

zostaġo 4.302.658 Certyfikat·w Inwestycyjnych.  

Do dnia Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wykupiġ 1.166.380 Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

W dziaġalnoťci Funduszu w latach 2016-2024 nie wystŌpiġy istotne czynniki, w tym w szczeg·lnoťci zdarzenia nadzwyczajne lub 

sporadyczne lub nowe rozwiŌzania mogŌce mieł istotny wpġyw na wyniki dziaġalnoťci operacyjnej Funduszu, inne niű opisane 

poniűej.   

W roku 2022 Fundusz dokonaġ czterech odpis·w wartoťci posiadanych w portfelu obligacji.  Fundusz traktuje zrealizowane  

w ten spos·b ryzyko inwestycyjne jako nieodzowny element prowadzonej dziaġalnoťci, znajdujŌcy punktowo odzwierciedlenie 

w wycenie Funduszu.  

W roku 2023 Fundusz dokonaġ zmiany podejťcia do sposobu prezentacji odpis·w aktualizacyjnych. W poprzednich okresach 

sprawozdawczych, jeűeli miaġy miejsce spadki wartoťci bieűŌcej gġ·wnie spowodowane zmianŌ parametr·w rynkowych lub 

zaġoűeś odnoťnie danych nieobserwowalnych uűywanych w modelach wycen a nie wynikajŌcych ze zmiany warunk·w emisji 

obligacji, Fundusz prezentowaġ kwoty spadk·w jako wartoťł odpis·w aktualizacyjnych. Po przeanalizowaniu dotychczasowego 

podejťcia Fundusz podjŌġ decyzjő, űe taka prezentacja jest nadmiarowa, poniewaű nie wynika wprost z obowiŌzujŌcych 

przepis·w i nie powinna mieł zastosowania do aktyw·w Funduszu wycenianych do wartoťci godziwej, dlatego poczŌwszy od 

czwartego kwartaġu 2023 roku nie bődzie stosowana. 

W roku 2024 Fundusz nie dokonywaġ odpis·w aktualizujŌcych wartoťł aktyw·w Funduszu. 

7.3.  Ograniczenia w wykorzystaniu z asob·w kapitaġowych 

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitaġ wpġacony zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statutem 

Funduszu, kt·re okreťlajŌ cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Przyjőta 

przez Fundusz polityka inwestycyjna oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu zostaġy opisane w punktach 6.3. ð 6.4. Prospektu. 

7.4.  Prognozy lub oszacowania zysk·w 

Fundusz nie podaje prognoz wynik·w lub wynik·w szacunkowych.  

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf
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8.  Inform acje o Towarzystwie  

8.1.  Dane Towarzystwa  

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa  

Towarzystwo dziaġa pod firmŌ Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna i moűe uűywał w obrocie firmy 

w skr·cie: Noble Funds TFI S.A. 

Miejsce rejestracji Towarzystwa oraz jego numer rejestracyjny  

Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestru przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem 0000256540  

(akta rejestrowe Towarzystwa przechowywane sŌ przez SŌd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziaġ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego). 

Data utworzenia Towarzystwa oraz czas na jaki zostaġo utworzone 

Towarzystwo zostaġo wpisane do rejestru przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego w dniu 9 maja 2006 roku. Towarzystwo 

zostaġo utworzone na czas nieoznaczony. 

Towarzystwo prowadzi dziaġalnoťł na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisjő Nadzoru Finansowego w dniu  

16 paůdziernika 2006 roku (nr decyzji PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/I/2006).  

Firma, siedziba i adres wraz z numerami telekomunikacyjnymi  

Nazwa: Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Forma prawna:  sp·ġka akcyjna  

Przepisy prawa, na podstawie kt·rych i zgodnie z kt·rymi dziaġa Towarzystwo: Ustawa o Funduszach inwestycyjnych oraz ustawa 

z dnia 15 wrzeťnia 2000 r. Kodeks Sp·ġek Handlowych 

Siedziba:  Warszawa 

Kraj zaġoűenia: Polska 

Adres siedziby:  ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Numer telefonu:  +48 22 427 46 46 

Adres poczty elektronicznej:  biuro@noblefunds.pl 

Adres strony internetowej:  www.noblefunds.pl  

Kod LEI: 259400ZOBJMHUE8BNK90 

Zastrzeűenie: 

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.noblefunds.pl  nie stanowiŌ czőťci Prospektu, chyba űe informacje  

te wġŌczono do Prospektu przez odniesienie do nich. 

8.2.  Struktura organizacyjna Towarzystwa  

8.2.1.  Opis grupy kapitaġowej 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci posiada bezpoťrednio 160.635 akcji imiennych , co stanowi 

83,43% udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa oraz udziaġu w kapitale zakġadowym Sp·ġki.  

8.2.2.  Podmioty zaleűne Towarzystwa 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada podmiot·w zaleűnych. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych, Fundusz nie jest podmiotem zaleűnym od Towarzystwa ani od podmiot·w posiadajŌcych poťrednio lub 

bezpoťrednio wiőkszoťł gġos·w w Radzie Inwestor·w.  

8.3.  Organy Towarzystwa  i osoby zarzŌdzajŌce oraz skġad organ·w Towarzystwa 

8.3.1.  Organy zarzŌdcze  

ZarzŌd jest organem zarzŌdzajŌcym Towarzystwa, odpowiedzialnym za prowadzenie spraw Towarzystwa i reprezentowanie  

go w zakresie niezastrzeűonym do kompetencji innych organ·w Towarzystwa.  

Do skġadania oťwiadcześ woli w imieniu Towarzystwa wymagane jest wsp·ġdziaġanie dw·ch czġonk·w ZarzŌdu albo jednego 

czġonka ZarzŌdu ġŌcznie z prokurentem .  

W skġad ZarzŌdu wchodzŌ: 

Tomasz Gumkowski ð Prezes ZarzŌdu 

Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowoťł. W 2007 roku otrzymaġ certyfikat CIA 

(Certified Internal Auditor) wydany przez The Insitute of Internal Auditors. Tytuġ MBA (Executive Master of Buisness 

Administration) uzyskaġ w 2017 roku na Akademii Leona Koůmiśskiego w Warszawie. W latach 2002-2006 zdobywaġ doťwiadczenie 

w PKO/Credit Suisse Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. w obszarze operacji, obsġugi klienta oraz zarzŌdzania 

projektami. Z Noble Funds TFI S.A. zwiŌzany od poczŌtku dziaġalnoťci sp·ġki. Funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu Towarzystwa peġniġ 

od lipca 2021 r.  do paůdziernika 2022 r. Od listopada 2022 r. peġni funkcjő Prezesa ZarzŌdu Towarzystwa. 

 



 

Strona 56 z 316  

Sylwia Magott ð Wiceprezes ZarzŌdu  

Absolwentka Wydziaġu ZarzŌdzania Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku zarzŌdzanie finansami. Ukośczyġa podyplomowe 

studia rachunkowoťci w Wyűszej Szkole Finans·w i ZarzŌdzania w Warszawie. Posiada uprawienia do usġugowego prowadzenia 

ksiŌg rachunkowych nadane przez Ministra Finans·w (Certyfikat Ksiőgowy nr 9378/2005). Od stycznia 1998 r. do wrzeťnia 2006 

r. zwiŌzana z PKO/Credit Suisse Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A.), gdzie zatrudniona byġa na 

stanowisku Dyrektora Operacyjnego oraz Gġ·wnego Ksiőgowego Funduszy, kierujŌcego pracami zespoġu wyceny aktyw·w 

funduszy. Od 2006 roku peġniġa funkcjő Czġonka ZarzŌdu Towarzystwa. Od lipca 2021 r. peġni funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu 

Towarzystwa. 

Marcin Dec ð Wiceprezes ZarzŌdu 

Marcin Dec jest zwiŌzany z polskim rynkiem finansowym od ponad dwudziestu lat. Jest doktorem nauk spoġecznych w dziedzinie 

finanse i ekonomia, a takűe absolwentem Uniwersytetu Gdaśskiego oraz Uniwersytetu Oksfordzkiego. Posiada licencje i tytuġy: 

doradcy inwestycyjnego (nr 180), Certified International Investment Analyst (CIIA), Professional Risk Manager (PRM), Certific ate 

in Quantitative Finance (CQF). ZarzŌdzaġ ryzykiem pġynnoťci, st·p procentowych, walutowym i kredytowym w bankach. 

Nadzorowaġ prace zespoġ·w obsġugujŌcych klient·w skarbowych, kredytowych SME, deweloper·w, zespoġu odpowiedzialnego  

za sekurytyzacjő aktyw·w pracujŌcych, obszaru bezpiecześstwa i ryzyka operacyjnego. Byġ czġonkiem kilku rad nadzorczych,  

a takűe wieloletnim przewodniczŌcym i wiceprzewodniczŌcym Komitetu Inwestycyjnego Krajowego Funduszu Kapitaġowego S.A. 

Swoja┐ karierő┐ rozpoczynaġ jako dealer bon·w i obligacji skarbowych w Banku Gdaśskim w 1996 roku. Doťwiadczenie zdobywaġ 

takűe w funduszu emerytalnym jako zarzŌdzajŌcy portfelem papier·w skarbowych oraz w dw·ch bankach jako zastőpca i p·ůniej 

dyrektor Departamentu Skarbu (Treasurer). Pracowaġ takűe w Rabobank London na stanowisku Dyrektora Rynk·w Europy 

Ťrodkowej i Wschodniej. Przez 7 lat byġ dyrektorem zarzŌdzajŌcym obszarem skarbu, a p·ůniej czġonkiem zarzŌdu nadzorujŌcym 

miődzy innymi ten obszar w Getin Noble Banku. Swoje doťwiadczenie zdobywaġ takűe w Kredobanku (grupa PKO BP) we Lwowie 

jako czġonek zarzŌdu nadzorujŌcy piony ryzyka, przewodniczŌcy komitet·w ALCO oraz kredytowego na poziomie centrali a takűe 

ð ostatnio ð w jednej z firm konsultingowych jako Senior Manager w dziale Financial Risk and Analytics. Od 2 sierpnia 2021 r. 

peġni funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu. 

 

Joanna Kwiatkowska -Rulnicka ð Wiceprezes ZarzŌdu 

Absolwentka Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na kierunku ZarzŌdzanie, specjalnoťci Inwestycje Kapitaġowe i Strategie 

Finansowe Przedsiőbiorstw. Ukośczyġa studia podyplomowe ZarzŌdzanie WartoťciŌ Firmy w Szkole Gġ·wnej Handlowej 

w Warszawie. ZwiŌzana z rynkiem finansowym od ponad 20 lat. Pracő zawodowŌ rozpoczőġa w 1999 roku w Domu Maklerskim 

BMT S.A., w swojej karierze pracowaġa w towarzystwach emerytalnych: Commercial Union BPH CU WBK S.A., Generali PTE S.A., 

MetLife PTE S.A., a takűe w towarzystwach funduszy inwestycyjnych AIG TFI S.A. i ING Investment Management S.A. W latach 

2014-2022 zatrudniona byġa w Capital Partners TFI S.A., peġniŌc funkcje zarzŌdzajŌce oraz wiceprezeski zarzŌdu. Od paůdziernika 

2022 r. zatrudniona w Towarzystwie na stanowisku Dyrektora Dziaġu ZarzŌdzania Funduszami. Od 1 stycznia 2023 r. peġni funkcjő 

Wiceprezesa ZarzŌdu. 

 

Norbert Talarczyk - Wiceprezes ZarzŌdu 

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, magister ekonomii ze specjalizacjŌ ăInwestycje kapitaġowe i strategie finansowe 

przedsiőbiorstwó. Doťwiadczenie zawodowe zdobywaġ gġ·wnie w branűy finansowej, zar·wno po stronie dystrybutora, jak i asset 

menadűera, pracujŌc m.in. dla zagranicznych lider·w z branűy, takich jak Citibank, BlackRock i KBC Asset Management. 

Wiedző teoretycznŌ i praktycznŌ wykorzystywaġ we wsp·ġpracy z krajowymi asset menadűerami jak SKARBIEC Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych oraz ESALIENS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych- gdzie w randze Czġonka ZarzŌdu odpowiadaġ za 

rozw·j dystrybucji detalicznej i emerytalnej. W ostatnim czasie odpowiadaġ za rozw·j obszaru Inwestycji i Private Banking  

w Velo Bank S.A. W latach 2023 ð 2025 Czġonek ZarzŌdu ds. rozwoju dystrybucji i oferty produktowej w Q- Value S.A. Od 28 maja 

2025 r. peġni funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu. 

Adresem miejsca pracy wszystkich czġonk·w ZarzŌdu Towarzystwa jest adres Towarzystwa, tj. ul.  Przyokopowa 33, 01-208 

Warszawa. 

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czġonk·w ZarzŌdu Towarzystwa powoġuje siő na wsp·lnŌ kadencjő obejmujŌcŌ 3 kolejne 

peġne lata obrotowe. 

Obecna VI kadencja ZarzŌdu Towarzystwa rozpoczőġa siő w dniu 1 lipca 2021 r.  i zakośczyġa siő 31 grudnia 2024 r. 

Kadencje i mandaty poszczeg·lnych czġonk·w ZarzŌdu Towarzystwa: 



 

Strona 57 z 316  

Imiő i nazwisko  Data rozpoczőcia 

kadencji  

Data wygaťniőcia mandatu 

Tomasz Gumkowski     01.07.2021 r. 

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 

Zgromadzenia Towarzystwa zatwierdzajŌcego sprawozdanie 

finansowe Towarzystwa za 2024 rok 

Sylwia Magott 01.07.2021 r. 

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 

Zgromadzenia Towarzystwa zatwierdzajŌcego sprawozdanie 

finansowe Towarzystwa za 2024 rok 

Marcin Dec 02.08.2021 r. 

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 

Zgromadzenia Towarzystwa zatwierdzajŌcego sprawozdanie 

finansowe Towarzystwa za 2024 rok 

Joanna Kwiatkowska - Rulnicka 01.01.2023 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 

Zgromadzenia Towarzystwa zatwierdzajŌcego sprawozdanie 

finansowe Towarzystwa za 2024 rok 

Norbert Talarczyk  28.05.2025 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 

Zgromadzenia Towarzystwa zatwierdzajŌcego sprawozdanie 

finansowe Towarzystwa za 2024 rok 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa. 

8.3.2.  Organy nadzorujŌce 

Rada Nadzorcza sprawuje staġy nadz·r nad dziaġalnoťciŌ Towarzystwa we wszystkich dziedzinach jej dziaġalnoťci.  

W skġad Rady Nadzorczej wchodzŌ: 

 

Marcin Kubiczek  ð PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej  

Adres miejsca wykonywania pracy: ul  Dziaġkowa 8; 41-506 Chorz·w 

Kwalifikowany Doradca Restrukturyzacyjny, ekonomista, biegġy skarbowy oraz biegġy z zakresu wyceny przedsiőbiorstw, 

niewypġacalnoťci i odpowiedzialnoťci karnej menedűer·w. Absolwent Szkoġy Gġ·wnej Handlowej w Warszawie, Uniwersytetu 

ŤlŌskiego w Katowicach, Uniwersytetu Jagiellośskiego w Krakowie oraz Uczelni Ġazarskiego w Warszawie. Wykġadowca 

Uniwersytetu Jagiellośskiego, Akademii Leona Koůmiśskiego i Uczelni Ġazarskiego oraz Krajowej Szkoġy SŌdownictwa i 

Prokuratury z zakresu upadġoťci oraz restrukturyzacji. Czġonek American Bankruptcy Institute w Waszyngtonie oraz Krajowej 

Izby Doradc·w Restrukturyzacyjnych. WiceprzewodniczŌcy ds. edukacji i szkoleś INSO ð Sekcji Prawa Upadġoťciowego  

i Restrukturyzacyjnego Instytutu Allerhanda.  Autor licznych artykuġ·w z zakresu restrukturyzacji i upadġoťci, wsp·ġautor raportu 

o funkcjonowaniu przygotowanej likwidacji w Polsce.  

 

Radosġaw Cichy ð WiceprzewodniczŌcy Rady Nadzorczej  

Adres miejsca wykonywania pracy: ul Dziaġkowa 8; 41-506 Chorz·w 

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach na kierunku Finanse i Bankowoťł. Ukośczyġ podyplomowe studia Kontrola 

Finansowa i Audyt Wewnőtrzny w Jednostkach Sektora Finans·w Publicznych. Posiada licencje i tytuġy: Biegġego Rewidenta (nr 

12277), Doradcy Restrukturyzacyjnego (nr 1275), Dyplomowanego Ksiőgowego (nr 726) oraz Certyfikat Ksiőgowy (26186/2008), 

a takűe uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych sp·ġek z udziaġem Skarbu Paśstwa. 

W latach 2011-2016 zwiŌzany z JastrzőbskŌ Sp·ġkŌ WőglowŌ S.A., gdzie odpowiedzialny byġ za sporzŌdzanie skonsolidowanych 

sprawozdaś finansowych jednej z najwiőkszych grup kapitaġowych notowanych na GPW w Warszawie.  

W latach 2016-2021 wsp·ġpracowaġ z wiodŌcymi na polskim rynku kancelariami ťwiadczŌcymi usġugi w zakresie doradztwa 

restrukturyzacyjnego, a takűe prowadzŌcymi skomplikowane postőpowania upadġoťciowe, w tym r·wnieű instytucji finansowej 

ð Twoja Sp·ġdzielcza Kasa Oszcződnoťciowo-Kredytowa, gdzie odpowiedzialny byġ m.in. za koordynacjő prac sġuűb ekonomiczno-

finansowych. Uczestniczyġ takűe w realizacji przez kancelarie usġug w obszarach zwiŌzanych z odpowiedzialnoťciŌ czġonk·w 

zarzŌd·w za podejmowane decyzje gospodarcze (naraűenie i wyrzŌdzenie znacznej szkody majŌtkowej), jak r·wnieű w zakresie 

oceny rzetelnoťci prowadzenia ksiŌg rachunkowych, w tym uczestniczyġ w tworzeniu opinii w wielu zġoűonych sprawach 

gospodarczych, m.in. dotyczŌcych instytucji finansowych: Sp·ġdzielczych Kas Oszcződnoťciowo-Kredytowych, a takűe 

Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych. 

Od 2021 r. sprawuje funkcjő Dyrektora Biura, Gġ·wnego Ksiőgowego Jastrzőbskiej Sp·ġki Wőglowej S.A., przy czym od 01/2022 

r. jest r·wnieű jej Prokurentem.  

Posiada doťwiadczenie w radach nadzorczych sp·ġek prawa handlowego, na dzieś zatwierdzenia Prospektu zasiada w Radzie 

Nadzorczej Noble Securities S.A. peġniŌc funkcjő przewodniczŌcego. 

 

Adrian Adamowicz ð Czġonek Rady Nadzorczej  

Adres miejsca wykonywania pracy:  ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Menadűer z ponad 25 letnim staűem w rolach prezesa, czġonka zarzŌdu lub na stanowiskach kierowniczych w czoġowych firmach 

asset management oraz bankach, takich jak PKO Bank Polski, Pioneer Investments, Axa i Esaliens. Specjalizuje siő w obszarach 
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zarzŌdzania sprzedaűŌ i marketingiem, rozwoju produkt·w oraz restrukturyzacji biznesu. Od paůdziernika 2022 r. jest czġonkiem 

zarzŌdu Velobank S.A. odpowiedzialnym za bankowoťł detalicznŌ. 

Jest absolwentem SGH w Warszawie oraz posiada dyplom Executive MBA wydany przez GFKM i Uniwersytet Gdaśski wsp·lnie  

z Rotterdam School of Management (Erasmus University). 

 

Marek Przybylski ð Czġonek Rady Nadzorczej  

Adres miejsca wykonywania pracy:  ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Absolwent Wydziaġu ZarzŌdzania Uniwersytetu Warszawskiego oraz programu MBA University of Illinois at Urbana-Champaign 

Posiada licencjő doradcy inwestycyjnego i tytuġ CFA. Z rynkiem finansowym zwiŌzany od 1995 roku. Ma bogate doťwiadczenie 

menedűerskie na rynku inwestycyjnym zdobyte w zarzŌdach instytucji finansowych, komitetach inwestycyjnych i radach 

nadzorczych.  W latach 1995 - 1998 zwiŌzany z Creditanstalt Securities SA (a nastőpnie CAIB Securities SA), gdzie peġniġ funkcjő 

analityka rynku akcji, a nastőpnie Szefa Dziaġu Analiz.  W latach 1999 - 2022 zwiŌzany z grupŌ Aviva Polska (wczeťniej Commercial 

Union Polska), gdzie tworzyġ najpierw sp·ġkő zarzŌdzania aktywami, a nastőpnie towarzystwo funduszy inwestycyjnych.  

W obydwu sp·ġkach zajmowaġ stanowisko prezesa zarzŌdu.  W powyűszych sp·ġkach grupy Aviva nadzorowaġ pion inwestycyjny, 

sprzedaű i marketing oraz sprawowaġ og·lny zarzŌd. W funkcji inwestycyjnej byġ czġonkiem komitet·w inwestycyjnych Aviva 

Polska i Aviva Litwa.  

W grupie Aviva byġ czġonkiem rad nadzorczych Aviva Litwa (ubezpieczenia na űycie i fundusze kapitaġowe) i Aviva Luxembourg 

(agent transferowy).  

 

Ewaryst Zagajewski ð Czġonek Rady Nadzorczej  

Adres miejsca wykonywania pracy: ul. Grochowska 217, lok. 15, 04 -77 Warszawa  

Absolwent Uniwersytetu Ġ·dzkiego oraz Politechniki Ġ·dzkiej, posiada licencjő doradcy inwestycyjnego (nr 38) oraz maklera 

papier·w wartoťciowych (nr 555), wpisany do rejestru aktuariuszy (nr 103). Posiada uprawnienia m.in. do usġugowego 

prowadzenia ksiŌg rachunkowych, prowadzenia dziaġalnoťci brokerskiej oraz wyceny nieruchomoťci. W 2006 r. peġniġ funkcjő 

Czġonka ZarzŌdu Towarzystwa.  

Pan Ewaryst Zagajewski obecnie peġni funkcjő Prezesa ZarzŌdu CTA Plaza sp. z o.o., Partnera ZarzŌdzajŌcego w grupie sp·ġek 

Niezaleűni Eksperci MajŌtkowi. 

 

Piotr Űochowski ð Czġonek Rady Nadzorczej  

Adres miejsca wykonywania pracy:  ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa 

Absolwent Wydziaġu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej oraz Szkoġy Biznesu Politechniki 

Warszawskiej z tytuġem MBA London Business School. Posiada tytuġ CFA oraz ACCA. Z rynkiem finansowym zwiŌzany od 1996 

roku.  Ma bogate doťwiadczenie menedűerskie zdobyte w instytucjach finansowych oraz jako czġonek rad nadzorczych. W latach 

2011ñ2022 zwiŌzany z PKO TFI, gdzie poczŌtkowo w latach 2011ñ2012 peġniġ funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu odpowiedzialnego za 

Sprzedaű, Operacje i Ryzyko, a nastőpnie w latach 2012ñ2022 peġniġ funkcjő Prezesa ZarzŌdu. W latach 2001ñ2010 sprawowaġ 

funkcjő Wiceprezesa ZarzŌdu Pioneer Pekao TFI odpowiedzialnego za finanse. W latach 2002ñ2007 peġniġ funkcjő Regionalnego 

Dyrektora Finansowego Grupy Pioneer na obszar Europy Centralnej i Wschodniej. W latach 1996ñ1999 zatrudniony w Arthur 

Andersen jako audytor.  Od 2023 czġonek Komisji Rewizyjnej CFA Society Poland. 

W latach 2016ñ2022 peġniġ funkcjő PrzewodniczŌcego Rady IZFiA. Czġonek Rad Nadzorczych:  

- Finat sp. z o. o. ñ PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej (maj 2011- wrzesieś 2018) 

wiceprzewodniczŌcy (wrzesieś 2018 - wrzesieś 2022) 

- Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. ñ Czġonek Rady Nadzorczej (paůdziernik 2010 - lipiec 2012) , 

- NETIA S.A. ñ Czġonek Rady Nadzorczej (kwiecieś 2009 - czerwiec 2010), 

- Platforma Mediowa Point Group S.A. ñ Czġonek Rady Nadzorczej (luty 2009- czerwiec 2010). 

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, czġonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa powoġuje siő na wsp·lnŌ kadencjő obejmujŌcŌ 3 

kolejne peġne lata obrotowe. 

Obecna VII kadencja Rady Nadzorczej Towarzystwa rozpoczőġa siő w dniu 23 maja 2025 r. i zakośczy siő 31 grudnia 2028 r.  

Kadencje i mandaty poszczeg·lnych czġonk·w Rady Nadzorczej Towarzystwa: 
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Imiő i nazwisko Data rozpoczőcia kadencji Data wygaťniőcia mandatu 

Marcin Kubiczek 23.05.2025 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia Towarzystwa 

zatwierdzajŌcego sprawozdanie za 
2028 rok 

RadosġŌw Cichy 23.05.2025 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia Towarzystwa 

zatwierdzajŌcego sprawozdanie za 
2028 rok 

Adrian Adamowicz 23.05.2025 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia Towarzystwa 

zatwierdzajŌcego sprawozdanie za 
2028 rok 

Marek Przybylski 23.05.2025 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia Towarzystwa 

zatwierdzajŌcego sprawozdanie za 
2028 rok 

Ewaryst Zagajewski 23.05.2025 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia Towarzystwa 

zatwierdzajŌcego sprawozdanie za 
2028 rok 

Piotr Űochowski 23.05.2025 r.  

Najp·ůniej z dniem odbycia Walnego 
Zgromadzenia Towarzystwa 

zatwierdzajŌcego sprawozdanie za 
2028 rok 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa.  

8.3.3.  ZarzŌdzajŌcy Aktywami Funduszu  

Towarzystwo zleciġo zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu CVI Domowi Maklerskiemu sp. z o.o. z siedzibŌ  

w Warszawie, poczŌwszy od 16 maja 2017 roku.  

1) Prawna (statutowa) i handlowa nazwa  

Nazwa (firma):  CVI Dom Maklerski sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ 

Nazwa skr·cona: CVI Dom Maklerski sp. z o.o. 

2) Miejsce rejestracji, numer rejestracyjny , nr LEI: 

Data rejestracji:  22 czerwca 2012 roku. 

Numer wpisu: 0000424707 

SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego 

LEI: 25940038BTKRC04RBZ24 

3) Data powstania, czas, na jaki zostaġ utworzony: 

Akt zaġoűycielski: 6 czerwca 2012 roku, repertorium A nr 1281/2012  

CVI Dom Maklerski sp. z o.o. zostaġ utworzony na czas nieograniczony. 

4) Siedziba i forma prawna, przepisy prawa, na podstawie kt·rych i zgodnie z kt·rymi dziaġa, kraj siedziby oraz adres i numer 

telefonu siedziby:  

Forma prawna: sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ 

Siedziba: Warszawa, Polska 

Adres: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa 

Tel.:  +48 22 31 95 760 

Adres strony internetowej:  www.cvi.pl  

Informacje zamieszczone na stronie internetowej www.c vi.pl nie stanowiŌ czőťci Prospektu. 

CVI Dom Maklerski sp. z o.o. z siedzibŌ w Warszawie dziaġa na podstawie przepis·w prawa polskiego. 

5) Istotne zdarzenia w rozwoju dziaġalnoťci gospodarczej: 

6 czerwca 2012 roku akt zaġoűycielski  

22 czerwca 2012 roku wpis do Rejestru Przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego 

21 maja 2013 roku uzyskanie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziaġalnoťci maklerskiej  

w zakresie zarzŌdzania portfelami, w skġad kt·rych wchodzi jeden lub wiőksza liczba instrument·w 

finansowych 

6) Osoby odpowiedzialne za zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z ramienia CVI Domu Maklerskiego sp. z o.o.  

z siedzibŌ w Warszawie: 
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Rafaġ Lis 

Adres miejsca pracy: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa. 

Doradca inwestycyjny (numer licencji: 2), makler papier·w wartoťciowych (numer licencji: 104). 

Karierő zawodowŌ rozpoczŌġ w 1992 roku jako makler gieġdowy w Biurze Maklerskim BGŰ. W latach 1994-1995 byġ odpowiedzialny 

za uruchomienie pierwszej w Polsce usġugi doradztwa inwestycyjnego, a nastőpnie usġugi zarzŌdzania portfelem na zlecenie.  

W latach 1998 ð 2005 zwiŌzany z Bankiem Handlowym w Warszawie oraz Citigroup Asset Management, bődŌc odpowiedzialny  

za obszar zarzŌdzania aktywami w Polsce, peġniŌc miődzy innymi stanowiska Prezesa ZarzŌdu Handlowy ZarzŌdzanie Aktywami 

oraz Prezesa ZarzŌdu TFI Banku Handlowego (obecnie Esaliens TFI). W roku 2005 prowadziġ projekt w Citibank Korea,  

na stanowisku Dyrektora w Trust Business Division. W latach 2005-2007 pracowaġ dla Legg Mason Investments, w·wczas jednego  

z piőciu najwiőkszych asset manager·w na ťwiecie, gdzie zatrudniony byġ m.in. na stanowisku Managing Director, Head of Asia. 

Zaġoűyciel Credit Value Investments ð podmiotu specjalizujŌcego siő w inwestycjach na rynku private debt, kt·rego dziaġalnoťł 

jest obecnie kontynuowana w CVI Dom Maklerski. Aktualnie jest zwiŌzany z Credit Value Investments sp. z o.o., CVI Trust sp. 

zo.o. i CVI Trust sp. z o.o. a takűe Caspian Capital S.A., CE Invest Sp.z o.o. peġniŌc funkcjő Prezesa ZarzŌdu tych sp·ġek.  

Jest ponadto zatrudniony w TU Europa S.A., TUnŰ Europa S.A. i Noble Funds TFI S.A. Obecnie zajmuje takűe stanowisko 

ZarzŌdzajŌcego w CVI Dom Maklerski ð firmie inwestycyjnej zarzŌdzajŌcej m.in. portfelami dw·ch funduszy inwestycyjnych 

zamkniőtych (Noble Fund Mezzanine FIZAN,, Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier FIZ) o ġŌcznych aktywach w zarzŌdzaniu 

przekraczajŌcych 1 mld zġotych. 

Komandytariusz oraz Prezes ZarzŌdu komplementariusza sp·ġki Credit Value Investments sp. z o.o. sp.k.  

Marcin Leja  

Adres miejsca pracy: Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa. 

Associate Chartered Management Accountant (CIMA), Master of Business Administration (MBA) 

Posiada piőtnastoletnie doťwiadczenie w pracy w instytucjach rynku finansowego oraz w doradztwie biznesowym. W latach 2004 

ð 2008 pracowaġ w Andersen Business Consulting, a nastőpnie w PwC Polska zajmujŌc siő m.in. projektami sektora TMT, a takűe 

w Dolmen Securities (obecnie Cantor Fitzgerald Ireland Limited) w Irlandii. W okresie 2009 ð 2011 zajmowaġ stanowisko Dyrektora 

Inwestycyjnego w OPERA Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A., gdzie byġ odpowiedzialny na inwestycje na rynkach 

niepublicznych.   W latach 2011 ð 2013 byġ zwiŌzany z GIMV NV peġniŌc rolő Dyrektora odpowiedzialnego za inwestycje funduszu 

w CEE. Od 2013 r. jest zwiŌzany z Credit Value Investments jako Dyrektor Inwestycyjny, a obecnie Prezes ZarzŌdu CVI Dom 

Maklerski, firmy inwestycyjnej zarzŌdzajŌcego portfelami dw·ch funduszy inwestycyjnych zamkniőtych (Noble Fund Mezzanine 

FIZAN, Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier FIZ) o ġŌcznych aktywach w zarzŌdzaniu przekraczajŌcych 1 mld zġotych.  

Wsp·lnik sp·ġki CVI Dom Maklerski sp. z o.o., posiadajŌcy mniej  niű 10% udziaġ·w w kapitale zakġadowym Sp·ġki. Nie posiada 

oraz nie posiadaġ udziaġ·w w innych sp·ġkach kapitaġowych i osobowych w okresie ostatnich 5 lat. 

8.4.  Oťwiadczenie Towarzystwa w zakresie os·b zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych  

Zgodnie z wiedzŌ Towarzystwa wynikajŌcŌ z oťwiadcześ zġoűonych przez osoby wymienione w pkt 8.3. powyűej: 

- Towarzystwu nie jest znany fakt istnienia jakichkolwiek powiŌzaś rodzinnych pomiődzy tymi osobami, jak r·wnieű 

- Towarzystwu nie jest znany fakt, aby kt·rakolwiek z os·b wskazanych ww. punktach peġniġa funkcjő  

w organach administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych, a takűe funkcjő zarzŌdzajŌcego wyűszego szczebla  

w podmiotach, kt·re w okresie poprzednich 5 lat znalazġy siő w stanie upadġoťci, zarzŌdu komisarycznego lub likwidacji,  

z wyjŌtkiem likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, kt·re ulegġy likwidacji w toku normalnej, 

planowanej dziaġalnoťci biznesowej lub funduszy zagranicznych, kt·re ulegġy likwidacji w toku normalnej, planowanej 

dziaġalnoťci biznesowej,  

- űadna z wymienionych os·b nie byġa, w okresie poprzednich 5 lat, skazana wyrokiem za przestőpstwa zwiŌzane z oszustwami,  

- wobec űadnej z wymienionych os·b nie zostaġo wystosowane oficjalne oskarűenie publiczne lub zastosowane zostaġy sankcje 

ze strony organ·w ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych),  

- űadna z wymienionych os·b, w okresie poprzednich 5 lat, nie otrzymaġa sŌdowego zakazu dziaġania jako czġonek organ·w 

administracyjnych, zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzŌdzaniu  

lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.  

Konflikty interes·w 

Potencjalne konflikty interes·w u os·b zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych pomiődzy ich obowiŌzkami wobec Funduszu  

lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiŌzkami:  

- zgodnie z oťwiadczeniami w/w os·b Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajŌcych ujawnieniu. 

Wszystkie umowy i porozumienia w/w os·b zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych ze znaczŌcymi akcjonariuszami, klientami, 

dostawcami lub innymi osobami, na mocy kt·rych w/w osoby zostaġy wybrane na czġonk·w organ·w administracyjnych, 

zarzŌdzajŌcych lub nadzorczych, albo na osoby zarzŌdzajŌce wyűszego szczebla:  

- zgodnie z oťwiadczeniami w/w os·b Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajŌcych ujawnieniu. 

Szczeg·ġowe informacje na temat ogranicześ uzgodnionych pomiődzy w/w osobami zarzŌdzajŌcymi i nadzorujŌcymi  

w zakresie zbycia w okreťlonym czasie posiadanych przez nich papier·w wartoťciowych Towarzystwa lub Funduszu:  
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- zgodnie z oťwiadczeniem w/w os·b Towarzystwu nie sŌ znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajŌcych ujawnieniu.  

8.5.  Wynagrodzenie i inne ťwiadczenia 

8.5.1.  Wysokoťł wynagrodzenia wypġaconego przez Towarzystwo osobom wskazanym w punkcie 8. 3. 

 Wysokoťł wynagrodzenia (w zġ) 

Wynagrodzenie wypġacone przez Towarzystwo czġonkom 
zarzŌdu w 2024 r. (og·ġem) 

3.171.514 

Wynagrodzenie wypġacone przez Towarzystwo czġonkom 
rady nadzorczej w 2024 r. (og·ġem) 

420.033 

Wynagrodzenie wypġacone przez Towarzystwo 
zarzŌdzajŌcemu aktywami Funduszu w 2024 r. (og·ġem) 

1.477.560 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa. 

8.5.2.  Og·lna kwota wydzielona przez Towarzystwo na ťwiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne  

Towarzystwo nie posiada kwot wydzielonych na ťwiadczenia rentowe, emerytalne lub inne ťwiadczenia o podobnym charakterze.  

8.6.  Praktyki organ·w zarzŌdzajŌcych i nadzorczych 

8.6.1.  Informacja o umowach o ťwiadczenie usġug przez osoby wymienione w pkt 8.3. Prospektu z Towarzystwem 

okreťlajŌcych ťwiadczenia wypġacane w chwili rozwiŌzania 

Towarzystwo nie zawarġo űadnych um·w o ťwiadczenie usġug z osobami wskazanymi w pkt 8.3. Prospektu okreťlajŌcych 

ťwiadczenia wypġacane w chwili rozwiŌzania stosunku pracy. 

8.6.2.  Komitet audytu i Komitet wynagrodześ 

Zwaűywszy, űe Towarzystwo speġnia kryteria uznania za znaczŌce towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu Ä 1 pkt 4) 

RozporzŌdzenia Ministra Finans·w z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg·ġowych wymagaś, jakim powinna odpowiadał 

polityka wynagrodześ w towarzystwie funduszy inwestycyjnych, w Towarzystwie dziaġa komitet wynagrodześ (ăKomitet 

Wynagrodześó). 

W przypadku, gdy Rada Nadzorcza Towarzystwa skġadał siő bődzie z nie wiőcej niű trzech czġonk·w, zadania Komitetu 

Wynagrodześ wykonywał bődzie Rada Nadzorcza. 

Komitet Wynagrodześ: 

1) opiniuje Politykő wynagrodześ w Noble Funds Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (ăPolitykaó) przed  

jej zatwierdzeniem,  

2) opiniuje realizacjő Polityki,  

3) opracowuje zalecenia dla Rady Nadzorczej w odniesieniu do wynagrodześ Czġonk·w ZarzŌdu Towarzystwa, 

4) dokonuje oceny mechanizm·w wdroűonych w celu:  

a) zapewnienia, aby Polityka w naleűyty spos·b uwzglődniaġa wszystkie rodzaje ryzyka oraz poziom pġynnoťci i zarzŌdzanych 

aktyw·w;  

b) zapewnienia, aby Polityka byġa zgodna ze strategiŌ biznesowŌ, celami, wartoťciami i interesami Towarzystwa oraz 

Funduszy, jak teű uczestnik·w Funduszy. 

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwaġ wybraġa spoťr·d swojego grona nastőpujŌcych czġonk·w Komitetu Wynagrodześ: 

1) Adriana Adamowicza ð PrzewodniczŌcego Komitetu Wynagrodześ, 

2) Ewarysta Zagajewskiego, 

3) Marcina Kubiczka. 

W zwiŌzku ze speġnieniem przez fundusze inwestycyjne otwarte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz publiczne 

fundusze inwestycyjne zamkniőte zarzŌdzane przez Towarzystwo kryteri·w jednostki zainteresowania publicznego (ăjednostki 

zainteresowania publicznegoó) w rozumieniu art. 2 pkt 9 lit. f) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegġych rewidentach, firmach 

audytorskich oraz nadzorze publicznym (ăUstawa o biegġych rewidentachó) w Towarzystwie dziaġa Komitet Audytu, kt·ry jest 

czőťciŌ Rady Nadzorczej Noble Funds TFI S.A. i peġni funkcjő konsultacyjno-doradczŌ Rady Nadzorczej.  

Komitet Audytu funkcjonujŌcy w ramach Noble Funds TFI S.A. peġni funkcje komitetu audytu dla funduszy inwestycyjnych 

zarzŌdzanych przez Noble Funds TFI S.A., o kt·rych mowa w art. 2 pkt. 9 lit. f) Ustawy o biegġych rewidentach a w przypadku 

zaistnienia przesġanki o jakiej mowa w art. 2 pkt. 9 lit. g) w/w ustawy, takűe dla Towarzystwa.  

Celem dziaġania Komitetu Audytu jest nadz·r, z ramienia Rady Nadzorczej, nad sprawozdawczoťciŌ finansowŌ Towarzystwa oraz 

zarzŌdzanych przez Towarzystwo funduszy inwestycyjnych uznanych za jednostki zainteresowania publicznego, doradztwo  

na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczŌcych sprawozdawczoťci finansowej tych podmiot·w a takűe kontroli wewnőtrznej  

i zarzŌdzania ryzykiem w Towarzystwie oraz wsp·ġpraca z biegġymi rewidentami. Do szczeg·lnych zadaś Komitetu Audytu naleűy: 

1) monitorowanie:  

a) procesu sprawozdawczoťci finansowej, 
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b) skutecznoťci system·w kontroli wewnőtrznej i system·w zarzŌdzania ryzykiem oraz audytu wewnőtrznego, w tym  

w zakresie sprawozdawczoťci finansowej, 

c) wykonywania czynnoťci rewizji finansowej, w szczeg·lnoťci przeprowadzania przez firmő audytorskŌ badania,  

z uwzglődnieniem wszelkich wniosk·w i ustaleś Komisji Nadzoru Audytowego wynikajŌcych z kontroli przeprowadzonej 

w firmie audytorskiej;  

2) kontrolowanie i monitorowanie niezaleűnoťci biegġego rewidenta i firmy audytorskiej, w szczeg·lnoťci w przypadku, gdy  

na rzecz jednostki zainteresowania publicznego ťwiadczone sŌ przez firmő audytorskŌ inne usġugi niű badanie; 

3) informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Jednostki Zainteresowania Publicznego  

o wynikach badania oraz wyjaťnianie, w jaki spos·b badanie to przyczyniġo siő do rzetelnoťci sprawozdawczoťci finansowej 

w Jednostce Zainteresowania Publicznego, a takűe jaka byġa rola Komitetu Audytu w procesie badania; 

4) dokonywanie oceny niezaleűnoťci biegġego rewidenta oraz wyraűanie zgody na ťwiadczenie przez niego dozwolonych usġug 

niebődŌcych badaniem w Jednostce Zainteresowania Publicznego; 

5) opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;  

6) opracowywanie polityki ťwiadczenia przez firmő audytorskŌ przeprowadzajŌcŌ badanie, przez podmioty powiŌzane z tŌ firmŌ 

audytorskŌ oraz przez czġonka sieci firmy audytorskiej niebődŌcych badaniem dozwolonych usġug na rzecz Towarzystwa oraz 

Jednostki Zainte resowania Publicznego; 

7) okreťlanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Towarzystwo oraz Jednostkő Zainteresowania Publicznego; 

8) przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji, o kt·rej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzŌdzenia nr 537/2014 (w rozumieniu 

Ustawy o biegġych rewidentach), zgodnie z politykami, o kt·rych mowa w pkt 5 i 6; 

9) przedkġadanie zaleceś majŌcych na celu zapewnienie rzetelnoťci procesu sprawozdawczoťci finansowej w Towarzystwie  

oraz jednostce zainteresowania publicznego;  

10) wydawanie rekomendacji dotyczŌcej wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajŌcej badanie ustawowe Towarzystwa  

oraz jednostki zainteresowania publicznego, o kt·rych mowa w art. 130 ust. 2 i 3 Ustawy o biegġych rewidentach. 

Rada Nadzorcza Towarzystwa na mocy uchwaġ wybraġa spoťr·d swojego grona nastőpujŌcych czġonk·w Komitetu Audytu: 

1) Ewaryst Zagajewski ð PrzewodniczŌcy Komitetu Audytu, 

2) Radosġaw Cichy,  

3) Marek Przybylski. 

W kontekťcie wymagaś dotyczŌcych czġonk·w komitetu audytu wynikajŌcych z Ustawy o biegġych rewidentach naleűy wskazał, 

űe: 

a) kryteria niezaleűnoťci okreťlone w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegġych rewidentach speġniajŌ Panowie Ewaryst Zagajewski, 

bődŌcy PrzewodniczŌcym Komitetu Audytu oraz Marek Przybylski. 

Zar·wno Pan Ewaryst Zagajewski oraz Marek Przybylski z speġniajŌ wszystkie kryteria niezaleűnoťci czġonka komitetu 

audytu wskazane w art. 129 ust. 3 Ustawy o biegġych rewidentach. 

b) wiedző i umiejőtnoťci w zakresie rachunkowoťci lub badania sprawozdaś finansowych, tj. wym·g, o kt·rym mowa  

w art. 129 ust. 1 Ustawy o biegġych rewidentach speġnia Pan Ewaryst Zagajewski. 

Ewaryst Zagajewski jest absolwentem Uniwersytetu Ġ·dzkiego Wydziaġu Ekonomiczno- Socjologicznego i posiada 

uprawnienia do wykonywania zawodu aktuariusza ð numer uprawnieś 103. Ponadto Ewaryst Zagajewski posiada uprawnienia 

do usġugowego prowadzenia ksiŌg rachunkowych nadane przez Ministra Finans·w (marzec 1996 r.)  

oraz uprawnienia Rzeczoznawcy majŌtkowego nr 2048. 

c) wiedző i umiejőtnoťci z zakresu branűy, w kt·rej dziaġa Emitent, tj. wym·g, o kt·rym mowa w art. 129 ust. 5 Ustawy  

o biegġych rewidentach speġniajŌ wszyscy czġonkowie komitetu audytu. 

Pan Ewaryst Zagajewski posiada licencjő doradcy w zakresie publicznego obrotu papierami wartoťciowymi nr 35, a takűe licencjő 

maklera papier·w wartoťciowych nr 555. Ewaryst Zagajewski zdaġ egzamin przed KomisjŌ EgzaminacyjnŌ dla Broker·w 

Ubezpieczeniowych i Reasekuracyjnych uprawniajŌcy do prowadzenia dziaġalnoťci brokerskiej ð 1996. Ponadto Ewaryst 

Zagajewski prowadzi wykġady na kursach dla kandydat·w na doradc·w (ZwiŌzek Makler·w i Doradc·w, Wyűsza Szkoġa 

Administracji i ZarzŌdzania) a takűe na kursach organizowanych przez firmő EFFECT z zakresu wyceny przedsiőbiorstw oraz 

Wyűszej Szkole Ubezpiecześ i Bankowoťci na temat zarzŌdzania Funduszami. 

Pan Radosġaw Cichy posiada licencje i tytuġy: Biegġego Rewidenta (nr 12277), Doradcy Restrukturyzacyjnego (nr 1275), 

Dyplomowanego Ksiőgowego (nr 726) oraz Certyfikat Ksiőgowy (26186/2008), a takűe uprawnienia do zasiadania w radach 

nadzorczych sp·ġek z udziaġem Skarbu Paśstwa. 

W latach 2011-2016 zwiŌzany z JastrzőbskŌ Sp·ġkŌ WőglowŌ S.A., gdzie odpowiedzialny byġ za sporzŌdzanie skonsolidowanych 

sprawozdaś finansowych jednej z najwiőkszych grup kapitaġowych notowanych na GPW w Warszawie.  

Pan Marek Przybylski jest absolwentem Wydziaġu ZarzŌdzania Uniwersytetu Warszawskiego oraz programu MBA University of 

Illinois at Urbana -Champaign. Posiada licencjő doradcy inwestycyjnego i tytuġ CFA. Z rynkiem finansowym zwiŌzany od 1995 

roku. Ma bogate doťwiadczenie menedűerskie na rynku inwestycyjnym zdobyte w zarzŌdach instytucji finansowych, komitetach 

inwestycyjnych i radach nadzorczych.  
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8.6.3.  Oťwiadczenie w przedmiocie stosowania zasad ġadu korporacyjnego 

Towarzystwo stosuje siő, z uwzglődnieniem zasady proporcjonalnoťci, do Zasad Ġadu Korporacyjnego wydanych w dniu 22 lipca 

2014 roku przez Komisjő. Towarzystwo stosuje powyűsze Zasady poczŌwszy od 1 stycznia 2015 roku. 

8.6.4.  Potencjalne istotne skutki dla ġadu korporacyjnego, w tym przyszġe zmiany skġadu organ·w lub komisji 

Towarzystwo nie posiada informacji na temat potencjalnych istotnych zmian w obszarze ġadu korporacyjnego. Na dzieś 

Zatwierdzenia Prospektu nie zostaġy podjőte decyzje na temat zmian w organach nadzorujŌcych lub zarzŌdczych Towarzystwa, 

ani w zakresie os·b zarzŌdzajŌcych Emitentem, wskazanych w pkt 8.3.3. Prospektu.  

8.7.  Akcje i opcje na akcje Towarzystwa lub Certyfikaty os·b wskazanych w pkt 8.3.1.  ð 8.3.3. Prospektu  

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujŌ űadnych um·w o charakterze opcyjnym na objőcie Certyfikat·w Funduszu przez 

osoby wskazane w pkt 8.3 powyűej, jak r·wnieű osoby te, na dzieś Zatwierdzenia Prospektu, nie posiadajŌ Certyfikat·w  

ani akcji Towarzystwa . 
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9.  Akcjonariusze Towarzystwa  

9.1.  Akcjonariusze Towarzystwa  

Na dzieś zatwierdzeni a Prospektu akcjonariuszami posiadajŌcymi ponad 5% og·lnej liczby gġos·w na walnym zgromadzeniu 

Towarzystwa sŌ: 

Akcjonariusz  Udziaġ w gġosach na WZ (%) 

Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci 83,43 

Open Life Towarzystwo Ubezpiecześ Űycie S.A. 5,19 

Ůr·dġo: Dane Towarzystwa 

9.2.  Podmiot poťrednio dominujŌcy wobec Towarzystwa 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu, w zwiŌzku z ogġoszeniem w dniu 20 lipca 2023 r. upadġoťci Getin Noble Banku S.A. w upadġoťci 

83,43% udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa oraz udziaġu w kapitale zakġadowym Towarzystwa 

naleűy do masy upadġoťci Getin Noble Banku S.A. w upadġoťci.  Syndykiem Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci zostaġ wyznaczony 

Pan Marcin Kubiczek, zať Kuratorem Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci zostaġ ustanowiony Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 

Wedle danych ujawnionych w ramach Centralnego Rejestru Beneficjent·w Rzeczywistych, o kt·rym mowa w art. 55 ustawy  

z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziaġaniu praniu pieniődzy oraz finansowaniu terroryzmu, jako beneficjent rzeczywisty 

Towarzystwa wskazany zostaġ syndyk masy upadġoťci Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci Pan Marcin Kubiczek. 

9.3.  Uprzywilejowanie lub zr·űnicowanie praw gġosu akcjonariuszy Towarzystwa  

Kaűda akcja Towarzystwa uprawnia do jednego gġosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Towarzystwa. Towarzystwo nie 

wyemitowaġo akcji uprzywilejowanych co do gġosu.  

9.4.  Ustalenia w przedmiocie przyszġej zmiany sposobu kontroli Towarzystwa  

W dniu 14 stycznia 2024 r. Syndyk masy upadġoťci Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci zaprosiġ do negocjacji warunk·w nabycia 

od masy upadġoťci,  akcji Towarzystwa posiadanych przez Syndyka masy upadġoťci Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci tj. 160.635 

akcji, co  stanowi 83,43 % udziaġu w kapitale zakġadowym Sp·ġki. 

Syndyk masy upadġoťciowej Getin Noble Banku S.A. w upadġoťci oraz Idea BankuS.A. w upadġoťci wyġoniġ nabywcő dla pakiet·w 

akcji  Towarzystwa. Po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru Finansowego VeloBank S.A. z siedzibŌ w Warszawie stanie siő 

wġaťcicielem 167.182 akcji stanowiŌcych 86,83% udziaġu w kapitale zakġadowym Sp·ġki. 

Z uwagi na powyűsze, realizacja transakcji sprzedaűy akcji Towarzystwa spowoduje  zmiany w sposobie kontroli Towarzystwa.  

Fundusz nie jest podmiotem zaleűnym od Towarzystwa ani od osoby posiadajŌcej bezpoťrednio lub poťrednio wiőkszoťł gġos·w 

w Radzie Inwestor·w, w zwiŌzku z czym nie jest moűliwe poczynienie ustaleś, kt·rych realizacja mogġaby spowodował zmiany 

w sposobie kontroli Emitenta.  

10.  Informacje finansowe  Funduszu 

10.1.  Analiza portfela inwestycyjnego  

Na dzieś 31 marca 2025 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 417 072 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (301 008 tys. zġ, co odpowiadaġo 72,17% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w w ysokoťci 1 284 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 113 698 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 301 008 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

10 emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. 40 serii obligacji znajdujŌcych siő w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, 18 serii ð w euro. Na dzieś bilansowy 31 marca 2025 roku 

wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w polskim zġotym wyniosġa 202 616 tys. zġ. i stanowiġa 48,58% Wartoťci Aktyw·w 

Netto Funduszu, natomiast wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w euro wyniosġa 98 392 tys. zġ. i stanowiġa 23,59% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu. 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym pierwszy kwartaġ 2025 roku w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 5 serii 

obligacji wyemitowanych przez 5 emitent·w o wartoťci nominalnej 28 023 tys. zġ. oraz 2 300 tys. euro. W tym samym okresie z 

portfela i nwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 16 924 tys. zġ. oraz 165 tys. euro. 

Wedġug stanu na dzieś 31 marca 2025 roku w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 58 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 57 emitent·w oraz 1 seria akcji wyemitowanych przez 1 emitenta. Najwiőksza pozycja obligacyjna w 

portfelu inwe stycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő 11 643 tys. zġ i stanowiġa 2,79% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 4 

najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 43 684 tys. zġ i stanowiġy 10,47% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu. 
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Na dzieś 31 marca 2024 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 237.425 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (202.471 tys. zġ, co odpowiadaġo 85,28% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 9.376 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 13.999 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 202.471 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

Siedmiu emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci piőł serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, osiemnaťcie serii ð w euro. Na 

dzieś bilansowy 31 marca 2024 r. wartoťł bieűŌca obligacji w polskim zġotym wyniosġa 139.520 tys. zġ. i stanowiġa 58,76%Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu, natomiast wartoťł bieűŌca obligacji w euro wyniosġa 62.951 tys. zġ. i stanowiġa 26,51% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu. 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym pierwszy kwartaġ 2024 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 8 serii 

obligacji wyemitowanych przez 8 emitent·w o wartoťci nominalnej 30.332 tys. zġ. oraz 2.285 tys. euro. W tym samym okresie  

z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 14.831 tys. zġ. oraz 66 tys. euro. 

Wedġug stanu na dzieś 31 marca 2024 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġy 63 serie obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 56 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő 10 

067 tys. zġ i stanowiġa 4,24% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym 

Funduszu opiewaġy na kwotő 30.176 tys. zġ i stanowiġy 12,71% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

Na dzieś 30 czerwca 2024 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 270 389 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (222 805 tys. zġ, co odpowiadaġo 82,40% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 3 764 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 44 510 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 222 805 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

Siedmiu emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci piőł serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, piőtnaťcie serii ð w euro. Na dzieś 

bilansowy 30 czerwca 2024 r wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w polskim zġotym wyniosġa 158 439 tys. zġ. i stanowiġa 

58,60% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, natomiast wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w euro wyniosġa 64 366 tys. zġ. 

i stanowiġa 23,80% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym drugi kwartaġ 2024 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 9 serii 

obligacji wyemitowanych przez 9 emitent·w o wartoťci nominalnej 39 568 tys. zġ. oraz 3 029 tys. euro. W tym samym okresie z 

portfela inwest ycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 17 225 tys. zġ. oraz 5 047 tys. euro. 

Wedġug stanu na dzieś 30 czerwca 2024 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 60 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 55 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő 10 

500 tys. zġ i stanowiġa 3,88% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym 

Funduszu opiewaġy na kwotő 36 282 tys. zġ i stanowiġy 13,42% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

Na dzieś 30 wrzeťnia 2024 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 306 532 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (229 528 tys. zġ, co odpowiadaġo 74,88% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 5 980 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 71 793 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 229 528 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

Oťmiu emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci jeden serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, piőtnaťcie serii ð w euro. Na dzieś 

bilansowy 30 wrzeťnia 2024 r. wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w polskim zġotym wyniosġa 155 804 tys. zġ. i stanowiġa 

50,83% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, natomiast wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w euro wyniosġa 73 724 tys. zġ. 

i stanowiġa 24,05% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym trzeci kwartaġ 2024 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 3 serie 

obligacji wyemitowanych przez 3 emitent·w o wartoťci nominalnej 4 300 tys. zġ. oraz 3 625 tys. euro. W tym samym okresie z 

portfela inwest ycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 8 950 tys. zġ. oraz 1 321 tys. euro. 

Wedġug stanu na dzieś 30 wrzeťnia 2024 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 56 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 54 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő 10 

779 tys. zġ i stanowiġa 3,52% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym 

Funduszu opiewaġy na kwotő 36 090 tys. zġ i stanowiġy 11,77% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 
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Na dzieś 31 grudnia 2024 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 352 435 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (280 879 tys. zġ, co odpowiadaġo 79,70% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 1 964 tys. zġ. oraz transakcje buy -sell back w wys. 70 524 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 280 879 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

10 emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. 40 serii obligacji znajdujŌcych siő w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, 17 serii ð w euro. Na dzieś bilansowy 31 grudnia 2024 r.  

wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w polskim zġotym wyniosġa 190 116 tys. zġ. i stanowiġa 53,94% Wartoťci Aktyw·w 

Netto Funduszu, natomiast wartoťł bieűŌca obligacji denominowanych w euro wyniosġa 90 763 tys. zġ. i stanowiġa 25,75% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu. 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym czwarty kwartaġ 2024 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 8 serii 

obligacji wyemitowanych przez 8 emitent·w o wartoťci nominalnej 46 468 tys. zġ. oraz 4 300 tys. Euro, a takűe objŌġ akcje w 

ramach wykonania konwersji wierzytelnoťci z obligacji w wyniku realizacji postőpowania ukġadowego. W tym samym okresie z 

portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 13 876 tys. zġ. oraz 132 tys. euro. 

Wedġug stanu na dzieś 31 grudnia 2024 r.  w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 57 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 55 emitent·w oraz 1 seria akcji wyemitowanych przez 1 emitenta. Najwiőksza pozycja obligacyjna w 

portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő 11 198 tys. zġ i stanowiġa 3,18% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 4 

najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 41 152 tys. zġ i stanowiġy 11,68% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu. 

Na dzieś 31 marca 2023 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 137.307 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (130.987 tys. zġ, co odpowiadaġo 95,40% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 4.317 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 1.997 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 130.987 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

 

Trzech emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci dwie serie obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, szesnaťcie serii ð w euro.  

 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym pierwszy kwartaġ 2023 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 14 serii 

obligacji wyemitowanych przez 14 emitent·w o wartoťci nominalnej 28.552 tys. zġ. oraz 2.933 tys. euro. W tym samym okresie 

z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 5.019 tys. zġ. oraz 268 tys. euro. W okresie sprawozdawczym zapadġa r·wnieű udzielona przez 

Fundusz poűyczka pieniőűna o wartoťci nominalnej 3.022 tys. zġ.   

 

Wedġug stanu na dzieś 31 marca 2023 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 58 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 51 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő  

6 215 tys. zġ i stanowiġa 4,53% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 18.619 tys. Zġ i stanowiġy 13,56% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

Na dzieś 30 czerwca 2023 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 165.228 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (142.885 tys. zġ, co odpowiadaġo 86,48% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 6 836 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 15.863 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 142.885 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

 

Trzech emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci cztery serie obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, szesnaťcie serii ð w euro.  

 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym drugi kwartaġ 2023 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 4 serie 

obligacji wyemitowanych przez 4 emitent·w o wartoťci nominalnej 13.500 tys. zġ. oraz 987 tys. euro. W tym samym okresie  

z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 5,613 tys. zġ. oraz 183 tys. euro. 

 

Wedġug stanu na dzieś 30 czerwca 2023 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 60 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 53 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő  

6 558 tys. zġ i stanowiġa 3,97% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 20.044 tys. zġ i stanowiġy 12,13% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

Na dzieś 30 wrzeťnia 2023 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 181.561 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (164.135 tys. zġ, co odpowiadaġo 90,40% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 
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ekwiwalenty w wysokoťci 8.338 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 9.296 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 164.135 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

 

Czterech emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci piőł serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, siedemnaťcie serii ð w euro.  

 

Na dzieś bilansowy 30 wrzeťnia 2023 r. wartoťł bieűŌca obligacji w polskim zġotym wyniosġa 108.085 tys. zġ. i stanowiġa 59,53% 

Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, natomiast wartoťł bieűŌca obligacji w euro wyniosġa 56.050 tys. zġ. i stanowiġa 30,87% 

Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym trzeci kwartaġ 2023 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 6 serii 

obligacji wyemitowanych przez 6 emitent·w o wartoťci nominalnej 8.654 tys. zġ. oraz 3.892 tys. euro. W tym samym okresie z 

portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 3.827 tys. zġ. oraz 906 tys. euro. 

 

Wedġug stanu na dzieś 30 wrzeťnia 2023 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġy 62 serie obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 55 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő  

6 836 tys. zġ i stanowiġa 3,77% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 24.716 tys. zġ i stanowiġy 13,61% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

Na dzieś 31 grudnia 2023 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 210.371 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (185.641 tys. zġ, co odpowiadaġo 88,24% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 8.361 tys. zġ. oraz transakcje buy-sell back w wys. 16.999 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 185.641 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku. 

 

Siedmiu emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci siedem serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, dziewiőtnaťcie serii ð w euro.  

Na dzieś bilansowy 31 grudnia 2023 r. wartoťł bieűŌca obligacji w polskim zġotym wyniosġa 121.541 tys. zġ. i stanowiġa 57,77% 

Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, natomiast wartoťł bieűŌca obligacji w euro wyniosġa 64.100 tys. zġ. i stanowiġa 30,47% 

Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym czwarty kwartaġ 2023 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 6 serii 

obligacji wyemitowanych przez 6 emitent·w o wartoťci nominalnej 18.150 tys. zġ. oraz 3.766 tys. euro. W tym samym okresie  

z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 4.563 tys. zġ. oraz 1.366 tys. euro.  

 

Wedġug stanu na dzieś 31 grudnia 2023 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 66 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 59 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő  

6.168 tys. zġ i stanowiġa 2,93% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 24.309 tys. zġ i stanowiġy 11,56% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

 

Na dzieś 31 marca 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 98.069 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (72.769 tys. zġ, co odpowiadaġo 74,20 % Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu) oraz transakcje reverse 

repo/buy -sell back w wysokoťci 20.941 tys. zġ, a takűe ťrodki pieniőűne i ich ekwiwalenty w wysokoťci 4.595 tys. zġ. W ramach 

inwestycji w Dġuűne Papiery Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 70.393 tys.  zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku 

oraz 2.376 tys. zġ w obligacje sp·ġek notowanych na aktywnym rynku. 

Dw·ch emitent·w obligacji nabytych przez Funduszu posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, szeťł serii ð w euro.  

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym pierwszy kwartaġ 2022 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 12 serii 

obligacji wyemitowanych przez 12 emitent·w o wartoťci nominalnej 26.910 tys. zġ oraz 371 tys. euro.  W tym samym okresie  

z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 14.364 tys. zġ i 7 tys. euro.  

Wedġug stanu na dzieś 31 marca 2022 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 46 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 42 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő  

5.746 tys. zġ i stanowiġa 5,86% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 14.159 tys. zġ i stanowiġy 14,44% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

Na dzieś 30 czerwca 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 95.624 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (72.093 tys. zġ, co odpowiadaġo 75,39% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu) oraz transakcje reverse 

repo/buy -sell back w wysokoťci 20.999 tys. zġ, a takűe ťrodki pieniőűne i ich ekwiwalenty w wysokoťci 2.614 tys. zġ. W ramach 
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inwestycji w Dġuűne Papiery Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 69.666 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku 

oraz 2.427 tys. zġ w obligacje sp·ġek notowanych na aktywnym rynku. 

Dw·ch emitent·w obligacji nabytych przez Funduszu posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci jeden serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, osiem serii ð w euro.  

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym drugi kwartaġ 2022 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 6 serii 

obligacji wyemitowanych przez 6 emitent·w o wartoťci nominalnej 6.000 tys. zġ oraz 813 tys. euro. W tym samym okresie  

z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione (czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej 

wartoťci nominalnej wynoszŌcej 6.720 tys. zġ i 50 tys. euro.  

Wedġug stanu na dzieś 30 czerwca 2022 r.  w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 49 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 45 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő 

4.819 tys. zġ i stanowiġa 5,04% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne  

w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 12.853 tys. zġ i stanowiġy 13,44% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu.  

Na dzieś 30 wrzeťnia 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 99 208 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (84.953 tys. zġ, co odpowiadaġo 85,63% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 9.762 tys. zġ. oraz udzielone poűyczki pieniőűne w wys. 3.266 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 82.579 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku oraz 2.374 tys. zġ  

w obligacje sp·ġek notowanych na aktywnym rynku.  

Dw·ch emitent·w obligacji nabytych przez Funduszu posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci dwie serie obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, jedenaťcie serii ð w euro.  

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym trzeci kwartaġ 2022 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 7 serii 

obligacji wyemitowanych przez 7 emitent·w o wartoťci nominalnej 7.197 tys. zġ oraz 1.687 tys. euro oraz udzieliġ poűyczki 

pieniőűnej o wartoťci nominalnej 3.172 tys. zġ. W tym samym okresie z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione 

(czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej wartoťci nominalnej wynoszŌcej 4.301 tys. zġ  

i 14 tys. euro.  

Wedġug stanu na dzieś 30 wrzeťnia 2022 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġy 53 serie obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 47 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő 

4.830 tys. zġ i stanowiġa 4,87% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne  

w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 15.289 tys. zġ i stanowiġy 15,41% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu.  

Na dzieś 31 grudnia 2022 r. aktywa netto Funduszu wynosiġy 110.809 tys. zġ, na kt·re skġadaġy siő gġ·wnie inwestycje w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe (96.824 tys. zġ, co odpowiadaġo 87,38% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu), ťrodki pieniőűne i ich 

ekwiwalenty w wysokoťci 2.584 tys. zġ. oraz udzielone poűyczki pieniőűne w wys. 3.146 tys. zġ. W ramach inwestycji w Dġuűne 

Papiery Wartoťciowe Fundusz alokowaġ 94.378 tys. zġ w obligacje sp·ġek nienotowanych na aktywnym rynku oraz 2.446 tys. zġ  

w obligacje sp·ġek notowanych na aktywnym rynku.  

Dw·ch emitent·w obligacji nabytych przez Fundusz posiada swojŌ siedzibő poza PolskŌ. Czterdzieťci jeden serii obligacji 

znajdujŌcych siő w portfelu inwestycyjnym Funduszu byġo denominowanych w polskim zġotym, czternaťcie serii ð w euro.  

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym czwarty kwartaġ 2022 r. w ramach dziaġalnoťci inwestycyjnej Fundusz nabyġ 5 serii 

obligacji wyemitowanych przez 4 emitent·w o wartoťci nominalnej 4.000 tys. zġ oraz 1.600 tys. euro oraz udzieliġ poűyczki 

pieniőűnej o wartoťci nominalnej 3.022 tys. zġ. W tym samym okresie z portfela inwestycyjnego Funduszu zostaġy wykupione 

(czőťciowo lub w caġoťci) bŌdů sprzedane obligacje korporacyjne o ġŌcznej wartoťci nominalnej wynoszŌcej 6.975 tys. zġ.  

Wedġug stanu na dzieś 31 grudnia 2022 r. w skġad portfela inwestycyjnego Funduszu wchodziġo 55 serii obligacji korporacyjnych 

wyemitowanych przez 49 emitent·w. Najwiőksza pozycja obligacyjna w portfelu inwestycyjnym Funduszu opiewaġa na kwotő  

6.375 tys. zġ i stanowiġa 5,75% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. Cztery najwiőksze pozycje obligacyjne w portfelu 

inwestycyjnym Funduszu opiewaġy na kwotő 17.380 tys. zġ i stanowiġy 15,68% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

W okresie sprawozdawczym obejmujŌcym 2022 rok podjőto decyzjő o dokonaniu trzech odpis·w aktualizacyjnych wartoťł 

obligacji serii P wyemitowanych przez Kancelariő Medius S.A. w restrukturyzacji w kwocie 424 tys. zġ z czego w pierwszym 

kwartale w kwocie 147  tys. zġ, w trzecim kwartale w kwocie 91 tys. zġ oraz w czwartym kwartale w kwocie 186 tys. zġ, co 

stanowiġo 0,39% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na dzieś bilansowy przypadajŌcy na 31 grudnia 2022 r. 

Dodatkowo Fundusz dokonaġ w 2022 r. poniűszych odpis·w aktualizujŌcych wartoťł aktyw·w Funduszu: 

- obligacji serii A wyemitowanych przez Apartamenty Tuwima sp. z o.o. w kwocie 8 tysiőcy zġ, co stanowiġo 0,01% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu na dzieś bilansowy przypadajŌcych na 31.12.2022 r., 

- obligacji serii A wyemitowanych przez Energetyka Rak·w sp. z o.o. w kwocie 567 tysiőcy zġ, co stanowiġo 0,52% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu na dzieś bilansowy przypadajŌcych na 31.12.2022 r., 
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- obligacji serii A1 wyemitowanych przez GHD Emitent 3 sp. z o.o. w kwocie 149 tysiőcy zġ, co stanowiġo 0,14% Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu na dzieś bilansowy przypadajŌcych na 31.12.2022 r. 

W pozostaġych przypadkach brak odpis·w oznacza, űe w zgodnej ocenie Towarzystwa i Depozytariusza nie zaistniaġy przesġanki 

dla dokonania odpisu aktualizujŌcego. Jednoczeťnie firma audytorska badajŌc sprawozdania finansowe Funduszu za lata 2016 ð 

2018 stosowaġa procedury obejmujŌce miődzy innymi analiző przewidywanych przyszġych przepġyw·w pieniőűnych przy ustaleniu 

odpis·w aktualizujŌcych z tytuġu utraty wartoťci nienotowanych Dġuűnych papier·w wartoťciowych. W űadnym spoťr·d wyűej 

wskazanych zbadanych okres·w firma audytorska nie stwierdziġa nieprawidġowoťci oraz koniecznoťci dokonywania odpis·w 

aktualizujŌcych wartoťł Dġuűnych papier·w wartoťciowych bődŌcych w posiadaniu Funduszu. 

W roku 2023 r. nastŌpiġa zmiana prezentacji odpis·w aktualizujŌcych, co zostaġo szczeg·ġowo opisane w pkt 7.2. Prospektu. 

Zasady doboru sp·ġek do portfela byġy dokonywane zgodnie z ăKryteriami doboru lokató okreťlonymi w punkcie 6.4.4. Prospektu 

Funduszu. 

Dob·r inwestycji/sp·ġek-emitent·w do portfela Funduszu odbywa siő w ramach realizowanego procesu inwestycyjnego,  

w ramach kt·rego dokonywane jest przede wszystkim (i) badanie zgodnoťci inwestycji ze statutem Funduszu oraz przepisami 

prawa, (ii) analiza kredytowa sp·ġki, (iii) okreťlane sŌ ůr·dġa spġaty/wykupu obligacji, (iv) oceniana jest pġynnoťł nabywanego 

instrumentu:  

1) badanie zgodnoťci ze statutem Funduszu oraz przepisami prawa dokonywane jest w trakcie wstőpnej weryfikacji transakcji 

przez analityka prowadzŌcego projekt; 

2) w ramach analizy kredytowej dokonywana jest ocena (uwzglődniajŌc naj istotn iejsze aspekty spoťr·d poniűszych): 

a) profilu biznesowego Emitenta  [aktualna i przyszġa pozycja rynkowa, struktura rynku i poziom konkurencyjnoťci 

(monopol, oligopol, peġna konkurencja), stabilnoťł/zmiennoťł otoczenia biznesowego, otoczenie prawne i ryzyko 

zmian systemowych/strukturalnych/rynkowych oraz wraűliwoťł sp·ġek na te zmiany, tendencje rynkowe, 

perspektywy dla sektora, przewagi konkurencyjne, bariery wejťcia, gġ·wni konkurenci, strategia rozwoju, 

dywersyfikacja sektorowa, produktowa, geograficzna, portfel  zam·wieś lub ich perspektywy , ocena ZarzŌdu 

(wiarygodnoťł, skutecznoťł, realizacja zaġoűeś), moce produkcyjne a rzeczywista produkcja, kapitaġochġonnoťł, 

itp. )];  

b) profilu finansowego Emitenta  (w tym okreťlenie ůr·deġ spġaty obligacji, przepġywy operacyjne: ich stabilnoťł  

i rentownoťł, marűe operacyjne, por·wnanie rentownoťci Emitenta do konkurent·w z branűy, koszty i zdolnoťł  

do ich kontroli, analiza zadġuűenia, w tym profil zapadalnoťci dġugu, obciŌűenie kosztami finansowymi, ryzyko 

refinansowania zapadajŌcych wczeťniej kredyt·w/obligacji, analiza důwigni finansowej w okresie űycia obligacji, 

kapitaġ obrotowy, nakġady inwestycyjne obowiŌzkowe/rozwojowe, polityka finansowa, polityka pġynnoťciowa, 

polityka dywidendy);  

c) wsparcia wġaťcicielskiego (w tym ocena zdolnoťci (ăcapacityó) i chőci (ăwillingnessó) akcjonariuszy/udziaġowc·w  

do wsparcia sp·ġki w przypadku problem·w z generowaniem zaġoűonych przepġyw·w operacyjnych, ťrednioterminowe 

plany wġaťcicielskie, historia innych inwestycji akcjonariuszy/udziaġowc·w sp·ġki, analiza potencjalnych konflikt·w 

pomiődzy wġaťcicielami);  

d) struktury transakcji  (w tym schemat grupy/ transakcji, pozycja obligacji w strukturze zadġuűenia: 

uprzywilejowanie/podporzŌdkowanie strukturalne, struktura czasowa dġugu/profil spġaty dġugu, wkġad wġasny 

akcjonariusza/udziaġowca sp·ġki, analiza ůr·deġ spġaty, analiza skutecznoťci ustanowionych zabezpiecześ w procesie 

odzyskiwania zagroűonych naleűnoťci, analiza aktyw·w sp·ġki-emitenta dostőpnych jako zabezpieczenie);  

e) praw obligatariuszy zawartych w Warunkach Emisji Obligacji: w ramach transakcji typu private debt (kierowanej 

do wyselekcjonowanych inwestor·w) Fundusz jest w stanie implementował w warunkach emisji obligacji klauzule 

wzmacniajŌce jego pozycjő jako obligatariusza. Ochrona obligatariusza to podstawowy z element·w r·űnicujŌcy 

rating emisji od ratingu emitenta. Analiza obejmuje: kowenanty finansowe (ich poziom, stopieś swobody, 

skutecznoťł w dziaġaniu ostrzegawczym), prawa do wypowiedzenia oraz zobowiŌzania emitenta; 

f)  sposobu i wartoťci zabezpieczenia (ocena wartoťci zabezpiecześ, analiza odzysku: skutecznoťł i wartoťł, analiza 

wskaůnika ăodzyskuó w zaleűnoťci od wyboru scenariusza: (i) kontynuacja dziaġalnoťci, (ii) likwidacja, (iii) przepġywy 

operacyjne w scenariuszu restrukturyzacji dġugu;  

g) pġynnoťci, dostőpnoťci ůr·deġ finansowania (analiza przepġyw·w operacyjnych w kolejnych 12-18 miesiŌcach  

lub w trakcie caġego trwania űycia obligacji, dostőpnych linii obrotowych, koszty finansowe i podatki);  

h) inne  (wykluczenie ryzyka technologicznego, wykluczenie ryzyka reputacyjnego, dodatkowe zmienne 

charakterystyczne dla poszczeg·lnych branű); elementy wynikajŌce z ESG; 

3) ůr·dġa spġaty/ wykupu obligacji ð w ramach analizy kredytowej Emitenta/transakcji okreťlane i analizowane sŌ ůr·dġa 

obsġugi instrumentu i spġaty/ wykupu obligacji. W przypadku ůr·deġ wewnőtrznych (przepġywy pieniőűne Emitenta) analiza 

opiera siő miődzy innymi na analizie i weryfikacji modelu finansowego Emitenta. W przypadku ůr·deġ zewnőtrznych 

analizowany jest poziom cen rynkowych, ich zmiennoťł oraz wraűliwoťł na negatywne scenariusze. 

4) pġynnoťł instrumentu/transakcji rozwaűana jest przede wszystkim na poziomie caġego portfela inwestycyjnego Funduszu. 

Ze wzglődu na maġe prawdopodobieśstwo moűliwoťci realizacji sprzedaűy na rynku wt·rnym instrumentu o charakterze 

private debt, to analizowana jest stru ktura zapadalnoťci caġego portfela, jej rozġoűenie w czasie w stosunku do statutowych 
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zobowiŌzaś Funduszu do realizacji zleceś umorzenia certyfikat·w oraz historycznych poziom·w umorześ. Dodatkowo,  

na poziomie Funduszu budowane sŌ bufory pġynnoťciowe, kt·re majŌ wspom·c moűliwoťł obsġugi zleceś umorzenia  

w sytuacji ich nasilenia. Na bufory pġynnoťciowe skġadajŌ siő got·wka oraz inwestycje w instrumenty charakteryzujŌce siő 

satysfakcjonujŌcym poziomem pġynnoťci na rynku wt·rnym. 

Opis emitent·w najwiőkszych pozycji obligacyjnych, o kt·rych mowa powyűej, w tym wybranych danych finansowych oraz ich 

realizacji zobowiŌzaś wobec Funduszu, zamieszczono poniűej (zaprezentowano dane na dzieś Zatwierdzenia Prospektu, chyba 

űe zaznaczono inaczej): 

 Imperial Capital Pőkowicka sp. z o.o. (obligacje serii C)  

Imperial Capital Pőkowicka sp. z o.o. jest sp·ġkŌ operacyjnŌ prowadzŌcŌ inwestycjő mieszkaniowŌ przy ulicy Pőkowickiej  

w Krakowie oraz jednoczeťnie emitentem obligacji Sp·ġka jest czőťciŌ grupy Imperial Capital. Emisja jest porőczana przez sp·ġkő 

matkő, tj. Imperial Capital sp. z o.o., kt·ra prowadzi mieszkaniowŌ dziaġalnoťł deweloperskŌ na terenie Krakowa (w segmencie 

popularnym). Emisja obligacji Imperial Capital Pőkowicka sSp. z o.o. zostaġa przeprowadzona w grudniu 2023 r. 

Skonsolidowane dane finansowe Imperial Capital sp. z o.o. na 31.12.2024 r. oraz na 31.12.2023 r.  

Imperial Capital sp. z o.o.  

 

Aktywa og·ġem 
Kapitaġ 

wġasny 

ZobowiŌzania 

finansowe  

Rozliczenia 

miődzyokresowe 

(pasywa) 

Przychody ze 

sprzedaűy 
Wynik netto  

Na dzieś 

31.12.2024  

(za okres 12 

miesiőcy 2024 r.)  

403,4 129,3 217,0 23,5 90,2 11,8 

Na dzieś 

31.12.2023  

(za okres 12 

miesiőcy 2023 r.)  

360,1 121,0 177,7 36,6 186,0 64,1 

Ůr·dġo: Imperial Capital sp. z o.o. (dane w mln zġ), dane na dzieś 31.12.2024 r. oraz na dzieś 31.12.2023 r. 

11 grudnia 2023 r. Fundusz objŌġ czőťł z 36-miesiőcznej emisji obligacji serii C (obecna ekspozycja Funduszu na tŌ emisjő wynosi 

ok. 9,5 mln zġ nominaġu z 50,9 mln zġ wartoťci nominalnej obligacji) sġuűŌcej w gġ·wnej mierze do refinansowania zadġuűenia 

wynikajŌcego z obligacji serii B oraz do sfinansowania banku ziemi tego dewelopera.  

Kluczowe czynniki, kt·re miaġy wpġyw na decyzjő o objőciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez sp·ġkő (wedġug stanu na 

dzieś analizy inwestycji): 

a) Grupa Imperial Capital jest sp·ġkŌ inwestycyjnŌ, kompleksowo realizujŌcŌ projekty deweloperskie na krakowskim rynku 

mieszkaniowym (w segmencie popularnym) i biurowym. Grupa dziaġa na rynku nieruchomoťci od 2015 r. Do tej pory 

Grupa zrealizowaġa kilka inwestycji mieszkaniowych na ġŌcznie okoġo 20 tys. PUM oraz jednŌ inwestycjő biurowŌ na 5,3 

tys. GLA oraz jeden budynek handlowy na nieco ponad 2,1 tys. GLA. W ostatnich dw·ch latach jednak znacznie 

zwiőkszyġa swojŌ skalő, majŌc na dzieś podejmowania decyzji inwestycyjnej w realizacji 13 tys. PUM a w banku ziemi 

planowane projekty mieszkaniowe na ok. 112 tys. PUM;  

b) historyczna sytuacja bilansowa i pġynnoťciowa Grupy Imperial Capital oraz ta zamodelowana w horyzoncie emisji 

ksztaġtowaġa siő na bezpiecznym poziomie a szacowane nadwyűki z realizowanych projekt·w z duűym buforem 

pokrywajŌ zadġuűenie Grupy; 

c) szeroka oferta mieszkaniowa Grupy Imperial Capital pod wzglődem liczby realizowanych projekt·w zlokalizowanych w 
coraz bardziej popularnych dzielnicach Krakowa;  

d) wszystkie inwestycje mieszkaniowe realizowane przez Grupő Imperial Capital zlokalizowane w Krakowie, kt·ry jest 

jednym z ciekawszych rynk·w mieszkaniowych w Polsce; 

e) szeroki pakiet zabezpiecześ ð oparty o porőczenie sp·ġki matki Imperial Capital sp. z o.o., hipoteki na gruntach  

w Krakowie o ġŌcznej wycenie rynkowej znacznie przekraczajŌcej wartoťł nominalnŌ wyemitowanych obligacji. 

Struktura zabezpiecześ dodatkowo wsparta porőczeniem osobistym gġ·wnego udziaġowca Grupy Imperial Capital. 

 

GPM Videxus S.A. (obligacje serii X2)  

GPM Vindexus S.A. jest sp·ġkŌ windykacyjnŌ notowanŌ na GPW w Warszawie. Emisja obligacji GPM Vindexus S.A. zostaġa 

przeprowadzona w grudniu 2024 r.  

Skonsolidowane dane finansowe GPM VIndexus S.A. na 30.09.2024 r. oraz na 31.12.2023 r. 

GPM VIndexus S.A. 
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Aktywa og·ġem 
Kapitaġ 

wġasny 

ZobowiŌzania 

finansowe  

Rozliczenia 

miődzyokresowe 

(pasywa) 

Przychody ze 

sprzedaűy 
Wynik netto  

Na dzieś 

30.09.2024  

(za okres 9 

miesiőcy 2024 r.)  

397,5 269,8 102,6 0,7 76,8 14,1 

Na dzieś 

31.12.2023  

(za okres 12 

miesiőcy 2023 r.)  

341,9 266,8 50,4 0,6 105,4 18,6 

Ůr·dġo: GPM Vindexus S.A.(dane w mln zġ), dane na dzieś 30.09.2024 r. oraz na dzieś 31.12.2023 r. 

W grudniu 2024 r. Fundusz objŌġ czőťł z 60-miesiőcznej emisji obligacji serii X2 (obecna ekspozycja Funduszu na tŌ emisjő wynosi 

ok. 9,9 mln zġ nominaġu z 30,0 mln zġ wartoťci nominalnej obligacji) sġuűŌcej w gġ·wnej mierze do refinansowania zadġuűenia 

wynikajŌcewynikajŌcego z innych obligacji tego emitenta oraz do sfinansowania zakupu portfeli wierzytelnoťci. 

Kluczowe czynniki, kt·re miaġy wpġyw na decyzjő o objőciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez sp·ġkő (wedġug stanu na 

dzieś analizy inwestycji): 

a) GPM Vindexus S.A. jest sp·ġkŌ windykacyjnŌ, kt·ra dziaġa na rynku od 1995 r. Sp·ġka jest jednŌ z najdġuűej dziaġajŌcych 

firm windykacyjnych w kraju oraz jednŌ z najwiőkszych w swojej branűy; 

b) historyczna sytuacja bilansowa i pġynnoťciowa GPM VIndexus S.A. oraz ta zamodelowana w horyzoncie emisji 

ksztaġtowaġa siő na bezpiecznym poziomie a szacowane poziomy zadġuűenia Grupy Emitenta znajdowaġy siő na 

umiarkowanym poziomie na tle sp·ġek por·wnawczych; 

c) szeroki pakiet zabezpiecześ ð oparty o oťwiadczenia o poddaniu siő egzekucji w trybie art. 777 KPC oraz o zastaw 

rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych funduszu sekurytyzacyjnego zarzŌdzanego przez Emitenta - o ġŌcznej 

wycenie rynkowej znacznie przekraczajŌcej wartoťł nominalnŌ wyemitowanych obligacji.  

 

Pajurei 3 Residence SA (obligacje serii A)  

Pajurei 3 Residence SA to sp·ġka operacyjna z rumuśskiej grupy deweloperskiej Intero Property Development posiadajŌca 

nieruchomoťł w Bukareszcie przy ulicy Pajurei 3, na kt·rej sp·ġka ta realizuje mieszkaniowŌ inwestycjő deweloperskŌ. W ramach 

caġoťci prowadzonej inwestycji powstanŌ w pierwszej fazie 3 budynki na ġŌcznie 87 mieszkaś (ok. 7,4 tys. m2 PUM) i 147 miejsc 

postojowych. Emisja obligacji serii A Pajurei 3 Residence SA zostaġa przeprowadzona w grudniu 2024 r. 

Jednostkowe dane finansowe Pajurei 3 Residence SA na 31.12.2024 r. oraz na 31.12.2023 r. przedstawiaġy siő nastőpujŌco: 

Pajurei 3 Residence SA  

 

Aktywa og·ġem Kapitaġ wġasny 
ZobowiŌzania 

razem  

Przychody ze 

sprzedaűy 
Wynik netto  

Na dzieś 

31.12.2024 r. 

(za okres 12 

miesiőcy 2024 r.)  

30,3 6,2 24,1 3,2 -0,8 

Na dzieś 

31.12.2023 r. 

(za okres 12 

miesiőcy 2023 r.)  

5,0 -0,6 5,5 0,0 -0,2 

Ůr·dġo: Pajurei Residence SA (dane w mln EUR), dane na dzieś 31.12.2024 r. oraz na dzieś 31.12.2023 r. 

Fundusz objŌġ w grudniu 2024 r. 30 miesiőczne, zabezpieczone obligacje serii A Pajurei Residence SA o wartoťci nominalnej 

wynoszŌcej 2,5 mln EUR. Emisja obligacji caġej serii A opiewaġa na ġŌcznŌ wartoťł nominalnŌ wynoszŌcŌ 16,0 mln EUR. Ťrodki z 

emisji obligacji posġuűyġy na pokrycie czőťci koszt·w budűetowych inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Pajurei 3, spġatő poűyczek 

zabezpieczonych na nieruchomoťci przy ulicy Pajurei 3 oraz na pokrycie koszt·w emisji i udzielenie poűyczki do Intero Property 

Development SRL na refinansowanie innej inwestycji w celu uzyskania zabezpieczenia na innej nieruchomoťci w Bukareszcie 

przy ulicy Bucurestii Noi Blvd.  

Kluczowe czynniki, kt·re miaġy wpġyw na decyzjő o objőciu przez Fundusz obligacji emitowanych przez sp·ġkő (wedġug stanu na 

dzieś analizy inwestycji):  

a) doťwiadczony rumuśski deweloper realizujŌcy projekty mieszkaniowe w stolicy Rumunii i na jej obrzeűach; 

b) projekt juű w trakcie budowy (z waűnym PNB) oraz w trakcie komercjalizacji (z wysokŌ przedsprzedaűŌ); 

c) ciekawa lokalizacja inwestycji oddalona o ok. 3 minuty od stacji metra;  
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d) satysfakcjonujŌca struktura transakcji i zabezpiecześ, w tym szeroki pakiet zabezpiecześ oparty m.in. o hipotekő na 

nieruchomoťci, na kt·rej realizowana jest inwestycja przy ul. Pajurei 3 w Bukareszcie, hipotekő na nieruchomoťci przy 

ul. Bucurestii Noi Blvd r·wnieű w Bukareszcie, zastaw i przewġaszczenie na udziaġach Emitenta oraz Intero Property 

Development SRL, cesje z poűyczek wġaťcicielskich, porőczenie osobiste wġaťciciela. 

10.2.  Ostatnia Wartoťł Aktyw·w Netto 

Fundusz podaje Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny niezwġocznie po jej ustaleniu na stronie 

internetowej Towarzystwa: www. noblefunds.pl.  

Wartoťł Aktyw·w Netto na Certyfikat Inwestycyjny na Dzieś Wyceny przypadajŌcy na 20 maja 2025 r. wyniosġa  147,67zġ. 

10.3.  Oťwiadczenie o kapitale obrotowym 

Poziom kapitaġu obrotowego Funduszu jest wystarczajŌcy na pokrycie bieűŌcych potrzeb Funduszu. 

10.4.  Historyczne informacje finansowe  

10.4.1.  Historyczne informacje finansowe zbadane przez biegġego  

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres kośczŌcy siő 31 grudnia 2024 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania sprawozdania Funduszu zostaġy wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i zostaġy zaprezentowane 

w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu kt·re wraz z opiniŌ i raportem z badania zostaġo 

opublikowane w dniu 2 6 marca 2025 r. na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem:  

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf  

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres kośczŌcy siő 31 grudnia 2023 r. wraz z e sprawozdaniem niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania sprawozdania Funduszu zostaġy wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i zostaġy zaprezentowane 

w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu kt·re wraz z opiniŌ i raportem z badania zostaġo 

opublikowane w dniu 27 marca 2024 r. na stronie internetowej  Towarzystwa pod adresem: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2023.pdf  

Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres kośczŌcy siő 31 grudnia 2022 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania sprawozdania Funduszu zostaġy wġŌczone do Prospektu przez odniesienie i zostaġy zaprezentowane 

w zbadanym przez biegġego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu kt·re wraz z opiniŌ i raportem z badania zostaġo 

opublikowane w dniu 13 kwietnia 2023 r. na stronie internetowej  Towarzystwa pod adresem: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2022.pdf  

10.4.2.  Zmiany dnia bilansowego 
Nie dotyczy. Emitent nie dokonaġ zmiany dnia bilansowego w okresie objőtym historycznymi informacjami finansowymi 

zbadanymi przez biegġego rewidenta. 

10.4.3.  Standardy rachunkowoťci 

Informacje finansowe Emitenta sŌ sporzŌdzane zgodnie z RozporzŌdzeniem Ministra Finans·w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie 

szczeg·lnych zasad rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych. 

10.4.4.  Zmiana ram rachunkowoťci 

Ostatnie historyczne informacje finansowe zbadane przez biegġego rewidenta, zawierajŌce informacje por·wnawcze  

za poprzedni rok, zostaġy przygotowane i przedstawione w formie zgodnej z ramami standard·w rachunkowoťci, jakie zostanŌ 

przyjőte w kolejnym opublikowanym rocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta. 

10.4.5.  Raporty z badania  

Informacje finansowe zbadane przez biegġego rewidenta sŌ przygotowywane zgodnie z krajowymi standardami rachunkowoťci 

oraz obejmujŌ m.in.: a) bilans; b) rachunek zysk·w i strat; c) zestawienie pokazujŌce wszystkie zmiany w kapitale wġasnym;  

d) rachunek przepġyw·w pieniőűnych; e) zasady rachunkowoťci oraz noty objaťniajŌce. 

10.4.6.  Skonsolidowane sprawozdania finansowe  

Nie dotyczy. Fundusz nie sporzŌdzaġ rocznych skonsolidowanych sprawozdaś finansowych. 

10.4.7.  Data informacji finansowych  

Dzieś bilansowy ostatnich rocznych informacji finansowych zbadanych przez biegġego rewidenta to 31 grudnia 2023 r.,  

tj. nie wczeťniej niű 16 miesiőcy przed dniem Zatwierdzenia Prospektu . 

10.5.  Ťr·droczne i inne informacje finansowe 

Wedġug stanu na dzieś Zatwierdzenia Prospektu, po dacie sprawozdania finansowego za okres od dnia 1 stycznia 2024 r.  

do 31 grudnia 2024 r. zbadanego przez niezaleűnego biegġego rewidenta, Fundusz nie opublikowaġ ťr·drocznych informacji 

finansowych.  

Raport Funduszu za I kwartaġ 2025 r. zostaġ wġŌczony do Prospektu przez odniesienie. Raport kwartalny za okres kośczŌcy siő 31 

marca 2025 r. nie podlegaġ badaniu ani przeglŌdowi przez biegġego rewidenta i zostaġ opublikowany na stronie internetowej 

Towarzystwa pod adresem: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2023.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2022.pdf
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https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025.pdf 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025-zal1.pdf  

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025-zal2.pdf  

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025-zal3.pdf  

10.6.  Badanie historycznych informacji finansowych  

10.6.1.  Standardy badania  

Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu zostaġy poddane badaniu przez niezaleűnego 

biegġego rewidenta.  

10.6.2.  Inne informacje w Prospekcie zbadane  lub podlegajŌce przeglŌdowi przez biegġego rewidenta  

W Prospekcie nie zamieszczono informacji podlegajŌcych badaniu przez biegġych rewident·w innych niű historyczne roczne 

informacje finansowe wskazane w pkt 10.4.1. Prospektu . 

W Prospekcie nie zamieszczono informacji innych niű p·ġroczne sprawozdania finansowe Funduszu wskazane w pkt 10.5. 

Prospektu, kt·re podlegaġyby przeglŌdowi przez biegġego rewidenta. 

10.6.3.  Informacje finansowe w Prospekcie niepochodzŌce ze sprawozdaś finansowych 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu dane finansowe niepochodzŌce ze sprawozdaś finansowych zostaġy przedstawione w pkt 1 

ppkt II Prospektu w czőťci ăJakie sŌ kluczowe informacje finansowe dotyczŌce Emitentaó oraz pkt  10.1. i  10.2. Prospektu.  

10.7.  Polityka dywidendowa  

Dochodami Funduszu sŌ przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. 

Do uzyskania dochodu za dany okres sŌ uprawnieni Uczestnicy, na rzecz kt·rych w 7 (si·dmym) dniu kalendarzowym 

nastőpujŌcym po Dniu Koścowym (ăDzieś Ustalenia Prawó), bődŌ zapisane Certyfikaty Inwestycyjne. 

Zgodnie z postanowieniami Statutu, dochody Funduszu sŌ wypġacane Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do liczby 

posiadanych przez nich Certyfikat·w, wedġug stanu posiadania Certyfikat·w na dzieś ustalenia wynikajŌcych z nich praw.  

Fundusz wypġaca doch·d, jeűeli wartoťł Aktyw·w Pġynnych pomniejszona o wartoťł ťrodk·w przeznaczonych na wykup 

Certyfikat·w Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajŌcym na Dzieś Koścowy przekracza Kwotő Rezerwy  

(ăWartoťł Nadwyűkió). Wartoťł Aktyw·w Pġynnych oraz Kwotő Rezerwy, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym okreťla siő  

na Dzieś Wyceny przypadajŌcy na Dzieś Koścowy, a na wypġatő dochodu przeznacza siő Wartoťł Nadwyűki. Towarzystwo 

podejmie decyzjő o niewypġaceniu dochodu, jeűeli wartoťł Aktyw·w Pġynnych nie przekroczy Kwoty Rezerwy. W takim 

przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaġy o niewypġaceniu dochodu za dany kwartaġ oraz ogġosi o tym, nie p·ůniej 

niű w terminie 2 (dw·ch) Dni Roboczych od Dnia Koścowego w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu. 

Towarzystwo okreťli w drodze uchwaġy wysokoťł kwoty przeznaczonej na wypġatő dochodu Uczestnikom za dany okres 

przypadajŌcej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogġosi o tym, nie p·ůniej niű w terminie 2 (dw·ch) Dni Roboczych od Dnia 

Koścowego w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu.  

Wypġata dochodu bődzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 (dwudziestu jeden) dni kalendarzowych od Dnia Koścowego, 

wyznaczonego  

w kwartale, za kt·ry nastőpuje wypġata dochodu. W dniu wypġaty ťrodk·w pieniőűnych rachunek Funduszu obciŌűany jest 

ťrodkami z tytuġu wypġaty dochodu przeznaczonymi do wypġaty dla Uczestnik·w i ťrodki te przekazywane sŌ do dyspozycji KDPW. 

Ťrodki pieniőűne wypġacane sŌ Uczestnikom przelewem na rachunki pieniőűne sġuűŌce do obsġugi rachunk·w papier·w 

wartoťciowych lub rachunk·w zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnik·w, kt·rych Certyfikaty 

zaewidencjonowane sŌ w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiŌzujŌcych przepis·w prawa oraz odpowiednich 

regulacji przyjőtych przez KDPW. Terminy te mogŌ ulec zmianie w wyniku zmiany obowiŌzujŌcych przepis·w prawa, w tym 

r·wnieű regulacji KDPW lub GPW. W przypadku, gdy bődŌ tego wymagaġy odpowiednie przepisy prawa, wypġata dochod·w bődzie 

nastőpowaġa z potrŌceniem odpowiednich podatk·w. 

Przeznaczona do wypġaty kwota dochodu przypadajŌca na Certyfikat Inwestycyjny wyniosġa: 

1) za 2017 r. 4,81 zġ na Certyfikat, 

2) za 2018 r. 6,34 zġ na Certyfikat, 

3) za 2019 r. 3,73 zġ na Certyfikat,  

4) za 2020 r. 1,23 zġ na Certyfikat.   

Fundusz nie wypġacaġ dochod·w w 2016 r. oraz w latach 2021 - 2024. 

10.8.  Postőpowania sŌdowe i arbitraűowe 

W ciŌgu ostatnich 12 miesiőcy nie toczyġy siő űadne postőpowania przed organami sŌdowymi oraz arbitraűowymi, kt·rych stronŌ 

byġby Fundusz, a kt·re mogġyby mieł lub miaġy istotny wpġyw na rentownoťł lub sytuacjő finansowŌ Funduszu, jak r·wnieű 

wedġug wiedzy Emitenta nie ma postőpowaś, kt·re mogġyby wystŌpił, a kt·re mogġyby mieł istotny wpġyw na rentownoťł  

lub sytuacjő finansowŌ Emitenta. 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2025.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2025-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2025-zal2.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2025-zal3.pdf
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10.9.  ZnaczŌce zmiany w sytuacji finansowej Emitenta  

Od kośca okresu objőtego ostatnimi opublikowanymi ťr·drocznymi informacj ami finansowymi Funduszu nie zaszġy űadne, inne 

niű wskazane powyűej oraz w pkt 10.1. Prospektu , istotne zmiany w sytuacji finansowej Emitenta.   
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11.  Informacje finansowe Towarzystwa  

11.1.  Historyczne informacje finansowe  

Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres kośczŌcy siő 31 grudnia 2024 r. wraz ze sprawozdaniem niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa zostaġy zamieszczone w pkt 14.4. Prospektu.  

Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres kośczŌcy siő 31 grudnia 2023 r. wraz z e sprawozdaniem niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa zostaġy zamieszczone w pkt 14.5. Prospektu.  

Historyczne informacje finansowe Towarzystwa za okres kośczŌcy siő 31 grudnia 2022 r. wraz z e sprawozdaniem niezaleűnego 

biegġego rewidenta z badania sprawozdania Towarzystwa zostaġy zamieszczone w pkt 14.6. Prospektu.  

11.1.1.  Skonsolidowane sprawozdania finansowe  

Nie dotyczy. Towarzystwo nie sporzŌdza skonsolidowanych sprawozdaś finansowych. 

11.2.  Ťr·droczne i inne informacje finansowe 

Na dzieś zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie sporzŌdzaġo ťr·drocznych informacji finansowych wedġug stanu na dzieś 

przypadajŌcy po ostatnim dniu bilansowym, na kt·re zostaġo sporzŌdzone roczne sprawozdanie finansowe Towarzystwa,  

tj. po dniu 31 grudnia 2024 r.  

11.2.1.  Badanie historycznych informacji finansowych . 

Historyczne roczne informacje finansowe wskazane w pkt 11.1. Prospektu zostaġy poddane badaniu przez niezaleűnego biegġego 

rewidenta.  

11.2.2.  Informacje finansowe w prospekcie niepochodzŌce ze sprawozdaś finansowych  

W sytuacji, w kt·rej informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie nie pochodzŌ ze sprawozdaś finansowych zbadanych 

przez biegġego rewidenta Emitent kaűdorazowo zaznaczyġ ten fakt. 

11.3.  Polityka dywidendowa  

Podejťcie Towarzystwa w zakresie wypġaty dywidendy zakġada przeznaczanie wypracowanego zysku na wypġatő dywidendy  

w zakresie, w jakim Towarzystwo bődzie posiadaġo ťrodki pieniőűne, kt·re mogŌ został przeznaczone na jej wypġatő,  

z uwzglődnieniem czynnik·w majŌcych wpġyw na sytuacjő finansowŌ Towarzystwa, wynik·w dziaġalnoťci i potrzeb kapitaġowych 

lub inwestycyjnych zwiŌzanych ze zr·wnowaűonym rozwojem, przy uwzglődnieniu stanowisk Komisji Nadzoru Finansowego  

w sprawie polityki dywidendowej towarzystw fun duszy inwestycyjnych w danym roku oraz przepis·w dotyczŌcych wymog·w 

kapitaġowych Towarzystwa. 

Zysk Towarzystwa za rok obrotowy 2021 i rok obrotowy 2022 zostaġ przeznaczony na utworzenie kapitaġu zapasowego 

Towarzystwa. Zysk Towarzystwa za rok obrotowy 2023 zostaġ podzielony na wypġatő dywidendy dla akcjonariuszy Towarzystwa 

oraz na kapitaġ zapasowy Towarzystwa. 

11.4.  Postőpowania sŌdowe i arbitraűowe 

W lipcu 2018 r. Komisja wszczőġa z urződu postőpowanie administracyjne w przedmiocie weryfikacji zasad wykonywania 

dziaġalnoťci Towarzystwa w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ funduszy inwestycyjnych: Easy Debt NS FIZ, Open Finance Wierzytelnoťci 

Detalicznych NS FIZ oraz Debito NS FIZ. Do dnia sporzŌdzenia Prospektu powyűsze postőpowanie nie zostaġo zakośczone. Dnia 

16 kwietnia 2021 roku Towarzystwo otrzymaġo decyzjő Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 kwietnia 2021 roku  

w przedmiotowym postőpowaniu, na mocy kt·rej Komisja Nadzoru Finansowego naġoűyġa na Towarzystwo karő pieniőűnŌ  

w wysokoťci 10 milion·w zġotych. Towarzystwo wniosġo skargő do Wojew·dzkiego SŌdu Administracyjnego. Wyrokiem z dnia 

21 grudnia 2021 r. Wojew·dzki SŌd Administracyjny w Warszawie uchyliġ decyzjő o naġoűeniu na Towarzystwo kary pieniőűnej 

w wysokoťci 10 milion·w zġotych. Wyrok jest nieprawomocny. Komisja zġoűyġa skargő kasacyjnŌ do Naczelnego SŌdu 

Administracyjnego.  

Poza postőpowaniem, o kt·rym mowa powyűej, w ciŌgu ostatnich 12 miesiőcy nie toczyġy siő űadne inne postőpowania przed 

organami sŌdowymi oraz arbitraűowymi, kt·rych stronŌ byġoby Towarzystwo, a kt·re mogġyby mieł lub miaġy istotny wpġyw na 

rentownoťł lub sytuacjő finansowŌ Towarzystwa, jak r·wnieű wedġug wiedzy Emitenta nie ma postőpowaś, kt·re mogġyby 

wystŌpił, a kt·re mogġyby mieł istotny wpġyw na rentownoťł lub sytuacjő finansowŌ Emitenta lub Towarzystwa. 

11.5.  ZnaczŌce zmiany w sytuacji finansowej Towarzystwa 

Od dnia publikacji ostatnich rocznych informacji finansowych Towarzystwa nie zaszġy űadne istotne zmiany w sytuacji finansowej 

Towarzystwa. 
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12.  Szczeg·ġowe informacje na temat oferty i dopuszczenia do obrotu  

12.1.  Rodzaj i klasa Certyfikat·w Inwestycyj nych bődŌcych przedmiotem oferty 

Certyfikaty  Inwestycyjne  emitowane przez Fundusz sŌ papierami wartoťciowymi na okaziciela, nieposiadajŌcymi formy 

dokumentu, reprezentujŌcymi okreťlone Statutem prawa majŌtkowe Uczestnik·w, w szczeg·lnoťci prawo do udziaġu w Aktywach 

Funduszu i inne prawa zwiŌzane z uczestnictwem w Funduszu. Podmiotem prowadzŌcym rejestr Certyfikat·w Inwestycyjnych 

jest  Krajowy Depozyt Papier·w Wartoťciowych S.A. z siedzibŌ w Warszawie, ul. KsiŌűőca 4, 00-498 Warszawa, strona 

internetowa: www.kdpw.pl.  

Certyfikatom Inwestycyjnym zostaġ nadany kod identyfikacyjny papier·w wartoťciowych o numerze ISIN PLOFOPR00019. 

Zamiarem Funduszu jest zarejestrowanie w depozycie Certyfikat·w Inwestycyjnych  serii 53 ð 63 pod kodem ISIN, pod kt·rym 

zostaġy zarejestrowane Certyfikaty Inwestycyjne  poprzednich serii, pod warunkiem speġnienia wymog·w do zarejestrowania 

Certyfikat·w Inwestycyjnych nowych serii pod tym samym kodem ISIN. 

Prawa ze zdematerializowanych papier·w wartoťciowych, kt·rymi bődŌ Certyfikaty Inwestycyjne serii 53 - 63, powstajŌ z chwilŌ 

zapisania ich na rachunku papier·w wartoťciowych lub z chwilŌ zapisania ich po raz pierwszy na odpowiednim rachunku 

zbiorczym lub z chwilŌ zaewidencjonowania ich w Rejestrze Sponsora Emisji, co nastŌpi niezwġocznie po zarejestrowaniu danej 

serii Certyfikat·w Inwestycyjnych w KDPW. 

Emisja Certyfikat·w Inwestycyjnych jest zwiŌzana z obowiŌzkiem uzyskania Zatwierdzenia Prospektu.  

12.2.  Rejestr Sponsora Emisji  

Rejestr Sponsora Emisji oznacza elektronicznŌ ewidencjő os·b, kt·re nabyġy Certyfikaty Inwestycyjne  Funduszu w obrocie 

pierwotnym i nie zġoűyġy Dyspozycji Deponowania. Zapisy w Rejestrze Sponsora Emisji majŌ znaczenie prawne zapis·w  

na rachunkach papier·w wartoťciowych lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. 

Sponsorem Emisji moűe był firma inwestycyjna bődŌca bezpoťrednim uczestnikiem KDPW, z kt·rŌ Towarzystwo zawrze umowő 

o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji.  

Na dzieś sporzŌdzenia Prospektu Towarzystwo zawarġo umowő o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji z Noble Securities S.A.  

z siedzibŌ w Warszawie, pod adresem ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa. 

PowiŌzania Noble Securities S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem zostaġy szczeg·ġowo opisane w pkt 3.5.3 Prospektu.  

12.3.  Podstawa utworzenia Certyfikat·w Inwestycyjnych  

Fundusz zostaġ utworzony na podstawie przepis·w Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z UstawŌ o Funduszach 

Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny moűe był utworzony wyġŌcznie przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, po uzyskaniu 

zezwolenia Komisji.  

Organem uprawnionym do podjőcia decyzji o emisji Certyfikat·w serii 53 - 63 w drodze oferty publicznej jest Towarzystwo, 

kt·re tworzy Fundusz, zarzŌdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.  

PodstawŌ prawnŌ emisji Certyfikat·w kolejnych serii w drodze oferty publicznej sŌ przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych 

oraz uchwaġy ZarzŌdu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu kt·rego dziaġa ZarzŌd bődŌcy jego organem, podejmuje decyzjő  

o emisji Certyfikat·w w drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikat·w objőtych ofertŌ publicznŌ oraz decyzjő  

o ubieganiu siő o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikat·w do obrotu na rynku zorganizowanym. 

UchwaġŌ nr 1/ 2025/03/ 27 z dnia 27 marca 2025 roku zarzŌd Towarzystwa postanowiġ o przeprowadzeniu emisji Certyfikat·w 

serii 53 - 63 w ramach oferty publicznej, dopuszczeniu i wprowadzeniu certyfikat·w inwestycyjnych serii 53 - 63 do obrotu na 

rynku regulowanym, dematerializacji i rejestracji certyfikat·w inwestycyjnych serii 53 - 63 w Krajowym Depozycie Papier·w 

Wartoťciowych w Warszawie S.A.  

12.4.  Waluta emisji  

Certyfikaty sŌ emitowane w walucie polskiej. 

12.5.  Opis praw zwiŌzanych z Certyfikatami Oferowanymi  

12.5.1.  Prawo do zbycia lub obciŌűenia Certyfikat·w 

Zgodnie z art. 20 ust. 1 pkt 3 Statutu Funduszu, Uczestnik ma prawo do zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego 

Certyfikatu Inwestycyjnego . Zbycie lub obciŌűenie Certyfikat·w nie podlega űadnym ograniczeniom. 

12.5.2.  Prawo do zġoűenia űŌdania wykupu 

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik zġoűyġ űŌdanie wykupu Certyfikat·w 

Inwestycyjnych.  

Kaűdemu uczestnikowi Funduszu przysġuguje prawo zġoűenia pisemnego űŌdania wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych. ŰŌdanie 

Uczestnik·w powinno został zġoűone przez Uczestnika w:  
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a) firmie inwestycyjnej prowadzŌcej rachunek papier·w wartoťciowych lub rachunek zbiorczy, na kt·rym zapisane zostaġy 

Certyfikaty Uczestnika albo  

b) w jednym z miejsc, kt·rych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www.noblefunds.pl w przypadku,  

gdy Uczestnik nie dokonaġ dyspozycji przeniesienia Certyfikat·w na rachunek papier·w wartoťciowych lub rachunek 

zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji.  

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych na űŌdanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajŌcych w Dzieś 

Wyceny wyznaczony na 20. dzieś kalendarzowy kaűdego miesiŌca, bődŌcy Dniem Gieġdowym lub gdy w danym miesiŌcu 20.  dzieś 

kalendarzowy nie jest Dniem Gieġdowym,  to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20 dniu kalendarzowym tego miesiŌca. 

ŰŌdania wykupu powinny był skġadane w Dniach Gieġdowych przypadajŌcych w okresie od 10 (dziesiŌtego)  

do 5 (piŌtego) Dnia Gieġdowego przed najbliűszym Dniem Wykupu.  ŰŌdanie wykupu niezġoűone we wskazanym terminie, nie jest 

realizowane. ŰŌdanie wykupu uznaje siő za zġoűone w momencie jego otrzymania przez uprawniony podmiot oraz dotyczy Dnia 

Wykupu nastőpujŌcego bezpoťrednio po zġoűeniu űŌdania wykupu.  

W stosunku do Certyfikat·w Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji űŌdanie wykupu winno był zġoűone na 

formularzu udostőpnionym przez czġonka konsorcjum dystrybucyjnego i powinno wskazywał co najmniej dane posiadacza 

Certyfikat·w Inwestycyjnych, liczbő, seriő Certyfikat·w Inwestycyjnych oraz kod ISIN Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·re majŌ 

był wykupione, Dzieś Wykupu, kt·rego űŌdanie dotyczy oraz numer rachunku bankowego, na kt·ry majŌ został przelane ťrodki 

pieniőűne z tytuġu wykupu Certyfikat·w. 

W stosunku do Certyfikat·w Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papier·w wartoťciowych   űŌdanie wykupu winno był zġoűone 

na formularzu udostőpnionym przez podmiot prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych na jakim zapisane sŌ Certyfikaty  

i powinno wskazywał co najmniej dane posiadacza Certyfikat·w Inwestycyjnych, liczbő, seriő oraz  kod ISIN Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, kt·re majŌ był wykupione, Dzieś Wykupu, kt·rego űŌdanie dotyczy oraz instrukcjő do wypġaty ťrodk·w z wykupu 

Certyfikat·w, w szczeg·lnoťci numer rachunku papier·w wartoťciowych Uczestnika, na kt·ry majŌ został przekazane ťrodki  

z wykupu Certyfikat·w; 

 

W stosunku do Certyfikat·w Inwestycyjnych zapisanych na rachunkach zbiorczych űŌdanie wykupu winno był zġoűone na 

formularzu udostőpnionym przez podmiot prowadzŌcy rachunek zbiorczy na jakim zapisane sŌ Certyfikaty i powinno wskazywał 

co najmniej dane posiadacza Certyfikat·w Inwestycyjnych, liczbő, seriő oraz kod ISIN Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·re majŌ 

był wykupione, Dzieś Wykupu, kt·rego űŌdanie dotyczy oraz instrukcjő do wypġaty ťrodk·w z wykupu Certyfikat·w,  

w szczeg·lnoťci numer rachunku zbiorczego podmiotu na rzecz kt·rego prowadzony jest dany rachunek zbiorczy;  

ŰŌdanie wykupu niespeġniajŌce wymog·w okreťlonych w niniejszym punkcie, w tym zġoűone poza okreťlonymi terminami, 

pozostawia siő bez rozpoznania i nie bődzie realizowane. 

ŰŌdanie wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych moűe był odwoġane w caġoťci lub w czőťci tylko za zgodŌ Towarzystwa.  

W zwiŌzku ze zġoűeniem przez Uczestnika űŌdania wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych firma inwestycyjna dokonuje blokady 

Certyfikat·w na rachunku papier·w wartoťciowych lub rachunku zbiorczym. W stosunku do Certyfikat·w Inwestycyjnych 

zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, Sponsor Emisji dokonuje blokady Certyfikat·w zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji.  

Towarzystwo uprawnione jest do podjőcia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu 

podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o kt·rej mowa powyűej moűe został podjőta:  

1) nie p·ůniej niű w Dniu Wykupu;  

2) jeűeli w wyniku realizacji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu wartoťł 

Aktyw·w Pġynnych spadġaby poniűej Kwoty Rezerwy. Wartoťł Aktyw·w Pġynnych oraz Kwotő Rezerwy okreťla siő na Dzieś 

Wyceny przypadajŌcy na Dzieś Wykupu, o kt·rym mowa w zdaniu pierwszym;  

3) pod warunkiem, űe liczba Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi na podstawie wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu 

podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bődzie niűsza niű 2%  

(dwa procent) og·lnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikat·w.  

W przypadku podjőcia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomoťci w trybie 

art. 17 RozporzŌdzenia MAR oraz opublikowana w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu.  

W przypadku, podjőcia decyzji o redukcji, űŌdania wykupienia Certyfikat·w Inwestycyjnych podlegajŌ proporcjonalnej redukcji, 

przy czym liczba Certyfikat·w wykupywanych od kaűdego z Uczestnik·w bődzie zaokrŌglana w d·ġ do peġnego Certyfikatu. 

Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjőtymi przez KDPW. 

Jeűeli powstaġa w wyniku zastosowania redukcji, liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych podlegajŌcych wykupowi bődzie mniejsza 

od liczby r·wnej wszystkim Certyfikatom Inwestycyjnym przeznaczonym do wykupu, w·wczas kaűdy zredukowany pakiet 

Certyfikat·w Inwestycyjnych objőty poszczeg·lnymi zleceniami wykupu, powiőkszany bődzie o jeden Certyfikat Inwestycyjny, 

w kolejnoťci od najwiőkszego pakietu, aű do wystŌpienia sytuacji, w kt·rej liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych przedstawionych 

do wykupu bődzie r·wna liczbie Certyfikat·w Inwestycyjnych przeznaczonych do wykupu. Jeűeli nie bődzie moűliwe 

powiőkszenie pakiet·w Certyfikat·w Inwestycyjnych w spos·b opisany w zdaniu poprzednim, w szczeg·lnoťci w sytuacji  
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gdy poszczeg·lne pakiety opiewał bődŌ na r·wnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych, wyb·r pakietu podlegajŌcego 

powiőkszeniu nastŌpi w spos·b losowy. 

Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi. Cena wykupu 

Certyfikat·w Inwestycyjnych r·wna jest Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, przypadajŌcej na Certyfikat Inwestycyjny wedġug 

wyceny Aktyw·w Funduszu z Dnia Wykupu. 

Ťrodki pieniőűne przeznaczone do wypġaty z tytuġu wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych wypġacane sŌ przez Fundusz 

niezwġocznie po Dniu Wykupu, nie p·ůniej jednak niű w 14 (czternastym) dniu kalendarzowym po Dniu Wykupu zgodnie z art. 26 

ust. 11 Statutu Funduszu. 

W dniu wypġaty ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu wykupu Certyfikat·w rachunek Funduszu obciŌűany jest ťrodkami z wykupienia 

Certyfikat·w przeznaczonymi do wypġaty dla Uczestnik·w i ťrodki te przekazywane sŌ do dyspozycji KDPW za poťrednictwem 

agenta ds. pġatnoťci. Ťrodki pieniőűne z tytuġu wykupu Certyfikat·w wypġacane sŌ Uczestnikom przelewem na rachunki pieniőűne 

sġuűŌce do obsġugi rachunk·w papier·w wartoťciowych lub rachunk·w zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe 

w przypadku Uczestnik·w, kt·rych Certyfikaty zaewidencjonowane sŌ w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem 

obowiŌzujŌcych przepis·w prawa oraz odpowiednich regulacji przyjőtych przez KDPW. Terminy te mogŌ ulec zmianie w wyniku 

zmiany obowiŌzujŌcych przepis·w prawa, w tym r·wnieű regulacji KDPW lub GPW. 

O zamiarze wykupu Certyfikat·w, kt·ry rozumiany jest jako umoűliwienie Uczestnikom skġadania űŌdaś wykupu na dany Dzieś 

Wykupu, Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w w ostatnim Dniu Gieġdowym w miesiŌcu poprzedzajŌcym miesiŌc, w kt·rym 

przypada Dzieś Wykupu, zgodnie z przepisami RozporzŌdzenia w Sprawie ObowiŌzk·w Informacyjnych.  O wykupieniu 

Certyfikat·w Inwestycyjnych, w tym o liczbie wykupionych Certyfikat·w Inwestycyjnych, Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w 

w terminie 14 (czternastu) dni kalendarzowych po Dniu Wykupu, w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu Funduszu.  

Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w peġni opġacone. Z chwilŌ wykupienia Certyfikat·w Inwestycyjnych przez 

Fundusz sŌ one umarzane z mocy prawa, zgodnie z UstawŌ. 

Czynnoťci zwiŌzane z dokonywaniem wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych mogŌ był wykonywane osobiťcie przez Uczestnika 

Funduszu lub przez peġnomocnika. Do tych czynnoťci naleűy w szczeg·lnoťci:  

a) űŌdanie wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych, 

b) odwoġanie zġoűonego űŌdania. 

Do dziaġania poprzez peġnomocnika przy dokonywaniu czynnoťci zwiŌzanych z wykupem Certyfikat·w Inwestycyjnych stosuje siő 

odpowiednio postanowienia art. 14 ust. 2 - 7 Statutu. Peġnomocnictwo powinno zawierał informacje o Uczestniku Funduszu, 

kt·rego Certyfikaty Inwestycyjne sŌ objőte űŌdaniem wykupu oraz o osobie peġnomocnika, wymagane przez Towarzystwo. 

Oryginaġ peġnomocnictwa peġnomocnik ma obowiŌzek dostarczył osobie upowaűnionej do przyjőcia űŌdania wykupu, najp·ůniej 

w momencie zġoűenia pisemnego űŌdania wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

12.5.3.  Dywidenda  

Dochodami Funduszu sŌ przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. 

Dochody Funduszu sŌ wypġacane Uczestnikom na zasadach okreťlonych w pkt 10.7. Prospektu. 

12.5.4.  Prawo gġosu oraz udziaġu w Radzie  Inwestor·w 

1. W Funduszu dziaġa Rada Inwestor·w jako organ kontrolny.  

2. Tryb dziaġania Rady Inwestor·w okreťla Statut oraz regulamin przyjőty przez Radő Inwestor·w.  

3. Czġonkiem Rady Inwestor·w moűe był wyġŌcznie Uczestnik reprezentujŌcy ponad 5% og·lnej liczby Certyfikat·w 

Inwestycyjnych w Funduszu, kt·ry wyraziġ pisemnŌ zgodő na udziaġ w Radzie Inwestor·w oraz dokonaġ na rachunku papier·w 

wartoťciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji blokady Certyfikat·w Inwestycyjnych w liczbie 

stanowiŌcej ponad 5 % og·lnej liczby Certyfikat·w. 

4. Czġonkostwo w Radzie Inwestor·w powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziaġ w Radzie  

oraz dokumentu potwierdzajŌcego ustanowienie blokady Certyfikat·w w liczbie stanowiŌcej ponad 5% og·lnej liczby 

Certyfikat·w. Czġonkostwo w Radzie Inwestor·w ustaje z dniem zġoűenia przez czġonka Rady rezygnacji z uczestnictwa  

w Radzie lub z dniem odwoġania blokady, o kt·rej mowa w ust.3 lub z dniem spadku liczby Certyfikat·w posiadanych przez 

czġonka Rady poniűej 5% og·lnej liczby Certyfikat·w. 

5. Rada Inwestor·w rozpoczyna dziaġalnoťł, gdy co najmniej trzech Uczestnik·w speġni warunki, o kt·rych mowa w ust.3 Rada 

Inwestor·w zawiesza dziaġalnoťł w przypadku, gdy mniej niű trzech czġonk·w Rady speġnia wspomniane warunki. Rada 

Inwestor·w wznawia dziaġalnoťł, gdy co najmniej trzech Uczestnik·w speġni warunki opisane w ust.3 Fundusz powiadomi 

czġonk·w Rady Inwestor·w o rozpoczőciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziaġalnoťci. 

6. Rada Inwestor·w moűe postanowił o rozwiŌzaniu Funduszu. Uchwaġa o rozwiŌzaniu Funduszu jest podjőta, jeűeli gġosy  

za rozwiŌzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujŌcy ġŌcznie co najmniej 2/3 og·lnej liczby Certyfikat·w 

Inwestycyjnych.  
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7. Rada Inwestor·w kontroluje realizacjő celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ogranicześ 

inwestycyjnych. W tym celu czġonkowie Rady Inwestor·w mogŌ przeglŌdał ksiőgi i dokumenty Funduszu oraz űŌdał wyjaťnieś 

od Towarzystwa. 

8. W przypadku stwierdzenia nieprawidġowoťci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu 

ogranicześ inwestycyjnych, Rada Inwestor·w wzywa Towarzystwo do niezwġocznego usuniőcia nieprawidġowoťci  

oraz zawiadamia o nich Komisjő. 

9. Uprawnienia i obowiŌzki wynikajŌce z czġonkostwa w Radzie Inwestor·w Uczestnik wykonuje: 

a) osobiťcie lub przez nie wiőcej niű jednego peġnomocnika - w przypadku Uczestnik·w bődŌcych osobami fizycznymi, 

b) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiőcej niű jednego peġnomocnika - w przypadku 

Uczestnik·w niebődŌcych osobami fizycznymi. 

10. Certyfikat Inwestycyjny objőty blokadŌ daje prawo do jednego gġosu w Radzie Inwestor·w. 

11. Uchwaġy Rady Inwestor·w zapadajŌ zwykġŌ wiőkszoťciŌ gġos·w. W przypadku r·wnej liczby gġos·w oddanych za i przeciw 

uchwale, rozstrzygajŌcy jest gġos przewodniczŌcego Rady Inwestor·w. Gġosy wstrzymujŌce siő uznawane sŌ za gġosy oddane 

przeciw. Uchwaġy Rady Inwestor·w wymagajŌ zaprotokoġowania w formie pisemnej. 

12. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestor·w uchwala regulamin dziaġania Rady Inwestor·w. 

13. Posiedzenie Rady Inwestor·w zwoġuje czġonek Rady Inwestor·w lub Towarzystwo. Zwoġanie posiedzenia Rady Inwestor·w 

nastőpuje w drodze wysġania zawiadomieś o posiedzeniu Rady Inwestor·w w formie list·w poleconych, wysġanych nie p·ůniej 

niű na 14 (czternaťcie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady Inwestor·w, na adresy Uczestnik·w Funduszu, 

posiadajŌcych co najmniej 5% og·lnej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych Funduszu, kt·rzy zġoűyli pisemne oťwiadczenie  

o zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestor·w. Zawiadomienie o zwoġaniu posiedzenia Rady Inwestor·w moűe był wysġane, 

zamiast listu poleconego, takűe pocztŌ elektronicznŌ, jeűeli Uczestnik, uprawniony do wziőcia udziaġu w Radzie, uprzednio 

wyraziġ na to pisemnŌ zgodő, podajŌc adres, na kt·ry zawiadomienie powinno był wysġane. 

14. Czġonkowie Rady wybierajŌ ze swego grona PrzewodniczŌcego Rady Inwestor·w. PrzewodniczŌcy Rady Inwestor·w organizuje 

pracő Rady Inwestor·w. 

15. Posiedzenie Rady Inwestor·w odbywa siő w siedzibie Funduszu. 

16. Posiedzenie Rady Inwestor·w odbywa siő, jeűeli bierze w nim udziaġ co najmniej trzech czġonk·w Rady Inwestor·w. 

17. Czġonek Rady Inwestor·w jest zobowiŌzany do zachowania w tajemnicy informacji, o kt·rych dowiedziaġ siő w zwiŌzku  

z uczestnictwem w Radzie Inwestor·w, z wyjŌtkiem informacji, na ujawnienie kt·rych zezwalajŌ przepisy prawa. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Rada Inwestor·w nie rozpoczőġa jeszcze dziaġalnoťci. 

12.5.5.  Prawo do udziaġu w aktywach Funduszu  w przypadku jego likwidacji   

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktyw·w, 

ťciŌgniőciu naleűnoťci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikat·w przez wypġatő uzyskanych ťrodk·w 

pieniőűnych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikat·w. Zbywanie Aktyw·w Funduszu 

powinno był dokonywane z naleűytym uwzglődnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. Likwidatorem Funduszu jest 

Depozytariusz, chyba, űe Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidator zgġasza niezwġocznie do Rejestru Funduszy 

Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. Ťrodki pieniőűne, kt·rych wypġacenie nie byġo moűliwe, 

likwidator przekazuje do depozytu sŌdowego, wġaťciwego miejscowo dla siedziby Funduszu. O wypġacie ťrodk·w pieniőűnych 

Uczestnikom lub ich przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia Komisjő oraz jednoczeťnie skġada wniosek o wykreťlenie 

Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.  

Otwarcie likwidacji Funduszu nastőpuje z dniem wystŌpienia jednej z przesġanek rozwiŌzania Funduszu okreťlonych w Ustawie 

o Funduszach Inwestycyjnych lub Statucie Funduszu. Z dniem rozpoczőcia likwidacji Fundusz nie moűe emitował Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, a takűe wykupywał Certyfikat·w Inwestycyjnych, w konsekwencji Uczestnicy Funduszu majŌ prawo do wypġaty 

ťrodk·w pieniőűnych uzyskanych z umorzenia Certyfikat·w w postőpowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okreťlonych 

w przepisach prawa i Statucie.  

Spos·b i szczeg·ġowe warunki umarzania Certyfikat·w w przypadku likwidacji Funduszu. 

Zgodnie ze Statutem, Fundusz ulega rozwiŌzaniu, gdy: 

1) Komisja cofnie swojŌ decyzjő zezwalajŌcŌ na prowadzenie dziaġalnoťci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie Towarzystwa 

wygaťnie, a zarzŌdzanie Funduszem nie zostaġo przejőte przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiőcy, zgodnie  

z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,  

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiŌzk·w oraz gdy nie zostanie zawarta umowa o wykonywanie funkcji 

depozytariusza z innym depozytariuszem- najp·ůniej do kośca dnia roboczego nastőpujŌcego po dniu zaprzestania 

wykonywania obowiŌzk·w przez Depozytariusza, 

3) Upġynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jeűeli do tego dnia Fundusz nie zawrze umowy 

o wykonywanie tej funkcji z innym depozytariuszem,  

4) Rada Inwestor·w podejmie uchwaġő o rozwiŌzaniu Funduszu,  

5) Towarzystwo podejmie decyzjő o rozwiŌzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjŌł takŌ decyzjő wyġŌcznie 

w przypadkach, gdy:  
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a) w kt·rymkolwiek Dniu Wyceny, po upġywie 12 (dwunastu) miesiőcy od dnia zarejestrowania Funduszu w Rejestrze 

Funduszy Inwestycyjnych, Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu spadnie poniűej kwoty 2.500.000,00 (dwa miliony piőłset 

tysiőcy) zġotych, 

b) koszty zarzŌdzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastőpujŌcych po sobie miesiőcy dziaġalnoťci Funduszu, 

po upġywie 6 (szeťciu) miesiőcy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, przewyűszŌ 

przychody Towarzystwa z tytuġu wynagrodzenia za zarzŌdzanie, 

c) upġynie 6-miesiőczny okres, przez kt·ry Towarzystwo pozostawaġo jedynym uczestnikiem Funduszu. 

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w spos·b przewidziany w przepisach prawa, tj. na dzieś sporzŌdzenia Prospektu  

w szczeg·lnoťci w trybie i na warunkach okreťlonych w RozporzŌdzeniu Rady Ministr·w z dnia 21 czerwca 2005 roku w sprawie 

trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Z dniem rozpoczőcia likwidacji Funduszu likwidatorowi przysġugujŌ wyġŌczne prawa 

do reprezentowania Funduszu i zarzŌdzania Funduszem. O rozpoczőciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwġocznie informuje 

podmioty, kt·rym powierzyġo wykonywanie swoich obowiŌzk·w, oraz podmioty, za kt·rych poťrednictwem Fundusz wykupuje 

Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o wystŌpieniu przesġanek rozwiŌzania Funduszu zostanie niezwġocznie opublikowana przez 

Towarzystwo lub Depozytariusza w spos·b okreťlony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej oraz na stronie internetowej 

www.noblefunds.pl,  a takűe zostanie przekazana Komisji. Po wykonaniu czynnoťci likwidacyjnych likwidator jest zobowiŌzany 

do sporzŌdzenia sprawozdania finansowego kośczŌcego likwidacjő Funduszu. Sprawozdania to podlega badaniu przez biegġego 

rewidenta. Wypġata ťrodk·w pieniőűnych naleűnych Uczestnikom Funduszu nastŌpi za poťrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami 

okreťlonymi w Szczeg·ġowych zasadach dziaġania KDPW. 

12.5.6.  Prawo do wniesienia reklamacji  

Reklamacje zgġoszone przez Uczestnik·w lub potencjalnych Uczestnik·w dotyczŌce usġug ťwiadczonych przez Towarzystwo lub 

zwiŌzane z uczestnictwem w Funduszu, mogŌ był zgġaszane przez Uczestnika, bŌdů osobő przez niego upowaűnionŌ,  

na nastőpujŌcych zasadach: 

1. Reklamacja moűe został zġoűona w siedzibie Towarzystwa:  

a) w formie pisemnej ð osobiťcie, przez peġnomocnika lub za poťrednictwem posġaśca w Punkcie Obsġugi Klienta Centrala; 

b) przesyġkŌ pocztowŌ na adres Punktu Obsġugi Klienta Centrala:  

Noble Funds TFI S.A., ul.  Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, z dopiskiem ăreklamacjaó; 

c) ustnie za poťrednictwem telefonu: +48 22 427 46 75; 

d) ustnie do protokoġu podczas wizyty w Punkcie Obsġugi Klienta Centrala; 

e) za poťrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl; 

2. Reklamacje powinny był zgġaszane niezwġocznie po uzyskaniu informacji o zaistniaġej okolicznoťci budzŌcej zastrzeűenia. 

3. Odpowiedz na reklamacje powinna został udzielona bez zbődnej zwġoki, jednak nie p·ůniej niű w terminie 30 (trzydziestu) 

dni od daty otrzymania reklamacji.  

4. W przypadku szczeg·lnie skomplikowanych przypadkach uniemoűliwiajŌcych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi 

w terminie okreťlonym w ust. 3, Towarzystwo: 

a) wyjaťnia przyczyny op·ůnienia; 

b) wskazuje okolicznoťci, kt·re muszŌ został ustalone dla rozpatrzenia sprawy; 

c) okreťla przewidywany termin udzielenia rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, kt·ry nie moűe był dġuűszy  

niű 60 dni od dnia otrzymania reklamacji.  

5. Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniőcia reklamacji. 

6. W kaűdym czasie Uczestnikowi przysġuguje prawo odwoġania siő od stanowiska Towarzystwa w sprawie danej reklamacji. 

7. W przypadku nieuwzglődnienia roszcześ wynikajŌcych reklamacji Klient moűe wystŌpił: 

a) z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego; 

b) wystŌpił z pow·dztwem do sŌdu powszechnego. 

8. Szczeg·ġowe informacje w zakresie przyjmowania i rozpatrywania reklamacji znajdujŌ siő w ăRegulaminie rozpatrywania 

reklamacji kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.ó, kt·ra jest dostőpna na stronie 

internetowej Towarzystwa www .noblefunds.pl.  

9. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. 

10. Informujemy, űe od dnia 10 stycznia 2017 r., na podstawie art. 31 ustawy z dnia 23 wrzeťnia 2016 r. o pozasŌdowym 

rozwiŌzywaniu spor·w konsumenckich, w zwiŌzku z wejťciem w űycie w/w aktu prawnego, podmiotem uprawnionym  

dla Towarzystwa do prowadzenia postőpowaś w sprawach pozasŌdowego rozwiŌzywania spor·w z konsumentami  

w rozumieniu tej ustawy jest Rzecznik Finansowy (Al. Jerozolimskie 87, 02 -001 Warszawa; www.rf.gov.pl).  

11. Informujemy takűe, iű od dnia 10 stycznia 2017 r. aktualna staġa siő moűliwoťł pozasŌdowego rozwiŌzywania spor·w miődzy 

konsumentami a przedsiőbiorcami, drogŌ elektronicznŌ, za poťrednictwem platformy internetowej ODR Unii Europejskiej. 

Platforma umoűliwia dochodzenie roszcześ wynikajŌcych z internetowych um·w sprzedaűy lub um·w o ťwiadczenie usġug  

w rozumieniu rozporzŌdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie 

internetowego systemu rozstrzygania spor·w konsumenckich oraz zmiany rozporzŌdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 

2009/22/WE) (rozporzŌdzenie w sprawie ODR w sporach konsumenckich), zawieranych miődzy konsumentami mieszkajŌcymi 

w Unii Europejskiej (UE) a przedsiőbiorcami majŌcymi siedzibő w UE. Platforma jest dostőpna na stronie: 

https://webgate.ec.europa.eu/odr.  
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12.5.7.  Prawo pierwokupu lub pierwsześstwa 

Certyfikaty Inwestycyjne nie wiŌűŌ siő z przyznaniem prawa pierwokupu bŌdů jakichkolwiek praw do subskrypcji. 

12.5.8.  Prawo do udziaġu w zyskach Funduszu 

Fundusz wypġaca dochody Funduszu na zasadach okreťlonych w pkt 10.7. Prospektu. Poza wypġatŌ dywidendy inna moűliwoťciŌ 

partycypowania Uczestnika w zysku Funduszu jest wzrost Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat. 

12.5.9.  Postanowienia dotyczŌce zamiany 

Uczestnictwo w Funduszu nie uprawnia Uczestnik·w do zamiany Certyfikat·w na certyfikaty inwestycyjne innego funduszu 

inwestycyjnego.  

12.6.  Warunki Oferty i dziaġania wymagane przy skġadaniu zapis·w 

12.6.1.  Minimalna i maksymalna wielkoťł zapisu oraz spos·b i termin ich opġacenia 

Wielkoťł Zapisu 

Zapis moűe obejmował nie mniej niű 10 (dziesiőł) i nie wiőcej niű maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych oferowanych 

w ramach danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych. W przypadku dokonania Zapisu na wiőkszŌ niű maksymalna liczbő 

Certyfikat·w Inwestycyjnych, Zapis traktowany jest jak Zapis zġoűony na maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

DokonujŌcy Zapisu ma prawo dokonania wiőcej niű jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie Zapisy ġŌcznie, w ramach 

jednego pomiotu przyjmujŌcego Zapisy, nie mogŌ obejmował wiőcej niű maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych 

oferowanych w ramach danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, oraz kaűdy z Zapis·w musi speġniał kryterium minimalnej 

liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem. 

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwoġalny i bezwarunkowy, jak r·wnieű nie moűe był zġoűony z zastrzeűeniem terminu.  

Zġoűenie niepeġnego lub nienaleűycie wypeġnionego formularza Zapisu skutkuje niewaűnoťciŌ Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada 

za skutki zġoűenia Zapisu przez osobő skġadajŌcŌ Zapis w spos·b nieprawidġowy.  

Opġacenie Zapisu 

SkġadajŌcy Zapis jest zobowiŌzany dokonał wpġaty, kt·rej wysokoťł powinna był r·wna iloczynowi liczby Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, na kt·re dokonano Zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego oraz powiőkszona o Opġatő za Wydanie, 

jeűeli taka opġata jest pobierana. Opġacenie Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach 

pieniőűnych, w walucie polskiej. 

Wpġaty na Certyfikaty sŌ dokonywane na rachunki podmiot·w przyjmujŌcych Zapisy. Po zakośczeniu subskrypcji do dnia 

przydziaġu, sŌ gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez Depozytariusza. Przed 

przydziaġem Certyfikat·w Towarzystwo nie moűe rozporzŌdzał wpġatami ani kwotami z tytuġu oprocentowania tych wpġat,  

ani poűytkami z tych wpġat. Odsetki od wpġat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikat·w 

Inwestycyjnych powiőkszajŌ Aktywa Funduszu. 

Wpġaty na poczet opġacenia Zapisu, w tym wniesienia Opġaty za Wydanie winny był dokonywane wyġŌcznie przelewem bankowym 

na rachunek bankowy wskazany przez Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum dystrybucyjnego  

lub w inny spos·b uzgodniony z FirmŌ InwestycyjnŌ lub podmiotem wchodzŌcym w skġad konsorcjum dystrybucyjnego,  

w szczeg·lnoťci poprzez obciŌűenie rachunku pieniőűnego sġuűŌcego do obsġugi rachunku papier·w wartoťciowych Inwestora.  

Ťrodki pieniőűne otrzymane przez Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum dystrybucyjnego bődŌ 

przekazywane ð w terminie nie dġuűszym niű 3 (trzy) Dni Robocze od dnia uznania ich na ww. rachunku bankowym ð na prowadzony 

przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy Funduszu. 

Termin dokonywania wpġat tytuġem opġacenia Zapisu 

DokonujŌcy Zapisu zobowiŌzany jest dokonał wpġaty w terminie przyjmowania Zapis·w wskazanych w pkt 4.3.1 Prospektu, 

najp·ůniej ostatniego Dnia Roboczego przyjmowania Zapis·w, z zastrzeűeniem, űe Firma Inwestycyjna  lub podmiot wchodzŌcy 

w skġad konsorcjum dystrybucyjnego moűe wymagał dokonania wpġaty przed zġoűeniem Zapisu. Taka informacja bődzie dostőpna 

w danym podmiocie przyjmujŌcym Zapisy.   

Niedokonanie wpġaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peġnej wpġaty, w terminie przyjmowana Zapis·w, powoduje 

niewaűnoťł Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. Za niedokonanie peġnej wpġaty uznaje siő r·wnieű dokonanie wpġaty  

niepowiőkszonej o Opġatő za Wydanie. 

W przypadku opġacenia Zapisu po jego zġoűeniu, za termin dokonania wpġaty przyjmuje siő dzieś, w kt·rym ťrodki pieniőűne 

wpġacone przez Inwestora na poczet opġacenia Zapisu, w tym wniesienia Opġaty za Wydanie, zostaġy uznane na rachunku 

bankowym wskazanym przez Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum dystrybucyjnego. 

12.6.2.  Wycofanie zapis·w 

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwoġalny,  

jak r·wnieű nie moűe był zġoűony z zastrzeűeniem terminu.  
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Jeűeli w okresie trwania subskrypcji Fundusz poda do publicznej wiadomoťci, w formie suplementu, o kt·rym mowa w art. 23 

ust 1 RozporzŌdzenia 2017/1129, informacjő o istotnych bġődach lub niedokġadnoťciach w treťci Prospektu lub znaczŌcych 

czynnikach, mogŌcych wpġynŌł na ocenő Certyfikatu, zaistniaġych w okresie od dnia Zatwierdzenia Prospektu lub o  kt·rych 

Fundusz powziŌġ wiadomoťł po jego zatwierdzeniu osoba, kt·ra zġoűyġa Zapis przed udostőpnieniem suplementu do publicznej 

wiadomoťci, ma prawo, z zastrzeűeniem art. 23 ust. 2 RozporzŌdzenia 2017/1129, uchylenia siő od skutk·w prawnych zġoűonego 

Zapisu w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia przekazania danej informacji do publicznej wiadomoťci,  o ile Fundusz nie 

wyznaczy terminu dġuűszego.  

Uchylenie siő od skutk·w prawnych Zapisu nastőpuje poprzez oťwiadczenie na piťmie zġoűone w podmiocie, w kt·rym  

byġ skġadany Zapis. 

12.6.3.  Redukcja zapis·w oraz zwrot nadpġaconych kwot Inwestorom 

W przypadku, gdy dokonano Zapis·w ponad maksymalnŌ wysokoťł okreťlonŌ dla danej emisji, przydziaġ dokonywany jest wedġug 

poniűszych zasad ð aű do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikat·w Inwestycyjnych: 

1) osobom, kt·re zġoűyġy Zapisy na Certyfikaty i dokonaġy ich opġacenia przed dniem, w kt·rym liczba Certyfikat·w objőtych 

Zapisami osiŌgnie maksymalnŌ przewidzianŌ w Statucie liczbő dla danej emisji, zostanŌ przydzielone Certyfikaty w liczbie 

wynikajŌcej z waűnego Zapisu; 

2) Zapisy zġoűone i opġacone w dniu, w kt·rym liczba Certyfikat·w danej emisji objőtej Zapisami przekroczyġa maksymalnŌ 

liczbő przewidzianŌ w Statucie zostanŌ proporcjonalnie zredukowane. W przypadku wyczerpania matematycznej moűliwoťci 

dokonania przydziaġu Certyfikat·w w oparciu o proporcjonalnŌ redukcjő, Certyfikaty zostanŌ przydzielone wedġug decyzji 

Towarzystwa;  

3) Zapisy zġoűone po dniu, w kt·rym liczba Certyfikat·w objőtych Zapisami osiŌgnie maksymalnŌ przewidzianŌ w Statucie liczbő 

dla danej emisji lub Zapisy opġacone po dniu, w kt·rym liczba Certyfikat·w objőtych Zapisami osiŌgnie maksymalnŌ 

przewidzianŌ w Statucie liczbő dla danej emisji, nie bődŌ realizowane. 

Uġamkowe czőťci Certyfikat·w Inwestycyjnych nie bődŌ przydzielane. Fundusz zwraca wpġaty do Funduszu oraz Opġatő za 

Wydanie odpowiadajŌce liczbie nieprzydzielonych Certyfikat·w.  

W przypadku dojťcia danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych do skutku, lecz nieprzydzielenia Certyfikat·w Uczestnikowi  

na skutek:  

1) niewaűnoťci Zapisu spowodowanego niepeġnym, nieprawidġowym lub nieczytelnym wypeġnieniem formularza Zapisu przez 

dokonujŌcego zapisu,  

2) niewaűnoťci Zapisu spowodowanego niedokonaniem wpġaty wynikajŌcej z Zapisu w peġnej wysokoťci lub w terminie 

przyjmowania Zapis·w, 

3) zġoűenia Zapis·w na wiőkszŌ niű emitowana liczbő Certyfikat·w, przy czym nieprzydzielenie Certyfikat·w bődzie dotyczyġo 

czőťci przekraczajŌcej maksymalnŌ liczbő emitowanych Certyfikat·w, 

Towarzystwo zwr·ci dokonane wpġaty na rachunek bankowy wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia 

przydziaġu Certyfikat·w Inwestycyjnych danej serii. W sytuacji, okreťlonej w pkt 1) i 2) powyűej, zwrotowi podlega wpġata bez 

odsetek i odszkodowaś, a takűe Opġata za Wydanie.  

W przypadku niedojťcia emisji do skutku z powodu niedokonania wpġat do Funduszu w terminie przyjmowania Zapis·w  

w minimalnej wysokoťci okreťlonej w Statucie i Prospekcie, w konsekwencji nieprzydzielenia Certyfikat·w Inwestycyjnych 

danemu Uczestnikowi, podmiot przyjmujŌcy Zapisy zwr·ci dokonane wpġaty na Certyfikaty wraz z OpġatŌ za Wydanie, w spos·b 

wskazany w Zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakośczenia przyjmowania Zapis·w danej serii. Zwrot zostanie 

dokonany bez jakichkolwiek odsetek lub odszkodowaś. 

Zwrot wpġat na poczet opġacenia Zapisu, w tym wniesionych Opġat za Wydanie, nastŌpi przelewem na rachunek Inwestora 

wskazany w formularzu Zapisu. Za dzieś dokonania zwrotu wpġat na poczet opġacenia Zapisu, w tym wniesionych Opġat  

za Wydanie, uznaje siő dzieś obciŌűenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Towarzystwa. 

12.6.4.  Przydziaġ Certyfikat·w Inwestycyjnych  
Przydziaġ Certyfikat·w Inwestycyjnych dokonywany jest niezwġocznie, jednak nie p·ůniej niű w terminie 14 (czternastu) dni od 

zakośczenia przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod warunkiem, űe zġoűono waűne Zapisy  

na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wpġat, co najmniej w minimalnej wysokoťci okreťlonej dla danej emisji w Statucie  

i Prospekcie. Towarzystwo przydziela poszczeg·lnym Uczestnikom liczbő Certyfikat·w wynikajŌcŌ ze zġoűonych waűnych 

Zapis·w, z zastrzeűeniem pkt 12.6.3.  powyűej. 

W przypadku, gdy dokonano Zapis·w ponad maksymalnŌ wysokoťł okreťlonŌ dla danej emisji, przydziaġ dokonywany jest wedġug 

zasad przyjőtych w pkt 12.6.3. aű do maksymalnej liczby emitowanych Certyfikat·w Inwestycyjnych. Uġamkowe czőťci 

Certyfikat·w Inwestycyjnych nie bődŌ przydzielane. Podmiot przyjmujŌcy Zapisy zwraca wpġaty wynikajŌce z Zapis·w lub czőťci 

Zapis·w, za kt·re nie przydzielono Certyfikat·w Inwestycyjnych.  

W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikat·w Inwestycyjnych nastőpuje niezwġocznie po ich przydziale. 
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Wydanie Certyfikatu moűliwe jest jedynie po opġaceniu Zapisu na Certyfikat w caġoťci.  

Wydanie Certyfikatu nastŌpi z chwilŌ Zapisu Certyfikatu na rachunku papier·w wartoťciowych Uczestnika, na rachunku zbiorczym 

lub w Rejestrze Sponsora Emisji.  

Na űŌdanie Uczestnika podmiot prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych Uczestnika wyda mu imienne ťwiadectwo 

depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o kt·rym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie 

Instrumentami Finansowymi. Za wydanie ťwiadectwa depozytowego podmiot prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych 

Uczestnika moűe pobierał opġaty zgodnie z obowiŌzujŌcymi w danym podmiocie regulacjami.  

Informacja o dojťciu lub niedojťciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomoťci zgodnie z art. 17 RozporzŌdzenia MAR. 

12.6.5.  Podanie wynik·w Oferty do publicznej wiadomoťci 

Warunkiem dojťcia do skutku emisji poszczeg·lnych serii Certyfikat·w Inwestycyjnych jest zebranie waűnych zapis·w i wpġat  

na nie mniej niű 5.000 Certyfikat·w Inwestycyjnych danej serii, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji 

Certyfikat·w Inwestycyjnych kaűdej serii nie moűe był niűsza niű 100.000 zġ.  

Informacja o dojťciu lub niedojťciu emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych do skutku zostanie przekazana niezwġocznie, w spos·b 

w jaki zostaġ udostőpniony Prospekt. 

W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakośczenia przyjmowania zapis·w Towarzystwo przekaűe informacjő o wynikach Oferty  

do publicznej wiadomoťci, na podstawie RozporzŌdzenia w Sprawie ObowiŌzk·w Informacyjnych. 

12.6.6.  Parytet  - Certyfikaty oferowane i sprzedawane  

W ramach oferty objőtej Prospektem nie jest przewidywana sprzedaű Certyfikat·w. 

12.6.7.  Procedura wykonania prawa pierwokupu lub pierwsześstwa  

Statut Funduszu nie przewiduje przysġugiwania Uczestnikom Funduszu prawa pierwokupu bŌdů jakichkolwiek praw  

do subskrypcji.  

12.7.  Plan dystrybucji i przydziaġu 

12.7.1.  Kategorie adresat·w Oferty  

Uprawnionymi do zapisywania siő na Certyfikaty sŌ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajŌce 

osobowoťci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe. Zgodnie 

z art. 2 ust. 1 pkt 1) ustawy, o kt·rej mowa w zdaniu poprzedzajŌcym, rezydentami sŌ: (a) osoby fizyczne majŌce miejsce 

zamieszkania w Rzeczypospolitej Polskiej oraz osoby prawne majŌce siedzibő w Rzeczypospolitej Polskiej, a takűe inne podmioty 

majŌce siedzibő w Rzeczypospolitej Polskiej, posiadajŌce zdolnoťł zaciŌgania zobowiŌzaś i nabywania praw we wġasnym 

imieniu; rezydentami sŌ r·wnieű znajdujŌce siő w Rzeczypospolitej Polskiej oddziaġy, przedstawicielstwa i przedsiőbiorstwa 

utworzone przez nierezydent·w, (b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urződy konsularne i inne polskie 

przedstawicielstwa oraz misje specjalne, korzystajŌce z immunitet·w i przywilej·w dyplomatycznych lub konsularnych. Zgodnie 

z art. 2 ust. 1 pkt 2) ustawy, o kt·rej mowa powyűej, nierezydentami sŌ: (a) osoby fizyczne majŌce miejsce zamieszkania  

za granicŌ oraz osoby prawne majŌce siedzibő za granicŌ, a takűe inne podmioty majŌce siedzibő za granicŌ, posiadajŌce 

zdolnoťł zaciŌgania zobowiŌzaś i nabywania praw we wġasnym imieniu; nierezydentami sŌ r·wnieű znajdujŌce siő za granicŌ 

oddziaġy, przedstawicielstwa i przedsiőbiorstwa utworzone przez rezydent·w, (b) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne, 

urződy konsularne i inne obce przedstawicielstwa oraz misje specjalne i organizacje miődzynarodowe, korzystajŌce  

z immunitet·w i przywilej·w dyplomatycznych lub konsularnych. 

Certyfikaty bődŌce przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaġy i nie zostanŌ zarejestrowane zgodnie  

z amerykaśskŌ ustawŌ o papierach wartoťciowych (Securities Act z 1933 roku) lub innymi przepisami prawa obowiŌzujŌcymi  

w jakimkolwiek innym paśstwie niű Rzeczypospolita Polska i nie mogŌ był oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych 

Ameryki P·ġnocnej oraz w innych paśstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostaġa dokonana, ani teű oferowane lub 

sprzedawane jakiejkolwi ek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ăUS Personó w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych 

Ameryki P·ġnocnej przez Securities and Exchange Commission, z wyjŌtkiem kwalifikowanych nabywc·w instytucjonalnych 

(zgodnie z definicjŌ zawartŌ w Przepisie 144 A) na mocy wyġŌczenia z obowiŌzk·w rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 

144 A oraz poza granicami Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ġnocnej na mocy Regulacji S. 

ăUS Personó oznacza: (a) kaűdŌ osobő fizycznŌ bődŌcŌ rezydentem Stan·w Zjednoczonych Ameryki P·ġnocnej (òUSAó); (b) kaűdŌ 

sp·ġkő osobowŌ lub kapitaġowŌ zaġoűonŌ lub zarejestrowanŌ zgodnie z prawem USA; (c) kaűdŌ maső majŌtkowŌ, kt·rej 

wykonawcŌ lub administratorem jest osoba amerykaśska; (d) sp·ġkő powierniczŌ, kt·rej jakikolwiek powiernik jest osobŌ 

amerykaśskŌ; (e) jakiekolwiek przedstawicielstwo lub oddziaġ podmiotu niebődŌcego podmiotem amerykaśskim, znajdujŌce siő 

na terytorium USA; (f) jakikolwiek rac hunek niebődŌcy rachunkiem w zarzŌdzaniu lub podobny rachunek (niebődŌcy masŌ 

majŌtkowŌ lub sp·ġkŌ powierniczŌ) prowadzony przez maklera lub innego powiernika na rzecz lub rachunek osoby amerykaśskiej; 

(g) rachunek w zarzŌdzaniu lub podobny rachunek (niebődŌcy masŌ majŌtkowŌ lub sp·ġkŌ powierniczŌ) prowadzony przez 

maklera lub innego powiernika utworzonego, zarejestrowanego lub (w przypadku osoby fizycznej) bődŌcego rezydentem  

na terytorium USA, a takűe (h) jakŌkolwiek sp·ġkő osobowŌ lub kapitaġowŌ, kt·ra zostaġa (i) zaġoűona lub zarejestrowana zgodnie 
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z prawem jurysdykcji innej niű jurysdykcja USA, oraz (ii) utworzona przez osobő amerykaśskŌ zasadniczo w celu inwestowania 

w papiery wartoťciowe niezarejestrowane zgodnie z amerykaśskŌ ustawŌ o papierach wartoťciowych (Securities Act) z 1933 roku 

wraz z p·ůniejszymi zmianami, chyba űe zostaġa ona utworzona lub zarejestrowana, oraz jest wġasnoťciŌ,  akredytowanych 

inwestor·w (zgodnie z definicjŌ podanŌ w Regulacji 501(a), wydanej na podstawie amerykaśskiej ustawy o papierach 

wartoťciowych z 1933 roku, z p·ůniejszymi zmianami), niebődŌcych osobami fizycznymi, masami majŌtkowymi lub sp·ġkami 

powierniczymi.  

Ponadto w zwiŌzku z RozporzŌdzeniem Rady (UE) nr 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzŌdzenia Rady 

(UE) nr 833/2014 dotyczŌcym ťrodk·w ograniczajŌcych w zwiŌzku z dziaġaniami Rosji destabilizujŌcymi sytuacjő na Ukrainie 

(art. 5f) oraz RozporzŌdzeniem Rady (UE) nr 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajŌcym rozporzŌdzenie (WE) nr 765/2006 

dotyczŌce ťrodk·w ograniczajŌcych w zwiŌzku z sytuacjŌ na Biaġorusi i udziaġem Biaġorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (art. 

1y) oferta nie jest kiero wana do podmiot·w wskazanych w pkt 4.3.2. Prospektu. 

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora zainteresowanego uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym, w kt·rego portfelu 

znajdujŌ siő przede wszystkim instrumenty dġuűne przynoszŌce staġy doch·d.  

Fundusz jest przeznaczony dla inwestora, o profilu okreťlonym w pkt 6.2.4. Prospektu. 

12.7.2.  Udziaġ w Ofercie akcjonariuszy Towarzystwa lub czġonk·w jego organ·w 

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiar·w potencjalnych inwestor·w, w tym w szczeg·lnoťci akcjonariuszy, czġonk·w 

organ·w zarzŌdzajŌcych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikat·w Inwestycyjnych 

opisanych w Prospekcie, jak r·wnieű Towarzystwo nie posiada wiedzy czy kt·rykolwiek z tych podmiot·w lub os·b zamierza 

objŌł ponad 5% Certyfikat·w Inwestycyjnych bődŌcych przedmiotem oferty. 

12.7.3.  Informacje ujawniane przed przydziaġem: 

12.7.3.1.  Podziaġ Oferty na transze 

Oferty w ramach poszczeg·lnych serii Certyfikat·w Inwestycyjnych nie podlegajŌ podziaġowi na transze. Oferty w ramach 

poszczeg·lnych serii Certyfikat·w Inwestycyjnych bődŌ otwarte dla wszystkich Inwestor·w zar·wno indywidualnych, 

instytucjonalnych, jak i pracownik·w Towarzystwa. 

12.7.3.2.  Mechanizm claw - back 

Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne nie podlegajŌ podziaġowi na transze. 

12.7.3.3.  Metody przydziaġu w przypadku nadsubskrypcj i w transzach  

Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne nie podlegajŌ podziaġowi na transze. 

12.7.3.4.  Preferencyjne traktowanie  okreťlonych klas inwestor·w 

Przydziaġ Certyfikat·w Inwestycyjnych odbywa siő na takich samych zasadach w stosunku do wszystkich zapisujŌcych. 

Opġata za Wydanie moűe był zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji. 

Wysokoťł Opġaty za Wydanie Towarzystwo moűe uzaleűnił od wartoťci dokonywanej wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne , 

podmiotu, za poťrednictwem kt·rego dokonywany jest Zapis lub wartoťci aktyw·w zgromadzonych przez Inwestora w innych 

funduszach inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moűe upowaűnił Firmő InwestycyjnŌ lub inne 

podmioty wchodzŌce w skġad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokoťci stawek Opġaty za Wydanie 

obowiŌzujŌcych przy skġadaniu Zapis·w za ich poťrednictwem, z zastrzeűeniem, iű maksymalna wysokoťł Opġaty za Wydanie nie 

moűe był wyűsza niű stawka Opġaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomoťci w miejscu, w kt·rym zostaġ 

udostőpniony Prospekt. 

Opġata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i stanowi opġatő, o kt·rej mowa  

w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

Skala i wysokoťł stawek Opġaty za Wydanie podane zostanŌ do publicznej wiadomoťci wraz z publikacjŌ Prospektu, poprzez 

umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl, Firmy Inwestycyjnej  (www.noblesecurities.pl ) oraz na stronach 

innych podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego nie p·ůniej niű w dniu publikacji Prospektu. 

12.7.3.5.  Docelowa minimalna wielkoťł pojedynczego w ramach transzy detalicznej 

Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne nie podlegajŌ podziaġowi na transze. 

12.7.3.6.  Warunki zamkniőcia Oferty 

Zamkniőcie Oferty nastőpuje po zakośczeniu terminu przyjmowania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne . Terminy przyjmowania 

zapis·w okreťlone sŌ w pkt 4.3.1.  Prospektu, z uwzglődnieniem moűliwoťci zmiany przez Fundusz termin·w przyjmowania 

zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne, w tym ich wydġuűenia w/w punktem  Prospektu. W uzasadnionych przypadkach Fundusz 

moűe odwoġał emisjő Certyfikat·w Inwestycyjnych poszczeg·lnych serii. 

file://///192.168.72.7/Klienci/Noble_TFI/fundusze/Rentier/01_KNF_emisja%20certyfikatów_prospekt/prospekt/06_I%20uwagi%20UKNF/www.noblesecurities.pl
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12.7.3.7.  Dopuszczalnoťł skġadania wielokrotnych zapis·w  

DokonujŌcy Zapisu ma prawo dokonania wiőcej niű jednego Zapisu, przy czym wszystkie Zapisy ġŌcznie, w ramach jednego 

pomiotu przyjmujŌcego Zapisy, nie mogŌ obejmował wiőcej Certyfikat·w Inwestycyjnych niű maksymalna liczba Certyfikat·w 

Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, oraz kaűdy z Zapis·w musi speġniał kryterium 

minimalnej liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem.  

 

12.7.4.  Zawiadamianie o przydziale  

Niezwġocznie po dokonaniu przydziaġu Certyfikat·w Fundusz jest zobowiŌzany do przekazania raportu bieűŌcego, zgodnie  

z RozporzŌdzeniem w Sprawie ObowiŌzk·w Informacyjnych. 

Ponadto, niezwġocznie po dokonaniu przydziaġu Certyfikat·w i opublikowaniu raportu bieűŌcego, o kt·rym mowa w zdaniu 

poprzednim, Inwestorzy bődŌ mogli uzyskał w miejscu zġoűenia Zapisu, informacjő o liczbie przydzielonych im Certyfikat·w. 

12.8.  Cena  

12.8.1.  Spos·b obliczenia ceny emisyjnej 

Czynnikami decydujŌcymi o ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikat·w kolejnych emisji jest ustalenie ceny emisyjnej moűliwie 

zbliűonej do Wartoťci Aktyw·w Netto przypadajŌcej na Certyfikat wedġug wyceny Aktyw·w Funduszu, dokonanej na 7 (siedem) 

dni przed dniem rozpoczőcia przyjmowania Zapis·w.  Cena emisyjna Certyfikatu kaűdej serii bődzie nie mniejsza niű Wartoťł 

Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w 

na Certyfikaty danej  serii.  

Cena emisyjna nie obejmuje Opġaty za Wydanie, kt·ra moűe był pobierana przez Towarzystwo w wysokoťci maksymalnie  

3% (trzy procent) wpġaconych na poczet Zapisu ťrodk·w. Opġata za Wydanie zostanie pobrana w formie pieniőűnej wraz z wpġatŌ 

dokonywanŌ na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. 

Opġata za Wydanie moűe był zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjacji. 

Wysokoťł Opġaty za Wydanie Towarzystwo moűe uzaleűnił od wartoťci dokonywanej wpġaty na Certyfikaty, podmiotu,  

za poťrednictwem, kt·rego dokonywany jest Zapis lub wartoťci aktyw·w zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach 

inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moűe upowaűnił Firmő InwestycyjnŌ lub inne podmioty 

wchodzŌce w skġad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali i wysokoťci stawek Opġaty za Wydanie obowiŌzujŌcych  

przy skġadaniu Zapis·w za ich poťrednictwem, z zastrzeűeniem, iű maksymalna wysokoťł Opġaty za Wydanie nie moűe był wyűsza 

niű stawka Opġaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomoťci w miejscu, w kt·rym zostaġ  

udostőpniony Prospekt. 

Opġata za Wydanie nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi opġatő, o kt·rej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy  

o Funduszach Inwestycyjnych. 

Skala i wysokoťł stawek Opġaty za Wydanie podane zostanŌ do publicznej wiadomoťci wraz z publikacjŌ Prospektu, poprzez 

umieszczenie na stronie internetowej www.noblefunds.pl, Firmy Inwestycyjnej  (www.noblesecurities.pl ) oraz na stronach 

innych podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego nie p·ůniej niű w dniu publikacji Prospektu. 

12.8.2.  Zasady ujawniania ceny emisyjnej  

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach emisji Certyfikat·w serii 53 - 63 zostanie udostőpniona do publicznej 

wiadomoťci zgodnie z art. 17 RozporzŌdzenia MAR, najp·ůniej na 1 (jeden) dzieś przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w  

i bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed 

rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty danej serii. 

12.8.3.  Ograniczenie lub cofniőcie prawa pierwokupu 

Statut Funduszu nie przewiduje przysġugiwania Uczestnikom Funduszu prawa pierwokupu. 

12.9.  Plasowanie i gwarantowanie  

12.9.1.  Nazwa i adres koordynatora Ofer ty   

Podmiotem poťredniczŌcym w oferowaniu Certyfikat·w w ofercie publicznej jest:  

Nazwa: Noble Securities S.A. 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa 

Numer telefonu: 22 244 13 03  

Adres internetowy: www.noblesecurities.pl  

E-mail: biuro@noblesecurities.pl   

Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty oraz wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej  wynikajŌce z umowy pomiődzy 

Towarzystwem a FirmŌ inwestycyjnŌ zostanŌ pokryte przez Towarzystwo, przez co nie pomniejszŌ rzeczywistych 

wpġyw·w Funduszu. 

file://///192.168.72.7/Klienci/Noble_TFI/fundusze/Rentier/01_KNF_emisja%20certyfikatów_prospekt/prospekt/06_I%20uwagi%20UKNF/www.noblesecurities.pl


 

Strona 86 z 316  

12.9.2.  Nazwa i adres agent·w ds. pġatnoťci i podmiot·w ťwiadczŌcych usġugi depozytowe w kaűdym kraju 

Podmiotem ťwiadczŌcym w Polsce usġugi depozytowo-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papier·w Wartoťciowych S.A.  

z siedzibŌ w Warszawie (ul. KsiŌűőca 4, 00-498 Warszawa). 

Towarzystwo zaangaűowaġo agenta ds. pġatnoťci powierzajŌc tő funkcjő Noble Securities S.A.  

z siedzibŌ w Warszawie, pod adresem ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa. 

12.9.3.  Nazwa i adres gwarant·w emisji  lub podmiot·w plasujŌcych Ofertő 

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty opisanej w Prospekcie w trybie umowy o subemisjő usġugowŌ oraz nie planuje 

zawrzeł umowy o subemisjő inwestycyjnŌ. 

12.10.  Dopuszczenie do obrotu  

12.10.1.  Zamiar dopuszczenia Certyfikat·w Inwestycyjnych do obrotu  

Certyfikaty bődŌ przedmiotem rejestracji w depozycie papier·w wartoťciowych prowadzonym przez KDPW. Oferowane 

Certyfikaty Inwestycyjne kaűdej emisji zgodnie z zamierzeniem Funduszu zostanŌ zarejestrowane pod kodem ISIN, pod kt·rym 

zarejestrowane zostaġy Certyfikat y Inwestycyjn e poprzednich serii i bődŌ notowane pod wsp·lnym kodem ISIN. 

Oferowane Certyfikaty Inwestycyjne poszczeg·lnych serii bődŌ przedmiotem wniosku o ich dopuszczenie, a nastőpnie 

wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. 

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia oferowanych Certyfikat·w Inwestycyjnych  do obrotu gieġdowego  

na rynku podstawowym GPW. 

W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniőcia kaűdej kolejnej emisji Certyfikat·w, Fundusz wystŌpi z wnioskiem o 

dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na rynku regulowanym, kt·rym bődzie GPW, a nastőpnie z wnioskiem o wprowadzenie 

Certyfikat·w  

do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia emitowanych 

Certyfikat·w do obrotu na rynku podstawowym GPW, Fundusz bődzie siő ubiegał o dopuszczenie tych Certyfikat·w do obrotu 

na rynku r·wnolegġym GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia emitowanych Certyfikat·w do obrotu na rynku r·wnolegġym 

GPW, obr·t nimi moűe był prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o kt·rym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie 

Instrumentami Finansowymi. 

12.10.2.  Rynki, na kt·rych dopuszczono papiery wartoťciowe tej samej klasy 

Dotychczas wyemitowane Certyfikaty  zostaġy dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowaś gieġdowych prowadzonym 

przez GPW. 

Fundusz wystŌpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na rynku oficjalnych notowaś gieġdowych prowadzonym 

przez GPW. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu, na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, notowane sŌ certyfikaty inwestycyjne 

innych funduszy inwestycyjnych zamkniőtych.  

12.10.3.  R·wnolegġe emisje 

Fundusz nie planowaġ i nie planuje przeprowadzał dodatkowej emisji certyfikat·w inwestycyjnych jednoczeťnie lub prawie 

jednoczeťnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty serii 53 - 63. 

12.10.4.  Informacje o a nimator ach obrotu  

W dniu 13 paůdziernika 2021 roku Fundusz zawarġ z Noble Securities S.A. umowő o ťwiadczenie usġug maklerskich w zakresie 

wykonywania czynnoťci animatora Emitenta na rynku regulowanym Gieġdy Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A.  

12.11.  Dziaġania stabilizujŌce 

Towarzystwo nie zawarġo umowy z űadnym podmiotem w sprawie peġnienia funkcji podmiotu stabilizujŌcego notowania 

Certyfikat·w na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A. Niemniej jednak, jeűeli odpowiednie regulacje rynku 

regulowanego, na kt·rym bődzie prowadzony obr·t Certyfikatami lub alternatywnego systemu obrotu, do kt·rego bődŌ 

wprowadzane Certyfikaty, bődŌ wymagaġy podjőcia jakichkolwiek dziaġaś stabilizacyjnych, Towarzystwo nie wyklucza ich 

podjőcia. 

12.12.  Nadprzydziaġ i opcja dodatkowego przydziaġu typu ăgreen shoeó 

Nie przewidziano opcji nadmiernego przydziaġu oraz opcji ăgreen shoeó. 

12.13.  SprzedajŌcy oraz umowy typu ălock -upó 
W ramach kolejnych emisji Certyfikat·w Uczestnicy Funduszu nie bődŌ sprzedawał Certyfikat·w. 

Towarzystwo nie przewiduje um·w zakazu sprzedaűy Certyfikat·w typu ălock-upó. 

12.14.  Ograniczenia zbywalnoťci Certyfikat·w Inwestycyjn ych 

Zbycie lub zastawienie Certyfikat·w nie podlega ograniczeniom. 
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12.15.  Koszty Oferty  

Wpġywy pieniőűne netto og·ġem w przypadku Certyfikat·w Inwestycyjnych  danej serii bődŌ r·wne, w odniesieniu do tej serii 

iloczynowi liczby Certyfikat·w inwestycyjnych tej serii oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w tej serii. 

ĠŌczne szacunkowe koszty emisji Certyfikat·w, z uwzglődnieniem poszczeg·lnych serii oraz poszczeg·lnych rodzaj·w koszt·w, 

wyniosŌ: 

Koszty przeprowadzenia oferty:  

Koszty sporzŌdzenia 

Prospektu  
brak 

Koszty Zatwierdzenia Prospektu przez 

Komisjő* 
ok.  25.638 zġ 

Koszty przeprowadzenie poszczeg·lnych emisji: 

 

Certyfikaty Inwestycyjne serii 53, 54, 55, 56, 57, 58, 59, 60, 61, 62, 63   

Przy zaġoűeniu dojťcia do skutku emisji 
oferowanych Certyfikat·w poszczeg·lnych 

serii w minimalnej wielkoťci 

Przy zaġoűeniu dojťcia do skutku emisji 
oferowanych Certyfikat·w poszczeg·lnych 

serii w maksymalnej wielkoťci 

Koszty KDPW** 4.920 zġ ok. 54.867 zġ 

Koszty GPW*** 7.500 zġ ok. 32.379 zġ 

Wynagrodzenie za ťwiadczenie usġugi 
Poťrednika Rejestracyjnego  

1.230 zġ 

Razem 13.650 zġ ok. 88.476 zġ 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa, Regulaminu Krajowego Depozytu Papier·w 

Wartoťciowych (Tabela opġat), Regulaminu GPW (Opġaty gieġdowe pobierane od emitent·w papier·w wartoťciowych). Dane 

szacunkowe. Powyűsze wartoťci mogŌ ulegał zmianie w zaleűnoťci od wartoťci emisyjnej  Certyfikat ·w.  Do wylicześ przyjőto 

kurs Certyfikat u z dnia  22 maja 2025 r., tj. 148,69 zġ. 

* r·wnowartoťł 6.000 euro w zġotych polskich wedġug ťredniego kursu EUR ogġaszanego przez Narodowy Bank Polski na ostatni 

dzieś roboczy roku poprzedzajŌcego rok kalendarzowy, w kt·rym zostaġa wydana przez KNF decyzja ws. zatwierdzenia 

Prospektu tj. na dzieś 31 grudnia 2024 r.  

** 0,012 % wartoťci rynkowej Certyfikat·w Inwestycyjnych danej serii, jednak nie mniej niű 4.000 zġ i nie wiőcej niű 100.000 zġ. 

Kwota opġaty zostanie ustalona po zarejestrowaniu Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

*** Opġata za wprowadzenie do obrotu pozostaġych instrument·w finansowych emitenta, kt·rego instrumenty tego samego 

rodzaju i oznaczone tym samym kodem ISIN sŌ notowane na gieġdzie. Opġata staġa 4.500 zġ oraz opġata od wartoťci emisyjnej 

(sprzedaűy) 0,0075%, jednak nie mniej niű 3.000 zġ i nie wiőcej niű 34.000 zġ. Kwota opġaty zostanie ustalona  

po wprowadzeniu Certyfikat·w Inwestycyjnych danej serii  do obrotu.  

Koszty obciŌűajŌce Inwestora: 

Towarzystwo, przy zapisach na Certyfikaty pobiera opġaty manipulacyjne (Opġata za Wydanie) za wydanie Certyfikat·w, o kt·rej  

mowa w pkt 11.8.1.  Prospektu 

12.16.  Rozwodnienie  

Dotychczasowym posiadaczom Certyfikat·w nie przysġuguje prawo pierwsześstwa w objőciu Certyfikat·w Inwestycyjnych 

nowych emisji w stosunku do liczby posiadanych Certyfikat·w. 

Na dzieś zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikat·w dotychczas wyemitowanych i nieumorzonych (niewykupionych) wynosi   

3.136.278. 

Przy zaġoűeniu minimalnych wielkoťci emisji, rozwodnienie majŌtkowe dla Certyfikat·w poprzednich emisji bődzie wyglŌdaġo 

nastőpujŌco:  

seria 
1 i 6  

10-17 
20-52 

53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 

1 i 6  
10-17 
20-52 

100,0% - - - - - - - - - - - 

53 99,8% 0,2% - - - - - - - - - - 

54 99,7% 0,2% 0,2% - - - - - - - - - 

55 99,5% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - - - 

56 99,4% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - - 

57 99,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - - 

58 99,1% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - - 
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59 98,9% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - - 

60 98,7% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - - 

61 98,6% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - - 

62 98,4% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% - 

63 98,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa (zaġoűenia: aktualna liczba Certyfikat·w ð 

3.136.278; minimalna wielkoťł emisji ð 5.000 Certyfikat·w). 

Przy zaġoűeniu maksymalnych wielkoťci emisji, rozwodnienie majŌtkowe dla Certyfikat·w poprzednich emisji bődzie wyglŌdaġo 

nastőpujŌco: 

seria 
1 i 6  

10-17 
20-52 

53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 

1 i 6  
10-17 
20-52 

100,0% - - - - - - - - - - - 

53 55,6% 44,4% - - - - - - - - - - 

54 38,5% 30,7% 30,7% - - - - - - - - - 

55 29,5% 23,5% 23,5% 23,5% - - - - - - - - 

56 23,9% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% - - - - - - - 

57 20,1% 16,0% 16,0% 16,0% 16,0% 16,0% - - - - - - 

58 17,3% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% - - - - - 

59 15,2% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% 12,1% - - - - 

60 13,6% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% 10,8% - - - 

61 12,2% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% 9,8% - - 

62 11,1% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% 8,9% - 

63 10,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 8,2% 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych wewnőtrznych Towarzystwa (zaġoűenia: aktualna  liczba Certyfikat·w ð  

3.136.278; maksymalna wielkoťł emisji ð 2.500.000 Certyfikat·w). 

13.  Informacje dodatkowe  

13.1.  Aktywa  

13.1.1.  Wyemitowane Certyfikaty  

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wyemitowaġ ġŌcznie 4.302.658 Certyfikat·w, o ġŌcznej wartoťci  

540.599.876,15 zġ z kt·rych wszystkie zostaġy w peġni opġacone, w tym:  

 

Seria 
Certyfikat·w 

Liczba 
Certyfikat·w 

Wartoťł netto emisji 
Certyfikat·w 

1 100 000 10 000 000,00 zġ 

6 600 000 61 632 000,00 zġ 

10 31 348 3 356 116,88 zġ 

11 24 882 2 699 448,18 zġ 

12 7 662 831 403,62 zġ 

13 37 598 4 086 902,60 zġ 

14 27 013 2 909 570,23 zġ 

15 53 221 5 708 484,46 zġ 

16 10 346 1 109 918,88 zġ 

17 32 489 3 503 288,87 zġ 

20 14 480 1 536 617,60 zġ 

21 16 476 1 794 565,92 zġ 

22 7 092 778 843,44 zġ 

23 5 918 672 284,80 zġ 

24 40 685 4 715 391,50 zġ 

25 27 754 3 277 469,86 zġ 
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26 151 488 18 158 866,56 zġ 

27 139 389 16 845 160,65 zġ 

28 83 917 9 994 514,70 zġ 

29 48 588 5 910 244,32 zġ 

30 103 219 12 682 518,53 zġ 

31 177 964 21 978 554,00 zġ 

32 144 393 18 095 330,76 zġ 

33 152 431 19 151 430,84 zġ 

34 99 406 12 686 193,72 zġ 

35 117 980 14 991 718,60 zġ 

36 42 526 5 446 730,08 zġ 

37 99 979 12 964 276,93 zġ 

38 192 521 25 233 727,47 zġ 

39 152 998 20 200 325,94 zġ 

40 110 414 14 730 331,74 zġ 

41 121 580 16 262 540,80 zġ 

42 182 247 24 548 670,90 zġ 

43 87 137 11 891 586,39 zġ 

44 83 028 11 417 180,28 zġ 

45 183 122 25 263 511,12 zġ 

46 66 226 9 209 387,56 zġ 

47 43 081 6 037 802,15 zġ 

48 125 773 17 770 467,17 zġ 

49 183 510 26 207 063,10 zġ 

50 62 917 9 085 214,80 zġ 

51 162 600 23 655 048,00 zġ 

52 147 260 21 569 172,20 zġ 

Emisje Certyfikat·w serii 2 oraz 18 nie doszġy do skutku. Emisje Certyfikat·w serii 3-5 oraz Certyfikat·w serii 7-9 oraz serii 19 

zostaġy odwoġane.  

Certyfikaty nie majŌ wartoťci nominalnej. 

Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Fundusz wykupiġ 1.166.380 Certyfikat·w.  

13.1.2.  Certyfikaty, kt·re nie reprezentujŌ kapitaġu 

Nie istniejŌ Certyfikaty, kt·re nie reprezentujŌ kapitaġu. 

13.1.3.  Certyfikaty posiadane przez Emitenta  

Fundusz nie posiada bezpoťrednio lub poťrednio Certyfikat·w Inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie posiada podmiot·w 

zaleűnych. 

13.1.4.  Zamienne, wymienne i zbliűone papiery wartoťciowe 

Nie dotyczy. Nie istniejŌ papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawo do zamiany, wymiany lub subskrypcji na Certyfikaty 

Inwestycyjne  

13.1.5.  Prawa nabycia lub zobowiŌzania do wpġat 

Nie dotyczy.  

13.1.6.  Uzgodnienia w zakresie opcji  

Fundusz nie posiada kapitaġu, kt·ry jest przedmiotem opcji lub wobec kt·rego zostaġo uzgodnione, űe w przyszġoťci stanie siő 

przedmiotem  opcji .  Fundusz nie posiada podmiot·w zaleűnych. 

13.1.7.  Terminy i wartoťł dotychczasowych emisji Certyfikat·w 

 

Seria 
Certyfikat·w  

Data rozpoczőcia emisji 
Certyfikat·w 

Data zakośczenia 
emisji Certyfikat·w 

Liczba 
przydzielonych 
Certyfikat·w  

Kwota przydziaġu 
netto  

1 27.05.2016 r.  03.06.2016 r.     100 000  10 000 000,00 zġ  

6 27.03.2017 r.  10.04.2017 r.     600 000  61 632 000,00 zġ  

10 28.06.2021 r.   12.07.2021 r.       31 348  3 356 116,88 zġ  

11 27.07.2021 r.  10.08.2021 r.       24 882  2 699 448,18 zġ  

12 27.08.2021 r.  10.09.2021 r.         7 662  831 403,62 zġ  

13 27.09.2021 r.  11.10.2021 r.       37 598  4 086 902,60 zġ  
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14 27.10.2021 r.  10.11.2021 r.       27 013  2 909 570,23 zġ  

15 29.11.2021 r.  13.12.2021 r.        53 221  5 708 484,46 zġ  

16 27.12.2021 r.  10.01.2022 r.       10 346  1 109 918,88 zġ  

17 27.01.2022 r.  10.02.2022 r.       32 489  3 503 288,87 zġ  

20 27.07.2020 r.  10.08.2022 r.       14 480  1 536 617,60 zġ  

21 29.08.2022 r.  12.09.2022 r.       16 476  1 794 565,92 zġ  

22 27.09.2022 r.  10.10.2022 r.         7 092  778 843,44 zġ  

23 27.10.2022 r.  10.11.2022 r.         5 918  672 284,80 zġ  

24 28.11.2022 r.  12.12.2022 r.       40 685  4 715 391,50 zġ  

25 27.12.2022 r.  10.01.2023 r.       27 754  3 277 469,86 zġ  

26 27.01.2023 r.  10.02.2023 r.       151 488  18 158 866,56 zġ  

27 27.02.2023 r.  13.03.2023 r.     139 389  16 845 160,65 zġ  

28 27.03.2023 r.  11.04.2023 r.       83 917  9 994 514,70 zġ  

29 27.04.2023 r.  10.05.2023 r.       48 588  5 910 244,32 zġ  

30 29.05.2023 r.  31.05.2023 r.     103 219  12 682 518,53 zġ  

31 27.06.2023 r.  10.07.2023 r.     177 964  21 978 554,00 zġ  

32 27.07.2023 r.  10.08.2023 r.     144 393  18 095 330,76 zġ  

33 28.08.2023 r.  11.09.2023 r.     152 431  19 151 430,84 zġ  

34 27.09.2023 r.  10.10.2023 r.       99 406  12 686 193,72 zġ  

35 27.10.2023 r.  10.11.2023 r.     117 980  14 991 718,60 zġ  

36 27.11.2023 r.  11.12.2023 r.       42 526  5 446 730,08 zġ  

37 27.12.2023 r.  10.01.2024 r.       99 979  12 964 276,93 zġ  

38 29.01.2024 r.  12.02.2024 r.     192 521  25 233 727,47 zġ  

39 27.02.2024 r.  11.03.2024 r.       152 998  20 200 325,94 zġ  

40 27.03.2024 r.  15.04.2024 r.     110 414  14 730 331,74 zġ  

41 29.04.2024 r.  17.05.2024 r.     121 580  16 262 540,80 zġ  

42 27.06.2024 r.  16.07.2024 r.     182 247  24 548 670,90 zġ  

43 29.07.2024 r.  14.08.2024 r.       87 137  11 891 586,39 zġ  

44 27.08.2024 r.  13.09.2024 r.       83 028  11 417 180,28 zġ  

45 27.09.2024 r.  10.10.2024 r.     183 122  25 263 511,12 zġ  

46 28.10.2024 r.  12.11.2024 r.       66 226  9 209 387,56 zġ  

47 27.11.2024 r.  10.12.2024 r.       43 081  6 037 802,15 zġ  

48 27.12.2024 r.  15.01.2025 r.     125 773  17 770 467,17 zġ  

49 27.01.2025 r.  14.02.2025 r.     183 510  26 207 063,10 zġ  

50 27.02.2025 r.  10.03.2025 r.  62 917 9 085 214,80 zġ 

51 27.03.2025 r.  10.04.2025 r.   162 600 23 655 048,00 zġ 

52 29.04.2025 r.  12.05.2025 r.  147 260 21 569 172,20 zġ 

 

13.2.  Przepisy prawa podatkowego  
Przepisy prawa podatkowego paśstwa czġonkowskiego Inwestora i paśstwa czġonkowskiego kraju zaġoűenia Emitenta mogŌ mieł 

wpġyw na dochody uzyskiwane z tytuġu papier·w wartoťciowych. 

Wskazane poniűej zasady opodatkowania Uczestnik·w Funduszu majŌ charakter og·lny i informacyjny. W celu ustalenia 

szczeg·ġowych zasad opġacania podatku dochodowego wskazane jest przeprowadzenie konsultacji z doradcŌ podatkowym.  

Fundusz odprowadza naleűny podatek z tytuġu wykupu Certyfikat·w, jeűeli w dacie wykupu Certyfikat·w taki obowiŌzek wynika 

z obowiŌzujŌcych przepis·w prawa podatkowego.  

Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszŌ odpowiedzialnoťci za odprowadzanie podatk·w, do kt·rych odprowadzania, zgodnie  

z przepisami prawa, zobowiŌzany jest Uczestnik. 

13.2.1.  Opodatkowanie Funduszu 

W ťwietle obowiŌzujŌcych przepis·w prawa podatkowego, Fundusz zwolniony jest z podatku dochodowego od os·b prawnych,  

z wyġŌczeniem dochod·w okreťlonych w art. 17 ust. 1 pkt 57 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych (ăDochody 

Opodatkowaneó), tj.: 

a) dochod·w (przychod·w) z udziaġu w sp·ġkach niemajŌcych osobowoťci prawnej lub jednostkach organizacyjnych 

niemajŌcych osobowoťci prawnej, majŌcych siedzibő lub zarzŌd na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym 

paśstwie, jeűeli zgodnie z przepisami ustawy lub prawa podatkowego paśstwa, w kt·rym te sp·ġki lub jednostki 

organizacyjne majŌ siedzibő lub zarzŌd, podmioty te nie sŌ traktowane jak osoby prawne i nie podlegajŌ w tym paśstwie 

opodatkowaniu od caġoťci swoich dochod·w bez wzglődu na miejsce ich osiŌgania, 

b) dochod·w (przychod·w) z odsetek od poűyczek udzielonych podmiotom, o kt·rych mowa w lit. a), oraz odsetek od innych 

zobowiŌzaś tych podmiot·w wobec funduszu, 

c) dochod·w (przychod·w) z odsetek od udziaġu kapitaġowego w podmiotach, o kt·rych mowa w lit. a), 

d) darowizn bŌdů innych nieodpġatnych lub czőťciowo odpġatnych ťwiadcześ dokonywanych przez podmioty, o kt·rych mowa 

w lit. a),  
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e) dochod·w (przychod·w) z tytuġu odsetek (dyskonta) od papier·w wartoťciowych emitowanych przez podmioty, o kt·rych 

mowa w lit. a),  

f)  dochod·w (przychod·w) z tytuġu zbycia papier·w wartoťciowych wyemitowanych przez podmioty, o kt·rych mowa  

w lit. a), lub udziaġ·w w tych podmiotach. 

g) dochod·w z nieruchomoťci, o kt·rych mowa w art. 24b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, w tym 

uzyskanych przez podmioty, o kt·rych mowa w lit. a) 

Oznacza to, űe wszelkie niebődŌce Dochodami Opodatkowanymi ewentualne dochody realizowane przez Fundusz nie  

sŌ obciŌűone tym podatkiem. Ponadto, aktualnie fundusze inwestycyjne nie sŌ objőte innymi specyficznymi daninami 

publicznoprawnymi takimi jak, w szczeg·lnoťci, podatkiem, o kt·rym mowa w ustawie z dnia 15 stycznia 2016 r. o podatku od 

niekt·rych instytucji finansowych. Ewentualna zmiana kt·rejkolwiek z powyűszych regulacji podatkowych lub objőcie funduszy 

inwestycyjnych innymi daninami publicznoprawn ymi moűe skutkował dodatkowymi obciŌűeniami wyniku netto z inwestycji 

Funduszu lub dodatkowymi zobowiŌzaniami, a zatem pogorszył rentownoťł inwestycji w Certyfikaty. 

13.2.2.  Opodatkowanie uczestnik·w Funduszu 

 

Dochody z tytuġu odpġatnego zbycia lub umorzenia, odkupienia oraz wykupienia Certyfikat·w Inwestycyjnych 

  

Osoby fizyczne majŌce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajŌce w Polsce 

nieograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu) 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, osoby fizyczne, kt·re majŌ miejsce zamieszkania  

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu od caġoťci swoich dochod·w (przychod·w)  

bez wzglődu na miejsce poġoűenia ůr·deġ przychod·w (nieograniczony obowiŌzek podatkowy). Za osobő majŌcŌ miejsce 

zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaűa siő osobő fizycznŌ, kt·ra: 

a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interes·w osobistych lub gospodarczych (oťrodek interes·w 

űyciowych),  

b) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dġuűej niű 183 (sto osiemdziesiŌt trzy) dni w roku podatkowym.  

Powyűsze zasady stosuje siő z uwzglődnieniem wġaťciwych um·w w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŌ 

jest Rzeczpospolita Polska (art. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych). 

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, podatek od dochod·w uzyskanych z odpġatnego 

zbycia papier·w wartoťciowych (w tym certyfikat·w inwestycyjnych) oraz z umorzenia, odkupienia, wykupienia albo 

unicestwienia w inny spos·b Certyfikat·w Inwestycyjnych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Przez doch·d  

naleűy rozumieł nadwyűkő uzyskanych przychod·w nad kosztami uzyskania tego przychodu, czyli  wydatkami poniesionymi na 

nabycie Certyfikat·w Inwestycyjnych, o kt·rych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych. 

W przypadkach, gdy cena papier·w wartoťciowych bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od ich wartoťci rynkowej, 

przych·d z odpġatnego zbycia/umorzenia Certyfikat·w Inwestycyjnych organ podatkowy okreťla w wysokoťci wartoťci rynkowej 

tych papier·w wartoťciowych. Wskazanych dochod·w nie ġŌczy siő z dochodami osiŌganymi przez danŌ osobő z innych ůr·deġ  

i podlegajŌ one odrőbnemu opodatkowaniu (w ramach ůr·dġa kapitaġy pieniőűne).  

Jeűeli podatnik dokonuje odpġatnego zbycia albo umorzenia Certyfikat·w Inwestycyjnych  nabytych po r·űnych cenach i nie jest 

moűliwe okreťlenie ceny nabycia zbywanych papier·w wartoťciowych, przy ustalaniu dochodu z takiego zbycia stosuje siő 

zasadő, űe kaűdorazowo zbycie dotyczy kolejno Certyfikat·w Inwestycyjnych najwczeťniej. Zasadő, o kt·rej mowa w zdaniu 

poprzednim, stosuje siő odrőbnie dla kaűdego rachunku Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

W trakcie roku podatkowego osoby fizyczne uzyskujŌce doch·d z odpġatnego zbycia albo umorzenia Certyfikat·w Inwestycyjnych 

nie sŌ obowiŌzane do uiszczania zaliczek na podatek dochodowy. Podatek (ani zaliczka) z opisanego powyűej tytuġu nie jest 

takűe pobierany przez pġatnik·w.  

Po zakośczeniu danego roku podatkowego, kt·ry w przypadku os·b fizycznych toűsamy jest z rokiem kalendarzowym, podatnicy 

osiŌgajŌcy dochody z odpġatnego zbycia lub umorzenia Certyfikat·w zobowiŌzani sŌ wykazał  

je w rocznym zeznaniu podatkowym, obliczył naleűny podatek dochodowy i odprowadził go na rachunek wġaťciwego organu 

podatkowego.  

Roczne zeznanie podatkowe podatnik powinien sporzŌdził w terminie do kośca kwietnia roku nastőpujŌcego po roku 

podatkowym, w kt·rym podatnik dokonaġ odpġatnego zbycia, na podstawie przekazanych mu przez osoby fizyczne prowadzŌce 

dziaġalnoťł gospodarczŌ, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajŌce osobowoťci prawnej 

do kośca lutego roku nastőpujŌcego po roku podatkowym imiennych informacji o wysokoťci osiŌgniőtego dochodu. 

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze zbycia lub z umorzenia Certyfikat·w Inwestycyjnych, strata ta moűe 

obniűył doch·d uzyskany ze ůr·dġa kapitaġy pieniőűne. Strata poniesiona z tytuġu zbycia lub umorzenia Certyfikat·w 

Inwestycyjnych nie ġŌczy siő ze stratami poniesionymi przez podatnika z innych tytuġ·w (ůr·deġ przychod·w). 
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Powyűszych przepis·w nie stosuje siő, jeűeli odpġatne zbycie lub umorzenie Certyfikat·w Inwestycyjnych nastőpuje  

w wykonywaniu dziaġalnoťci gospodarczej, gdyű w takim przypadku przychody z ich zbycia lub umorzenia  powinny był 

kwalifikowane  jako pochodzŌce z wykonywania takiej dziaġalnoťci i rozliczone na zasadach wġaťciwych dla dochodu z tego ůr·dġa. 

Osoby fizyczne niemajŌce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajŌce w Polsce 

ograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu) 

W myťl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, osoby fizyczne, kt·re nie majŌ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu tylko od dochod·w (przychod·w) 

osiŌganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiŌzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych powyűszy przepis stosuje siő z uwzglődnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego 

opodatkowania, kt·rych stronŌ jest Rzeczpospolita Polska. 

Osoby objőte ograniczonym obowiŌzkiem podatkowym uzyskujŌce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochody z tytuġu 

odpġatnego zbycia lub umorzenia Certyfikat·w Inwestycyjnych podlegajŌ analogicznym, jak opisane wyűej, zasadom 

opodatkowania, o ile umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŌ jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowiŌ 

inaczej.  

Dochody ze ťwiadcześ otrzymanych z dochod·w Funduszu, wypġacanych bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo 

unicestwiania w inny spos·b Certyfikat·w Inwestycyjnych  

Osoby fizyczne majŌce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajŌce w Polsce 

nieograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu) 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, od dochod·w os·b fizycznych ze ťwiadcześ 

otrzymanych z  dochod·w funduszu kapitaġowego, jeűeli statut przewiduje wypġaty z tych dochod·w jego uczestnikom bez 

umarzania odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny spos·b tytuġ·w uczestnictwa w takim funduszu, pobiera siő 
zryczaġtowany podatek dochodowy w wysokoťci 19%. 

Wolne od podatku dochodowego sŌ, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a, kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych 

w zwiŌzku z wygaťniőciem zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego ð w wysokoťci wpġat wniesionych do funduszu. 

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, do poboru zryczaġtowanego podatku dochodowego 

od dokonywanych wypġat lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniődzy lub wartoťci pieniőűnych  zobowiŌzane sŌ podmioty 

dokonujŌce tych czynnoťci. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, podatek w zakresie 

dochodu ze ťwiadcześ otrzymanych z dochod·w funduszu kapitaġowego, jeűeli statut przewiduje wypġaty z tych dochod·w jego 

uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny spos·b tytuġ·w uczestnictwa, pobierajŌ jako 

pġatnicy, podmioty prowadzŌce rachunki papier·w wartoťciowych dla podatnik·w, jeűeli dochody (przychody) te zostaġy 

uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wiŌűŌ siő z papierami wartoťciowymi zapisanymi na tych rachunkach,  

a wypġata ťwiadczenia na rzecz podatnika nastőpuje za poťrednictwem tych podmiot·w. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy  

o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, w zakresie papier·w wartoťciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych 

pġatnikami zryczaġtowanego podatku dochodowego od dochodu ze ťwiadcześ otrzymanych z dochod·w funduszu kapitaġowego, 

jeűeli statut przewiduje wypġaty z tych dochod·w jego uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo 

unicestwiania w inny spos·b tytuġ·w uczestnictwa sŌ podmioty prowadzŌce rachunki zbiorcze za poťrednictwem, kt·rych 

naleűnoťci z tych tytuġ·w sŌ wypġacane.  

Dochod·w ze ťwiadcześ otrzymanych dochod·w funduszu kapitaġowego, jeűeli statut przewiduje wypġaty z tych dochod·w jego 

uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny spos·b tytuġ·w uczestnictwa, od kt·rych 

pobrany zostaġ podatek zryczaġtowany, nie ġŌczy siő z dochodami z innych ůr·deġ i nie ujawnia w rocznym zeznaniu podatkowym. 

Niemniej jednak, zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, jeűeli podatek nie zostanie 

pobrany przez pġatnika, osoba fizyczna jest zobowiŌzana do samodzielnego rozliczenia podatku w zeznaniu rocznym, skġadanym 

do kośca kwietnia roku nastőpujŌcego po roku podatkowym. 

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, od dochod·w z tytuġu udziaġu ze ťwiadcześ 

otrzymanych z dochod·w funduszu kapitaġowego, jeűeli statut przewiduje wypġaty z tych dochod·w jego uczestnikom bez 

umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny spos·b tytuġ·w uczestnictwa w takim funduszu przekazanych 

na rzecz podatnik·w uprawnionych z papier·w wartoťciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, kt·rych toűsamoťł nie 

zostaġa pġatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, pġatnik pobiera podatek 

wedġug stawki 19% od ġŌcznej wartoťci dochod·w (przychod·w) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnik·w 

za poťrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Roczne deklaracje dotyczŌce tego dochodu  

sŌ przekazywane przez pġatnik·w (tj. podmioty prowadzŌce rachunki zbiorcze) do urződu skarbowego wġaťciwego w sprawach 

opodatkowania os·b zagranicznych.  

W ťwietle art. 45 ust. 3c Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, podatnicy sŌ obowiŌzani wykazał w zeznaniu 

rocznym kwoty dochod·w z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych w przypadku, gdy papiery wartoťciowe zapisane byġy  
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na rachunkach zbiorczych, a toűsamoťł podatnika nie zostaġa pġatnikowi ujawniona. W zakresie dotyczŌcym takich podatnik·w, 

pġatnik nie ma obowiŌzku sporzŌdzania ani przesyġania, imiennych informacji o wysokoťci dochodu. 

Osoby fizyczne nieposiadajŌce miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajŌce w Polsce 

ograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu) 

W myťl art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, osoby fizyczne, kt·re nie majŌ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu tylko od dochod·w (przychod·w) 

osiŌganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiŌzek podatkowy). Zgodnie z art. 4a Ustawy o Podatku 

Dochodowym od Os·b Fizycznych powyűszy przepis stosuje siő z uwzglődnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego 

opodatkowania, kt·rych stronŌ jest Rzeczpospolita Polska. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 w zwiŌzku z art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, dochody (przychody) 

os·b fizycznych podlegajŌcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu, uzyskane  

ze ťwiadcześ otrzymanych z dochod·w funduszu kapitaġowego, jeűeli statut przewiduje wypġaty z tych dochod·w jego 

uczestnikom bez umarzania, odkupywania, wykupywania albo unicestwiania w inny spos·b tytuġ·w uczestnictwa w takim 

funduszu podlegajŌ analogicznym, jak opisane wyűej, zasadom dotyczŌcym opodatkowania; jednakűe w przypadku wspomnianej 

kategorii podatnik·w zasady opodatkowania stosuje siő z uwzglődnieniem um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych 

stronŌ jest Rzeczpospolita Polska. W myťl art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych, zastosowanie 

zwolnienia z opodatkowania lub niűszej stawki podatku wynikajŌcej z wġaťciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania 

jest moűliwe pod warunkiem udokumentowania dla cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego 

certyfikatem rezydencji podatkowej.  

Opodatkowanie dochod·w z odpġatnego zbycia papier·w wartoťciowych i z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych 

uzyskiwanych przez podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych posiadajŌcych siedzibő lub zarzŌd na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej (tj.  podlegajŌcych w Polsce nieograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu) 

 

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, kt·rzy majŌ siedzibő lub zarzŌd  

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu od caġoťci swoich dochod·w, bez wzglődu  

na miejsce ich osiŌgania (nieograniczony obowiŌzek podatkowy). 

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu jest osoba prawna, doch·d tego podmiotu z tytuġu udziaġu oraz odpġatnego zbycia 

Certyfikat·w Inwestycyjnych w Funduszu podlega obowiŌzkowi podatkowemu i bődzie opodatkowany na zasadach okreťlonych 

w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych. Doch·d osoby prawnej podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym 

od os·b prawnych, a podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania. 

Zgodnie z art. 22 ust.  1 oraz 26 ust. 1m Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych, w przypadku wypġat naleűnoťci 

z tytuġu uczestnictwa w Funduszu na rzecz podmiotu majŌcego siedzibő lub zarzŌd na terytorium lub w kraju stosujŌcych 

szkodliwŌ konkurencjő podatkowŌ wymienionym w rozporzŌdzeniu Ministra wġaťciwego do spraw finans·w publicznych,  

po stronie pġatnika powstaje obowiŌzek poboru zryczaġtowanego podatku dochodowego w wysokoťci 19% kwoty dokonanej 

wypġaty. ObowiŌzek poboru zryczaġtowanego podatku dochodowego w wysokoťci 19% kwoty dokonanej wypġaty powstaje r·wnieű 

po stronie pġatnika w przypadku wypġaty z tytuġu dochod·w Funduszu, gdy statut przewiduje moűliwoťł wypġaty dochod·w  

lub zysk·w Funduszu bez wykupywania Certyfikat·w Inwestycyjnych.    

W celu ustalenia szczeg·ġowych zasad opġacania podatku dochodowego pomocne i przydatne jest skontaktowanie siő z doradcŌ 

podatkowym.   

Opodatkowanie  dochod·w z odpġatnego zbycia papier·w wartoťciowych i z tytuġu udziaġu w funduszach kapitaġowych 

uzyskiwanych przez podatnik·w podatku dochodowego od os·b prawnych nieposiadajŌcych siedziby lub zarzŌdu  

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (tj. podlegajŌcych w Polsce ograniczonemu obowiŌzkowi podatkowemu) 

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych podatnicy, kt·rzy nie majŌ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzŌdu, podlegajŌ obowiŌzkowi podatkowemu tylko od dochod·w, kt·re osiŌgajŌ  

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

Podatnicy podatku dochodowego od os·b prawnych objőci ograniczonym obowiŌzkiem podatkowym, uzyskujŌcy na terytorium 

Rzeczpospolitej Polskiej dochody zwiŌzane ze zbyciem certyfikat·w inwestycyjnych oraz uczestnictwem w funduszu 

kapitaġowym, podlegajŌ analogicznym, jak opisane wyűej, zasadom dotyczŌcym opodatkowania dochod·w, o ile umowy  

o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŌ jest Rzeczpospolita Polska, nie stanowiŌ inaczej. Podatnik taki moűe 

został zobowiŌzany do przedstawienia certyfikatu rezydencji podatkowej w celu udokumentowania zasadnoťci zastosowania 

stawki podatku wynikajŌcej z wġaťciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo braku podatku zgodnie z takŌ 

umowŌ. 

Zasady opodatkowania podatkiem od czynnoťci cywilnoprawnych 
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Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zwiŌzku z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnoťci Cywilnoprawnych, podatkowi podlegajŌ 

umowy sprzedaűy oraz zamiany rzeczy i praw majŌtkowych. Powyűsze transakcje podlegajŌ opodatkowaniu, jeűeli  

ich przedmiotem sŌ: 

a) rzeczy znajdujŌce siő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majŌtkowe wykonywane na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej;  

b) rzeczy znajdujŌce siő za granicŌ lub prawa majŌtkowe wykonywane za granicŌ, w przypadku gdy nabywca ma miejsce 

zamieszkania lub siedzibő na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i czynnoťł cywilnoprawna zostaġa dokonana  

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

Zgodnie z og·lnŌ zasadŌ sprzedaű certyfikat·w inwestycyjnych fundusz·w inwestycyjnych majŌcych siedzibő na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej jest traktowana jako sprzedaű praw majŌtkowych wykonywanych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej 

i podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnoťci cywilnoprawnych wedġug stawki 1%. ObowiŌzek podatkowy powstaje z chwilŌ 

dokonania czynnoťci cywilnoprawnej i ciŌűy on ð przy umowie sprzedaűy ð na kupujŌcym. Podstawő opodatkowania stanowi 

wartoťł rynkowa prawa majŌtkowego. Wartoťł rynkowŌ przedmiotu czynnoťci cywilnoprawnych okreťla siő na podstawie 

przeciőtnych cen stosowanych w obrocie prawami majŌtkowymi tego samego rodzaju, z dnia dokonania tej czynnoťci,  

bez odliczania dġug·w i ciőűar·w. Podatnicy sŌ obowiŌzani, bez wezwania organu podatkowego, zġoűył deklaracjő w sprawie 

podatku od czynnoťci cywilnoprawnych oraz obliczył i wpġacił podatek w terminie 14 (czternastu) dni od dnia powstania 

obowiŌzku podatkowego, z wyġŌczeniem przypadk·w, gdy podatek jest pobierany przez pġatnika, kt·rym w przypadku czynnoťci 

cywilnoprawnych dokonywanych w formie aktu notarialnego jest notariusz.  

Jednoczeťnie, zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnoťci Cywilnoprawnych, zwalnia siő od podatku sprzedaű praw 

majŌtkowych bődŌcych instrumentami finansowymi: (i) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,  

lub (ii) dokonywanŌ za poťrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, lub (iii) dokonywanŌ  

w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv)  dokonywanŌ poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz 

zagraniczne firmy inwestycyjne, jeűeli te instrumenty finansowe zostaġy nabyte przez takie firmy w ramach obrotu 

zorganizowanego ð w rozumieniu przepis·w Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. 

Zasady opodatkowania podatkiem od spadk·w i darowizn 

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn, podatkowi od spadk·w i darowizn podlega nabycie przez osoby 

fizyczne wġasnoťci rzeczy znajdujŌcych siő na terytorium Rzeczypospolitej lub. praw majŌtkowych (w tym certyfikat·w 

inwestycyjnych) wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuġem dziedziczenia, zapisu, dalszego zapisu, 

polecenia testamentowego, darowizny oraz polecenia darczyścy. ObowiŌzek podatkowy ciŌűy na nabywcy wġasnoťci praw 

majŌtkowych. Podstawő opodatkowania stanowi wartoťł nabytych praw majŌtkowych po potrŌceniu dġug·w i ciőűar·w (czysta 

wartoťł), ustalona wedġug stanu praw majŌtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowiŌzku podatkowego. 

Wysokoťł podatku ustala siő w zaleűnoťci od grupy podatkowej, do kt·rej zaliczony jest nabywca. Zaliczenie do grupy 

podatkowej nastőpuje wedġug osobistego stosunku nabywcy do osoby, od kt·rej lub po kt·rej zostaġy nabyte prawa majŌtkowe. 

Stawki podatku majŌ charakter progresywny i wynoszŌ od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleűnoťci od grupy 

podatkowej, do jakiej zaliczony zostaġ nabywca. Dla kaűdej grupy istniejŌ takűe kwoty wolne od podatku. Podatnicy  

sŌ obowiŌzani, z wyjŌtkiem przypadk·w, w kt·rych podatek jest pobierany przez pġatnika, zġoűył w terminie miesiŌca od dnia 

powstania obowiŌzku podatkowego, wġaťciwemu naczelnikowi urződu skarbowego zeznanie podatkowe o nabyciu praw 

majŌtkowych wedġug ustalonego wzoru. Do zeznania podatkowego doġŌcza siő dokumenty majŌce wpġyw na okreťlenie podstawy 

opodatkowania. Podatek pġatny jest w terminie 14 (czternastu) dni od dnia otrzymania decyzji naczelnika urződu skarbowego 

ustalajŌcej wysokoťł zobowiŌzania podatkowego. 

Na mocy art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadk·w i Darowizn zwalnia siő od podatku nabycie wġasnoťci praw majŌtkowych 

przez maġűonka, zstőpnych, wstőpnych, pasierba, rodześstwo, ojczyma i macochő, jeűeli zgġoszŌ nabycie wġasnoťci praw 

majŌtkowych wġaťciwemu naczelnikowi urződu skarbowego w terminie 6 (szeťciu) miesiőcy od dnia powstania obowiŌzku 

podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie 6 (szeťciu) miesiőcy od dnia uprawomocnienia siő 

orzeczenia sŌdu stwierdzajŌcego nabycie spadku. Powyűsze zwolnienie stosuje siő, jeűeli w chwili nabycia nabywca posiadaġ 

obywatelstwo polskie lub obywatelstwo jednego z Paśstw Czġonkowskich lub paśstw czġonkowskich Europejskiego Porozumienia 

o Wolnym Handlu (EFTA) ð stron umowy o EOG lub miaġ miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej  

lub na terytorium takiego paśstwa. W przypadku niespeġnienia powyűszych warunk·w nabycie wġasnoťci praw majŌtkowych 

podlega opodatkowaniu na zasadach okreťlonych dla nabywc·w zaliczonych do wġaťciwej grupy podatkowej. 

Dodatkowo podatkowi nie podlega nabycie wġasnoťci praw majŌtkowych podlegajŌcych wykonaniu na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej, jeűeli w dniu nabycia ani nabywca, ani teű spadkodawca lub darczyśca nie byli obywatelami polskimi 

i nie mieli miejsca staġego pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

Zasady odpowiedzialnoťci w zakresie podatku pobieranego u ůr·dġa 

Zgodnie z art. 30 Ä 1 Ordynacji Podatkowej pġatnicy, kt·rzy nie wykonali swojego obowiŌzku obliczenia, pobrania oraz wpġacenia 

podatku do wġaťciwego organu podatkowego, odpowiadajŌ caġym swoim majŌtkiem za podatek, kt·ry nie zostaġ pobrany  

lub za kwotő podatku pobranego, lecz niewpġaconego. Powyűszy przepis nie ma zastosowania w przypadku, gdy odrőbne przepisy 
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prawa stanowiŌ inaczej albo jeűeli podatek nie zostaġ pobrany z winy podatnika. W tym ostatnim przypadku wġaťciwy organ 

administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzjő o odpowiedzialnoťci podatnika. 

13.3.  Moűliwoťł przejőcia kontroli nad Emitentem 

Nie dotyczy Funduszu. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy  o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem zaleűnym  

od Towarzystwa ani od osoby posiadajŌcej bezpoťrednio lub poťrednio wiőkszoťł gġos·w w Radzie Inwestor·w Funduszu. 

Brak jest regulacji dotyczŌcych obowiŌzkowych ofert przejőcia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell -out)  

w odniesieniu do Certyfikat·w. 

13.4.  Istotne umowy  zawarte przez Fundusz  

1. Dnia 14 lutego 2013 roku Towarzystwo dziaġajŌc w imieniu i na rzecz Funduszu zawarġo z ProService Agent Transferowy  

sp. z o.o. (obecnie ProService Finteco sp. z o.o.) z siedzibŌ w Warszawie (02-673) przy ulicy Konstruktorskiej 12 A, wpisanŌ 

do rejestru przedsiőbiorc·w prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w warszawie, XII Wydziaġ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000594698, umowő o ťwiadczenie usġug w zakresie prowadzenia ksiŌg 

rachunkowych i wyceny aktyw·w Funduszu. 

2. Dnia 16 sierpnia 2019 roku Fundusz zawarġ z Noble Securities S.A. z siedzibŌ w Warszawie (00-838) przy ul. Prostej 67, 

wpisanŌ do rejestru przedsiőbiorc·w prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziaġ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000018651, umowő o wykonywanie funkcji agenta emisji, 

sponsora emisji oraz agenta pġatniczego.  

3. Dnia 13 paůdziernika 2021 roku Funduszu zawarġ z Noble Securities S.A. z siedzibŌ w Warszawie (00-838) przy ul. Prostej 67, 

wpisanŌ do rejestru przedsiőbiorc·w prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziaġ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000018651, umowő o ťwiadczenie usġug maklerskich w 

zakresie wykonywania czynnoťci animatora Emitenta na rynku regulowanym Gieġdy Papier·w Wartoťciowych w Warszawie 

S.A. 

4. Dnia 7 marca 2023 roku Fundusz zawarġ z NWAI Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna z siedzibŌ w Warszawie (00-357) przy ul. Nowy 

Ťwiat 64, wpisanŌ do rejestru przedsiőbiorc·w prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII 

Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000304374, umowő o wykonywanie funkcji 

depozytariusza funduszu inwestycyjnego. 

5. Dnia 17 kwietnia  2025 r. Fundusz zawarġ z Noble Securities S.A. z siedzibŌ w Warszawie (00-838) przy ul. Prostej 6 7, wpisanŌ 

do rejestru przedsiőbiorc·w prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziaġ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000018651, umowő o sporzŌdzenie czőťci prospektu emisyjnego oraz 

ťwiadczenie usġugi maklerskiej oferowania instrument·w finansowych. 

13.5.  Istotne umowy zawarte przez Towarzystwo  

Towarzystwo nie zawarġo, w okresie dw·ch lat bezpoťrednio poprzedzajŌcych datő Zatwierdzenia Prospektu űadnej istotnej 

umowy innej niű zawierane w normalnym toku dziaġalnoťci towarzystwa funduszy inwestycyjnych. 

13.6.  Istotne umowy zawarte przez dowolnego czġonka grupy, do kt·rej naleűy Towarzystwo 

Nie dotyczy.  Na dzieś Zatwierdzenia Prospektu Getin Noble Bank S.A. w upadġoťci posiada bezpoťrednio 160.635 akcji imiennych 

co stanowi 83,43% udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa oraz udziaġu w kapitale zakġadowym 

Sp·ġki. 

13.7.   Informacje przekazywane na podstawie RozporzŌdzenia 2019/2088  oraz RozporzŌdzenia 2020/852  

Towarzystwo uwzglődnia ryzyka dla zr·wnowaűonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Przez ryzyka 

dla zr·wnowaűonego rozwoju rozumie siő sytuacje lub warunki ťrodowiskowe, spoġeczne lub zwiŌzane z zarzŌdzaniem, kt·re ð 

jeűeli wystŌpiŌ ð mogġyby mieł rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpġyw na wartoťł inwestycji dokonywanych przez 

Fundusz.  

Ryzyka dla zr·wnowaűonego rozwoju sŌ uwzglődniane w przeprowadzanych analizach finansowych, regulacyjnych i prawnych 

emitent·w instrument·w finansowych, jak r·wnieű na poziomie zarzŌdzania caġym portfelem Funduszu.   

Ryzyka zwiŌzane ze zr·wnowaűonŌ dziaġalnoťciŌ, w tym ryzyka klimatyczne mogŌ mieł znaczŌcy wpġyw na osiŌgane stopy zwrotu 

z instrument·w finansowych. Jednoczeťnie inwestycje charakteryzujŌce siő niűszymi wskaůnikami oceny pod kŌtem ich wpġywu 

na czynniki ťrodowiskowe, spoġeczne lub dotyczŌce ġadu korporacyjnego nie muszŌ osiŌgał niűszych st·p zwrotu od inwestycji 

lepiej ocenianych pod kŌtem tych czynnik·w. Ponadto ze wzglődu na ograniczonŌ dostőpnoťł danych, bődŌcych podstawŌ oceny 

wpġywu ryzyk zwiŌzanych ze zr·wnowaűonŌ dziaġalnoťciŌ, a takűe trudne do przewidzenia czas, skalő i charakter materializacji 

tych ryzyk nie jest moűliwe okreťlenie stopnia oraz prawdopodobieśstwa ich wpġywu na osiŌgane przez Fundusz stopy zwrotu 

13.8.  Dostőpne dokumenty 

ZaġŌcznikami do Prospektu sŌ: 

a) Statut Funduszu, 

b) definicje i skr·ty,  

c) wykaz informacji wġŌczonych o Prospektu przez odniesienie, 
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d) sprawozdania finansowe Towarzystwa za lata 2021 -2023.   

Prospekt wraz z zaġŌcznikami bődzie udostőpniony do publicznej wiadomoťci w postaci elektronicznej w sieci Internet pod 

adresem: www.noblefunds.pl oraz pod adresem Firmy Inwestycyjnej : www.noblesecurities.pl, a takűe do wglŌdu w postaci 

drukowanej w siedzibie Towarzystwa.  

Aktualizacje Prospektu o wszelkie informacje o istotnych bġődach lub niedokġadnoťciach w treťci Prospektu lub znaczŌcych 

czynnikach, mogŌcych wpġynŌł na ocenő Certyfikatu, zaistniaġe w okresie od dnia Zatwierdzenia Prospektu lub o kt·rych Fundusz 

powziŌġ wiadomoťł po jego zatwierdzeniu do dnia wygaťniőcia waűnoťci Prospektu bődŌ przekazywane w formie suplementu do 

prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 23 ust. 1 RozporzŌdzenia 2017/1129.  

Informacje powodujŌce zmianő treťci udostőpnionego do publicznej  wiadomoťci Prospektu lub suplement·w do niego, w zakresie 

organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedaűy Certyfikat·w lub ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, 

niemajŌcŌ charakteru informacji, o kt·rych mowa w akapicie powyűej zostanŌ udostőpnione na zasadach okreťlonych  

w RozporzŌdzeniu 2017/1129.  

Lista POK, w kt·rych bődŌ przyjmowane Zapisy na Certyfikaty (z uwzglődnieniem poszczeg·lnych serii) zostanie podana  

do publicznej wiadomoťci najp·ůniej na 1 Dzieś Roboczy przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na danŌ seriő Certyfikat·w, 

poprzez umieszczenie na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej  (https://noblesecurities.pl/o -nas/oddzialy ) oraz innych 

podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie powoġane, z tym zastrzeűeniem, 

űe l ista POK moűe został zaktualizowana po rozpoczőciu przyjmowania Zapis·w na danŌ seriő Certyfikat·w poprzez dodanie do 

niej nowych POK. Informacje na w/w stronach internetowych nie stanowiŌ czőťci Prospektu i nie zostaġy zweryfikowane ani 

zatwierdzone przez Komisjő Nadzoru Finansowego.  

W okresie waűnoťci Prospektu w siedzibie Towarzystwa moűna zapoznał siő z nastőpujŌcymi dokumentami lub ich kopiami: 

1) Prospekt, 

2) Statut,  

3) historyczne informacje finansowe dotyczŌce Funduszu, do kt·rych odniesienia znajdujŌ siő w Prospekcie, 

4) historyczne informacje finansowe dotyczŌce Towarzystwa, do kt·rych odniesienia znajdujŌ siő w Prospekcie, 

5) Informacja dla Klienta  Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, 

6) Dokument zawierajŌcy kluczowe informacje  (KID).  

Ponadto, w okresie waűnoťci Prospektu, kopie wyűej wymienionych dokument·w bődŌ takűe dostőpne w formie elektronicznej, 

na stronie internetowej www.noblefunds.pl.  

Na stronie internetowej pod adresem www.noblefunds.pl opublikowane zostanŌ wszystkie roczne i p·ġroczne sprawozdania 

finansowe Funduszu oraz raporty kwartalne Funduszu. 

https://noblesecurities.pl/o-nas/oddzialy
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14.  ZaġŌczniki 

14.1.  Definicje  

Uűyte w niniejszym Prospekcie okreťlenia majŌ nastőpujŌce znaczenie:  

Aktywa Funduszu, Aktywa  ð mienie Funduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne, w tym z tytuġu wpġat Uczestnik·w Funduszu, prawa 

nabyte przez Fundusz oraz poűytki z tych praw.  

Aktywa Pġynne - mienie Funduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne, depozyty bankowe i waluty. 

Aktywny Rynek  - rynek, na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania odbywajŌ siő z dostatecznŌ 

czőstotliwoťciŌ i majŌ dostateczny wolumen, aby dostarczył bieűŌcych informacji na temat cen tego skġadnika aktyw·w lub 

zobowiŌzania, w tym rynki gieġdowe, rynki poťrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ 

czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

Alternatywny System Obrotu  - system obrotu, o kt·rym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.  

Certyfikaty, Certyfikaty Inwestycyjne ð emitowane przez Fundusz bődŌce papierami wartoťciowymi na okaziciela, 

nieposiadajŌce formy dokumentu, reprezentujŌce jednakowe prawa majŌtkowe Uczestnik·w Funduszu.   

CVI Dom Maklerski sp. z o.o. z siedzibŌ w Warszawie - CVI Dom Maklerski sp. z o.o. z siedzibŌ w Warszawie, wpisana do rejestru 

przedsiőbiorc·w prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000424707, NIP 9542738238. 

Depozytariusz  ð NWAI Dom Maklerski S.A.  z siedzibŌ w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiőbiorc·w prowadzonego przez 

SŌd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem 

0000304374, NIP 5252423576. 

Dġuűne Papiery Wartoťciowe - zbywalne papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa majŌtkowe odpowiadajŌce prawom  

z zaciŌgniőcia dġugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub obcego, w tym w szczeg·lnoťci obligacje, listy zastawne  

i certyfikaty depozytowe.  

Dyspozycj a Deponowania  - dyspozycja skġadana w zwiŌzku z Zapisem lub nabyciem Certyfikat·w, na podstawie kt·rej 

przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostanŌ zapisane na rachunku papier·w wartoťciowych Inwestora lub Uczestnika albo na 

odpowiednim rachunku zbiorczym.  

Dzieś Gieġdowy ð kaűdy dzieś, w kt·rym odbywa siő regularna sesja na GPW.  

Dzieś Koścowy ð Dzieś Wyceny, o kt·rym mowa w pkt 2) definicji ăDnia Wycenyó zawartej w art. 2 Statutu, przypadajŌcy  

w ostatnim miesiŌcu nastőpnego kwartaġu kalendarzowego 

Dzieś Roboczy ð dzieś roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

Dzieś Wyceny ð dzieś wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto 

Funduszu na Certyfikat, przypadajŌcy: 

a) na Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy na 20 dzieś kaűdego miesiŌca kalendarzowego, lub gdy w danym miesiŌcu 20 dzieś nie jest 

Dniem Gieġdowym to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20 dniu danego miesiŌca kalendarzowego,  

b) na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,  

c) na 7 (si·dmy) Dzieś Gieġdowy poprzedzajŌcy dzieś rozpoczőcia likwidacji Funduszu, 

d) na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego Funduszu, 

e) na Dzieś Wykupu. 

Dzieś Wykupu ð dzieś, w kt·rym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat·w, przypadajŌcy w Dzieś Wyceny wyznaczony na 20 dzieś 

kaűdego miesiŌca kalendarzowego, bődŌcy Dniem Gieġdowym lub gdy w tym miesiŌcu 20 dzieś nie jest Dniem Gieġdowym to na 

najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20 dniu danego miesiŌca kalendarzowego. 

Emitent/Fundusz  ð Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty.  

Firma Inwestycyjna  ð Noble Securities S.A. z siedzibŌ w Warszawie, ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa, bődŌca firmŌ inwestycyjnŌ 

wykonujŌcŌ czynnoťci oferowania Certyfikat·w, wpisana do rejestru przedsiőbiorc·w prowadzonego przez SŌd Rejonowy dla m. 

st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000018651, NIP 

6760108427. 

GPW ð Gieġda Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A.  

Informacja dla Klienta ð informacja dla klienta alternatywnego funduszy inwestycyjnego, o kt·rej mowa w art. 222a Ustawy 

o Funduszach Inwestycyjnych. 

Instrumenty Pochodne  ð prawa majŌtkowe, kt·rych cena rynkowa zaleűy bezpoťrednio lub poťrednio od ceny lub wartoťci 

papier·w wartoťciowych, o kt·rych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa 
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majŌtkowe, kt·rych cena rynkowa bezpoťrednio lub poťrednio zaleűy od ksztaġtowania siő ceny rynkowej Walut Obcych  

lub od zmiany wysokoťci st·p procentowych.  

Instrumenty Rynku Pieniőűnego ð instrumenty rynku pieniőűnego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,  

w tym bony skarbowe.  

Inwestor  ð osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŌca osobowoťci prawnej ð rezydent  

lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, kt·ra skġada bŌdů zamierza zġoűył Zapis.  

KDPW - Krajowy Depozyt Papier·w Wartoťciowych S.A. z siedzibŌ w Warszawie.  

Dokument zawierajŌcy kluczowe informacje (KID) ð dokument zawierajŌcy kluczowe informacje o Funduszu, sporzŌdzony 

zgodnie z przepisami RozporzŌdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie 

dokument·w zawierajŌcych kluczowe informacje, dotyczŌcych detalicznych produkt·w zbiorowego inwestowania  

i ubezpieczeniowych produkt·w inwestycyjnych (PRIIP). 

Komisja, KNF  ð Komisja Nadzoru Finansowego.  

Kwota Rezerwy  - kwota odpowiadajŌca 6% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, ustalona na Dzieś Wyceny, ustalony zgodnie  

z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2) Statutu.  

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne  - Instrumenty Pochodne, kt·re sŌ przedmiotem obrotu poza rynkiem 

zorganizowanym, a ich treťł jest lub moűe był przedmiotem negocjacji miődzy stronami. 

OECD ð Organizacja Wsp·ġpracy Gospodarczej i Rozwoju.  

Opġata za Wydanie ð Opġata za wydanie Certyfikat·w, o kt·rej mowa w art. 14 Statutu, kt·ra moűe był pobierana przez 

Towarzystwo w zwiŌzku ze zġoűeniem Zapisu i dokonaniem przydziaġu Certyfikat·w na rzecz Inwestora, przy czym opġata ta jest 

liczona w oparciu o liczbő przydzielonych Inwestorowi Certyfikat·w.  

Paśstwo Czġonkowskie ð paśstwo inne niű Rzeczpospolita Polska, kt·re jest czġonkiem Unii Europejskiej.  

Papiery Wartoťciowe ð papiery wartoťciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.  

POK - Punkt Obsġugi Klient·w Firmy Inwestycyjnej  lub Punkt Obsġugi Klient·w innych podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum 

dystrybucyjnego.  

Procedura ăpre -packó ð instytucja przygotowanej likwidacj i, procedura uregulowana przez przepisy Ustawy z dnia 28 lutego 

2003 roku ð Prawo upadġoťciowe z p·ůn. zm. 

Prospekt  ð prospekt Certyfikat·w Funduszu sporzŌdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz RozporzŌdzenia 

2017/1129.  

Rada Inwestor·w ð organ Funduszu utworzony i dziaġajŌcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz 

Statutu.  

Regulamin Gieġdy ð Regulamin Gieġdy przyjőty UchwaġŌ Nr 1/1110/2006 Rady Gieġdy z dnia 4 stycznia 2006 roku,  

z p·ůn. zm. 

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych  ð jawny i dostőpny dla os·b trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez SŌd 

Okrőgowy w Warszawie.  

Rejestr Sponsora Emisji  ð elektroniczna ewidencja os·b, kt·re nabyġy Certyfikaty w obrocie pierwotnym i nie zġoűyġy Dyspozycji 

Deponowania. 

RozporzŌdzenie 2017/568 - RozporzŌdzenie delegowane Komisji (UE) nr 2017/568 z dnia 24 maja 2016 r. uzupeġniajŌce 

dyrektywő Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standard·w technicznych w zakresie 

dopuszczania instrument·w finansowych do obrotu na rynkach regulowanych. 

RozporzŌdzenie 231/2013 - RozporzŌdzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupeġniajŌce 

dyrektywő Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnieś, og·lnych warunk·w dotyczŌcych 

prowadzenia dziaġalnoťci, depozytariuszy, důwigni finansowej, przejrzystoťci i nadzoru. 

RozporzŌdzenie 2017/1129 ð RozporzŌdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.  

w sprawie prospektu, kt·ry ma był publikowany w zwiŌzku z ofertŌ publicznŌ papier·w wartoťciowych lub dopuszczeniem ich 

do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE . 

RozporzŌdzenie 2019/2088 ð rozporzŌdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w 

sprawie ujawniania informacji zwiŌzanych ze zr·wnowaűonym rozwojem w sektorze usġug finansowych (Dz. Urz. UE L nr 317 z 

9.12.2019 r., ze zm.),  
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RozporzŌdzenie 2020/852 ð rozporzŌdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2020/852 w sprawie ustanowienia ram 

uġatwiajŌcych zr·wnowaűone inwestycje, zmieniajŌce rozporzŌdzenie (UE) 2019/2088 (Dz. Urz. UE L nr 198 z 22.06.2020 r. ze 

zm.) 

RozporzŌdzenie MAR- RozporzŌdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie 

naduűył na rynku (rozporzŌdzenie w sprawie naduűył na rynku) oraz uchylajŌce dyrektywő 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego 

i Rady i dyrektywy Komisji 20 03/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.  

RozporzŌdzenie w sprawie instrument·w pochodnych - rozporzŌdzenie Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 roku  

w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniőty lokat, kt·rych przedmiotem sŌ instrumenty pochodne oraz 

niekt·re prawa majŌtkowe. 

RozporzŌdzenie w Sprawie ObowiŌzk·w Informacyjnych ð rozporzŌdzenie Ministra Finans·w z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie 

informacji bieűŌcych i okresowych przekazywanych przez emitent·w papier·w wartoťciowych oraz warunk·w uznawania za 

r·wnowaűne informacji wymaganych przepisami prawa paśstwa niebődŌcego paśstwem czġonkowskim. 

Sponsor Emisji  ð firma inwestycyjna bődŌca bezpoťrednim uczestnikiem KDPW, z kt·rŌ Towarzystwo lub Fundusz zawarġo umowő 

o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji os·b, kt·re nabyġy Certyfikaty w obrocie pierwotnym i nie zġoűyġy 

Dyspozycji Deponowania. 

Statut  ð statut Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty.  

Szczeg·ġowe zasady dziaġania KDPW ð Szczeg·ġowe Zasady Dziaġania Krajowego Depozytu Papier·w Wartoťciowych.  

Towarzystwo  ð Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ġka Akcyjna, a gdy tak wynika z kontekstu- przejőta 

przeześ sp·ġka, kt·ra wczeťniej byġa organem Funduszu.  

Uczestnik Funduszu, Uczestnik  - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajŌca osobowoťci prawnej, 

w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe, posiadajŌca co najmniej jeden 

Certyfikat.  

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych  lub Ustawa  ð ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych  i zarzŌdzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi .  

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi  ð ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.  

Ustawa o Ofercie Publicznej  - ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument·w 

finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o sp·ġkach publicznych.  

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych.   

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os·b Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. r. o podatku dochodowym od os·b 

prawnych.   

Ustawa o Podatku od Czynnoťci Cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrzeťnia 2000 roku o podatku od czynnoťci 

cywilnoprawnych.   

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu (WAN) ð ustalona na Dzieś Wyceny wartoťł Aktyw·w Funduszu, pomniejszona  

o zobowiŌzania Funduszu w Dniu Wyceny.  

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) ð wartoťł Certyfikatu obliczona jako Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu 

w Dniu Wyceny podzielona przez liczbő wszystkich istniejŌcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikat·w w Dniu Wyceny.  

Wymagana Wpġata ð wpġata na Certyfikaty wymagana do peġnego opġacenia Zapisu, tj. wpġata o wartoťci r·wnej iloczynowi 

liczby Certyfikat·w objőtych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiőkszonej o Opġatő za Wydanie,  

w przypadku gdy opġata ta jest pobierana.  

Zapis ð zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych . 

Zatwierdzenie Prospektu - zatwierdzajŌc prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, 

metod prowadzenia dziaġalnoťci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W postőpowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu 

ocenie nie podlega prawdziwoťł zawartych w tym Prospekcie informacji  ani poziom ryzyka zwiŌzanego z prowadzonŌ przez 

Emitenta dziaġalnoťciŌ, oraz ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z nabyciem tych papier·w wartoťciowych. 
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14.2.  Wykaz informacji wġŌczonych do Prospektu przez odniesienie 

Do Prospektu wġŌczono przez odniesienie: 

 

1) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2024 wraz ze sprawozdaniem niezaleűnego biegġego rewidenta: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf  

2) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2023 wraz ze sprawozdaniem niezaleűnego biegġego rewidenta: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2023.pdf  

3) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok 2022 wraz ze sprawozdaniem niezaleűnego biegġego rewidenta: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2022.pdf  

4) Sprawozdanie ZarzŌdu z dziaġalnoťci Emitenta za rok 2024, stanowiŌce czőťł sprawozdania finansowego Funduszu: 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf  
5) Raport kwartalny Funduszu za I kw. 2025 r. wraz z zaġŌcznikami (dane nieaudytowane): 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025.pdf 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025-zal1.pdf  

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025-zal2.pdf  

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK -Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne -1Q2025-zal3.pdf  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2023.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2022.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/SF_AFI_FDK%20Rentier%20FIZ_Y_2024.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2025.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2025-zal1.pdf
https://noblefunds.pl/files/Open_Finance/FIZ/Rentier/FDK-Rentier-FIZ_sprawozdanie-kwartalne-1Q2025-zal2.pdf
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14.3.  Statut Funduszu  

 

 

 

 

STATUT 

Funduszu Dġugu Korporacyjnego Rentier Funduszu Inwestycyjnego Zamkniőtego 

obowiŌzujŌcy od 27.03.2025 r. 

 

 

ROZDZIAĠ I 

POSTANOWIENIA OGĎLNE 

 

Artykuġ 1 

Nazwa i rodzaj Funduszu  

1. Fundusz dziaġa pod nazwŌ: ăFundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőtyó (zwany dalej 

ăFunduszemó). Fundusz moűe uűywał skr·tu nazwy ăFundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier FIZó. 

2. Fundusz jest osobŌ prawnŌ dziaġajŌcŌ na podstawie Ustawy oraz niniejszego Statutu. 

3. Fundusz dziaġa jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniőty w rozumieniu Ustawy. 

4. Fundusz nabywa osobowoťł prawnŌ z dniem wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez 

SŌd Okrőgowy w Warszawie. 

5. WyġŌcznym przedmiotem dziaġalnoťci Funduszu jest lokowanie ťrodk·w pieniőűnych zebranych w drodze publicznego 

proponowania nabycia Certyfikat·w Inwestycyjnych w okreťlone w Statucie papiery wartoťciowe, Instrumenty Rynku 

Pieniőűnego oraz inne prawa majŌtkowe. 

6. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. 

 

Artykuġ 2 

Definicje i skr·ty 

Uűyte w Statucie definicje i skr·ty majŌ nastőpujŌce znacznie: 

Aktywa Funduszu, Aktywa  Oznacza mienie Funduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne, w tym z tytuġu wpġat Uczestnika, 

prawa nabyte oraz poűytki z tych praw. 

Aktywa Pġynne Oznacza mienie Funduszu obejmujŌce ťrodki pieniőűne, depozyty bankowe i waluty, 

Aktywny Rynek  Oznacza rynek, na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania 

odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ dostateczny wolumen, aby dostarczył 

bieűŌcych informacji na temat cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki 

gieġdowe, rynki poťrednik·w, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoťrednich, kt·re cechujŌ 

siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

Certyfikat Inwestycyjny, 

Certyfikat  

Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartoťciowe na okaziciela, nieposiadajŌce formy 

dokumentu, reprezentujŌce okreťlone Statutem prawa majŌtkowe Uczestnik·w,  

w szczeg·lnoťci prawo do udziaġu w Aktywach Funduszu i inne prawa zwiŌzane  

z uczestnictwem w Funduszu.  

Depozytariusz  Oznacza NWAI Dom Maklerski Sp·ġka Akcyjna. 

Dġuűne Papiery 

Wartoťciowe 

Oznacza zbywalne papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa majŌtkowe odpowiadajŌce 

prawom z zaciŌgniőcia dġugu, wyemitowane na podstawie prawa polskiego lub obcego, w tym 

w szczeg·lnoťci obligacje, listy zastawne i certyfikaty depozytowe. 

Dyspozycja Deponowania  Oznacza dyspozycjő skġadanŌ jednoczeťnie z zapisem na Certyfikaty, na podstawie kt·rej 

przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostanŌ zapisane na rachunku papier·w 

wartoťciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym. 

Dzieś Roboczy Oznacza kaűdy dzieś od poniedziaġku do piŌtku wġŌcznie, z wyġŌczeniem dni ustawowo 

wolnych od pracy.  

Dzieś Gieġdowy Oznacza dzieś, w kt·rym odbywa siő regularna sesja na Gieġdzie Papier·w Wartoťciowych  

w Warszawie S.A. 

Dzieś Wyceny Oznacza dzieś wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu 

i Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajŌcy: 
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1) na Dzieś Gieġdowy, w kt·rym nastŌpi otwarcie ksiŌg rachunkowych Funduszu, 

2) na Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy na 20 dzieś kaűdego miesiŌca kalendarzowego, lub gdy 

w danym miesiŌcu 20 dzieś nie jest Dniem Gieġdowym to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy 

przypadajŌcy po 20 dniu danego miesiŌca kalendarzowego, 

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne 

kolejnej emisji Funduszu,  

4) na 7 (si·dmy) Dzieś Gieġdowy poprzedzajŌcy dzieś rozpoczőcia likwidacji Funduszu, 

5) na dzieś sporzŌdzenia sprawozdania finansowego Funduszu, 

6) na Dzieś Wykupu. 

Dzieś Wykupu Oznacza Dzieś Wykupu wskazany w art. 26 ust. 1 pkt 2). 

Fundusz Oznacza Fundusz Dġugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniőty. 

GPW Oznacza Gieġdő Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A. 

Instrumenty Pochodne  OznaczajŌ instrumenty pochodne w rozumieniu Ustawy. 

Instrumenty Rynku 

Pieniőűnego 

OznaczajŌ instrumenty rynku pieniőűnego w rozumieniu Ustawy, w tym bony skarbowe. 

Inwestor  Oznacza osobő fizycznŌ, osobő prawnŌ lub jednostkő organizacyjnŌ nieposiadajŌcŌ 

osobowoťci prawnej ð rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku 

Prawo dewizowe (t.j. Dz. U. z 2012 roku, poz. 826, ze zm.), kt·ra skġada bŌdů zamierza zġoűył 

zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.  

KDPW Oznacza Krajowy Depozyt Papier·w Wartoťciowych S.A. 

KNF, Komisja  Oznacza Komisjő Nadzoru Finansowego. 

Kwota Rezerwy  Oznacza kwotő odpowiadajŌcŌ 6% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, ustalonŌ na Dzieś 

Wyceny, ustalony zgodnie z art. 25 ust. 7a lub art. 26 ust. 4 pkt 2).  

Firma Inwestycyjna  Oznacza firmő inwestycyjnŌ wykonujŌcŌ czynnoťci oferowania Certyfikat·w,  

tj. Noble Securities S.A. z siedzibŌ w Warszawie. 

Prospekt  Oznacza prospekt Certyfikat·w Funduszu sporzŌdzony zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie 

oraz rozporzŌdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2017/1129 z dnia 14 czerwca 

2017 r. w sprawie prospektu, kt·ry ma był publikowany w zwiŌzku z ofertŌ publicznŌ papier·w 

wartoťciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia 

dyrektywy 2003/71/WE.  

Niewystandaryzowane 

Instrumenty Pochodne  

Oznacza Instrumenty Pochodne, kt·re sŌ przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, 

a ich treťł jest lub moűe był przedmiotem negocjacji miődzy stronami. 

Rada Inwestor·w Oznacza organ Funduszu dziaġajŌcy na podstawie Ustawy i Statutu. 

Rejestr Funduszy 

Inwestycyjnych  

Oznacza jawny i dostőpny dla os·b trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony 

przez SŌd Okrőgowy w Warszawie. 

Rejestr Sponsora Emisji  Oznacza komputerowŌ ewidencjő os·b, kt·re nabyġy Certyfikaty Funduszu  

w obrocie pierwotnym i nie zġoűyġy Dyspozycji Deponowania na rachunku papier·w 

wartoťciowych lub rachunku zbiorczym. 

RozporzŌdzenie MAR Oznacza rozporzŌdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 

2014 roku w sprawie naduűył na rynku (rozporzŌdzenie w sprawie naduűył na rynku) oraz 

uchylajŌce dyrektywő 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 

2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.  

RozporzŌdzenie w sprawie 

instrument·w pochodnych 

Oznacza rozporzŌdzenie Ministra Finans·w z dnia 30 kwietnia 2013 roku  

w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniőty lokat, kt·rych przedmiotem sŌ 

instrumenty pochodne oraz niekt·re prawa majŌtkowe. 

Sponsor Emisji  Oznacza firmő inwestycyjnŌ bődŌcŌ bezpoťrednim uczestnikiem KDPW, z kt·rŌ Towarzystwo 

lub Fundusz zawarġo umowő o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, tj. Noble Securities S.A. 

z siedzibŌ w Warszawie. 

Statut  Oznacza niniejszy Statut.  

Towarzystwo  Oznacza Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŌ w Warszawie.  

Uczestnik  Oznacza osobő fizycznŌ, osobő prawnŌ lub jednostkő organizacyjnŌ nieposiadajŌcŌ 

osobowoťci prawnej, kt·ra posiada co najmniej jeden Certyfikat Inwestycyjny.  

Ustawa Oznacza ustawő z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych  

i zarzŌdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.  

Ustawa o ofercie  Oznacza ustawő z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i  warunkach wprowadzania 

instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ġkach publicznych. 

Ustawa o obrocie  Oznacza ustawő z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.  

Wartoťł Aktyw·w Netto 

Funduszu, WAN  

Oznacza wartoťł Aktyw·w Funduszu pomniejszonŌ o zobowiŌzania Funduszu  

w Dniu Wyceny.  

Wartoťł Aktyw·w Netto 

Funduszu na Certyfikat 

Oznacza wartoťł Certyfikatu Inwestycyjnego obliczonŌ jako Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu 

w Dniu Wyceny podzielonŌ przez liczbő wszystkich istniejŌcych (wyemitowanych  
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Inwestycyjny  i nieumorzonych) Certyfikat·w Inwestycyjnych w Dniu Wyceny.  

Wynagrodzenie 

Towarzystwa  

Oznacza wynagrodzenie Towarzystwa za zarzŌdzanie i reprezentowanie Funduszu. 

 

Artykuġ 3 

Firma, siedziba i adres Towarzystwa  

1. Fundusz zarzŌdzany jest przez Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

2. SiedzibŌ Towarzystwa jest Warszawa. 

3. Adresem Towarzystwa jest: ul. Przyokopowa 33, 01 -208 Warszawa. 

4. Siedziba i adres Towarzystwa sŌ jednoczeťnie siedzibŌ i adresem Funduszu. 

 

ROZDZIAĠ II 

Organy Funduszu  

 

 

Artykuġ 4 

Organy Funduszu  

Organami Funduszu sŌ:  

1) Towarzystwo; 

2) Rada Inwestor·w. 

 

Artykuġ 5 

Towarzystwo, spos·b reprezentacji Funduszu 

1. Towarzystwo, dziaġajŌc jako organ Funduszu, zarzŌdza Funduszem oraz reprezentuje go w stosunkach  

z osobami trzecimi.  

2. Towarzystwo dziaġa w interesie Uczestnika. 

3. Towarzystwo zleciġo na podstawie umowy CVI Domowi Maklerskiemu sp·ġce z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ z siedzibŌ   

4. w Warszawie, Plac Europejski 2, 00-844 Warszawa, wpisanemu do rejestru przedsiőbiorc·w pod numerem KRS 0000424707, 

zarzŌdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu. 

5. Do reprezentowania Funduszu wobec os·b trzecich i skġadania oťwiadcześ woli w imieniu Funduszu upowaűnionych jest 

dw·ch czġonk·w zarzŌdu Towarzystwa dziaġajŌcych ġŌcznie lub jeden czġonek zarzŌdu dziaġajŌcy ġŌcznie z prokurentem.   

6. W zakresie zwiŌzanym z wykonywaniem przez CVI Dom Maklerski sp. z o.o. usġugi zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym 

Funduszu, Towarzystwo moűe udzielił upowaűnienia do reprezentowania Funduszu przez podmiot wskazany w ust.3 ð na 

podstawie peġnomocnictwa  w formie pisemnej z podpisami notarialnie poťwiadczonymi. 

 

Artykuġ 6 

Rada Inwestor·w 

1.  W Funduszu dziaġa Rada Inwestor·w, jako organ kontrolny.  

2. Tryb dziaġania Rady Inwestor·w okreťla Statut oraz regulamin przyjőty przez Radő Inwestor·w.  

3.  Czġonkiem Rady Inwestor·w moűe był wyġŌcznie Uczestnik reprezentujŌcy ponad 5% og·lnej liczby Certyfikat·w 

Inwestycyjnych w Funduszu, kt·ry wyraziġ pisemnŌ zgodő na udziaġ w Radzie Inwestor·w oraz dokonaġ na rachunku papier·w 

wartoťciowych, na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji blokady Certyfikat·w Inwestycyjnych w liczbie 

stanowiŌcej ponad 5 % og·lnej liczby Certyfikat·w. 

4. Czġonkostwo w Radzie Inwestor·w powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziaġ w  Radzie oraz 

dokumentu potwierdzajŌcego ustanowienie blokady Certyfikat·w w liczbie stanowiŌcej ponad 5%  og·lnej liczby 

Certyfikat·w. Czġonkostwo w Radzie Inwestor·w ustaje z dniem zġoűenia przez czġonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w 

Radzie lub z dniem odwoġania blokady, o kt·rej mowa w ust. 3 lub z dniem spadku liczby Certyfikat·w posiadanych przez 

czġonka Rady poniűej 5% og·lnej liczby Certyfikat·w.  

5. Rada Inwestor·w rozpoczyna dziaġalnoťł, gdy co najmniej trzech Uczestnik·w speġni warunki, o kt·rych mowa w ust. 3. 

Rada Inwestor·w zawiesza dziaġalnoťł w przypadku, gdy mniej niű trzech czġonk·w Rady speġnia warunki, o kt·rych mowa 

w ust. 3. Rada Inwestor·w wznawia dziaġalnoťł, gdy co najmniej trzech Uczestnik·w speġni warunki, o kt·rych mowa w ust. 

3. Fundusz powiadomi czġonk·w Rady Inwestor·w o rozpoczőciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziaġalnoťci w spos·b,  

o kt·rym mowa w ust. 13. 

6. Rada Inwestor·w moűe postanowił o rozwiŌzaniu Funduszu. Uchwaġa o rozwiŌzaniu Funduszu jest podjőta, jeűeli gġosy  

za rozwiŌzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujŌcy ġŌcznie co najmniej 2/3 og·lnej liczby Certyfikat·w 

Inwestycyjnych. 

7. Rada Inwestor·w kontroluje realizacjő celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie 

ogranicześ inwestycyjnych. W tym celu czġonkowie Rady Inwestor·w mogŌ przeglŌdał ksiőgi i dokumenty Funduszu oraz 

űŌdał wyjaťnieś od Towarzystwa. 
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8. W przypadku stwierdzenia nieprawidġowoťci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu 

ogranicześ inwestycyjnych, Rada Inwestor·w wzywa Towarzystwo do niezwġocznego usuniőcia nieprawidġowoťci oraz 

zawiadamia o nich Komisjő. 

9. Uprawnienia i obowiŌzki wynikajŌce z czġonkostwa w Radzie Inwestor·w Uczestnik wykonuje: 

1) osobiťcie lub przez nie wiőcej niű jednego peġnomocnika - w przypadku Uczestnik·w bődŌcych osobami fizycznymi, 

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiőcej niű jednego peġnomocnika - w przypadku 

Uczestnik·w niebődŌcych osobami fizycznymi. 

10. Certyfikat Inwestycyjny objőty blokadŌ daje prawo do jednego gġosu w Radzie Inwestor·w.  

11. Uchwaġy Rady Inwestor·w zapadajŌ zwykġŌ wiőkszoťciŌ gġos·w. W przypadku r·wnej liczby gġos·w oddanych za i przeciw 

uchwale, rozstrzygajŌcy jest gġos przewodniczŌcego Rady Inwestor·w. Gġosy wstrzymujŌce siő uznawane sŌ za gġosy oddane 

przeciw. Uchwaġy Rady Inwestor·w wymagajŌ zaprotokoġowania w formie pisemnej. 

12. Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestor·w uchwala regulamin dziaġania Rady Inwestor·w. 

13. Posiedzenie Rady Inwestor·w zwoġuje czġonek Rady Inwestor·w lub Towarzystwo. Zwoġanie posiedzenia Rady Inwestor·w 

nastőpuje w drodze wysġania zawiadomieś o posiedzeniu Rady Inwestor·w w formie list·w poleconych, wysġanych nie 

p·ůniej niű na 14 (czternaťcie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady Inwestor·w, na adresy Uczestnik·w Funduszu, 

posiadajŌcych co najmniej 5% og·lnej liczby Certyfikat·w Inwestycyjnych Funduszu, kt·rzy zġoűyli pisemne oťwiadczenie  

o zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestor·w. Zawiadomienie o zwoġaniu posiedzenia Rady Inwestor·w moűe był wysġane, 

zamiast listu poleconego, takűe pocztŌ elektronicznŌ, jeűeli Uczestnik, uprawniony do wziőcia udziaġu w Radzie, uprzednio 

wyraziġ na to pisemnŌ zgodő, podajŌc adres, na kt·ry zawiadomienie powinno był wysġane. 

14.  Czġonkowie Rady wybierajŌ ze swego grona PrzewodniczŌcego Rady Inwestor·w. PrzewodniczŌcy Rady Inwestor·w 

organizuje pracő Rady Inwestor·w. 

15. Posiedzenie Rady Inwestor·w odbywa siő w siedzibie Funduszu.  

16. Posiedzenie Rady Inwestor·w odbywa siő, jeűeli bierze w nim udziaġ co najmniej trzech czġonk·w Rady Inwestor·w. 

17. Czġonek Rady Inwestor·w jest zobowiŌzany do zachowania w tajemnicy informacji, o kt·rych dowiedziaġ siő w zwiŌzku  

z uczestnictwem w Radzie Inwestor·w, z wyjŌtkiem informacji, na ujawnienie kt·rych zezwalajŌ przepisy prawa. 

 

ROZDZIAĠ III 

Firma, siedziba i adres Depozytariusza  

 

Artykuġ 7 

Depozytariusz  

1. Funkcjő Depozytariusza Funduszu peġni NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibŌ w Warszawie przy ulicy Nowy Ťwiat 64 (00-357 

Warszawa). 

2. Depozytariusz wykonuje obowiŌzki okreťlone w Ustawie, w szczeg·lnoťci polegajŌce na przechowywaniu Aktyw·w Funduszu 

oraz prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu, a takűe na zapewnieniu wġaťciwego monitorowania przepġywu ťrodk·w 

pieniőűnych Funduszu na podstawie umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu. 

3. Umowa, o kt·rej mowa w ust. 2 nie ogranicza obowiŌzk·w oraz zakresu odpowiedzialnoťci Depozytariusza okreťlonych  

w Ustawie. 

4. Depozytariusz dziaġa, niezaleűnie od Towarzystwa, w interesie Uczestnik·w. 

5. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utratő Aktyw·w Utrzymywanych. W przypadku utraty Aktyw·w Depozytariusz 

niezwġocznie zwraca Funduszowi takie samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam instrument finansowy, albo kwotő 

odpowiadajŌcŌ ich wartoťci. 

6. Depozytariusz moűe uwolnił siő od odpowiedzialnoťci wobec Funduszu za utratő Aktyw·w Utrzymywanych, jeűeli wykaűe, 

z uwzglődnieniem art. 101 RozporzŌdzenia 231/2013, űe utrata danego skġadnika aktyw·w  nastŌpiġa z przyczyn od niego 

niezaleűnych. 

 

ROZDZIAĠ IV 

CERTYFIKATY INWESTYCYJNE 

 

Artykuġ 8 

Certyfikaty Inwestycyjne  

1. Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bődŌce papierami wartoťciowymi na okaziciela. Certyfikaty Inwestycyjne 

reprezentujŌ jednakowe prawa majŌtkowe. 

2. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.  

3. Certyfikaty Inwestycyjne nie majŌ formy dokumentu. 

4. Prawa z Certyfikat·w Inwestycyjnych powstajŌ z chwilŌ zaewidencjonowania na rachunku papier·w wartoťciowych,  

na rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.  

5. Certyfikaty Inwestycyjne umarza siő wyġŌcznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie. 

6. Sprzedaű albo przeniesienie w jakikolwiek inny spos·b, zar·wno pod tytuġem odpġatnym jak i darmowym albo zastawienie 

Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegajŌ ograniczeniom. 

7. Certyfikaty Inwestycyjne podlegajŌ wykupowi na zasadach okreťlonych w art. 26 Statutu. 
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8. Certyfikaty mogŌ był przedmiotem oferty publicznej i dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, lub wprowadzenia 

do alternatywnego systemu obrotu.  

 

ROZDZIAĠ V 

WPĠATY DO FUNDUSZU. SPOSĎB ZBIERANIA WPĠAT. 

TERMIN PRZYJMOWANIA ZAPISĎW 

 

Artykuġ 9 

ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu 

1. Do utworzenia Funduszu niezbődne jest zebranie, w drodze zapis·w, wpġat do Funduszu w wysokoťci nie niűszej niű 

4.000.000,00 (cztery miliony) zġotych. 

2. Wpġaty do Funduszu bődŌ dokonywane w ramach zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 zaoferowanych w drodze oferty 

publicznej.  

3. W ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 1 Fundusz zaoferuje nie mniej niű 40.000 (czterdzieťci tysiőcy) i nie 

wiőcej niű 2.500.000 (dwa miliony piőłset tysiőcy) Certyfikat·w serii 1. W ramach przyjmowania zapis·w na Certyfikaty 

Inwestycyjne serii  1 ġŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu nie moűe był niűsza niű 4.000.000,00 (cztery miliony) zġotych i nie 

wyűsza niű 250.000.000,00 (dwieťcie piőłdziesiŌt milion·w) zġotych. 

4. Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii 1 bődzie wynosił 100,00 (sto) zġotych i bődzie jednolita dla wszystkich 

Certyfikat·w Inwestycyjnych objőtych zapisami.  

5. Do przyjmowania wpġat i zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 stosuje siő postanowienia art. 10 oraz art. 12 ð 19 

Statutu.  

 

Artykuġ 10 

Termin przyjmowania zapis·w na Certyfikaty serii 1. Nieprzydzielenie Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 1 

1. Terminy rozpoczőcia i zakośczenia zapis·w serii 1 zostanŌ ustalone przez Towarzystwo i udostőpnione do publicznej 

wiadomoťci w Prospekcie, z tym, űe przyjmowanie zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 rozpocznie siő nie wczeťniej 

niű w dniu nastőpujŌcym po dniu dorőczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i zakośczy w terminie nie dġuűszym 

niű 60 dni od dnia rozpoczőcia przyjmowania zapis·w. Postanowienia art. 11 ust. 3 stosuje siő odpowiednio. 

2. Nieprzydzielenie Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 1 nastŌpi w przypadku: 

1) niewaűnoťci zapisu spowodowanej niepeġnym, nieprawidġowym lub nieczytelnym wypeġnieniem formularza zapisu przez 

dokonujŌcego zapisu; lub 

2) niewaűnoťci zapisu spowodowanej niedokonaniem wpġaty wynikajŌcej z zapisu w peġnej wysokoťci lub w terminie 

przyjmowania zapis·w; lub 

3) niedokonania wpġat do Funduszu w terminie przyjmowania zapis·w w minimalnej wysokoťci okreťlonej w Statucie  

i Prospekcie oraz nieutworzenia Funduszu; lub  

4) zġoűenia zapis·w na wiőkszŌ niű emitowana liczbő Certyfikat·w, przy czym nieprzydzielenie Certyfikat·w bődzie 

dotyczyġo czőťci przekraczajŌcej maksymalnŌ liczbő emitowanych Certyfikat·w. 

3. Przydziaġ Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 1 staje siő bezskuteczny z mocy prawa w przypadku: 

1) uprawomocnienia siő postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych; 

2) podjőcia przez Komisjő ostatecznej decyzji o cofniőciu zezwolenia na utworzenie Funduszu; 

3) wygaťniőcia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwiŌzku z niezġoűeniem przez Towarzystwo wniosku o wpisanie 

Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed upġywem 6 (szeťciu) miesiőcy, liczŌc od dnia dorőczenia 

zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

4. W przypadku okreťlonym w ust. 2 pkt. 1 i 2 Towarzystwo zwr·ci dokonane wpġaty bez odsetek  

i odszkodowaś na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia przydziaġu Certyfikat·w 

Inwestycyjnych serii 1. W takim przypadku zwrotowi podlega takűe opġata za wydanie Certyfikat·w, o kt·rej mowa  

w art. 16.  

5. W przypadku okreťlonym w ust. 2 pkt 3 i 4 oraz w ust. 3 Towarzystwo zwr·ci dokonane wpġaty (w tym pobrane opġaty),  

wraz z wartoťciŌ otrzymanych poűytk·w i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania wpġaty  

na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystŌpienia jednej z przesġanek stanowiŌcych podstawő dokonania 

zwrotu na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystŌpienia kt·regokolwiek ze 

zdarześ stanowiŌcych podstawő dokonania zwrotu. Kwota wypġacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek 

dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bődŌ nakġadaġy na Towarzystwo obowiŌzek obliczenia i poboru takiego 

podatku.  

6. Zwrot wpġat nastŌpi przelewem na rachunek Inwestora wskazany w formularzu zapisu. Za dzieś dokonania zwrotu wpġat  

na Certyfikaty uznaje siő dzieś obciŌűenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Towarzystwa. 

 

ROZDZIAĠ VI 

POSTANOWIENIA DOTYCZŋCE KOLEJNYCH EMISJI CERTYFIKATĎW 

 

Artykuġ 11 
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Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii 2 i nastőpnych 

1. Po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostanŌ przeprowadzone kolejne emisje Certyfikat·w 

Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej. Certyfikaty Inwestycyjne emitowane bődŌ w seriach, kt·re zostanŌ oznaczone 

kolejno liczbami poczŌwszy od 2. 

2. Terminy rozpoczőcia i zakośczenia zapis·w dla kaűdej z kolejnych emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych bődŌ okreťlone 

przez Towarzystwo i udostőpnione do publicznej wiadomoťci w Prospekcie, z tym űe kaűdorazowe rozpoczőcie 

przyjmowania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji moűe nastŌpił 7 (si·dmego) dnia od Dnia Wyceny i moűe 

zakośczył siő nie p·ůniej niű w terminie 60 dni od dnia rozpoczőcia przyjmowania zapis·w. Kolejna emisja Certyfikat·w 

Inwestycyjnych jest moűliwa po zamkniőciu poprzedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu wpġat do Funduszu w przypadku 

niedojťcia emisji do skutku, zgodnie z zasadami okreťlonymi w Statucie. 

3. Towarzystwo moűe zmienił terminy rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania zapis·w albo odwoġał rozpoczőcie 

przyjmowania zapis·w na Certyfikaty danej emisji, przy czym: 

1) zmiana termin·w rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania zapis·w albo odwoġanie rozpoczőcia przyjmowania 

zapis·w na Certyfikaty danej emisji przed udostőpnieniem Prospektu do publicznej wiadomoťci, w trybie wskazanym 

w art. 35 ust. 1, nastőpuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie, nie p·ůniej niű na dzieś 

poprzedzajŌcy udostőpnienie Prospektu do publicznej wiadomoťci; informacja o zmianie Prospektu w zakresie 

wskazanym w niniejszym ustőpie zostanie r·wnoczeťnie przekazana do Komisji; 

2) zmiana terminu rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania zapis·w albo odwoġanie rozpoczőcia przyjmowania 

zapis·w na Certyfikaty danej emisji po udostőpnieniu Prospektu do publicznej wiadomoťci, nastőpuje w formie 

komunikatu aktualizacyjnego, w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 1, nie p·ůniej niű w dniu poprzedzajŌcym 

odpowiednio dzieś rozpoczőcia lub zakośczenia przyjmowania zapis·w, kt·ry ulega zmianie albo dzieś rozpoczőcia 

zapis·w, kt·re zostajŌ odwoġane, z zastrzeűeniem pkt 3) poniűej; komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczőcia 

lub zakośczenia przyjmowania zapis·w albo odwoġania rozpoczőcia przyjmowania zapis·w  

na Certyfikaty danej emisji zostanie r·wnoczeťnie przekazany do Komisji; 

3) zmiana terminu zakośczenia przyjmowania zapis·w na Certyfikaty danej emisji polegajŌca  

na skr·ceniu terminu przyjmowania zapis·w moűe nastŌpił nie p·ůniej niű w dniu poprzedzajŌcym ponownie 

wyznaczony termin zakośczenia przyjmowania zapis·w. 

4. (skreťlony). 

5. W ramach emisji Certyfikat·w serii 2 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000 

(dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 2 bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w 

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na 

Certyfikaty serii 2. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 2 nie moűe był niűsza niű iloczyn 

1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emis yjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset 

tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie 

w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 2 w okresie od 27 lipca 2016 roku do 10 

sierpnia 2016 roku. 

6. W ramach emisji Certyfikat·w serii 3 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000 

(dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 3 bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w 

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na 

Certyfikaty serii 3. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 3 nie moűe był niűsza niű iloczyn 

1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emis yjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset 

tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie 

w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii3 w okresie od 27 wrzeťnia 2016 roku do 

10 paůdziernika 2016 roku. 

7. W ramach emisji Certyfikat·w serii 4 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000 

(dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 4 bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w 

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na 

Certyfikaty serii 4. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 4 nie moűe był niűsza niű iloczyn 

1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emis yjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset 

tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie 

w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 4 w okresie od 28 listopada 2016 roku do 

9 grudnia 2016 roku. 

8. W ramach emisji Certyfikat·w serii 5 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000 

(dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 5 bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w 

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na 

Certyfikaty serii 5. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 5 nie moűe był niűsza niű iloczyn 

1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emis yjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset 

tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie 
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w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 5 w okresie od 27 stycznia 2017 roku do 

10 lutego 2017 roku. 

9. W ramach emisji Certyfikat·w serii 6 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 1 (jednego) do 2.500.000 

(dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 6 bődzie nie mniejsza niű Wartoťł Aktyw·w 

Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem przyjmowania Zapis·w na 

Certyfikaty serii 6. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 6 nie moűe był niűsza niű iloczyn 

1 (jednego) Certyfikatu oraz ceny emis yjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset 

tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie 

w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 6 w okresie od  27 marca 2017 roku do 10 

kwietnia  2017 roku. 

10. W ramach emisji Certyfikat·w serii 7 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 7 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 7. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 7 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 7 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 7 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

11. W ramach emisji Certyfikat·w serii 8 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 8 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 8. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 8 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 8 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 8 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

12. W ramach emisji Certyfikat·w serii 9 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 9 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 9. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 9 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 9 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 9 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

13. W ramach emisji Certyfikat·w serii 10 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 10 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 10. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 10 

nie moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 10 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 10 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

14. W ramach emisji Certyfikat·w serii 11 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 11 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 11. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 11 

nie moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 11 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 11 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

15. W ramach emisji Certyfikat·w serii 12 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 12 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 12. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 12 

nie moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  
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na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 12 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 12 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

16. W ramach emisji Certyfikat·w serii 13 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 13 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 13. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 13 

nie moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 13 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 13 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

17. W ramach emisji Certyfikat·w serii 14 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 14 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 14. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 14 

nie moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 14 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 14 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

18. W ramach emisji Certyfikat·w serii 15 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 15 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 15. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 15 

nie moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna 

wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 15 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto 

tysiőcy) zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 15 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

19. W ramach emisji Certyfikat·w serii 16 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 16 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 16. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 16 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł 

wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 16 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) 

zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 16 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

20. W ramach emisji Certyfikat·w serii 17 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 17 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 17. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 17 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł 

wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 17 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) 

zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 17 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

21. W ramach emisji Certyfikat·w serii 18 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 18 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 18. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 18 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu  

na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł 

wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 18 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) 

zġotych. Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 18 w  terminie do dnia 20 marca 2022 roku.  

22. W ramach emisji Certyfikat·w serii 19 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 19 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 19. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 19 nie 
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moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 19 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 19 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

23. W ramach emisji Certyfikat·w serii 20 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 20 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 20. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 20 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 20 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 20 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

24. W ramach emisji Certyfikat·w serii 21 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 21 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 21. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 21 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 21 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 21 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

25. W ramach emisji Certyfikat·w serii 22 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 22 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 22. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 22 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 22 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 22 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

26. W ramach emisji Certyfikat·w serii 23 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 23 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 23. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 23 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 23 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 23 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

27. W ramach emisji Certyfikat·w serii 24 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 24 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 24. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 24 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 24 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 24 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

28. W ramach emisji Certyfikat·w serii 25 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 25 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 25. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 25 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 25 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 25 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

29. W ramach emisji Certyfikat·w serii 26 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 26 bődzie nie mniejsza niű 
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Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 26. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 26 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 26 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 26 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

30. W ramach emisji Certyfikat·w serii 27 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 27 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 27. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 27 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 27 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 27 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

31. W ramach emisji Certyfikat·w serii 28 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 28 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 28. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 28 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 28 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 28 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

32. W ramach emisji Certyfikat·w serii 29 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 29 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 29. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 29 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 29 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 29 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

33. W ramach emisji Certyfikat·w serii 30 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 30 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 30. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 30 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 30 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 30 w  terminie do dnia 20 czerwca 2023 roku.  

34. W ramach emisji Certyfikat·w serii 31 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 31 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 31. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 31 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 31 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 31 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

35. W ramach emisji Certyfikat·w serii 32 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 32 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 32. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 32 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 32 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 32 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  
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36. W ramach emisji Certyfikat·w serii 33 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 33 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 33. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 33 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 33 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 33 w  terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

37. W ramach emisji Certyfikat·w serii 34 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 34 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 34. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 34 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 34 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 34 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

38. W ramach emisji Certyfikat·w serii 35 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 35 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 35. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 35 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 35 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 35 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

39. W ramach emisji Certyfikat·w serii 36 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 36 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 36. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 36 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 36 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 36 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

40. W ramach emisji Certyfikat·w serii 37 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 37 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 37. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 37 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 37 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 37 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

41. W ramach emisji Certyfikat·w serii 38 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 38 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 38. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 38 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 38 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 38 w  terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

42. W ramach emisji Certyfikat·w serii 39 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 39 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 39. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 39 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 
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Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 39 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 39 w terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

43. W ramach emisji Certyfikat·w serii 40 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 40 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 40. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 40 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 40 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 40 w  terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

44. W ramach emisji Certyfikat·w serii 41 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 41 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 41. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 41 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 41 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 41 w  terminie do dnia 30 czerwca 2024 roku.  

45. W ramach emisji Certyfikat·w serii 42 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 42 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 42. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 42 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 42 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 42 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

46. W ramach emisji Certyfikat·w serii 43 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 43 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 43. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 43 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 43 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 43 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

47. W ramach emisji Certyfikat·w serii 44 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 44 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 44. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 44 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 44 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 44 w  terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

48. W ramach emisji Certyfikat·w serii 45 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 45 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 45. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 45 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 45 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 45 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

49. W ramach emisji Certyfikat·w serii 46 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 46 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 46. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 46 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 
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2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 46 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 46 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

50. W ramach emisji Certyfikat·w serii 47 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 47 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 47. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 47 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 47 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 47 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

51. W ramach emisji Certyfikat·w serii 48 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 48 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 48. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 48 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 48 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 48 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

52. W ramach emisji Certyfikat·w serii 49 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 49 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 49. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 49 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 49 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 49 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

53. W ramach emisji Certyfikat·w serii 50 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 50 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 50. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 50 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 50 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 50 w terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

54. W ramach emisji Certyfikat·w serii 51 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 51 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 51. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 51 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 51 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 51 w  terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

55. W ramach emisji Certyfikat·w serii 52 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 52 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 52. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 52 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 52 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 52 w  terminie do dnia 30 czerwca 2025 roku.  

56. W ramach emisji Certyfikat·w serii 53 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 53 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 
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przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 53. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 53 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 53 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 53 w  terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

57. W ramach emisji Certyfikat·w serii 54 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 54 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 54. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 54 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 54 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 54 w  terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

58. W ramach emisji Certyfikat·w serii 55 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 55 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 55. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 55 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 55 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 55 w  terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

59. W ramach emisji Certyfikat·w serii 56 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 56 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 56. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 56 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 56 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 56 w  terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

60. W ramach emisji Certyfikat·w serii 57 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 57 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 57. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 57 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 57 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 57 w  terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

61. W ramach emisji Certyfikat·w serii 58 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 58 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 58. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 58 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 58 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 58 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

62. W ramach emisji Certyfikat·w serii 59 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 59 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 59. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 59 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat do 

Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 59 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. Fundusz 

zaoferuje Certyfikaty serii 59 w  terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  



 

Strona 115  z 316  

63. W ramach emisji Certyfikat·w serii 60 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 60 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 60. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 60 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 60 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 60 w  terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

64. W ramach emisji Certyfikat·w serii 61 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 61 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 61. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 61 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 61 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 61 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

65. W ramach emisji Certyfikat·w serii 62 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 62 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 62. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 62 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 62 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 62 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

66. W ramach emisji Certyfikat·w serii 63 w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 5.000 (piőciu tysiőcy)  

do 2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w. Cena emisyjna Certyfikatu serii 63 bődzie nie mniejsza niű 

Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczőciem 

przyjmowania Zapis·w na Certyfikaty serii 63. ĠŌczna wysokoťł wpġat do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w serii 63 nie 

moűe był niűsza niű iloczyn 5.000 (piőciu tysiőcy) Certyfikat·w oraz ceny emisyjnej Certyfikat·w oraz wyűsza niű iloczyn 

2.500.000 (dw·ch milion·w piőłset tysiőcy) Certyfikat·w i ceny emisyjnej Certyfikat·w. Opġacenie zapisu na Certyfikaty 

Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej, przy czym ġŌczna wysokoťł wpġat  

do Funduszu w ramach emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych serii 63 nie moűe był niűsza niű 100.000 (sto tysiőcy) zġotych. 

Fundusz zaoferuje Certyfikaty serii 63 w terminie do dnia 30 czerwca 2026 roku.  

 

ROZDZIAĠ VII 

POSTANOWIENIA WSPĎLNE DOTYCZŋCE PRZYJMOWANIA ZAPISĎW NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE 

 

Artykuġ 12 

Postanowienia og·lne 

Okreťlone poniűej w Art. 13 ð 19 Statutu zasady przyjmowania zapis·w, dokonywania wpġat, pobierania opġat oraz przydziaġu  

lub nieprzydzielenia Certyfikat·w Inwestycyjnych sŌ wsp·lne dla wszystkich emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych dokonywanych 

w ramach Funduszu, z zastrzeűeniem art. 10. 

 

Artykuġ 13 

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne  

1. Uprawnionymi do zapisywania siő na Certyfikaty sŌ osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne 

nieposiadajŌce osobowoťci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo 

dewizowe. Szczeg·ġowe postanowienia, w tym ograniczenia w powyűszym zakresie reguluje Prospekt. 

2. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 1 ð 18 moűe obejmował nie mniej niű 1 (jeden) i nie wiőcej niű maksymalnŌ liczbő 

Certyfikat·w Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych. W przypadku dokonania 

zapisu na wiőkszŌ niű maksymalna liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych zapis taki traktowany jest jak zapis zġoűony na 

maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

2a. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii 19 i nastőpnych moűe obejmował nie mniej niű 10 (dziesiőł)   

i nie wiőcej niű maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych oferowanych w ramach danej emisji Certyfikat·w 

Inwestycyjnych. W przypadku dokonania zapisu na wiőkszŌ niű maksymalna liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych zapis taki 

traktowany jest jak zapis zġoűony na maksymalnŌ liczbő Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

3. DokonujŌcy zapisu ma prawo dokonania wiőcej niű jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym wszystkie zapisy ġŌcznie nie 

mogŌ obejmował wiőcej Certyfikat·w Inwestycyjnych niű maksymalna liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych oferowanych w 
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ramach danej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych, oraz kaűdy z zapis·w musi speġniał kryterium minimalnej liczby 

Certyfikat·w objőtych zapisem. 

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nieodwoġalny i bezwarunkowy, jak r·wnieű nie moűe był zġoűony z zastrzeűeniem 

terminu.  

5. Zġoűenie niepeġnego lub nienaleűycie wypeġnionego formularza zapisu skutkuje niewaűnoťciŌ zapisu. Towarzystwo nie 

odpowiada za skutki zġoűenia zapisu na Certyfikaty przez osobő skġadajŌcŌ zapis w spos·b nieprawidġowy. 

6. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania bődŌ przyjmowane za poťrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub innych 

podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone.  Zapisy oraz 

wpġaty na Certyfikaty przyjmowane bődŌ w jednym z miejsc, kt·rych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej 

Towarzystwa: www. noblefunds.pl  w dniu udostőpnienia Prospektu do publicznej wiadomoťci. 

7. Zapis jest zġoűony w momencie otrzymania przez podmiot wskazany w ust. 6 prawidġowo wypeġnionego formularza zapisu, 

kt·rego wz·r zostanie udostőpniony, oraz dokonania wpġaty w terminach przyjmowania zapis·w i na zasadach okreťlonych 

w art. 15.  

8. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania mogŌ był r·wnieű zġoűone za poťrednictwem elektronicznych kanaġ·w 

dostőpu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowiŌzujŌcych w Firmie Inwestycyjnej lub podmiotu 

wchodzŌcego w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, jeűeli Firma Inwestycyjna lub ten podmiot udostőpniŌ takŌ moűliwoťł 

zgodnie  

z Prospektem. Zġoűenie zapisu za poťrednictwem elektronicznych kanaġ·w dostőpu, wymaga zawarcia  

z FirmŌ InwestycyjnŌ lub podmiotem wchodzŌcym w skġad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wpġaty 

przelewem na rachunki wskazane przez Firmő InwestycyjnŌ lub ten podmiot. 

9. Jednoczeťnie z zapisem na Certyfikaty moűe został zġoűona nieodwoġalna Dyspozycja Deponowania,  

na podstawie kt·rej przydzielone Certyfikaty zostanŌ zdeponowane na rachunku papier·w wartoťciowych Inwestora lub na 

odpowiednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papier·w wartoťciowych lub rachunku zbiorczym nastőpuje 

w·wczas bez koniecznoťci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikat·w. 

10. Z zastrzeűeniem ust. 8 powyűej, Inwestor dokonujŌcy zapisu, po zapoznaniu siő z treťciŌ formularza zapisu, skġada w miejscu 

przyjmowania zapis·w wypeġniony i podpisany w 2 (dw·ch) egzemplarzach formularz zapisu udostőpniony przez Firmő 

InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum dystrybucyjnego. Formularz Zapisu obejmuje w szczeg·lnoťci:  

1) oťwiadczenie skġadajŌcego zapis, űe znana jest mu treťł Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziaġu Certyfikat·w,  

2) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wpġaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikat·w lub zwrotu wpġaty w innych 

okolicznoťciach wskazanych w Statucie Funduszu. 

11. Przedstawiciel osoby prawnej skġadajŌcy zapis na Certyfikaty w jej imieniu zobowiŌzany jest przedstawił dokumenty 

wymagane zgodnie z procedurami Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzŌcego w skġad konsorcjum dystrybucyjnego. 

 

Artykuġ 14 

Dziaġanie przez peġnomocnika 

1.  Czynnoťci zwiŌzane z dokonywaniem zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz 

skġadaniem innych oťwiadcześ woli zwiŌzanych z uczestnictwem w Funduszu mogŌ był wykonywane osobiťcie przez osobő 

nabywajŌcŌ Certyfikaty Inwestycyjne lub przez peġnomocnika. Do tych czynnoťci naleűy w szczeg·lnoťci:  

1) zġoűenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne; 

2) wydanie dyspozycji okreťlajŌcej formő zwrotu ťrodk·w pieniőűnych lub odbioru ťrodk·w pieniőűnych; 

3) odbi·r potwierdzenia o dokonaniu wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne.  

2. Peġnomocnikiem moűe był osoba fizyczna posiadajŌca peġnŌ zdolnoťł do czynnoťci prawnych lub osoba prawna.  

3. Liczba peġnomocnictw nie jest ograniczona.  

4. Peġnomocnictwo powinno był udzielone w formie pisemnej, z podpisem poťwiadczonym notarialnie bŌdů zġoűonym  

w obecnoťci pracownika Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej osoby upowaűnionej. Peġnomocnictwo jest 

odwoġywane w tej samej formie. 

5. Powyűsze zasady dotyczŌce udzielania peġnomocnictwa nie dotyczŌ peġnomocnictw wystawionych dla os·b prowadzŌcych 
dziaġalnoťł polegajŌcŌ na zarzŌdzaniu portfelem instrument·w finansowych. W tym przypadku naleűy przedstawił 

peġnomocnictwo do zarzŌdzania portfelem instrument·w finansowych.  

6. Peġnomocnictwo udzielane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno był uwierzytelnione przez polskŌ plac·wkő 
dyplomatycznŌ, plac·wkő konsularnŌ lub podmiot umocowany do tego przez Towarzystwo, chyba űe umowa 

miődzynarodowa pomiődzy RzeczpospolitŌ PolskŌ a danym krajem znosi obowiŌzek uwierzytelnienia, lub zastőpuje go innŌ 

formŌ uwierzytelnienia. 

7. Peġnomocnictwo udzielone w jőzyku obcym wymaga przetġumaczenia na jőzyk polski przez tġumacza przysiőgġego lub inny 
uprawniony podmiot.  

8. Peġnomocnictwo peġnomocnik ma obowiŌzek zostawił pracownikowi Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innej 

upowaűnionej osobie w momencie skġadania zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne.  

 

Artykuġ 15 

Wpġaty na Certyfikaty Inwestycyjne 

http://www.opentfi.pl/
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1. SkġadajŌcy zapis jest zobowiŌzany dokonał wpġaty, kt·rej wysokoťł powinna był r·wna iloczynowi liczby Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, na kt·re dokonano zapisu i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego i powiőkszona o opġatő za wydanie 

Certyfikat·w, jeűeli taka opġata jest pobierana. 

2. DokonujŌcy zapisu zobowiŌzany jest dokonał wpġaty w terminie przyjmowania zapis·w, najp·ůniej ostatniego Dnia 

Roboczego przyjmowania zapis·w. 

3. Opġacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moűe nastŌpił wyġŌcznie w ťrodkach pieniőűnych, w walucie polskiej. 

4. Wpġaty w ťrodkach pieniőűnych winny był dokonywane got·wkŌ lub przelewem na rachunek wskazany przez Firmő 

InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. 

Ťrodki pieniőűne otrzymane przez Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum dystrybucyjnego bődŌ 

przekazywane w terminie nie dġuűszym niű 3 (trzy) Dni Robocze na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek 

bankowy Towarzystwa - w przypadku wpġat do Funduszu zbieranych w drodze zapis·w na Certyfikaty pierwszej emisji albo 

wydzielony rachunek bankowy Funduszu - w przypadku zapis·w na Certyfikaty kolejnych emisji. Za termin dokonania wpġaty 

przyjmuje siő dzieś, w kt·rym ťrodki pieniőűne w wysokoťci wymaganej zgodnie z ust. 1 zostaġy wpġacone got·wkŌ lub 

wpġynőġy przelewem na rachunek wskazany przez Firmő InwestycyjnŌ lub podmiot wchodzŌcy w skġad konsorcjum 

dystrybucyjnego.  

5. Niedokonanie wpġaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie peġnej wpġaty, co najmniej w wysokoťci okreťlonej w ust. 1 

w terminie przyjmowana zapis·w, powoduje niewaűnoťł zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. 

6. ZapisujŌcy siő na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej serii po dokonaniu wpġaty w wysokoťci, o kt·rej mowa w ust. 1, 

otrzymujŌ pisemne potwierdzenie wpġat. Jest ono przekazywane drogŌ pocztowŌ, po opġaceniu zapisu, na wskazany  

w zapisie adres korespondencyjny, chyba űe potwierdzenie zostanie odebrane przez nich osobiťcie w miejscu przyjmowania 

zapis·w na Certyfikaty. 

7. Wpġaty do Funduszu sŌ dokonywane i gromadzone, do dnia rejestracji Funduszu, na wydzielonym rachunku bankowym 

Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza. Przed rejestracjŌ Funduszu Towarzystwo nie moűe rozporzŌdzał 

wpġatami ani kwotami z tytuġu oprocentowania tych wpġat, ani poűytkami z tych wpġat. Odsetki od wpġat do Funduszu 

naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikat·w Inwestycyjnych powiőkszajŌ Aktywa Funduszu. 

 

Artykuġ 16 

Opġata za wydanie Certyfikat·w Inwestycyjnych 

1. Z zastrzeűeniem ust. 2, Towarzystwo pobiera opġatő za wydanie Certyfikat·w Inwestycyjnych  

w wysokoťci maksymalnie 3% (trzy procent) wpġaconych na poczet zapisu ťrodk·w. Opġata za wydanie Certyfikat·w 

Inwestycyjnych zostanie pobrana w formie pieniőűnej wraz z wpġatŌ dokonywanŌ na Certyfikaty Inwestycyjne danej serii. 

2. Na zasadach okreťlonych w Prospekcie Towarzystwo moűe obniűył lub znieťł opġatő za wydanie Certyfikat·w Inwestycyjnych 

danej serii.  

3. Opġata, o kt·rej mowa w ust. 1, nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi opġatő, o kt·rej mowa w art. 132 

ust. 2 Ustawy.  

4. Skala i wysokoťł stawek Opġaty za wydanie Certyfikat·w podane zostanŌ do publicznej wiadomoťci wraz z publikacjŌ 

Prospektu, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www. noblefunds.pl), Firmy Inwestycyjnej 

(www.noblesecurities.pl) oraz na stronach innych podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie 

konsorcjum zostanie utworzone, nie p·ůniej niű w dniu publikacji Prospektu. 

 

Artykuġ 17 

Przydziaġ i wydanie Certyfikat·w Inwestycyjnych 

1. Przydziaġ Certyfikat·w Inwestycyjnych dokonywany jest niezwġocznie, jednak nie p·ůniej niű w terminie 14 (czternastu) dni 

od zakośczenia przyjmowania zapis·w na Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji, pod warunkiem, űe zġoűono waűne zapisy 

na Certyfikaty Inwestycyjne i dokonano wpġat, co najmniej w minimalnej wysokoťci okreťlonej dla danej emisji w Statucie 

i Prospekcie. Towarzystwo przydziela poszczeg·lnym Uczestnikom liczbő Certyfikat·w wynikajŌcŌ ze zġoűonych waűnych 

zapis·w, z zastrzeűeniem ust. 2. 

2. W przypadku, gdy dokonano zapis·w ponad maksymalnŌ wysokoťł okreťlonŌ dla danej emisji, przydziaġ dokonywany jest 

wedġug przyjőtej w Prospekcie zasady kolejnoťci zġoűenia zapis·w lub zasady proporcjonalnej redukcji zapis·w ð aű do 

maksymalnej liczby emitow anych Certyfikat·w Inwestycyjnych. Uġamkowe czőťci Certyfikat·w Inwestycyjnych nie bődŌ 

przydzielane. Fundusz zwraca wpġaty do Funduszu wynikajŌce z zapis·w lub czőťci zapis·w, za kt·re nie przydzielono 

Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

3. Do zwrotu wpġat w czőťci, za kt·rŌ nie zostanŌ przydzielone Certyfikaty, stosuje siő odpowiednio postanowienia Art. 10 ust. 

5 Statutu, przy czym Towarzystwo lub Fundusz zwraca wpġaty w terminie 14 (czternastu) dni od dnia dokonania przydziaġu 

Certyfikat·w Inwestycyjnych danej emisji.  

4. W przypadku pierwszej emisji Certyfikat·w Inwestycyjnych Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne 

niezwġocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikat·w w KDPW na 

podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie. W przypadku kolejnych emisji wydanie Certyfikat·w 

Inwestycyjnych nastőpuje niezwġocznie po ich przydziale. 

5. Wydanie Certyfikatu moűliwe jest jedynie po opġaceniu zapisu na Certyfikat w caġoťci. 

6. Wydanie Certyfikatu nastŌpi z chwilŌ zapisu Certyfikatu na rachunku papier·w wartoťciowych Uczestnika, na rachunku 
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zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji.  

7. Na űŌdanie Uczestnika podmiot prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych Uczestnika wyda mu imienne ťwiadectwo 

depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o kt·rym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy  

o obrocie.  

8. Informacja o dojťciu lub niedojťciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomoťci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie. 

 

Artykuġ 18 

Dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu i rejestracja Certyfikat·w 

1. Nie p·ůniej niű w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia 

zamkniőcia kaűdej kolejnej emisji Certyfikat·w, Fundusz wystŌpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikat·w do obrotu na 

rynku regulowanym, kt ·rym bődzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikat·w do obrotu na GPW, obr·t nimi 

moűe był prowadzony w alternatywnym systemie obrotu, o kt·rym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie. 

2. Fundusz jest zobowiŌzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem kt·rej bődzie rejestracja Certyfikat·w w depozycie 

papier·w wartoťciowych. 

 

Artykuġ 19 

Nieprzydzielenie Certyfikat·w Inwestycyjnych kolejnych emisji 

1. Nieprzydzielenie Certyfikat·w Inwestycyjnych kolejnych emisji nastŌpi w przypadku: 

1) niewaűnoťci zapisu spowodowanej niepeġnym, nieprawidġowym lub nieczytelnym wypeġnieniem formularza zapisu przez 

osobő dokonujŌcŌ zapisu; lub  

2) niewaűnoťci zapisu spowodowanej niedokonaniem wpġaty wynikajŌcej z zapisu w peġnej wysokoťci lub w terminie 

przyjmowania zapis·w; lub 

3) niedokonania wpġat do Funduszu w terminie przyjmowania zapis·w w minimalnej wysokoťci okreťlonej w Statucie  

i Prospekcie oraz niedojťcia emisji do skutku; lub 

4)  zġoűenia zapis·w na wiőkszŌ niű emitowana liczbő Certyfikat·w, przy czym nieprzydzielenie Certyfikat·w bődzie 

dotyczyġo czőťci przekraczajŌcej maksymalnŌ liczbő emitowanych Certyfikat·w.  

2. Zwrot wpġaconych ťrodk·w zostanie dokonany odpowiednio na zasadach okreťlonych w Art. 10 ust. 4 i 5 Statutu. Zwrot 

wpġat nastŌpi przelewem na rachunek Inwestora lub Uczestnika wskazany w formularzu zapisu. Za dzieś dokonania zwrotu 

wpġat na Certyfikaty uznaje siő dzieś obciŌűenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza dla Funduszu. 

 

ROZDZIAĠ VIII 

Prawa Uczestnik·w 

 

Artykuġ 20 

Prawa Uczestnik·w 

1. Uczestnik ma prawo do: 

1) wypġaty dochod·w na zasadach okreťlonych w Statucie; 

2) wypġat w postőpowaniu likwidacyjnym Funduszu; 

3) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego;  

4) űŌdania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreťlonych w Ustawie  

i Statucie;  

5) uczestniczenia i wykonywania prawa gġos·w w Radzie Inwestor·w, 

6) otrzymania ťwiadczenia dodatkowego zgodnie z art. 20a Statutu 

2. Uczestnicy nie odpowiadajŌ za zobowiŌzania Funduszu. 

3. Posiadane przez Uczestnik·w Certyfikaty Inwestycyjne reprezentujŌ jednakowe prawa okreťlone Statutem.  

 

Artykuġ 20a 

Ťwiadczenie dodatkowe 

1. Moűliwoťł zawarcia umowy o ťwiadczenia dodatkowe dotyczy Uczestnik·w, kt·rzy  posiadajŌ Certyfikaty Inwestycyjne  

o ġŌcznej Wartoťci Aktyw·w Netto przypadajŌcej na te Certyfikaty nie niűszej niű 5 000 000 (piőł milion·w) zġotych. 

2. Przy okreťlaniu wysokoťci ťwiadczenia dodatkowego mogŌ był brane pod uwagő w szczeg·lnoťci takie czynniki jak czas 

inwestycji, zainwestowana kwota oraz wpġyw wysokoťci wynegocjowanej z podmiotem, kt·ry objŌġ Certyfikaty stawki 

ťwiadczenia dodatkowego wypġacanego przez Towarzystwo na wielkoťł przychod·w Towarzystwa osiŌganych z tytuġu 

wynagrodzenia za zarzŌdzanie Funduszem. 

3. Warunkiem otrzymania przez podmiot, o kt·rym mowa w ust. 1, ťwiadczenia dodatkowego jest: 

1) zawarcie umowy o ťwiadczenia dodatkowe,   

2) utrzymywanie przez Uczestnika Funduszu Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·rych ťrednia wartoťł w okresie 

rozliczeniowym jest nie mniejsza niű 5 000 000 (piőł milion·w) zġotych. 

3) przedstawienie Towarzystwu okreťlonego w umowie o ťwiadczenie dodatkowe dokumentu, kt·ry bődzie potwierdzaġ stan 

posiadania Certyfikat·w w iloťci nie niűszej niű okreťlona zgodnie z ust. 1 i pkt 2 powyűej. 

4. Ťwiadczenie dodatkowe, o kt·rym mowa w ust. 1, jest obliczane i wypġacane przez Towarzystwo wyġŌcznie ze ťrodk·w 
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otrzymanych przez Towarzystwo z tytuġu wynagrodzenia za zarzŌdzanie Funduszem, w spos·b i terminach okreťlonych w 

umowie o ťwiadczenie dodatkowe.  

5. Jeűeli  z  obowiŌzujŌcych  przepis·w  prawa  wynika,  űe  Fundusz lub Towarzystwo  jest  pġatnikiem  podatku  obciŌűajŌcego  

Uczestnika  Funduszu  z  tytuġu  realizacji  ťwiadczenia  dodatkowego  to  kwota  ťwiadczenia  jest  pomniejszana  o  kwotő  

podatku odprowadzonego przez Fundusz w imieniu tego Uczestnika. 

6. Umowa o ťwiadczenia dodatkowe okreťla spos·b obliczenia, wysokoťł, terminy i szczeg·ġowe warunki wypġaty ťwiadczenia 

dodatkowego na rzecz podmiotu, o kt·rych mowa w ust. 1. 

 

ROZDZIAĠ IX 

POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU 

 

Artykuġ 21 

Informacje dotyczŌce celu inwestycyjnego Funduszu i kategorii lokat Funduszu, Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu.  

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoťci Aktyw·w Funduszu w wyniku wzrostu wartoťci lokat. Fundusz nie 

gwarantuje osiŌgniőcia celu inwestycyjnego. 

2. Fundusz jest funduszem typu dġuűnego, kt·ry bődzie inwestowaġ gġ·wnie w Dġuűne Papiery Wartoťciowe, wyemitowane na 

rynku krajowym lub zagranicznym, w tym w paśstwach czġonkowskich Unii Europejskiej i w paśstwach naleűŌcych do OECD 

innych niű Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej oraz w paśstwach nienaleűŌcych do OECD. Fundusz 

bődzie nabywaġ Dġuűne Papiery Wartoťciowe: 

a. emitowane przez przedsiőbiorstwa majŌce siedzibő w Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza niŌ, 

b.  emitowane, porőczane lub gwarantowane przez Skarb Paśstwa lub Narodowy Bank Polski, paśstwo czġonkowskie Unii 

Europejskiej, paśstwo naleűŌce do OECD inne niű Rzeczpospolita Polska i paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej, 

paśstwo nienaleűŌce do OECD, lub miődzynarodowŌ instytucjő finansowŌ, kt·rej czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska 

lub co najmniej jedno paśstwo czġonkowskie Unii Europejskiej .  

3. Aktywa Funduszu bődŌ lokowane w: 

1) Dġuűne Papiery Wartoťciowe, 

2) akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne lub prawa poboru akcji, przy zastrzeűeniu űe ich objőcie lub nabycie 

nastőpuje wyġŌcznie w wyniku wykonywania praw przysġugujŌcych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na 

akcje lub obligacji z prawe m pierwsześstwa lub w wyniku zamiany na akcje wierzytelnoťci Funduszu wynikajŌcych:  

z posiadanych przez Fundusz Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych lub Instrument·w Rynku Pieniőűnego, lub wobec 

dġuűnik·w Funduszu z tytuġu udzielonych przez Fundusz poűyczek pieniőűnych, 

3) wierzytelnoťci, z wyjŌtkiem wierzytelnoťci wobec os·b fizycznych, 

4) skreťlony 

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych, 

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamkniőtych lub tytuġy uczestnictwa emitowane przez instytucje 

wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje odzwierciedlanie skġadu 

indeks·w Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych, w tym funduszy typu ăexchange-traded fund ó, lub dokonywanie lokat  

w Dġuűne Papiery Wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego lub udzielanie poűyczek przedsiőbiorcomð co najmniej 

na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wsp·lnego inwestowania, 

6) Instrumenty Rynku Pieniőűnego, 

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,  

8) waluty,  

- pod warunkiem, űe sŌ zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz 

9) depozyty bankowe.  

4. Fundusz dokonujŌc lokat Aktyw·w Funduszu bődzie stosowaġ nastőpujŌce zasady dywersyfikacji lokat: 

a. nie mniej niű 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci Aktyw·w Funduszu i nie wiőcej niű 100 (sto) % wartoťci Aktyw·w Funduszu 

stanowił bődŌ Dġuűne Papiery Wartoťciowe emitowane przez przedsiőbiorstwa oraz poűyczki pieniőűne, o kt·rych mowa 

w art. 23 udzielane przedsi őbiorcom ;  

b.  kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 2) stanowił bődŌ nie wiőcej niű 10 (dziesiőł) % wartoťci Aktyw·w Funduszu, 

c.  kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 3) stanowił bődŌ nie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w 

Funduszu, 

d.  kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 5) stanowił bődŌ nie wiőcej niű 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci Aktyw·w 

Funduszu, 

e. skreťlony 

f.  kategorie lokat, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 6) stanowił bődŌ nie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w 

Funduszu, 

g. skreťlony 

h.  skreťlony 

i.  skreťlony  

5. Z zastrzeűeniem ust. 6 i 7, papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego wyemitowane przez jeden podmiot oraz 

wierzytelnoťci wobec tego podmiotu nie mogŌ stanowił ġŌcznie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. 
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6. Ogranicześ, o kt·rych mowa w ust. 5, nie stosuje siő do papier·w wartoťciowych emitowanych, porőczonych lub 

gwarantowanych przez Skarb Paśstwa, Narodowy Bank Polski, paśstwa czġonkowskie Unii Europejskiej, paśstwa naleűŌce do 

OECD albo miődzynarodowe instytucje finansowe, kt·rych czġonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno  

z paśstw czġonkowskich Unii Europejskiej lub paśstw naleűŌcych do OECD. 

7. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie mogŌ stanowił wiőcej niű 25 (dwadzieťcia piőł) % wartoťci 

Aktyw·w Funduszu. 

8. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogŌ stanowił wiőcej niű 20 

(dwadzieťcia) % Aktyw·w Funduszu, z wyġŌczeniem depozyt·w przechowywanych przez Depozytariusza. 

9. Waluta obca jednego paśstwa lub Euro nie moűe stanowił wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. 

10. Fundusz moűe inwestował nie wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci Aktyw·w Funduszu w jednostki uczestnictwa lub 

certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuġy uczestnictwa emitowane przez jednŌ instytucje 

wsp·lnego inwestowania, majŌcŌ siedzibő za granicŌ.  

11. Fundusz moűe nabywał jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych 

przez Towarzystwo, kt·rych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie lokat w Dġuűne Papiery Wartoťciowe lub 

udzielanie poűyczek przedsiőbiorcom co najmniej na poziomie 50 (piőłdziesiŌt) % wartoťci aktyw·w tych funduszy; 

moűliwoťł ta nie dotyczy nabywania jednostek uczestnictwa w trybie art. 26 ust. 1 Ustawy oraz certyfikat·w inwestycyjnych  

w ramach pierwszej emisji tych certyfikat·w.  

11a. Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamkniőtego zarzŌdzanego przez Towarzystwo nie mogŌ 

stanowił wiőcej niű 20 (dwadzieťcia) % wartoťci aktyw·w Funduszu. Towarzystwo nie moűe pobierał wynagrodzenia ani 

obciŌűał Funduszu kosztami zwiŌzanymi z lokowaniem aktyw·w Funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty 

inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo. 

12. Fundusz moűe zaciŌgał, wyġŌcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych poűyczki  

i kredyty o ġŌcznej wysokoťci nieprzekraczajŌcej 75 (siedemdziesiőciu piőciu) % Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w chwili 

zawarcia umowy poűyczki lub kredytu. 

13.  skreťlony. 

 

Artykuġ 22 

Informacje dotyczŌce inwestycji w Instrumenty Pochodne w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne 

1. Fundusz moűe zawierał umowy majŌce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym  Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne, na warunkach okreťlonych w RozporzŌdzeniu w sprawie instrument·w pochodnych, pod warunkiem űe: 

1) takie Instrumenty Pochodne, za wyjŌtkiem Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych,  

sŌ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub kaűdym innym kraju,  

z zastrzeűeniem ust. 2; oraz  

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka 

inwestycyjnego zwiŌzanego ze zmianŌ: 

a) kurs·w walut w zwiŌzku z lokatami dokonywanymi przez Fundusz, 

b) wysokoťci st·p procentowych w zwiŌzku z lokatami w depozyty, Dġuűne Papiery Wartoťciowe  

i Instrumenty Rynku Pieniőűnego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bieűŌcych zobowiŌzaś Funduszu, 

c) premii za ryzyko kredytowe poszczeg·lnych emitent·w (ăCredit Default Swapsó); 

3) zawarcie umowy bődzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu; 

4) instrumentem bazowym Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych bődŌ: 

waluty, indeksy walutowe, stopy procentowe, Dġuűne Papiery Wartoťciowe, Instrumenty Rynku Pieniőűnego; 

5) dokonujŌc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne  

w celu sprawnego zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moűe zawierał umowy w przypadku speġnienia 

przynajmniej jednego z poniűszych warunk·w:  

a) suma koszt·w transakcyjnych i rozliczeniowych jest mniejsza w por·wnaniu z kosztami otwarcia  - analogicznej 

pozycji w instrumencie bazowym,  

b) cena nabycia lub zbycia Instrumentu Pochodnego jest odpowiednio korzystniejsza niű  

ma to miejsce w przypadku ceny nabycia instrumentu bazowego,  

c) pġynnoťł Instrumentu Pochodnego jest wiőksza niű w przypadku instrumentu bazowego,  

d) kr·tszego czasu niezbődnego do realizacji zamierzonej strategii inwestycyjnej; 

6) dokonujŌc lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje siő 

kryteriami wymienionymi w art. 24 ust. 2 pkt 9), z uwzglődnieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego,  

a w przypadku lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego 

zarzŌdzania portfelem inwestycyjnym takűe kryterium podnoszenia stopy zwrotu Funduszu. 

2. Fundusz moűe inwestował w nastőpujŌce rodzaje Instrument·w Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych, w celu innym niű ograniczenie ryzyka inwestycyjnego:  

1) kontrakty terminowe;  

2) opcje;  

3) transakcje wymiany.  

3. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwiŌzane sŌ nastőpujŌce rodzaje 
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ryzyk:  

1) ryzyko rynkowe Instrumentu Pochodnego (w tym Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego), zwiŌzane  

z niekorzystnymi zmianami ceny, kursu lub wartoťci Instrumentu Pochodnego, przy czym  

w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okreťla kwotő zaangaűowania w Instrumencie Pochodnym oraz uwzglődnia jŌ przy 

stosowaniu limit·w inwestycyjnych;  

2)  ryzyko důwigni finansowej, zwiŌzane z mechanizmem důwigni finansowej mogŌcym powodował zwielokrotnienie zysk·w 

lub strat z inwestycji, w tym z moűliwoťciŌ poniesienia przez Fundusz strat przewyűszajŌcych wniesiony depozyt 

zabezpieczajŌcy, mierzone jako wartoťł pozycji w bazie Instrument·w Pochodnych lub praw majŌtkowych w spos·b 

okreťlony w RozporzŌdzeniu 231/2013 oraz uwzglődniane przy stosowaniu limit·w inwestycyjnych; 

3)  ryzyko rozliczenia transakcji, zwiŌzane z moűliwoťciŌ wystőpowania bġőd·w lub op·ůnieś  

w rozliczeniach transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne (w tym Niewystandaryzowane Instrumenty 

Pochodne), kt·rego pomiar dokonywany jest w procesie bieűŌcego i okresowego monitoringu; 

4)  ryzyko kontrahenta - ryzyko wynikajŌce z moűliwoťci niewywiŌzania siő ze swoich zobowiŌzaś przez kontrahenta,  

z kt·rym Fundusz bődzie zawieraġ umowy, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy 

czym wartoťł ryzyka kontrahenta stanowi wartoťł ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach  

z tym kontrahentem, kt·rych przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; 

5) ryzyko pġynnoťci ð ryzyko pġynnoťci wiŌűe siő gġ·wnie z faktem, űe Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, kt·re 

mogŌ był przedmiotem lokat Funduszu nie sŌ przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko pġynnoťci moűe r·wnieű 

wystŌpił w odniesieniu do Instrument·w Pochodnych, niebődŌcych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, 

bődŌcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajŌce z niskiego wolumenu obrotu na danym skġadniku lokat. 

Fundusz ma jednak moűliwoťł neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu stanowiŌcego baző dla 

Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji  

w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko pġynnoťci moűe siő r·wnieű objawiał brakiem moűliwoťci, w odpowiednio 

kr·tkim czasie, zamkniőcia pozycji w Instrumentach Pochodnych (w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach 

Pochodnych) bez znaczŌcego negatywnego wpġywu na Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka 

Fundusz monitoruje ťredniŌ dziennŌ wartoťł obrotu dla Instrument·w Pochodnych bődŌcych przedmiotem obrotu na 

Aktywnym Rynku, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w Pochodnych ryzyko pġynnoťci bődzie oceniane 

na podstawie analizy um·w majŌcych za przedmiot te instrumenty, w zakresie moűliwoťci realizacji transakcji 

zamykajŌcej przed terminem realizacji transakcji, wskazanym w umowie dotyczŌcej Niewystandaryzowanego 

Instrumentu Pochodnego; 

6) ryzyko operacyjne zwiŌzane z moűliwoťciŌ wystŌpienia nieprawidġowoťci dotyczŌcych zasob·w ludzkich (w tym tzw. 

bġőd·w ludzkich) lub zawodnoťciŌ system·w informatycznych, proces·w wewnőtrznych, w tym system·w kontrolnych 

kontrahent·w oraz Towarzystwa, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru iloťci zdarześ 

zwiŌzanych z wystŌpieniem danego ryzyka. 

4. Do transakcji, kt·rych przedmiotem sŌ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, stosuje 

siő przepisy RozporzŌdzenia w sprawie instrument·w pochodnych. W szczeg·lnoťci, w przypadku transakcji, kt·rych 

przedmiotem sŌ Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz obowiŌzany jest ustalał wartoťł ryzyka kontrahenta, 

na zasadach okreťlonych w RozporzŌdzeniu w sprawie instrument·w pochodnych. 

5. skreťlony. 

6. skreťlony.  

7. Maksymalne zaangaűowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, 

wyznacza siő poprzez obliczenie ekspozycji AFI zgodnie z przepisami RozporzŌdzenia 231/2013. 

8. Okreťlone przez eskpozycjő AFI Funduszu maksymalne zaangaűowanie w Instrumenty Pochodne, w tym  

w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, obliczone przy zastosowaniu metody zaangaűowania nie moűe w űadnym 

momencie przekraczał 400% Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu. 

9. skreťlony. 

10. skreťlony. 

11. skreťlony. 

12. Fundusz moűe dokonywał kr·tkiej sprzedaűy w rozumieniu Ustawy.  

 

Artykuġ 23 

Poűyczki i zabezpieczenia 

1. Fundusz moűe udzielał poűyczek, kt·rych przedmiotem sŌ papiery wartoťciowe, pod warunkiem, űe ġŌczna wartoťł 

poűyczonych papier·w wartoťciowych i papier·w wartoťciowych tego samego emitenta stanowiŌcych lokaty Funduszu nie 

moűe przekroczył limit·w ustawowych okreťlonych w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy. 

2. Fundusz nie moűe udzielał porőcześ ani gwarancji. 

3. Fundusz, przy uwzglődnieniu celu inwestycyjnego Funduszu, moűe udzielał poűyczek pieniőűnych  

do wysokoťci 50 (piőłdziesiőciu) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. Wysokoťł poűyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moűe 

przekroczył 20 (dwudziestu) % wartoťci Aktyw·w Funduszu. Fundusz moűe udzielił poűyczki jeűeli speġnione zostanŌ poniűsze 

przesġanki: 
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1) Fundusz dokona badania zdolnoťci poűyczkobiorcy w zakresie zdolnoťci do obsġugi i spġaty zobowiŌzaś  

i uzna je za wystarczajŌce;  

2) poűyczkobiorca umoűliwi Funduszowi podejmowanie czynnoťci zwiŌzanych z bieűŌcŌ ocenŌ sytuacji finansowej  

i gospodarczej poűyczkobiorcy oraz kontrolő wykorzystania i spġaty poűyczki; 

3) poűyczkobiorca bődzie zobowiŌzany do wykorzystania poűyczki wyġŌcznie w celu okreťlonym w umowie poűyczki; 

4) poűyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno ze wskazanych przez Fundusz zabezpiecześ: 

a) hipoteka na nieruchomoťci lub na prawie uűytkowania wieczystego nieruchomoťci, 

b) zastaw lub zastaw rejestrowy,  

c) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt·rych zabezpieczeniach 

finansowych, 

d) cesjő wierzytelnoťci, w tym wierzytelnoťci przyszġych, 

e) przewġaszczenie na zabezpieczenie praw majŌtkowych, w przypadku gdy prawa majŌtkowe bődŌce przedmiotem 

przewġaszczenia stanowiŌ jednŌ z dopuszczalnych kategorii lokat Funduszu,  

f)  gwarancjő lub porőczenie osoby trzeciej, 

g) weksel, 

h) oťwiadczenie o dobrowolnym poddaniu siő egzekucji w trybie art. 777 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks 

postőpowania cywilnego, 

i)  blokadő papier·w wartoťciowych. 

5) poűyczkobiorcŌ jest sp·ġka, kt·rej papiery wartoťciowe, wierzytelnoťci lub udziaġy stanowiŌ lub majŌ stanowił skġadnik 

Aktyw·w Funduszu lub sp·ġka biorŌca udziaġ lub bődŌca przedmiotem transakcji Funduszu. 

4. ĠŌczna wartoťł zabezpiecześ, o kt·rych mowa w ust. 3 pkt 4 bődzie nie niűsza niű 100 (sto) % wartoťci poűyczki pieniőűnej 

udzielanej przez Fundusz. 

5. W umowie poűyczki pieniőűnej Fundusz okreťli kaűdorazowo wysokoťł oprocentowania i warunki spġaty poűyczki,  

w szczeg·lnoťci:  

1) harmonogram spġat, przy czym jeűeli szczeg·lne okolicznoťci za tym nie przemawiajŌ, termin spġaty poűyczki nie bődzie 

dġuűszy niű 48 miesiőcy; 

2) wysokoťł rat lub spos·b ich ustalenia. 

 

Artykuġ 24 

Kryteria doboru lokat  

1. Podstawowym kryterium doboru do portfela jest uzyskiwanie moűliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym zarzŌdzaniu 

ryzykiem zwiŌzanym z niewypġacalnoťciŌ emitent·w Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych oraz ryzykiem rynkowym 

poszczeg·lnych lokat.  

2. Kryteriami  doboru poszczeg·lnych kategorii lokat sŌ: 

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru oraz warrant·w subskrypcyjnych, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2): 

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

b) ryzyko dziaġalnoťci emitenta, 

c) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoťciowego; 

d) ocena kryteri·w doboru lokat, wskazanych powyűej jest dokonywana przez Fundusz na etapie poprzedzajŌcym 

realizacjő praw wynikajŌcych z posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych  

na akcje lub obligacji z prawem pierwsześstwa lub zamiany wierzytelnoťci przysġugujŌcych Funduszowi wobec 

emitent·w emitujŌcych dġuűne papiery wartoťciowe lub Instrumenty Rynku Pieniőűnego na akcje; 

2) dla Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych emitowanych przez przedsiőbiorstwa: 

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  

c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  

d) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 

e) skreťlony 

f)  skreťlony 

g) skreťlony 

h) skreťlony 

i)  w przypadku obligacji zamiennych ð zastosowanie bődŌ miaġy r·wnieű kryteria doboru lokat okreťlone w pkt 1) 

powyűej oraz warunki zamiany obligacji na akcje, 

j)  prognozowane perspektywy wzrostu wynik·w finansowych emitenta, 

k) ryzyko dziaġalnoťci emitenta;  

3) dla Dġuűnych Papier·w Wartoťciowych, innych niű wskazane w pkt 2): 

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym papierem wartoťciowym, 

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  

c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym papierem wartoťciowym,  

d) pġynnoťł danego papieru wartoťciowego, 

e) skreťlony  
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f)  skreťlony 

g) skreťlony 

h) skreťlony 

i)  ponadto w przypadku obligacji zamiennych ð zastosowanie bődŌ miaġy r·wnieű kryteria doboru lokat okreťlone w pkt 

1) powyűej oraz warunki zamiany obligacji na akcje;  

4) dla Instrument·w Rynku Pieniőűnego, innych niű instrumenty wskazane w pkt 2) ð 3): 

a) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwiŌzanego z danym Instrumentem Rynku Pieniőűnego, 

b) analiza ryzyka kredytowego emitenta,  

c) dostőpne zabezpieczenia zwiŌzane z danym Instrumentem Rynku Pieniőűnego,  

d) pġynnoťł danego Instrumentu Rynku Pieniőűnego, 

e) analiza trend·w makroekonomicznych w kraju bődŌcym siedzibŌ emitenta,  

f)  prognozowane zmiany ksztaġtu krzywej dochodowoťci, 

g) prognozowane zmiany poziomu rynkowych st·p procentowych, 

h) wpġyw na ťredni okres do wykupu caġego portfela inwestycyjnego; 

5) dla wierzytelnoťci, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 3 pkt 3): 

a) ryzyko niewypġacalnoťci dġuűnika,  

b) moűliwoťci wdroűenia dziaġaś restrukturyzacyjnych skutkujŌcych obniűeniem ryzyka niewypġacalnoťci dġuűnika,  

c) zabezpieczenia zwiŌzane z danŌ wierzytelnoťciŌ; 

6) dla jednostek uczestnictwa, certyfikat·w inwestycyjnych i tytuġ·w uczestnictwa: 

a) moűliwoťł realizacji celu inwestycyjnego Funduszu 

b) moűliwoťł dywersyfikacji lokat Funduszu, 

c) adekwatnoťł polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wsp·lnego 

inwestowania do wymog·w okreťlonych w tym zakresie w art. 21 ust. 4 pkt 4) i 5).  

7) dla walut:  

a) zapewnienie pġynnoťci lokowanych ťrodk·w, 

b) moűliwoťł ograniczenia ryzyka walutowego; 

c) prognozowane zmiany kurs·w waluty obcej wzglődem zġotego; 

8) dla depozyt·w: 

a) oprocentowanie depozyt·w, 

b) analiza trend·w makroekonomicznych, 

c) wiarygodnoťł banku; 

9) dla Instrument·w Pochodnych: 

a) adekwatnoťł, rozumiana jako zgodnoťł instrument·w bazowych z politykŌ inwestycyjnŌ obowiŌzujŌcŌ dla Funduszu, 

b) efektywnoťł, rozumiana jako zgodnoťł zmiany wartoťci Instrumentu Pochodnego  

z oczekiwanŌ zmianŌ wartoťci instrumentu bazowego,  

c) pġynnoťł, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie przewyűszajŌcego 

wielkoťł transakcji, przy zastrzeűeniu űe kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych 

Instrument·w Pochodnych, 

d) dostőpnoťł, przy zastrzeűeniu űe kryterium to nie ma zastosowania w przypadku Niewystandaryzowanych 

Instrument·w Pochodnych, 

e) moűliwoťł zawarcia transakcji przeciwstawnej lub r·wnowaűŌcej w przypadku Niewystandaryzowanych Instrument·w 

Pochodnych. 

 

ROZDZIAĠ X 

Dochody funduszu, Wykup cer tyfikat·w inwestycyjnych 

 

Artykuġ 25 

Dochody Funduszu i zasady ich wypġaty 

1. Dochodami Funduszu sŌ przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.  

2. Dochody Funduszu powiőkszajŌ Aktywa Funduszu. Dochody Funduszu sŌ wypġacane Uczestnikom Funduszu, zgodnie  

z poniűszymi postanowieniami Statutu. 

3. Wypġata dochodu, z zastrzeűeniem ust. 7a i ust. 7b,  nastőpuje raz na kwartaġ obejmujŌcy okres od nastőpnego dnia (ăDzieś 

PoczŌtkowyó) po Dniu Wyceny, o kt·rym mowa w pkt 2) definicji ăDnia Wycenyó zawartej w art. 2 Statutu przypadajŌcym 

w ostatnim miesiŌcu kaűdego kwartaġu kalendarzowego do Dnia Wyceny, o kt·rym mowa w pkt 2) definicji ăDnia Wycenyó 

zawartej w art. 2 Statutu przypadajŌcego w ostatnim miesiŌcu nastőpnego kwartaġu kalendarzowego (ăDzieś Koścowyó), 

z zastrzeűeniem, űe Dniem PoczŌtkowym przy pierwszej wypġacie dochodu jest pierwszy Dzieś Wyceny Aktyw·w Funduszu, 

a Dniem Koścowym jest Dzieś Wyceny, o kt·rym mowa w pkt 2) definicji ăDnia Wycenyó zawartej w art. 2 Statutu 

przypadajŌcy w czerwcu 2017 r .  

4. Do uzyskania dochodu za dany okres sŌ uprawnieni Uczestnicy, na rzecz kt·rych w 7 (si·dmym) dniu kalendarzowym 

nastőpujŌcym po Dniu Koścowym (ăDzieś Ustalenia Prawó), bődŌ zapisane Certyfikaty Inwestycyjne. 
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5. Doch·d bődzie wypġacany Uczestnikom proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikat·w, wedġug stanu 

posiadania Certyfikat·w na Dzieś Ustalenia Praw. 

6. Fundusz, z zastrzeűeniem ust. 7a i ust. 7b, dokonuje wypġaty dochodu Funduszu, rozumianego jako suma przychod·w  

z lokat netto oraz zrealizowanego zysku (straty) ze zbycia lokat, zaksiőgowanego w okresie od Dnia PoczŌtkowego do Dnia 

Koścowego. 

7. Towarzystwo okreťli w drodze uchwaġy wysokoťł kwoty przeznaczonej na wypġatő dochodu Uczestnikom za dany okres 

przypadajŌcej na Certyfikat Inwestycyjny oraz ogġosi o tym, nie p·ůniej niű w terminie 2 (dw·ch) Dni Roboczych od Dnia 

Koścowego w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu.  

7a. Fundusz wypġaca doch·d jeűeli wartoťł Aktyw·w Pġynnych pomniejszona o wartoťł ťrodk·w przeznaczonych na wykup 

Certyfikat·w Inwestycyjnych w Dniu Wykupu przypadajŌcym na Dzieś Koścowy przekracza Kwotő Rezerwy (ăWartoťł 

Nadwyűkió). Wartoťł Aktyw·w Pġynnych oraz Kwotő Rezerwy, o kt·rych mowa w zdaniu pierwszym okreťla siő na Dzieś 

Wyceny przypadajŌcy na Dzieś Koścowy, a na wypġatő dochodu przeznacza siő Wartoťł Nadwyűki. 

7b. Towarzystwo podejmie decyzjő o niewypġaceniu dochodu jeűeli wartoťł Aktyw·w Pġynnych nie przekroczy Kwoty Rezerwy. 

W takim przypadku, Towarzystwo postanowi w drodze uchwaġy o niewypġaceniu dochodu za dany kwartaġ oraz ogġosi o tym, 

nie p·ůniej niű w terminie 2 (dw·ch) Dni Roboczych od Dnia Koścowego w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu. 

8. Wypġata dochodu bődzie dokonywana przez Fundusz w terminie 21 dni kalendarzowych  od Dnia Koścowego wyznaczonego 

w kwartale, za kt·ry nastőpuje wypġata dochodu. W dniu wypġaty ťrodk·w pieniőűnych rachunek Funduszu obciŌűany jest 

ťrodkami z tytuġu wypġaty dochodu przeznaczonymi do wypġaty dla Uczestnik·w i ťrodki te przekazywane sŌ do dyspozycji 

KDPW. Ťrodki pieniőűne wypġacane sŌ Uczestnikom przelewem na rachunki pieniőűne sġuűŌce do obsġugi rachunk·w papier·w 

wartoťciowych lub rachunk·w zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnik·w, kt·rych 

Certyfikaty zaewidencjonowane sŌ w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiŌzujŌcych przepis·w prawa oraz 

odpowiednich regulacji przyjőtych przez KDPW. Terminy te mogŌ ulec zmianie w wyniku zmiany obowiŌzujŌcych przepis·w 

prawa, w tym r·wnieű regulacji KDPW lub GPW. 

9. W przypadku, gdy bődŌ tego wymagaġy odpowiednie przepisy prawa, wypġata dochodu bődzie nastőpowaġa z potrŌceniem 

odpowiednich podatk·w. 

 

Artykuġ 26 

Zasady wykupywania Certyfikat·w Inwestycyjnych 

1. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych, o ile przynajmniej jeden Uczestnik zġoűyġ űŌdanie wykupu 

Certyfikat·w Inwestycyjnych, na nastőpujŌcych zasadach: 

1) kaűdemu Uczestnikowi Funduszu przysġuguje prawo zġoűenia pisemnego űŌdania wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych; 

űŌdanie Uczestnik·w powinno został zġoűone przez Uczestnika w:  

a) firmie inwestycyjnej prowadzŌcej rachunek papier·w wartoťciowych lub rachunek zbiorczy,  

na kt·rym zapisane zostaġy Certyfikaty Uczestnika albo  

b) w jednym z miejsc, kt·rych lista zostanie zamieszczona na stronie internetowej www. noblefunds.pl  w przypadku, 

gdy Uczestnik nie dokonaġ dyspozycji przeniesienia Certyfikat·w na rachunek papier·w wartoťciowych lub 

rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane w Rejestrze Sponsora Emisji;  

2) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych na űŌdanie Uczestnika w Dniach Wykupu, przypadajŌcych w 

Dzieś Wyceny wyznaczony na 20. dzieś kalendarzowy kaűdego miesiŌca, bődŌcy Dniem Gieġdowym lub gdy w danym 

miesiŌcu 20. dzieś kalendarzowy nie jest Dniem Gieġdowym, to na najbliűszy Dzieś Gieġdowy przypadajŌcy po 20. dniu 

kalendarzowym tego miesiŌca;  

3) űŌdania wykupu powinny był skġadane w Dniach Gieġdowych przypadajŌcych w okresie od 10 (dziesiŌtego) do 5 

(piŌtego) Dnia Gieġdowego  przed najbliűszym Dniem Wykupu, wskazanym w pkt 2); űŌdanie wykupu uznaje siő za 

zġoűone w momencie jego otrzymania przez podmiot wskazany w pkt 1);   

4) űŌdanie wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych dotyczy Dnia Wykupu nastőpujŌcego bezpoťrednio  

po zġoűeniu űŌdania wykupu (z zastrzeűeniem ust. 5 poniűej);  

5) w stosunku do Certyfikat·w Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji űŌdanie wykupu winno był zġoűone 

na formularzu udostőpnionym przez czġonka konsorcjum dystrybucyjnego i powinno wskazywał co najmniej dane 

posiadacza Certyfikat·w Inwestycyjnych, liczbő, seriő Certyfikat·w Inwestycyjnych oraz kod ISIN Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, kt·re majŌ był wykupione, Dzieś Wykupu, kt·rego űŌdanie dotyczy oraz numer rachunku bankowego, 

na kt·ry majŌ został przelane ťrodki pieniőűne z tytuġu wykupu Certyfikat·w; 

5a) w stosunku do Certyfikat·w Inwestycyjnych zapisanych na rachunku papier·w wartoťciowych űŌdanie wykupu winno 

był zġoűone na formularzu udostőpnionym przez podmiot prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych na jakim 

zapisane sŌ Certyfikaty i powinno wskazywał co najmniej dane posiadacza Certyfikat·w Inwestycyjnych, liczbő, seriő 

oraz kod ISIN Certyfikat·w Inwestycyjnych, kt·re majŌ był wykupione, Dzieś Wykupu, kt·rego űŌdanie dotyczy oraz 

instrukcjő do wypġaty ťrodk·w z wykupu Certyfikat·w, w szczeg·lnoťci numer rachunku papier·w wartoťciowych 

Uczestnika, na kt·ry majŌ został przekazane ťrodki z wykupu Certyfikat·w; 

5b) w stosunku do Certyfikat·w Inwestycyjnych zapisanych na rachunkach zbiorczych űŌdanie wykupu winno był zġoűone 

na formularzu udostőpnionym przez podmiot prowadzŌcy rachunek zbiorczy na jakim zapisane sŌ Certyfikaty i powinno 

wskazywał co najmniej dane posiadacza Certyfikat·w Inwestycyjnych, liczbő, seriő oraz kod ISIN Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, kt·re majŌ był wykupione, Dzieś Wykupu, kt·rego űŌdanie dotyczy oraz instrukcjő do wypġaty ťrodk·w 

http://www.opentfi.pl/
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z wykupu Certyfikat·w, w szczeg·lnoťci numer rachunku zbiorczego podmiotu na rzecz kt·rego prowadzony jest dany 

rachunek zbiorczy;  

6) űŌdanie wykupu niespeġniajŌce wymog·w okreťlonych w niniejszym ustőpie, w tym zġoűone poza terminami okreťlonymi 

zgodnie z pkt 3), pozostawia siő bez rozpoznania i nie bődzie realizowane. 

2. ŰŌdanie wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych moűe był odwoġane w caġoťci lub w czőťci tylko za zgodŌ Towarzystwa. 

3. W zwiŌzku ze zġoűeniem przez Uczestnika űŌdania wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych firma inwestycyjna dokonuje 

blokady Certyfikat·w na rachunku papier·w wartoťciowych lub rachunku zbiorczym. W stosunku do Certyfikat·w 

Inwestycyjnych zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, Sponsor Emisji dokonuje blokady Certyfikat·w zapisanych  

w Rejestrze Sponsora Emisji. 

4. Towarzystwo uprawnione jest do podjőcia decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgġoszonych űŌdaś 

wykupu podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu, przy czym decyzja, o kt·rej mowa powyűej moűe został podjőta: 

1) nie p·ůniej niű w Dniu Wykupu;  

2) jeűeli w wyniku realizacji wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu 

wartoťł Aktyw·w Pġynnych spadġaby poniűej Kwoty Rezerwy. Wartoťł Aktyw·w Pġynnych oraz Kwotő Rezerwy okreťla 

siő na Dzieś Wyceny przypadajŌcy na Dzieś Wykupu, o kt·rym mowa w zdaniu pierwszym.  

3) pod warunkiem, űe liczba Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi na podstawie wszystkich zgġoszonych űŌdaś wykupu 

podlegajŌcych realizacji w danym Dniu Wykupu, po dokonaniu proporcjonalnej redukcji nie bődzie niűsza niű 2% 

(sġownie: dwa procent) og·lnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikat·w 

4a. W przypadku podjőcia decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie podana do wiadomoťci w trybie art. 17 

RozporzŌdzenia MAR oraz opublikowana w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2 Statutu. 

5. W przypadku, podjőcia decyzji o redukcji zgodnie z ust. 4, űŌdania wykupienia Certyfikat·w Inwestycyjnych podlegajŌ 

proporcjonalnej redukcji, przy czym liczba Certyfikat·w wykupywanych od kaűdego z Uczestnik·w bődzie zaokrŌglana  

w d·ġ do peġnego Certyfikatu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjőtymi przez KDPW. 

5a. Jeűeli powstaġa w wyniku zastosowania redukcji, o kt·rej mowa w ust. 5, liczba Certyfikat·w Inwestycyjnych podlegajŌcych 

wykupowi bődzie mniejsza od liczby r·wnej wszystkim Certyfikatom Inwestycyjnym przeznaczonym do wykupu, w·wczas 

kaűdy zredukowany pakiet Certyfikat·w Inwestycyjnych objőty poszczeg·lnymi zleceniami wykupu, powiőkszany bődzie o 

jeden Certyfikat Inwestycyjny, w kolejnoťci od najwiőkszego pakietu, aű do wystŌpienia sytuacji, w kt·rej liczba  

Certyfikat·w Inwestycyjnych przedstawionych do wykupu bődzie r·wna liczbie Certyfikat·w Inwestycyjnych przeznaczonych 

do wykupu. Jeűeli nie bődzie moűliwe powiőkszenie pakiet·w Certyfikat·w Inwestycyjnych w spos·b opisany w zdaniu 

poprzednim, w szczeg·lnoťci w sytuacji gdy poszczeg·lne pakiety opiewał bődŌ na r·wnŌ liczbő Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, wyb·r pakietu podlegajŌcego powiőkszeniu nastŌpi w spos·b losowy. 

6. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne poprzez umorzenie Certyfikat·w podlegajŌcych wykupowi. 

7. Cena wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych r·wna jest Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu, przypadajŌcej na Certyfikat 

Inwestycyjny wedġug wyceny Aktyw·w Funduszu z Dnia Wykupu. 

8. Ťrodki pieniőűne przeznaczone do wypġaty z tytuġu wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych wypġacane  

sŌ przez Fundusz niezwġocznie po Dniu Wykupu, nie p·ůniej jednak niű w 14 (czternastym) dniu  kalendarzowym po Dniu 

Wykupu zgodnie z ust. 11. 

9. [skreťlony].  

10. Kwota przypadajŌca Uczestnikowi Funduszu do wypġaty z tytuġu wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych bődzie pomniejszona 

o podatki, do pobrania kt·rych firma inwestycyjna prowadzŌca rachunek papier·w wartoťciowych Uczestnika lub 

prowadzŌca rachunek zbiorczy lub prowadzŌca Rejestr Sponsora Emisji, bődzie zobowiŌzana jako pġatnik. 

11. W dniu wypġaty ťrodk·w pieniőűnych z tytuġu wykupu Certyfikat·w rachunek Funduszu obciŌűany jest ťrodkami z wykupienia 

Certyfikat·w przeznaczonymi do wypġaty dla Uczestnik·w i ťrodki te przekazywane sŌ do dyspozycji KDPW. Ťrodki pieniőűne 

z tytuġu wykupu Certyfikat·w wypġacane sŌ Uczestnikom przelewem na rachunki pieniőűne sġuűŌce do obsġugi rachunk·w 

papier·w wartoťciowych lub rachunk·w zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnik·w, 

kt·rych Certyfikaty zaewidencjonowane sŌ w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiŌzujŌcych przepis·w prawa 

oraz odpowiednich regulacji przyjőtych przez KDPW. Terminy te mogŌ ulec zmianie w wyniku zmiany obowiŌzujŌcych 

przepis·w prawa, w tym r·wnieű regulacji KDPW lub GPW. 

12. O zamiarze wykupu Certyfikat·w Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w w ostatnim Dniu Gieġdowym w miesiŌcu 

poprzedzajŌcym miesiŌc, w kt·rym przypada Dzieś Wykupu, w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2. O wykupieniu Certyfikat·w 

Inwestycyjnych, w tym o liczbie wy kupionych Certyfikat·w Inwestycyjnych, Towarzystwo powiadamia Uczestnik·w  

w terminie 14 (czternastu) dni kalendarzowych po Dniu Wykupu, w spos·b okreťlony w art. 35 ust. 2. 

13. Fundusz wykupuje tylko Certyfikaty Inwestycyjne w peġni opġacone. 

14. Z chwilŌ wykupienia Certyfikat·w Inwestycyjnych przez Fundusz sŌ one umarzane z mocy prawa, zgodnie z UstawŌ. 

15. Czynnoťci zwiŌzane z dokonywaniem wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych mogŌ był wykonywane osobiťcie przez 

Uczestnika Funduszu lub przez peġnomocnika. Do tych czynnoťci naleűy w szczeg·lnoťci:  

1) űŌdanie wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych, 

2) odwoġanie zġoűonego űŌdania. 

Do dziaġania poprzez peġnomocnika przy dokonywaniu czynnoťci zwiŌzanych z wykupem Certyfikat·w Inwestycyjnych 

stosuje siő odpowiednio postanowienia Art. 14 ust. 2 -7 Statutu. Peġnomocnictwo powinno zawierał informacje  

o Uczestniku Funduszu, kt·rego Certyfikaty Inwestycyjne sŌ objőte űŌdaniem wykupu oraz o osobie peġnomocnika, 
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wymagane przez Towarzystwo. Oryginaġ peġnomocnictwa peġnomocnik ma obowiŌzek dostarczył osobie upowaűnionej do 

przyjőcia űŌdania wykupu zgodnie z ust. 1 pkt 1) niniejszego artykuġu, najp·ůniej w momencie zġoűenia pisemnego űŌdania 

wykupu Certyfikat·w Inwestycyjnych.  

 

ROZDZIAĠ XI 

RODZAJE, MAKSYMALNA WYSOKOŤŁ, SPOSĎB KALKULACJI I NALICZANIA KOSZTĎW OBCIŋŰAJŋCYCH FUNDUSZ, W TYM 

WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ORAZ TERMINY, W KTĎRYCH NAJWCZEŤNIEJ MOŰE NASTŋPIŁ POKRYCIE 

POSZCZEGĎLNYCH RODZAJĎW KOSZTĎW 

 

Artykuġ 27 

Koszty obciŌűajŌce Fundusz 

1. Fundusz pokrywa z Aktyw·w Funduszu nastőpujŌce koszty i wydatki zwiŌzane z prowadzonŌ dziaġalnoťciŌ: 

1) wynagrodzenie staġe Towarzystwa; 

2) opġaty na rzecz Depozytariusza przewidziane w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza, w tym: 

a) wynagrodzenie z tytuġu prowadzenia rejestru Aktyw·w Funduszu; 

b) wynagrodzenie z tytuġu weryfikacji wyceny Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu i Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu 

na Certyfikat Inwestycyjny, a takűe z tytuġu przechowywania Aktyw·w Funduszu oraz opġaty i koszty ponoszone 

na rzecz Depozytariusza, wynikajŌce z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, inne niű wskazane  

w niniejszym punkcie oraz w pkt 14);  

- ġŌcznie, w wysokoťci do 0,2 (dw·ch dziesiŌtych) % ťredniej Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu oraz kwoty 

100.000,00 (sto tysiőcy) zġotych rocznie. 

3) koszty prowadzenia ksiŌg rachunkowych Funduszu - w wysokoťci do 100 000,00 (stu tysiőcy) zġotych rocznie; 

4) koszty przeglŌdu i badania ksiŌg rachunkowych Funduszu i sprawozdaś finansowych Funduszu, w tym koszty zwiŌzane 

z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegġego rewidentað w wysokoťci do 0,015 (piőtnastu tysiőcznych)% 

ťredniej WAN Funduszu w skali roku kalendarzowego lub kwoty 60  000,00 (szeťłdziesiőciu tysiőcy) zġotych rocznie,  

w zaleűnoťci, kt·ra z tych wartoťci jest wyűsza; 

5) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu w wysokoťci do 200.000 (dwustu tysiőcy) zġotych rocznie; 

6) koszty zwiŌzane z nabywaniem oraz zbywaniem aktyw·w, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 3, inne niű wskazane w pkt 

14, w szczeg·lnoťci koszty usġug doradztwa prawnego, podatkowego lub finansowo-ksiőgowego na rzecz Funduszu, 

ťwiadczonych przez inne podmioty, aniűeli Towarzystwo, koszty raport·w z badania due dilligence, analiz finansowych, 

usġug notarialnych, usġug poťrednictwa, zwiŌzanych z nabywaniem i zbywaniem aktyw·w, o kt·rych mowa w art. 21 

ust. 3 - do wysokoťci 1 (jednego) % ťredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 1 000 000 (jednego miliona) zġotych 

rocznie, w zaleűnoťci, kt·ra z tych wartoťci jest niűsza; 

7) koszty usġug doradztwa prawnego na rzecz Funduszu zwiŌzanego z dziaġalnoťciŌ Funduszu, inne niű wskazane w pkt 6) 

powyűej, w tym zwiŌzanego ze zmianŌ Statutu Funduszu ð do wysokoťci 150 000,00 (stu piőłdziesiőciu tysiőcy) zġotych 

rocznie;  

8) koszty administracyjne i organizacyjne zwiŌzane z obsġugŌ Rady Inwestor·w- do wysokoťci 10 000,00 (dziesiőciu 

tysiőcy) zġotych rocznie; 

9) koszty zwiŌzane z wykorzystywanym przez Fundusz oprogramowaniem, sġuűŌcym wykonaniu przez Fundusz obowiŌzk·w 

naġoűonych przepisami prawa, w tym prowadzeniu ksiőgowoťci ð do wysokoťci 100 000,00 (stu tysiőcy) zġotych rocznie; 

10) koszty wyceny aktyw·w, o kt·rych mowa w art. 21 ust. 3 oraz koszty sporzŌdzenia lub zaopiniowania modelu wyceny 

w/w skġadnik·w lokat ð do wysokoťci 0,5 (piőciu dziesiŌtych) % ťredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 

(trzystu tysiőcy) zġotych rocznie w zaleűnoťci, kt·ra z tych wartoťci jest wyűsza; 

11) podatki, odsetki i opġaty wymagane przez wġaťciwe organy administracji publicznej i sŌdy, a takűe inne obciŌűenia 

wynikajŌce z przepis·w prawa lub naġoűone przez wġaťciwe organy paśstwowe i samorzŌdowe lub sŌdy, w tym opġaty 

za zezwolenia oraz opġaty rejestracyjne i opġaty notarialne, takűe zwiŌzane z utworzeniem Funduszu; 

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW; 

13) koszty druku, ogġosześ i publikacji materiaġ·w informacyjnych o Funduszu wymaganych postanowieniami Statutu lub 

przepisami prawa;  

14) koszty i wydatki transakcyjne zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Funduszu, tj.: 

a)  prowizje i opġaty na rzecz instytucji depozytowych (w tym sub-depozytowych) i za przechowywanie papier·w 

wartoťciowych, 

b)  prowizje i opġaty bankowe, w tym w szczeg·lnoťci zwiŌzane z prowadzeniem i obsġugŌ rachunk·w bankowych, 

przekazywaniem ťrodk·w pieniőűnych, 

c)  koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,  

d)  koszty prowizji maklerskich i bankowych,  

e)  koszty odsetek od zaciŌgniőtych przez Fundusz kredyt·w i poűyczek, 

f)  podatki, odsetki i opġaty wymagane przez wġaťciwe organy administracji publicznej, w tym opġaty za zezwolenia 

oraz opġaty rejestracyjne. 

15) koszty likwidacji Funduszu, w tym:  

a) w przypadku, gdy likwidatorem jest Depozytariusz ð wynagrodzenie likwidatora do wysokoťci 250 000,00 (dwustu 
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piőłdziesiőciu tysiőcy) zġotych  

oraz koszty zwiŌzane z likwidacjŌ Funduszu faktycznie poniesione przez Depozytariusza bődŌcego likwidatorem  

i uzasadnione przepisami prawa, do kt·rych zwrotu zobowiŌzany jest Fundusz, inne niű wymienione w niniejszym 

ustőpie 1 do wysokoťci 300 000,00 (trzystu tysiőcy) zġotych; 

b) w przypadku, gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niű Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora obliczane  

i pobierane na zasadach okreťlonych dla wynagrodzenia staġego Towarzystwa jako koszt limitowany  

z uwzglődnieniem, űe likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty wymienione w pkt 4). 

2. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 1 pkt 11) -14) stanowiŌ koszty nielimitowane Funduszu.  

3. Wysokoťł wynagrodzenia Towarzystwa, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1) wynosi 2,5 (dwa i piőł dziesiŌtych) % w skali roku 

kalendarzowego naliczanych od Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu o kt·rych mowa poniűej. 

4. Wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jest w kaűdym Dniu Wyceny od Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu z ostatnio 

dostőpnego Dnia Wyceny, a jeűeli po ostatnim Dniu Wyceny miaġy miejsce przydziaġy lub umorzenia certyfikat·w, w·wczas 

od dnia przydziaġu lub umorzenia naliczane jest od Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu z ostatnio dostőpnego Dnia Wyceny 

powiőkszonych o wartoťł przydziaġu lub odpowiednio pomniejszonych o wartoťł umorześ. Wynagrodzenie pġatne jest do 

14 (czternastego) Dnia Roboczego po ostatnim Dniu Wyceny dokonywanej w danym miesiŌcu kalendarzowym.  

5. Koszty i wydatki ujőte w tym Artykule bődŌ bezpoťrednio pokrywane przez Fundusz lub bődŌ zwracane Towarzystwu przez 

Fundusz (o ile zostaġy uprzednio pokryte przez Towarzystwo), w tym zwiŌzane z dopuszczeniem Certyfikat·w do obrotu  

na rynku regulowanym.  

6. Koszty, o kt·rych mowa w ust. 1 sŌ kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach i w terminach okreťlonych przez 

umowy, w tym zlecenia, na podstawie kt·rych Fundusz jest zobowiŌzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami 

prawa oraz decyzjami wydanymi przez wġaťciwe organy administracji lub orzeczenia sŌd·w, a takűe zgodnie  

z postanowieniami Statutu.  

7. Jeűeli zgodnie z obowiŌzujŌcymi przepisami usġugi Towarzystwa, za kt·re Towarzystwo pobiera wynagrodzenie, o kt·rym 

mowa w ust. 1 pkt 1), zostanŌ obciŌűone podatkiem VAT, wynagrodzenie Towarzystwa, o kt·rym mowa w ust. 1 pkt 1) 

bődzie uwaűane za wynagrodzenie netto.  

8. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na potrzeby dokonywania oblicześ koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 1 w Dniu Wyceny to 

wartoťł z poprzedniego Dnia Wyceny.  Ťrednia Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu w danym roku, o kt·rej mowa w 

niniejszym Statucie, jest ustalana p oprzez podzielenie sumy Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu z kaűdego Dnia Wyceny w 

roku przez liczbő Dni Wycen w tym roku dokonanych do Dnia Wyceny, w kt·rym dokonuje siő oblicześ, bez tego dnia. 

9. Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustőpach powyűszych ponoszone sŌ przez Towarzystwo.  

10. Towarzystwo moűe podjŌł decyzjő o pokrywaniu z wġasnych ťrodk·w caġoťci lub czőťci koszt·w, o kt·rych mowa w ust. 1. 

 

ROZDZIAĠ XII 

Zasady Wyceny Aktyw·w Funduszu 

 

Artykuġ 28 

Wartoťł Aktyw·w Funduszu 

1. Aktywa Funduszu wycenia siő, a zobowiŌzania Funduszu ustala siő w Dniu Wyceny, z zachowaniem zasad okreťlonych w Art. 

29-33. 

2. Wartoťł godziwŌ skġadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő w oparciu o dostőpne kursy z godziny 23:00 

(dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia Wyceny (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej). 

3. Na Dzieś Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu, ustalenia wartoťci zobowiŌzaś Funduszu, ustalenia Wartoťci 

Aktyw·w Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.  

4. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu ustala siő pomniejszajŌc Wartoťł Aktyw·w Funduszu o jego zobowiŌzania w Dniu Wyceny. 

5. Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest r·wna Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu w Dniu Wyceny 

podzielonej przez liczbő wszystkich Certyfikat·w Inwestycyjnych wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz w Dniu 

Wyceny. 

6. Ksiőgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŌ w walucie polskiej.  

7. Skġadniki lokat Funduszu wyceniane sŌ w oparciu o wiarygodnie oszacowanŌ wartoťł godziwŌ,  za   kt·rŌ uznaje siő: 

1) cenő z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartoťci godziwej); 

2) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1) powyűej cenő otrzymanŌ przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie 

wszystkie znaczŌce dane wejťciowe sŌ Danymi Obserwowalnymi (poziom 2 hierarchii wartoťci godziwej); 

3) w przypadku braku ceny, o kt·rej mowa w pkt. 1) i 2) powyűej, wartoťł godziwŌ ustalonŌ za pomocŌ modelu wyceny 

opartego o Dane Nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartoťci godziwej).  

8. Wycena za pomocŌ modelu wyceny, o kt·rym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyűej, rozumiana jest jako technika wyceny 

pozwalajŌca wyznaczył wartoťł godziwŌ skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzaś  poprzez przeliczenie przyszġych kwot,  

w szczeg·lnoťci przepġyw·w pieniőűnych lub dochod·w i wydatk·w, na jednŌ zdyskontowanŌ kwotő z uwzglődnieniem 

zaġoűeś dotyczŌcych ryzyka lub pozwalajŌcŌ za pomocŌ innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartoťci 

godziwej aktyw·w lub zobowiŌzaś, gdzie dane wejťciowe do modelu sŌ Danymi  Obserwowalnymi  na  rynku  w  spos·b  

bezpoťredni  lub  poťredni; w przypadku  gdy  Dane Obserwowalne na rynku nie sŌ dostőpne dopuszcza siő zastosowanie 

Danych Nieobserwowalnych, z tym űe we wszystkich przypadkach przy wycenie skġadnik·w lokat Fundusz wykorzystuje  
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w maksymalnym stopniu Dane Obserwowalne i w minimalnym stopniu Dane Nieobserwowalne. 

9. Dane Obserwowalne to dane wejťciowe do modelu odzwierciedlajŌce zaġoűenia, kt·re przyjőliby uczestnicy rynku podczas 

wyceny skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, uwzglődniajŌce w spos·b bezpoťredni lub poťredni: 

1) ceny podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z aktywnego rynku, 

2)  ceny identycznych lub podobnych aktyw·w lub zobowiŌzaś pochodzŌcych z rynku, kt·ry nie jest aktywny, 

3)  dane wejťciowe do modelu inne niű ceny, o kt·rych mowa w pkt. 1) i 2) powyűej , kt·re sŌ obserwowalne w odniesieniu 

do danego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w szczeg·lnoťci: 

a) stopy procentowe i krzywe dochodowoťci obserwowalne we wsp·lnie notowanych przedziaġach, 

b) zakġadana zmiennoťł, 

c) spread kredytowy,  

4)  dane wejťciowe potwierdzone przez rynek. 

10. Dane Nieobserwowalne to dane wejťciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych 

informacji dostőpnych w danych okolicznoťciach na temat zaġoűeś przyjmowanych przez uczestnik·w rynku, kt·re speġniajŌ 

cel wyceny wartoťci godziwej. 

11. Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyűej oraz modele i metody 

wyceny skġadnik·w lokat funduszu, o kt·rych mowa w  art. 32 podlegajŌ uzgodnieniu z Depozytariuszem. 

12. Modele i metody wyceny skġadnik·w lokat Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyűej podlegajŌ okresowemu 

przeglŌdowi, nie rzadziej niű raz do roku. 

13. W przypadku aktyw·w i zobowiŌzaś Funduszu: 

1) o pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, kt·ry to termin dotychczas nie podlegaġ wydġuűeniu oraz 

2) niepodlegajŌcych operacjom objőcia dġuűnych papier·w wartoťciowych kolejnej emisji poġŌczonych z umorzeniem  

posiadanych  przez Fundusz dġuűnych papier·w wartoťciowych wczeťniejszej emisji- dopuszcza siő wycenő metodŌ 

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej, z uwzglődnieniem odpis·w 

z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w. 

14. Szczeg·ġowe informacje dotyczŌce wyboru modelu wyceny, o kt·rym mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyűej, opis technik 

wyceny oraz  zakres i ůr·dġa Danych  Obserwowalnych i Danych Nieobserwowalnych wykorzystanych  do ustalenia wartoťci 

godziwej okreťlonych skġadnik·w lokat Funduszu  sŌ publikowane  w sprawozdaniu finansowym Funduszu ze szczeg·ġowym 

okreťleniem ġŌcznego udziaġu lokat, kt·rych wartoťł godziwa ustalana jest w oparciu o kryteria, o kt·rych mowa w ust. 7 

pkt. 2) i 3) powyűej, w aktywach netto Funduszu oraz o zwiŌzanym z nimi ryzyku. 

15. Modele wyceny, o kt·rych mowa w ust. 7 pkt. 2) i 3) powyűej stosuje siő sp·jnie w odniesieniu do wszystkich aktyw·w  

w ramach wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzŌdzanych przez Towarzystwo, uwzglődniajŌc  strategie  inwestycyjne  

i rodzaje  aktyw·w posiadanych  przez  poszczeg·lne  fundusze inwestycyjne oraz, w stosownych  przypadkach, istnienie 

r·űnych zewnőtrznych podmiot·w wyceniajŌcych. 

 

Artykuġ 29 

Lokaty notowane na Aktywnym Rynku  

1. Z zastrzeűeniem art. 30, zgodnie z postanowieniami niniejszego artykuġu, bődŌ wyceniane nastőpujŌce kategorie lokat:  

12) akcje;  

13)  prawa do akcji;  

14)  prawa poboru;  

15)  warranty subskrypcyjne;  

16) kwity depozytowe;  

17) listy zastawne;  

18) dġuűne papiery wartoťciowe, w tym obligacje zamienne; 

19) Instrumenty Rynku Pieniőűnego;  

20) Instrumenty Pochodne; 

21) certyfikaty inwestycyjne  

22) tytuġu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő 

za granicŌ 

2. Za aktywny rynek dla danego skġadnika lokat uznawany jest rynek, na kt·rym transakcje dotyczŌce danego skġadnika 

aktyw·w lub zobowiŌzania odbywajŌ siő z dostatecznŌ czőstotliwoťciŌ i majŌ dostateczny wolumen, aby dostarczył 

bieűŌcych informacji na temat cen tego skġadnika aktyw·w lub zobowiŌzania, w tym rynki gieġdowe, rynki poťrednik·w, 

rynki brokerskie i rynki transakcji bezpoťrednich, kt·re cechujŌ siő takŌ czőstotliwoťciŌ i wolumenem. 

1) (skreťlony);  

2)  (skreťlony);  

3)  (skreťlony); 

4) W przypadku, gdy skġadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiőcej niű jednym Aktywnym Rynku, wartoťciŌ godziwŌ 

jest kurs ustalony na rynku gġ·wnym. Przy wyborze rynku gġ·wnego dla danego skġadnika lokat Fundusz bődzie kierowaġ 

siő nastőpujŌcymi zasadami: 

a) wyboru rynku gġ·wnego dokonuje siő na koniec kaűdego kolejnego miesiŌca kalendarzowego, 

b) podstawowym kryterium wyboru rynku gġ·wnego jest wolumen obrotu na danym skġadniku lokat w okresie 
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ostatniego miesiŌca kalendarzowego; 

c) (skreťlony); 

5) (skreťlony). 

 

Artykuġ 30 

Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku  

1. Wartoťł skġadnik·w lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza siő, z zastrzeűeniem art. 28 ust. 13 oraz 

art. 31 i art. 32 Statutu, w nastőpujŌcy spos·b: 

1) akcje, prawa do akcji i inne udziaġowe papiery wartoťciowe - wedġug wiarygodnie oszacowanej wartoťci godziwej, 

zgodnie z postanowieniami art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;  

2) warranty subskrypcyjne i prawa poboru ð w oparciu o modele wyceny tych lokat uwzglődniajŌce  

w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartoťł wynikajŌcŌ z nabycia 

tych akcji w wyniku realizacji praw przysġugujŌcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje 

emitenta nie sŌ notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie  

z postanowieniem pkt. 1) powyűej; 

3) kwity depozytowe ð z wykorzystaniem modelu uwzglődniajŌcego w szczeg·lnoťci wartoťł godziwŌ papieru 

wartoťciowego, w zwiŌzku z kt·rym zostaġ wyemitowany kwit depozytowy; 

4) dġuűne papiery wartoťciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku Pieniőűnego bődŌce papierami 

wartoťciowymi, papiery wartoťciowe inkorporujŌce prawa z zaciŌgniőcia dġugu przez sp·ġki, kt·rych akcje stanowiŌ 

skġadnik Aktyw·w Funduszu wycenia siő wedġug wartoťci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) 

Statutu;  

5) dġuűne papiery wartoťciowe zawierajŌce wbudowane instrumenty pochodne: 

a) w przypadku wszystkich papier·w dġuűnych wycenianych do wartoťci godziwej zastosowany model wyceny  

w zaleűnoťci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania 

oprocentowania bődzie uwzglődniał w swojej konstrukcji modele wyceny poszczeg·lnych wbudowanych 

instrument·w pochodnych, zgodnie z pkt. 8) poniűej. Wbudowany instrument pochodny nie bődzie wykazywany  

w ksiőgach rachunkowych odrőbnie,  

b) w przypadku dġuűnych papier·w wartoťciowych o pierwotnym terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni, dla 

kt·rych skorzystano z opcji ich wyceny w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej:  

¶ jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane sŌ ťciťle powiŌzane  

z charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi wartoťł tego papieru dġuűnego 

bődzie wyznaczana przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglődnieniem charakterystyki 

wbudowanego instrumentu pochodnego i charakterystyki spos obu naliczania oprocentowania; 

wbudowany instrument pochodny nie bődzie wykazywany w ksiőgach rachunkowych odrőbnie, 

¶ jeűeli charakter wbudowanych instrument·w pochodnych i ryzyka z nim zwiŌzane nie sŌ ťciťle powiŌzane 

z charakterem wycenianego papieru dġuűnego i ryzykami z nim zwiŌzanymi, wbudowany instrument 

pochodny wyceniany bődzie w oparciu o modele wġaťciwe dla poszczeg·lnych instrument·w pochodnych 

zgodnie z pkt. 8) poniűej i wykazywany bődzie w ksiőgach rachunkowych odrőbnie; wartoťł wycenianego 

papieru stanowi sumő wyceny dġuűnego papieru wartoťciowego (bez wbudowanego instrumentu 

pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych 

instrument·w pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim, 

6) (skreťlony); 

7) Instrumenty Rynku Pieniőűnego niebődŌce papierami wartoťciowymi oraz inne instrumenty finansowe - w wartoťci 

godziwej wyznaczanej na podstawie zapis·w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu;  

8) Instrumenty Pochodne ð w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, w szczeg·lnoťci: 

a) w przypadku kontrakt·w terminowych - model zdyskontowanych przepġyw·w pieniőűnych, 

b) w przypadku opcji:  

I. europejskich: model Blacka -Scholesa,  

ii.  egzotycznych: model skośczonych r·űnic, model Monte Carlo lub drzewa dwumianowego, przy czym 

dopuszczalne jest r·wnieű stosowanie wzor·w analitycznych bődŌcych modyfikacjŌ modelu Blacka-Scholesa 

uwzglődniajŌcych charakterystykő wycenianej opcji egzotycznej,  

c) w przypadku terminowych transakcji wymiany walut, st·p procentowych: model zdyskontowanych przepġyw·w 

pieniőűnych. 

9) waluty nie bődŌce depozytami ð po przeliczeniu wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego dla danej 

waluty przez Narodowy Bank Polski. 

10) wierzytelnoťci - w wartoťci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w art. 28 ust. 7 pkt. 2) i 3) Statutu. 

11) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuġy uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz 

instytucje wsp·lnego inwestowania majŌce siedzibő za granicŌ - w oparciu o ostatnio ogġoszonŌ wartoťł aktyw·w netto 

na jednostkő uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, z uwzglődnieniem zdarześ majŌcych wpġyw 

na wartoťł godziwŌ jakie miaġy miejsce po dniu ogġoszenia wartoťci aktyw·w netto na jednostkő uczestnictwa, 
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certyfikat inwestycyjny lub tytuġ uczestnictwa, 

2. (skreťlony);  

3.   (skreťlony); 

4.  W przypadku przeszacowania skġadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartoťci godziwej, do wysokoťci 

skorygowanej ceny nabycia ð wartoťł godziwa wynikajŌca z ksiŌg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieś przeszacowania, 

nowo ustalonŌ skorygowanŌ cenő nabycia.  

5.  (skreťlony);  

6.  (skreťlony). 

Artykuġ 31 

 Naleűnoťci z tytuġu kr·tkiej sprzedaűy papier·w wartoťciowych 

1. ZobowiŌzania Funduszu z tytuġu kr·tkiej sprzedaűy papier·w wartoťciowych wycenia siő wedġug zasad przyjőtych dla tych 

papier·w wartoťciowych. 

2. Papiery wartoťciowe, kt·rych wġasnoťł zostaġa przeniesiona przez Fundusz na drugŌ stronő w wyniku zawarcia umowy 

poűyczki papier·w wartoťciowych, stanowiŌ skġadnik lokat Funduszu. Przychody z tytuġu udzielenia poűyczki papier·w 

wartoťciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

3. Papiery wartoťciowe, kt·rych Fundusz staġ siő wġaťcicielem w wyniku zawarcia umowy poűyczki papier·w wartoťciowych, 

nie stanowiŌ skġadnika lokat Funduszu. Koszty z tytuġu otrzymania poűyczki papier·w wartoťciowych Fundusz rozlicza 

zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.  

 

Artykuġ 32 

Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe  

1. Transakcje reverse repo / buy -sell back i depozyty bankowe wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach za pomocŌ 

modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnoťci nie dġuűszym niű 92 dni dopuszcza siő wycenő metodŌ 

skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglődnieniem odpis·w  

z tytuġu utraty wartoťci skġadnika aktyw·w. 

2. Transakcje repo/sell -buy back, zaciŌgniőte kredyty i poűyczki ťrodk·w pieniőűnych oraz dġuűne instrumenty finansowe 

wyemitowane przez fundusz wycenia siő poczŌwszy od dnia ujőcia w ksiőgach przy zastosowaniu efektywnej stopy 

procentowej.  

 

Artykuġ 33 

Aktywa i zobowiŌzania denominowane w walutach obcych 

1. Aktywa Funduszu oraz zobowiŌzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia siő lub ustala w walucie, w kt·rej 

sŌ notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sŌ notowane na Aktywnym Rynku ð w walucie, w kt·rej sŌ 

denominowane.  

2. Aktywa Funduszu oraz zobowiŌzania Funduszu, o kt·rych mowa w ust. 1 powyűej, wykazuje siő w walucie, w kt·rej 

wyceniane sŌ aktywa i ustalane zobowiŌzania funduszu, po przeliczeniu wedġug ostatniego dostőpnego ťredniego kursu 

ogġoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

3. Wartoťł Aktyw·w Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza 

kursu, okreťla siő w relacji do ostatniego dostőpnego ťredniego kursu wyliczonego dla waluty USD przez Narodowy Bank 

Polski, a jeűeli nie jest to moűliwe do waluty Euro.  

4. (skreťlony);  

5. (skreťlony). 

 

ROZDZIAĠ XIII 

Zasady rozwiŌzania Funduszu 

 

Artykuġ 34 

RozwiŌzanie i likwidacja Funduszu 

1. Fundusz ulega rozwiŌzaniu gdy: 

1)  Komisja cofnie swojŌ decyzjő zezwalajŌcŌ na prowadzenie dziaġalnoťci przez Towarzystwo lub takie zezwolenie 

Towarzystwa wygaťnie, a zarzŌdzanie Funduszem nie zostaġo przejőte przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) 

miesiőcy, zgodnie z przepisami Ustawy; 

2)  Depozytariusz zaprzestaġ wykonywania swoich obowiŌzk·w oraz gdy nie zawarto umowy o prowadzenie rejestru 

aktyw·w z innym depozytariuszem; 

3)  Rada Inwestor·w podejmie uchwaġő o rozwiŌzaniu Funduszu; 

4)  Towarzystwo podejmie decyzjő o rozwiŌzaniu Funduszu; przy czym Towarzystwo ma prawo podjŌł takŌ decyzjő 

wyġŌcznie w przypadkach, gdy: 

a) w kt·rymkolwiek Dniu Wyceny, po upġywie 12 (dwunastu) miesiőcy od dnia zarejestrowania Funduszu w Rejestrze 

Funduszy Inwestycyjnych, Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu spadnie poniűej kwoty 35 000 000,00 (trzydzieťci piőł 

milion·w) zġotych, 

b) koszty zarzŌdzania Funduszem w okresie co najmniej 3 (trzech) nastőpujŌcych po sobie miesiőcy dziaġalnoťci 
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Funduszu, po upġywie 6 (szeťciu) miesiőcy od dnia jego zarejestrowania w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, 

przewyűszŌ przychody Towarzystwa z tytuġu wynagrodzenia za zarzŌdzanie; 

c) w kt·rymkolwiek Dniu Wyceny Wartoťł Aktyw·w Netto Funduszu spadnie poniűej 50 000 000,00 (piőłdziesiŌt 

milion·w) zġotych oraz suma űŌdaś wykupu otrzymanych przez Fundusz, kt·rych realizacja przypada na ten Dzieś 

Wyceny bődzie stanowiġa iloťł r·wnŌ lub wiőkszŌ niű 20 (dwadzieťcia) % wyemitowanych i niewykupionych 

Certyfikat·w Inwestycyjnych; 

5)  upġynie 6-miesiőczny okres, przez kt·ry Towarzystwo pozostawaġo jedynym uczestnikiem Funduszu, 

6)  z uwagi na sytuacjő gospodarczŌ lub otoczenie prawno-ekonomiczne nie jest moűliwa dalsza realizacja przez Fundusz 

celu inwestycyjnego , 

7)  nie jest moűliwa dalsza realizacja przez Fundusz zobowiŌzaś wynikajŌcych ze Statutu. 

2. RozwiŌzanie Funduszu nastőpuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczőcia likwidacji Fundusz nie moűe emitował 

Certyfikat·w Inwestycyjnych, a takűe wykupywał Certyfikat·w Inwestycyjnych. 

3. Informacja o wystŌpieniu przesġanek rozwiŌzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwġocznie opublikowana przez 

Towarzystwo w spos·b okreťlony w Art. 35 ust. 2 Statutu oraz zostanie przekazana Komisji. 

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktyw·w Funduszu, ťciŌgniőciu naleűnoťci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli 

Funduszu i umorzeniu Certyfikat·w Inwestycyjnych przez wypġatő uzyskanych ťrodk·w pieniőűnych Uczestnikom Funduszu, 

proporcjonalnie do liczby p osiadanych przez nich Certyfikat·w. Zbywanie Aktyw·w Funduszu bődzie dokonane z naleűytym 

uwzglődnieniem interes·w Uczestnik·w Funduszu. 

5. Ťrodki pieniőűne, kt·rych wypġacenie nie byġo moűliwe, likwidator przekaűe do depozytu sŌdowego miejscowo wġaťciwego 

dla siedziby Funduszu. 

 

ROZDZIAĠ XIV 

Informacje o funduszu  

 

Artykuġ 35 

Informacje o Funduszu  

1. Prospekt zostanie udostőpniony do publicznej wiadomoťci w terminie umoűliwiajŌcym Inwestorom zapoznanie siő z jego 

treťciŌ, nie p·ůniej jednak niű w dniu poprzedzajŌcym rozpoczőcie subskrypcji Certyfikat·w, w postaci elektronicznej  

w sieci Internet pod adresem Towarzystwa: www. noblefunds.pl , pod adresem strony internetowej Firmy Inwestycyjnej: 

noblesecurities.pl  oraz adresami innych podmiot·w wchodzŌcych w skġad konsorcjum dystrybucyjnego ile takie konsorcjum 

zostanie utworzone, a takűe do wglŌdu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa. 

2. Ogġoszenia i publikacje wymagane przepisami prawa oraz Statutem, jeűeli przepisy prawa lub Statut nie stanowiŌ inaczej, 

bődŌ podawane do publicznej wiadomoťci na stronie internetowej Towarzystwa www. noblefunds.pl .  

3. Pismem do ogġosześ Funduszu, w przypadkach, w kt·rych Ustawa nakġada obowiŌzek ich publikacji  

w dzienniku, jest dziennik ăParkietó. W przypadku, gdy dziennik ăParkietó przestanie był wydawany lub z innych przyczyn 

niezaleűnych od Funduszu publikacja ogġosześ w dzienniku ăParkietó nie bődzie moűliwa, pismem przeznaczonym  

do ogġosześ Funduszu bődzie dziennik ăPuls Biznesuó. 

4. Fundusz udostőpnia informacjő o Wartoťci Aktyw·w Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomoťci w trybie art. 

56 ust. 2 Ustawy o ofercie niezwġocznie po jej ustaleniu, poprzez przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej 

wiadomoťci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za poťrednictwem strony internetowej www. noblefunds.pl .  

5. Sprawozdania finansowe Funduszu bődŌ publikowane w trybie okreťlonym w Ustawie oraz w przepisach okreťlajŌcych 

szczeg·ġowe zasady prowadzenia rachunkowoťci funduszy inwestycyjnych. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania  

i przeglŌdu sprawozdaś finansowych Funduszu dokonuje Rada Nadzorcza Towarzystwa. 

6. Fundusz podlega obowiŌzkom informacyjnym na podstawie i w spos·b okreťlony w Ustawie, Ustawie  

o ofercie, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitaġowym oraz przepisach wykonawczych do tych 

ustaw. Na zasadach okreťlonych w tych ustawach Fundusz podaje do publicznej wiadomoťci informacje poufne w rozumieniu 

art. 154 Ustawy o obrocie oraz informacje bieűŌce i okresowe w rozumieniu Ustawy o ofercie. Informacje te przekazywane 

sŌ do Komisji, GPW oraz udostőpniane do publicznej wiadomoťci. 

7. W przypadku, gdy Statut zastrzega formő pisemnŌ, oťwiadczenie woli zġoűone w formie elektronicznej jest r·wnowaűne  

z oťwiadczeniem woli zġoűonym w formie pisemnej. Do zachowania elektronicznej formy czynnoťci prawnej wystarcza 

zġoűenie oťwiadczenia woli w postaci elektronicznej i opatrzenie go kwalifikowanym podpisem elektronicznym. 

 

ROZDZIAĠ XV 

REKLAMACJE 

 

Artykuġ 36 

Reklamacje  

1. Reklamacje zgġoszone przez Uczestnik·w lub Inwestor·w dotyczŌce usġug ťwiadczonych przez Towarzystwo lub zwiŌzane  

z uczestnictwem w Funduszu, mogŌ był zgġaszane przez Uczestnik·w lub Inwestor·w, bŌdů osoby przez nich upowaűnione:  

1)    w formie pisemnej ð osobiťcie w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzŌcego w skġad konsorcjum 

dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,  
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2)   przesyġkŌ pocztowŌ na wskazane w Prospekcie adresy: Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzŌcego w skġad 

konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone oraz Towarzystwa,  

3)   ustnie ð telefonicznie na numer 22  427 46 75 albo osobiťcie do protokoġu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora  

w siedzibie Firmy Inwestycyjnej lub podmiotu wchodzŌcego w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie 

konsorcjum zostanie utworzone oraz w siedzibie Towarzystwa,  

4)   za poťrednictwem poczty elektronicznej: reklamacje@noblefunds.pl . 

2. Reklamacje powinny był zgġaszane niezwġocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznoťci budzŌcych zastrzeűenia, 

w celu umoűliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.  

3. Odpowiedů na reklamacje zostanie udzielona bez zbődnej zwġoki, nie p·ůniej niű w terminie 30 dni  

od daty otrzymania reklamacji, chyba űe reklamacja dotyczy szczeg·lnie skomplikowanego przypadku, przy czym termin 

rozpatrzenia takiej reklamacji nie moűe przekroczył 60 dni. Jednoczeťnie Towarzystwo wyjaťnia przyczyny op·ůnienia, 

wskazuje okolicznoťci, kt·re muszŌ został ustalone dla rozpatrzenia sprawy oraz okreťla przewidywany termin rozpatrzenia 

reklamacji i udzielenia odpowiedzi.  

4. Uczestnik lub Inwestor jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygniőcia reklamacji. W przypadku nie uwzglődnienia 

roszcześ wynikajŌcych z reklamacji, Uczestnik lub Inwestor moűe wystŌpił z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika 

Finansowego. 

5. Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto Uczestnik lub Inwestor bődŌcy konsumentem moűe 

zwr·cił siő o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsument·w. 

6. Reklamacje zgġoszone przez Uczestnik·w lub Inwestor·w dotyczŌce usġug ťwiadczonych przez Firmő InwestycyjnŌ lub 

podmioty wchodzŌce w skġad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, rozpatrywane  

sŌ przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowiŌzujŌcym. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moűe udzielił 

odpowiedzi na reklamacjő dotyczŌcŌ usġug ťwiadczonych przez Firmő InwestycyjnŌ lub podmioty wchodzŌce w skġad 

konsorcjum dystrybucyjnego.  

 

ROZDZIAĠ XVI 

Postanowienia koścowe 

 

Artykuġ 37 

Zmiana Statutu  

1. Zmiany Statutu dokonywane sŌ przez Towarzystwo, jako organ Funduszu w spos·b zgodny z UstawŌ. 

2. Zmiany Statutu wraz z informacjŌ o terminie wejťcia w űycie tych zmian sŌ ogġaszane na stronie internetowej 

www. noblefunds.pl . 

3. Zmiana Statutu moűe został wprowadzona na űŌdanie Komisji w terminie przez niŌ okreťlonym. 

4. Postanowienia niniejszego Statutu obowiŌzujŌ Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnik·w. 

5. SŌdem wġaťciwym do rozstrzygania spor·w powstaġych w zwiŌzku z niniejszym Statutem lub w zwiŌzku z uczestnictwem 

kaűdego z Uczestnik·w w Funduszu jest sŌd wġaťciwy dla siedziby Funduszu. 
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14.4.  Sprawozdanie finansowe Towarzystwa za rok 2024 wraz ze sprawozdaniem z badania  
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