FUNDUSZ DEUGU KORPORACYJNEGO RENTIER FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 2/2019

O skorygowany

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2019 roku obejmujgcy okres od 2019-04-01 do 2019-06-30

podstawa prawna:
§ 60 ust. 1 pkt 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

Data przekazania: 2019-07-31

FUNDUSZ DLUGU KORPORACYJNEGO RENTIER FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
”””””””””””””””””””””””””””” (peina nazwa fundusew) T
FUNDUSZ DEUGU KORPORACYJNEGO RENTIER AZ Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
”””””””” (swécona nazwa funduszw) 7 (hazwatowamystwa)
01-208 WARSZAWA
T Tedpoczowy) T T Y miejscowose)
PRZYOKOPOWA 33
”””””””””””””””””””””” @ica) T T umen
(22) 427-46-46 (22) 276-25-85 biuro@noblefunds.pl
""""""""""" elefory T T T T T emany T
364871603 www.nobletfi.pl
T ey T ®EGON) T T wwwy T

KOMISJANADZORUFINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: D Fundusz sekurytyzacyjny: D

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

(nazwa funduszu)
Plik Opis
step.pdf
artos na lartost
'WYBRANE DANE FINANSOWE dzien bilansowy \wyrazona w
tys. EURO

|. Przychody z lokat 1810 422
1. Koszty funduszu netto 418 97!
IIl. Przychody z lokat netto 1392 325
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 693 -162
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -101 -24)
VI. Wynik z operacji 598 139
VII. Zobowigzania 947 223
VIII. Aktywa 72 867 17 137
IX. Aktywa netto 71920 16 914
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 700 000 700 000
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 102,74 24,16
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,85 0,20
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ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat 2
2018 rok
SKEADNIKI LOKAT
2019 roku 2019 roku 2018
Wartos¢é Wartos ¢ Wartos¢
s . dh Pt t .
Wartosé wedtug Proc.:entowy Wartosé wedtug Proc.:entowy Wartosc wedtug rot.:en OWY  \artosé
wyceny na judziat w wyceny na judziat w wyceny na udziat w
wedlug ceny . wedtug ceny A wedtug ceny L wedtug ceny
. dzien laktywach A dzien laktyw ach A dzien aktywach .
nabyciaw tys. | . o nabycia w tys. [ . o nabycia w tys. [ . ; nabycia w tys
yw g yw ] bilansowy w jogétem
tys. tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4.Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5.Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7.Dluzne papiery w arto$ciow e 59 966 60 980 83,69 69 431 71609 97,55 70 119 71721 97,94 59 219
8. Instrumenty pochodne 0 13 0,02 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5 UdZIa'{y.w s‘po{ka)c.h Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
5 & Kraj siedziby [Termin larunki lartosé artost wediug
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Lmitenta vkupu bprocentowania hominalna Liczba cye;ny nabycia w
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 39 849 40 625
a) Obligacje 39 849 40 625
" ACTIV INVESTMENT] 10,2900
-ACTIV INVESTMENT SP. Z0.0., SERIA | Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY SP.z0.0. PPolska 2020-02-04 ZMIENNY) 1000,00 1000 980
-KALLISTO 17 SP.Z0.0., SERIAB Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY gAcl)'LISTO 17sp.z Polska 2019-07-21 1ZOM0|‘;)\I(:\IY) 1000,00 4750 4750
SEMEKO BUDOWNICTWO SP.Z 0.0., SERIA SEMEKO
‘B . o Nienotowane na rynku aktywnym ~ NIE DOTYCZY |BUDOWNICTWO SP. [Polska 2019-07-06 [7,6500 (STALY) 1000,00 5000 5000
Z 0.0.
-ELSENS.A,, SERIA C Nienotowane na rynku aklywnym ~ [NIE DOTYCZY [ELSEN S.A. [Polska 2019-07-31 [10,0000 (STALY 1000,00 10 000 10 000
-KALLISTO 17 SP.Z0.0., SERIA C Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY gAéUSTO 17sp.z Polska 2020-04-10 1ZOMOIE?\I?\IY) 1000,00 5000 4975
" ISOLTEX CAPITAL [7,7900
-SOLTEX CAPITAL SP.Z 0.0., SERIAD Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY SP. z0.0. Polska 2020-04-14 ZMIENNY) 1000,00 10 000 10 000
-SIODME NIEBO S.A., SERIA A Nienotowane na rynku akywnym ~ NIE DOTYCZY [SIODME NIEBO S.A. Polska 2020-06-20 gingalg?dNY) 1000,00 2916 2920
REAL DEVELOPMENT GROUP SP. Z 0.0 REAL 18,4900
“SERIA A : 7" INienotowane na rynku aklywnym IE DOTYCZY |DEVELOPMENT Polska 2020-06-13 iMIENNY) 10 000,00 100 1000
IGROUP SP. Z0.0.
-MURAPOL S.A., SERIA BA Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY URAPOL S.A. [Polska 2020-06-25 16,0000 (STALY) 1000,00 1083 1000
b) Bony skarbowe 0 0
c) Bony pienigzne 0 0
d)Inne 0 0
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku: 18 947 19 341
a) Obligacje 18 947 19 341
ZAKEADY MIESNE HENRYK KANIA S.A., " ZAKLADY MIESNE 0,0000
“SERIA F (PLZPMHK00044) Nienotowane na rynku aklywnym ~ [NIE DOTYCZY HENRYK KANIA S.A. [Polska 2027-06-07 ZMIENNY) 1000,00 1000 840
-AASA POLSKA S.A., SERIA B Nienotowane na rynku akklywnym  [NIE DOTYCZY |AASA POLSKA S.A. [Polska 2020-09-30 18,9000 (STALY) 1000,00 1677 1652
" 18,4900
-BUDNER SP.Z 0.0., SERIA A Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY [BUDNER SP.Z0.0. Polska 2020-08-28 ZMIENNY) 1000,00 1000 1000
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kwartat

roku

Wartos¢
wedtug
wyceny na
dzien
bilansowy w
tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

olo|o|o|o]|o

0,00

60 727

83,10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

olo|o|o|o|o|o

0,00

lartos¢ wedtug

Procentowy udziat

ceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. ogotem

41887 57,49
41887 57,49
986 1,35
4958 6,81
5183 711
10 465 14,36
5103 7,00
10 162 13,95
2972 4,08
1004 1,38
1054 1,45
0 0,00
0 0,00
0 0,00
19 093 26,20
19 093 26,20
148 0,20
1707 2,34
1028 1,41
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-SUPER GROSZ SP. Z 0.0., SERIA 002 Nienotowane na rynku aktlywnym IE DOTYCZY gUgERGROSZ SP. ZPOISIG 2021-06-30 QZ’ﬁIIZIg(IZINY) 1000,00 2062 2000
" 09,5200
-VIPPO SP.Z.0.0,, SERIA A (-) Nienotowane na rynku aktlywnym IE DOTYCZY IPPOSP.Z0.0. [Polska 2021-07-19 ZMIENNY) 1000,00 2062 2000
-ACTIV INVESTMENT SP. Z0.0., SERIAH Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY ggTIZVO”\g/ESTMENTPOIS‘@ 2020-11-29 [14,0000 (STALY 1000,00 2500 2375
" IKA INWESTYCJE 18,5200
-NIKA INWESTYCJE SP. Z0.0., SERIAA (-)  [Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY SP.70.0. [Polska 2021-12-04 ZMIENNY) 1000,00 4396 4396
-FEDHA SP.Z 0.0, SERIAB Nienotowane na rynku aktlywnym IE DOTYCZY |FEDHASP.ZO0.0. [Polska 2021-07-30 18,8000 (STALY) 1000,00 4 000 4 000
" KANCELARIA
-KANCELARIA MEDIUS S.A., SERIA P Nienotowane na rynku aktlywnym IE DOTYCZY EDIUS SA Polska 2023-05-20 18,0000 (STALY) 4 252,00 250 1078
b) Bony skarbowe 0 0
c) Bony pienigzne 0 0
d)Inne 0 0
Emitent Kraj siedziby nstrument larto$¢ wedtug |Warto$¢ wedtug [Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku azwa rynku ) lemitenta bazow LLiczba kceny nabycia w |wyceny na dzien w aklywach
d a ((wystawcy) Y ys. bilansowy w tys. jogétem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0 0 0 0,00
Il. Niewystandaryzow ane instrumenty
250 000 0 13 0,02
pochodne
50,000.00 EUR
NG BANK po lurse
1. Forward EUR/PLN, 2019.07.17 (Krétka) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY 5LASKI SA [Polska alutowym 250 000 0 13 0,02
A o 14.3068000000
PLN
TW, . n artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug |Procentowy udziat
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku lazwa rynku azwa i rodzaj Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu vs. bilansowy w tys. gdtem
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0,00
. . artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug artost wed.h.lg, lartos¢ wedtug |[Procentowy udziat
DEPOZYTY azwa banky [ Siedziby aluta arunk keny nabyciaw fceny nabyciaw /oS @ dzief ceny na dzien w aktywach
banku pprocentowania . N bilansowy w h .
danej walucie ys. N . bilansowy w tys. pogétem
danej walucie
|.W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0 0 0,00
arto$¢ wedtug |Warto$¢ na dzienWarto$¢ wedtug Procentowy udziat
WALUTY Panstwo ceny nabycia w pilansowy w ceny na dzien w aklywach
ys. danej walucie pilansowy w tys. jogétem
|.W walutach panstw nalezacych do OECD 0 0 0,00
1. W walutach panstw nienalezacych do
0 0 0,00
OECD
& Rok oddania do umer ksiggi artost wediug  \Wartost wedlug
NIERUCHOMOSCI vtk Data nabycia iecz ste?g Kraj potozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabyciaw Mwyceny na dzien
Y B yste] ys. pilansowy w tys.
I.Prawa wtasnosci nieruchomosci: 0 0
1. Budynki 0 0
2.Lokale 0 0
a) 0 0
3.Grunty 0 0
4.Inne 0 0
Il. Prawa wspoétwtasnosci nieruchomosci: 0 0
1. Budynki 0 0
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2058 2,82
2055 2,82
2437 3,35
4422 6,07
4166 5,72
1072 1,47
0 0,00
0 0,00
0 0,00

Procentowy udziat;

aktywach
pgotem

0,00]

0,00]

0,00

0,00]

0,00

0,00

0,00

0,00]
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2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

Ill. Uzytkow anie wieczyste:

1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
BILANS b 2018 rok -
2019 roku 2019 roku 2018 roku
I.Aktywa 72 867 73 404 73229 73 079
1. 8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8591 1795 1508 5286
2. Naleznosci 3283 0 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 7 066
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 941 936 901
-dtuzne papiery wartosciowe 0 941 936 901
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 60 993 70 668 70785 59 826
-dtuzne papiery wartosciowe 60 980 70 668 70785 59 826
6. Nieruchomosei 0 0 0 0
7.Pozostate aktywa 0 0 0 0
Il. Zobowiazania 947 1333 1324 1258
Ill. Aktywa netto (I-1l) 71920 72071 71905 71821
IV. Kapitat funduszu 71632 71632 71632 71632
1. Kapitat wptacony 71632 71632 71632 71632
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
V.Dochody zatrzymane 290 340 179 129
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 983 340 179 129
. full alizowany zysk (strata) ze
2 fg;«;irzliloogtany nierozdysponowany zre: y Zysk ) 693 0 0 0
VI.:V:;;;ta(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 2 9 04 60
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV+V+-VI) 71920 72071 71905 71821
Jiczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych [ 700 000] 700 000] 700 000] 700 000]
|Wartosé aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny | 102,74] 102,96 102,72 102,60|
Frzewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych | 700 000|
Pozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny | 102,74|

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Seria 1 100 000
Seria 6 600 000

Wartos¢ aktywow netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Seria 1 102,740 Seria 6 102,740
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0,00

0,00

0,00]

0,00]

0,00]

0,00

0,00

0,00
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Narastajaco Narastajaco
k!lv'?\rtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 |------------ 018-04-01  f------------
2019 2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI | oo
019-01-01 018-01-01
d02019-06-30 | - p01806-80 [~~~
019-06-30 018-06-30
I.Przychody z lokat 1810 3536 1393 2972
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1660 3 336 1393 2972
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 150 200 0 0
Il. Koszty funduszu 418 828 416 811
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 363 720 365 717
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 13 26 13 26
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 19 32 21 34
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 13 21 7 15
7.Uslugi w zakresie zarzagdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 10 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 10 19 10 19
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV.Koszty funduszu netto (ll-lll) 418 828 416 811
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 1392 2708 977 2161
VI.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 794 -789 60 60
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -693 -693 0 0
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: -101 -96 60 60
-z tytutu réznic kursowych -14 -14 0 0
VII. Wynik z operacji 598 1919 1037 2221
ynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,85 2,74 1,48 3,17
Rozwodnl.ony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 0,85 274 148 317
nwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
k!lv'?\rtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego dni poprzedniego
kwartat: Poprzedniedo  ywartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 f------o-ooo—- P018-04-01  |------o--oo--
2019 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO || 0 20
019-01-01 018-01-01
d02019-06-30 [----——------- p018-06-30  |[------------
R019-06-30 R018-06-30
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 72 071 71905 71 841 71777
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 598 1919 1037 2221
a)przychody z lokat netto 1392 2708 977 2161
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 693 -693 0 0
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -101 -96 60 60
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 598 1919 1037 2221
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 749 1904 1057 2177
a)z przychodéw z lokat netto 749 1904 1057 2177
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 0 0 0 0
a)zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 0 0 0 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0 o o 0
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6.taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -151 15 -20 44
7. Wartoét aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 71920 71920 71821 71821
8. Srednia wartogt aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 72690 72 538 72376 72 287
9.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 0 0 0 0
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 0 0 0 0
10. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 700 000 700 000 700 000 700 000
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 700 000 700 000 700 000 700 000
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b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
c)saldo zmian 700 000 700 000 700 000 700 000
11. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 700 000 700 000 700 000 700 000
12. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 102,96 102,72 102,63 102,54
13. Zv;z;sc;rl:\)’/vv‘:f;:varxbcttzf;g: certyfikat inwestycyjny na koniec biezagcego 102,74 102,74 102,60 102,60
. procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjn
" Evokresie sprawozdawczym ¢ f youny 0,21 0,02 -0,03 0,06
15. ;npl;:ﬂ/mf)azg:wvgazl;t;sc aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 102,74 102,74 102,60 102,60
“data wyceny £019-06-30 2019-06-30 018-06-30 018-06-30
16. ;:alﬁvjv/‘zzlarﬁcvzv;:osc aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 103,77 104,36 103,97 103,97
“data wyceny 20190520 £019-03-20 2018-06-20 2018-06-20
17. x:::(; jvl?/kv:;;ven:;:gwn;g:xﬂﬁ inwestycyjny wedtug ostatniej 102,74 102,74 102,60 102,60
-data wyceny R019-06-30 R019-06-30 [2018-06-30 R018-06-30
18. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 102,74 102,74 102,60 102,60
I. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 231 230 231 226
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,00 2,00 2,02 2,00
2. Z;,(::;SLZ:;V udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0,00 0.00 0,00 000
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,07 0,07 0,07
42]r(;33n§t(:wy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 010 009 012 009
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,07 0,06 0,04 0,04
G.EJrzginsztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzagdzania aktywami 0,00 0.00 0,00 000
Narastajaco Narastajaco
Bosmcop | Okremroku L
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 |f----- - 2018-04-01
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | | T
do 2019-06-30 |- --2018-06-30
[2019-06-30 [2018-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienigznych z dzi Sci operacyjnej 7 951 9379 -1 569 456
1. Wptywy 10 406 12 248 6722 9183
1.Z tytutu posiadanych lokat 1736 2828 1597 2574
2.Z tytutu zbycia skadnikow lokat 8 520 9 220 4 878 6128
3. Pozostate 150 200 247 481
1. Wydatki 2455 2869 8291 8727
1.Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0 0
2.Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 2057 2057 7902 7 902]
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 355 720 357 721
4.Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 16 20 9 13
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 13 21 0 s
7.Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 8 15 8 13
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 10 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 6 26 15 70
B.Przeptywy srodkéw pienigeznych z dzi Sci fi ej -1 155 -2 296 -1120 -2 586
I. Wptywy 0 0 0
1.Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciaggnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 0 0 0 0
6. Pozostate 0 0
1. Wydatki 1155 2296 1120 2 586
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 1155 2296 1120 2 586
a)- z tyt. podatku 219 219 213 447
b)-z tyt. wyptaty dochodéw 936 2077 907 2139
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i o o o o
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 6796 7083 -2 689 -2130
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczqtepk oksesu sprawozdaw)t,:zego i e 179 1508 7978 7416

Komisja Nadzoru Finansowego
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F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na |

8591‘

koniec okresu sprawozdaw czego (E+/-D) 8 591| 5 286‘ 5 286‘
NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Plik Opis
[Nota 1_polityka rachunkowosci.pdf
. ’, 2 kwartat
NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU
2019  roku
1. Z tytutu zbytych lokat 3283
2.Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4.Z tytutu dywidendy 0
5.Z tytutu odsetek 0
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
2 kwartat
INOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2019 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2.Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie¢ funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0
4.Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7.Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 607
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow 0
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 198
13. Pozostate zobowigzania 142
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis
Informacja dodatkowa.pdf
PODPISY
IPODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ
Pata mie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
b019-07-31 ariusz Staniszewski Zr:zssZarzadu Noble Funds TFI
b019-07-31 Sylwia Magott (S:zLonekZarzqdu Noble Funds TFI
b019-07-31 Pawet Homifsk (S:zLonekZarzqdu Noble Funds TFI

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Bartosz Jozefiak - Wiceprezes Zarzadu ProService Finteco Sp. z 0.0.;

Emilia Guz - Cztonek Zarzadu ProService Finteco Sp. z o.0.

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]JNYCH S.A

Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe Funduszu Diugu Korporacyjnego Rentier FIZ za okres od
dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Fundusz Dtugu Korporacyjnego Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) utworzony zostat
jako publiczny Fundusz inwestycyjny zamkniety, w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 1355, z
pozniejszymi zmianami) (,Ustawa”). Do dnia 13 lutego 2019 roku Fundusz dziatat pod nazwg Open
Finance Obligacji Przedsiebiorstw Rentier Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 27 czerwca 2016 roku, pod
numerem RFi 1414.

Fundusz utworzony zostat na czas nieokreslony. Skonstruowany jest jako fundusz bez wydzielonych
subfunduszy. Nie jest funduszem powigzanym. Emituje certyfikaty reprezentujgce jednakowe prawa
majatkowe.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywow Funduszu miata miejsce w dniu 4
lipca 2016 roku, tj. w dniu nastepnym po dniu, w ktérym do Towarzystwa wptyneto postanowienie o
wpisaniu Funduszu do rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2. CEL INWESTYCYINY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci

lokat. Fundusz jest funduszem typu dtuznego, ktory inwestuje gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe,

wyemitowane na rynku krajowym i zagranicznym, w tym w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej i

w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii

Europejskiej oraz w panstwach nienalezagcych do OECD. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu

inwestycyjnego.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

1) dtuzne papiery wartosciowe,

2) akcje, przy czym nabycie akcji nastepuje wytgcznie w wyniku wykonywania praw przystugujgcych z
posiadanych przez Fundusz obligacji zamiennych na akcje lub obligacji z prawem pierwszenstwa
lub w wyniku zamiany wierzytelnosci wobec emitentow emitujgcych diuzne papiery wartoSciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego na akcje, a takze prawa do tych akcji, warranty subskrypcyjne
i prawa poboru tych akgcji, warranty subskrypcyjne i prawa poboru tych akgji,

3) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorych polityka inwestycyjna
przewiduje dokonywanie lokat w dtuzne papiery wartosciowe,

5) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje dokonywanie
lokat w dtuzne papiery wartosciowe, w tym instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica typu ,exchange-traded fund” odzwierciedlajagce sktad indekséw dtuznych papieréw
wartosciowych,

6) Instrumenty Rynku Pienieznego,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

8) waluty,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne (nie dotyczy jednostek uczestnictwa), oraz

9) depozyty bankowe,

z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy i Statutu.
Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie Funduszu.



3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w
Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000256540. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Do dnia 31 maja 2017 roku organem
zarzadzajgcym Funduszem byt Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000412133. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY I DZIEN BILANSOWY

Kwartalne skrécone sprawozdanie Funduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 kwietnia 2019 roku
do dnia 30 czerwca 2019 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Towarzystwa
nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktdw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreSlone
przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6. WSKAZANIE RYNKU, NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

W dniu 21 kwietnia 2017 roku Towarzystwo ztozylo wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
Inwestycyjnych serii 1 oraz serii 6 do obrotu na rynku regulowanym. Jednocze$nie z uwagi na brak
rozproszenia Certyfikatdw Inwestycyjnych Funduszu wérdd inwestordw i brak spetnienia warunku ich
dopuszczenia do obrotu zgodnie z § 17 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Open
Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc jako organ
decyzyjny Funduszu ztozyto 21 kwietnia 2017 roku wniosek o zawieszenie postepowania w sprawie
dopuszczenia do obrotu gietdowego Certyfikatéw Inwestycyjnych.

7. WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH I CECH JE ROZNIACYCH

Oznaczenie serii Cena emisyjna Liczba wyemitowanych

Data emisji

certyfikatu w ztotych certyfikatow w sztukach
Seria 1 2016-06-08 100,00 100 000
Seria 6 2017-04-12 102,72 600 000

W dniu 26 czerwca 2017 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. podjat
uchwate, w ktdrej postanowit:

a) przyznaC OPEN FINANSE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ status uczestnika
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych w typie EMITENT
b) przyja¢ do depozytu, z dniem 27 czerwca 2017 r., 700.000 (siedemset tysiecy) certyfikatow

inwestycyjnych na okaziciela OPEN FINANSE OBLIGACJI PRZEDSIEBIORSTW RENTIER FIZ, w
tym: 100.000 (sto tysiecy) certyfikatow inwestycyjnych serii 1 oraz 600.000 (szeScset tysiecy)
certyfikatow inwestycyjnych serii 6 i oznaczy¢ je kodem PLOFOPR00019.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCY]JNYCH S.A

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ za okres od
dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r, poz. 351, z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ztotych.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
obejmujacej prowizje maklerska.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
wediug wyceny na dzien wyceny ustalong w stosunku do ich wartoéci nominalnej i
wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie. Przychody
odsetkowe oraz odpisy dyskonta lub amortyzacja premii (wyznaczone przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej) ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
nastepnego dnia po dniu rozliczenia transakcji kupna dtuznych papieréw wartosciowych
o ile z warunkéw emisji wynika, ze odsetki sg nalezne. W przypadku sprzedazy dtuznych
papierdw wartosciowych przychdd z tytutu odsetek naleznych od dnia zawarcia
transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy jest rozliczany w czasie, w
wysokosci wynikajgcej z warunkéw emisji. Na potrzeby ustalenia skorygowanej ceny
nabycia dluznego papieru wartosciowego przyjmuje sie nastepujace zatozenia: a/
pierwszy przeptyw nastepuje w dacie rozliczenia transakcji kupna, b/ przyszie przeptywy
odsetkowe przewidziane sg na date zakonczenia okresu odsetkowego, zgodnie z
warunkami emisji.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi funduszami na rzecz
jednego z funduszy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszu wskazanego w
ztozonym zleceniu lub zawartej umowie.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz z wydzielonymi funduszami na rzecz
kilku funduszy na podstawie jednego zlecenia lub jednej umowy ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych kazdego z funduszy, na rzecz ktérego zostato ztozone zlecenie albo
zostata zawarta umowa w liczbie wskazanej dla kazdego funduszu odpowiednio w
zZleceniu lub umowie.

Sktadniki lokat funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdére zostaty
otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat z zastrzezeniem pkt. 9 wylicza sie metoda ,hajdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, ktéra polega na przypisaniu sprzedanym skfadnikom



10.

11.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
20.

21.

najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

Przy wyliczaniu zysku lub straty ze zbycia lokat nie stosuje sie metody, o ktorej mowa w
pkt. 8 do sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem nastepujgcych transakcji: pozyczki
papieréow wartosciowych, BuySellBack oraz SellBuyBack.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano
najnizszg premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg okres$long w pkt 8.

W przypadku gdy danego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

Niewykorzystane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero,
w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Papiery wartosciowe nowej emisji ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym zostaty spetnione tgcznie dwa warunki: a/dokonano wptaty z tytutu subskrypcji
oraz b/ wptyneto potwierdzenie przydziatu tych papieréw lub zostata zawarta umowa
objecia sktadnikéw lokat.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawa z instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku
(prawa poboru, prawa do akgcji, dywidenda) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw o ile informacje o tym dniu sg podane
przez emitenta lub w dniu w ktorym warto$¢ instrumentu finansowego uwzglednia
wartos¢ dywidendy.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
funduszu albo funduszu w dacie zawarcia umowy.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost/spadek wyniku z operaciji.

Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa W § 24 ust. 3 Rozporzadzenia o rachunkowosci uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan, z zastrzezeniem ponizszych
zapisow:

20.1. jezeli prawidiowe potwierdzenie zawarcia transakcji wystawione przez
kontrahenta wpltynie do godziny 12-tej w dniu dokonywania wyceny za Dzien
Wyceny, transakcja zostanie ujeta w Dniu Wyceny,

20.2. jezeli nie jest mozliwe uzyskanie potwierdzenia wystawionego przez
kontrahenta w terminie okreslonym w pkt 20.1, albo zawarte istotne parametry
transakcji s niezgodne z parametrami, wskazanymi przez Zarzadzajgcego
Funduszem, transakcje ujmuje sie w najblizszej wycenie aktywow, po uzyskaniu
prawidtowego potwierdzenia zawarcia transakcji, najp6zniej w dniu rozliczenia
transakcji.

Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie polskiej, oraz w walucie, w ktorej sa
wyrazone - po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu, z
zastrzezeniem pkt. 22.



22,

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.
30.

31.

32.

33.

Jezeli operacje dotyczgce funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu — ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty wskazanej
przez fundusz w statucie.

W przypadku funduszu z wydzielonymi funduszami zobowigzania rozlicza sie
proporcjonalnie na fundusze, z zastosowaniem Sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez NBP, z dnia zawarcia przez fundusz umowy powodujgcej powstanie
zobowigzania proporcjonalnego

Transakcje FX zawarte na walute spot nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu.
Transakcje FX ujmowane sg w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji
w Dniu Wyceny, w ktérym transakcja zostata zawarta.

Transakcje FX zawarte na date waluty dtuzsza niz spot (transakcje forward) traktuje sie
jako sktadniki lokat funduszu. W takim przypadku transakcje ujmowane sg w ksiegach
na podstawie potwierdzenia zawarcia transakcji w Dniu Wyceny. Nie traktuje sie jako
transakcje forward transakcji wymiany walut, ktorych data rozliczenia jest pdzniejsza niz
spot na skutek wystepowania dni Swigtecznych dla wymienionej waluty i zwigzanymi z
nimi przesunieciami rozliczenia.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

-dywidendy i inne udziaty w zyskach,

-przychody odsetkowe,

-dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

- koszty odsetkowe,

- koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci,

- ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych

Fundusz tworzy rezerwe na przewidywane wydatki o ile ich poniesienie jest
przewidziane w Statucie funduszu.

Ptatnosci z tytutu kosztéw funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zacigganych przez fundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wptaconego albo wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia certyfikatdw inwestycyjnych przy zastosowaniu wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z pkt. 33.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestcyjny w okreslonym
dniu wyceny, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt. 32.



1.1.3. Zasady wyceny aktywow Funduszu

Zasady ogoéine

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w Dniu Wyceny.
Dzien Wyceny to:

2.1. Dzien Gietdowy przypadajacy na 20 dzien kazdego miesigca kalendarzowego, lub
gdy w danym miesigcu 20 dzien nie jest Dniem Gietdowym to na najblizszy Dzien
Gietdowy przypadajgcy po 20 dniu danego miesigca kalendarzowego. Dzien
Gietdowy to dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie,

2.2. na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisbw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu,

2.3. na 7 (si6dmy) Dzien Gietdowy poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji
Funduszu,

2.4. na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu,
2.5. na Dzien Wykupu.

Warto$¢ Aktywow Netto funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci
Aktywow Netto funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych, ktére w tym Dniu sg w posiadaniu uczestnikow funduszu.

Warto$¢ Aktywdow Netto funduszu ustala sie pomniejszajac aktywa funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w walucie polskiej i w taki sposdb, aby na
kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu. Ksiegi
rachunkowe prowadzone sg odrebnie dla kazdego Funduszu.

Wycena skladnikéw notowanych na aktywnym rynku, wybér rynku giéwnego

Z zastrzezeniem zapisdéw dotyczacych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Funduszy: akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, listy zastawne,
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Pochodne, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granica.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujgcy sposob:

1.

wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

1.1. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia lub w
oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
sktadnika lokat,

1.2. w przypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cene $rednig transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z
zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to
do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

1.3. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,



jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego.

jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1 i 2 w
szczegdlnosci, gdy na danym skfadniku lokat nie zawarto Zzadnej transakgji lub jezeli
Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs jest korygowany w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z
zasadami opisanymi ponizej,

3.1. jezeli w Dniu Wyceny na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy — do wyceny wylicza sie Srednig
arytmetyczng z publikowanych ofert kupna i sprzedazy z zastrzezeniem, ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

3.2. jezeli w Dniu Wyceny nie jest mozliwe zastosowanie metody okreslonej w pkt 3.1
powyzej, w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, w tym listow
zastawnych, dopuszcza sie przyjecie za wartosS¢ godziwg warto$¢ oszacowang przez
serwis Bloomberg (w pierwszej kolejnosci wykorzystana zostanie wartosc
publikowana jako Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL). W szczegdlnych
przypadkach, jezeli wszystkie powyzej wskazane metody wyceny nie umozliwig
oszacowania wartosci godziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej zgodnie z zapisami pkt C.12 ponizej,

3.3. w przypadku innych sktadnikow lokat, jezeli wszystkie wskazane powyzej metody
wyceny nie umozliwig oszacowania wartosci godziwej, Fundusz dokona wyceny
zgodnie z zapisami pkt C.12 ponizej.

w przypadku, gdy skiladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego skitadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie
nastepujgcymi zasadami:

4.1. wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

4.2. kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na Aktywnym Rynku, na
ktorym musi by¢ zawarta przynajmniej 1 transakcja na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku
gtéwnego zgodnie z powyzszym, dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru
rynku, przyjecie za warto$¢ godziwg wartoS¢ oszacowang przez serwis Bloomberg
(w pierwszej kolejnosci  wykorzystana zostanie wartoS¢ publikowana jako
Bloomberg Generic, w drugiej — BVAL),

4.3. w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie 4.2, to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1, 2 i 3. Zapis ten nie dotyczy
dtuznych papierow warto$ciowych nie bedgcych obligacjami Skarbu Panstwa, do
ktérych zastosowanie ma pkt 4.4.1 ponizej,

4.4. do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢
jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny i z zastrzezeniem pkt .4.4.1:



C.

4.4.1. Do momentu ustalenia ceny papieru nowej emisji zgodnie z ustaleniami
punktu 1, 2 i 3 dtuzne papiery wartosciowe, nie bedace obligacjami Skarbu
Painstwa, wyceniane s w w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej,

4.4.2. 0Od nastepnego dnia po dniu zakonczeniu oficjalnych notowan do dnia
wykupu dtuzne papiery wartosciowe wyceniane sg w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej

4.4.3. Towarzystwo bedzie kazdorazowo informowato o zdarzeniach majgcych
wptyw na wartos¢ papierow.

Skiadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym rynku

Wartos$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papieréw wartosciowych, w nastepujacy
Sposob:

1.

dtuzne papiery wartosciowe, listy zastawne, weksle oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa z zaciggniecia dtugu przez spétki, ktorych akcje stanowig sktadnik Aktywow
Funduszu wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

dtuzne papiery warto$ciowe zawierajagce wbudowane Instrumenty Pochodne

2.1.w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane sg $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego i
ryzykami z nim zwigzanymi wartos¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 6 ponizej. Wbudowany
instrument pochodny nie bedzie wykazywany w ksiegach rachunkowych odrebnie,

2.2.w przypadku, gdy charakter wbudowanych instrumentéw pochodnych i ryzyka z
nim zwigzane nie sg $cisle powigzane z charakterem wycenianego papieru dtuznego
i ryzykami z nim zwigzanymi, wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w
oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 6 ponizej i wykazywany jest w ksiegach rachunkowych odrebnie. Warto$¢
wycenianego papieru stanowi sume wyceny dtuznego papieru wartosciowego (bez
wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentow
pochodnych, wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzednim.

akcje, prawa do akgji i inne udziatowe instrumenty finansowe ujmuje sie na dzien ich
nabycia albo objecia wedtug ceny nabycia. Na Dzien Wyceny warto$¢ sktadnikdw lokat,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, dokonywana jest wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt. 12 oraz pkt. 13 ponizej,
w szczegdlnosci:

3.1.prawa nowej emisji oraz prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku, wycenia
sie wedlug cen akcji, z ktorymi beda asymilowane, o ile akcje sg notowane na
aktywnym rynku. Prawa nowej emisji oraz prawa do akgji, dla ktérych nie istniejg
inne serie akcji notowane na aktywnym rynku tego samego emitenta, badz wartos¢
wyznaczona zgodnie ze zdaniem poprzednim nie odzwierciedla wartosci godziwej,
wycenia sie w oparciu o ostatnig ceng po jakiej nabywano te prawa na rynku
pierwotnym lub pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ nabycia prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia prawa poboru.



10.

11.

12.

13.

warranty subskrypcyjne, i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
uwzgledniajgce w szczegdlnosci wartoS¢ godziwg akcji, na ktore opiewa warrant lub
prawo poboru oraz warto$¢ wynikajgcg z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw
przystugujgcych warrantom lub prawom poboru; przy czym, w przypadku, gdy akcje
emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akgcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3 powyzej.

kwity depozytowe — z wykorzystaniem modelu uwzgledniajgcego w szczegdlnosci
wartos¢ godziwg papieru wartosciowego, w zwigzku z ktdrym zostat wyemitowany kwit
depozytowy.

Instrumenty Pochodne - w wartosci godziwej w oparciu o metody wskazane w pkt 12
ponizej w szczegolnosci

6.1. w przypadku kontraktéw terminowych - model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych

6.2. w przypadku opcji:
- europejskich: model Blacka-Scholesa

- egzotycznych: model skonczonych rdznic, model Monte Carlo lub drzewa
dwumianowego, przy czym dopuszczalne jest réwniez stosowanie wzoréw analitycznych
bedacych modyfikacja modelu Blacka-Scholesa uwzgledniajgcych charakterystyke
wycenianej opcji egzotycznej.

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete i tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartoS¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z
uwzglednieniem zdarzen majgcych wpltyw na wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po
dniu ogtoszenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty Rynku Pienieznego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu i
metody, do ktérego dane bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

depozyty — w wartoéci godziwej wynikajagcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

waluty nie bedace depozytami — po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

wierzytelnosci - w warto$ci godziwej ustalonej w oparciu o metody wskazane w pkt 12
ponizej.
za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

12.1. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez
te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem lokat,

12.2. zastosowanie witasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z Aktywnego Rynku

12.3. oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymadji

12.4. oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

za powszechnie uznane metody estymacji przyjmuje sie miedzy innymi:



13.1. metody rynkowe, w szczegdlno$ci metode poréwnywalnych spdtek gietdowych
oraz wskaznikow wartosci rynkowej spdtek emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania,

13.2. metody dochodowe, w szczegdlnosci metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych,

13.3. metody ksiegowe, w szczegdlnosci metode skorygowanej wartosci aktywow
netto,

13.4. ostatnio dostepne ceny transakcyjne dotyczace danego skfadnika lokat, w
szczegdlnosci cene nabycia.

Modele i metody wyceny, o ktdrych mowa powyzej, bedg stosowane w sposdb ciggty. Kazda
zmiana modelu i metody wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu
przez dwa kolejne lata.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem zgodnie z uzgodniona procedura.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — wartoS¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene
nabycia.

D.

1.

1.2,

Szczegolne zasady wyceny skiadnikéw lokat i ustalania zobowigzan

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z
tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych
dla tych papieréw wartosciowych. Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg
by¢ wszystkie papiery wartosciowe, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie,
poczgawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej. Zobowigzania z tytutu
zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy cena
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub
ustala w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego S$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do
waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Fundusz zasad
rachunkowosci, ktdre miatyby wptyw na sposob wyceny Funduszu, sposob ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych oraz sposdb sporzadzania sprawozdania finansowego.



NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A

Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe Funduszu Dtugu Korporacyjnego Rentier FIZ za okres od
dnia 1 kwietnia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowgq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci Funduszu

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktore w istotny sposéb mogtyby wplynaé na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu

W 2017 r. Komisja Nadzoru Finansowego przeprowadzita w Towarzystwie kontrole w zakresie
wyceny aktywdw wybranych funduszy inwestycyjnych, zarzadzania funduszami inwestycyjnymi
oraz reprezentowania ich wobec osob trzecich oraz warunkéw technicznych i organizacyjnych
prowadzenia dziatalnosci. W dniu 15 stycznia 2018 r. Towarzystwo otrzymato zalecenia
pokontrolne. Towarzystwo wykonato zalecenia pokontrolne.

W lipcu 2018 roku Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowanie
administracyjne w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwo. Postepowanie
dotyczy sposobu nadzoru nad zarzadzanymi funduszami sekurytyzacyjnymi: easyDebt NSFIZ oraz
Debito NSFIZ. W dniu 1 lutego 2019 roku Towarzystwo otrzymato informacje od KNF o
rozszerzeniu postepowania. Rozszerzone postepowanie dodatkowo obejmuje fundusz Open
Finance Wierzytelnosci Detalicznych NS FIZ oraz wycene aktywow kontrolowanych funduszy. Do
dnia niniejszego sprawozdania finansowego powyzsze postepowanie nie zostato zakonczone. W
ocenie Zarzadu nie ma ono wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Towarzystwo zidentyfikowato kilka ryzyk zwigzanych z tzw. Twardym Brexitem, ktorych poziom
Towarzystwo uznaje za nieistotny. Sg to przede wszystkim procesy zwigzane z zawieraniem
transakcji z lub za posrednictwem firm inwestycyjnych posiadajgcymi siedzibe na terenie Wielkiej



Brytanii. Towarzystwo ma zawarte umowy i utrzymuje relacje z wieloma innymi podmiotami,
ktore to podmioty bedg mogty w razie potrzeby zastgpi¢ podmioty brytyjskie. Towarzystwo stoi
na stanowisku, iz po Brexicie mozliwo$¢ zbycia sktadnikdw portfela nie zmniejszy sie, biorgc pod
uwage, ze sktadniki lokat funduszy sg notowane lub transakcje zawierane sg na rynku OTC i w
kazdym momencie, nawet po Brexicie, bedzie zachowana mozliwo$¢ ich zawierania, tak jak
obecnie istnieje mozliwos¢ zawierania transakcji w krajach nalezagcych do OECD, ale bedacych
poza EEA.

Zaznaczy¢ nalezy, ze zakres wptywu zmian Brexitu na otoczenie regulacyjne (a zatem i ryzyka z
tym zwigzane) uzalezniony jest od ostatecznego ksztattu porozumienia miedzy Wielkg Brytanig a
Unig Europejska odnosnie zasad wspotpracy miedzynarodowej z Paristwami UE, w tym zwiaszcza
honorowania przez Wielkg Brytanie norm prawa pierwotnego oraz prawa wtdrnego, ktorymi
Wielka Brytania jest zwigzana do czasu wyjscia z UE.

1 stycznia 2019 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie maksymalnej
wysokoséci wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym
otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym zgodnie z ktérym
maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego towarzystwa za zarzadzanie funduszem nie moze
by¢ wyzsza niz a) 3,5% wartosci aktywow netto funduszu w skali roku - w 2019 r., b) 3%
wartosci aktywdéw netto funduszu w skali roku - w 2020 r., c) 2,5% wartosci aktywow netto
funduszu w skali roku - 2021 r.

Od 21 pazdziernika 2018 r. (na podstawie zmian wprowadzonych ustawg o zmianie ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw z dnia 1 marca 2018 r. (Dz.U. z
2018 r. poz. 685)) Towarzystwo moze dokona¢ na rzecz podmiotow - ktore przyjmujg i
przekazujg zlecenia nabycia lub zbycia jednostek uczestnictwa Funduszu - ptatnosci wytgcznie w
zakresie, w jakim stanowig one wynagrodzenie z tytutu wykonywanych przez te podmioty
czynnosci majgcych na celu poprawe jakosci ustugi $wiadczonej na rzecz uczestnika lub
potencjalnego uczestnika, jezeli zasadnoS¢ ich dokonania zostata przez Towarzystwo
zweryfikowana oraz potwierdzona na podstawie informacji i dokumentéw przekazanych
towarzystwu. W ocenie Zarzadu zmiana ta nie ma wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.
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