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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: ~ PLN
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Tik Pris
jstep_3Q2025.pdf WwsTEP
IKOREKTSPRAWOZDANIA
ik Topis I
/arto$é na fartosé
[WYBRANE DANE FINANSOWE ldzien bilansowyWwyrazona w
W tys. EURO
. Przychody z lokat 17 383,00 4103,00|
II. Koszty funduszu netto 3 480,00 821,00)
IIl. Przychody z lokat netto 13 903,00 3 282,00}
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 214,00 51,00
V. Niezrealizowane zysi (straty) z wyceny lokat 177,00 42,00
VI. Wynik z operacji 13 866,00 3273,00]
VIl Zobowiazania 1676,00 393,00)

VIl Aktywa 546 886,00 128 100,00]
IX. Aklywa netto 545 210,00 127 708,00]
X. Liczba 3539 264 3539 264
XI. Wartod aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 154,05 36,08
XII_Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 3,92 0,93]

ZESTAWIENILOKAT

3 kwartat 2 kwartat 2024 rok 3 kwartat
SKEADNIKILOKAT
2025 roku 2025 roku 2024 roku
fartosé Wartos ¢ Wartosé fartos ¢
Wartosé wediug Prm.:enlowy Wartosé ediug Prm.:enlowy artosc ediug Pro_ce ntowy artosé wedtug Prm.:enlowy
ediug ceny wy_ce’ny na udziat w ediug ceny tha’ny na udziat w Wedtug ceny ){ce:ny na judziat w Wedtug ceny wy_ce'ny na udziat w
jnabyciaw tys. d_zlen pktywach Inabycia w tys. d_zlen pktywach nabyciaw tys. d_zlen pktywach nabyciaw tys d_zlen pktywach
bilansowyw [jogétem pilansowy w jogétem bilansowy w |ogétem bilansowy w pgélem
ys. ys. ys. ys.

1. Akcje 61 98| 0,02 61 84 0,02 61 79 0,02 0 0 0,00]
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00)
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
5.Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0| 0 0,00 0 0 0,00
7.Diuzne papiery warto$ciow e 431064 443983 81,18 357870 361298 76,67 283340 280879 79,46 234012 229528 74,63
8. Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00]
9. Udzialy w spotkach z ograniczong

odpow iedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0] 0 0,00 0] 0] 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00)
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2. Tytuly uczesinictw a emitow ane przez
instytucje w spéinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 13020 14550 2,66) 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00)
14. Udzielone pozyczki pienigzne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Weksle 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00)
16. Depozyty 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00)
17. Waluty 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00)
18. Nieruchomosci 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00)
19. Statki morskie 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00)
20.Ihne 0 0 0,00] 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00)
TABELEZUPELNIAJACE
k dziby /artosc wediug [Wartosé wedtug [Procentowy udziat
|IAKCJE [Rodzaj rynku azwa ynku  [Liczba mtse‘ Z0Y  eny nabycia w [wyceny na dzien v aklywach
pmitenta ys. bilansowy w tys. pgdtem
1. KANCELARIA MEDIUS S.A. (PLMDIUS00158) |Nienotowane na rynku akiywnym  NIE DOTYCZY | 358190,00POLSKA 61,00 98,00] 0,02]
. . keaj sedziby fremin arunki artost /artos¢ wediug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat
DY.UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj rynku jazwa rynku  [Emitent J‘ ' v o Liczba lceny nabycia w |wyceny na dziefi lv aklywach
frtenta Py ys. bilansowy w tys. fogotem
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 95828,00 113898,00 112958,00 20,64]
a) Obligacje 95828,00 113898,00 112958,00 20,64
MONTING REAL ESTATE SP.Z0.0., A IMONTING REAL [5,0000%
- (PLO445800017) Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY |- oo™ ) POLSKA 2026:0707 |0t KUPON) 1000,00{  12300,00 12208,00 13187,00 241
-IGNERHOME SP. Z0.0,, C (PLO247100038) |Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY [ ONERHOME SP- 2 6oy gy 20260430 [O:0000% 284,00  6700,00] 1635,00 1836,00 0,34
.0. STALY KUPON)
[74,1600%
-KOMBI SP.Z 0.0, C (PLO357100026) Nienotowane na rynku aklywnym ~ NIE DOTYCZY |KOMBISP.Z0.0. |POLSKA 2025-10-29  (ZMIENNY 1000,00(  6750,00 6716,00 6915,00] 1,26
KUPON)
-SWI SP. Z0.0., A (PLO425600015) Nienotowane na rynku akywnym ~ NIE DOTYCZY  [SWI SP. Z0.0. POLSKA 2026-05-31 l:&?\?é"upom 786,00  6600,00] 4858,00, 5271,00] 0,96|
[FRACTHON
FRACTHON DEWELOPER SP. Z0.0., B [9,6000%
- (PLO383300020) Nienotowane na rynku akiywnym  NIE DOTYCZY (E;EOWELOPER SP.Z POLSKA 20251020 |t kUPON) 857,00  3000,00] 2532,00 3334,00] 061
[HOME GROUP [16,6100%
»gcgw ic(ffg; giosol?ﬁzflg OGRODY SP-Z |\ notowane na rynku akywnym  |NIE DOTYCZY [CESARSKIE POLSKA 2026-02-27 (ZMIENNY 1000,00(  5154,00 4999,00 5920,00| 1,08
o IOGRODY SP.Z0.0. KUPON)
IMPACT [70,6890%
-migfpfg\ﬁ;%:i%& CONTRACTOR SA.. \\ienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY ~|DEVELOPER & RUMUNIA 2025-10-06 (ZMIENNY 426 920,00 13,00 5912,00 5700,00] 1,04
(¢ ) ICONTRACTOR SA. KuPON)
VESPER CAPITAL SP.Z0.0., A ESPER CAPITAL [9,5000%
- (PLO394700010) Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY L7 " " POLSKA 20251205 |t kUPON) 352,00 2000,00] 664,00 7486,00] 0,14
ARTHOUSE 6 HOLDING SP.Z0.0., A IARTHOUSE 6 [ 4:5800%
~(PLO404700018) Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY o) (0 o " o o POLSKA 2026-06-05 éﬁggr;\l:;w 893,00  4500,00] 3974,00 4219,00 0,77|
ADV INVESTMENT SP.Z0.0., B IADV INVESTMENT [ 7.6200%
- e Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY POLSKA 2026-06-30 (ZMIENNY 1000,00(  4500,00 4451,00 6021,00] 1,10
(PLO344600021) [SP.Zz0.0. UPON)
GHD EMITENT 3 SP.Z0.0., At [GHD EMITENT 3 SP. 20,2900%
*(PLO374700014) Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY | - POLSKA 20251231 [Tt v KkUPON) 623,00  2000,00] 1242,00 1998,00 0,37|
HOME CONSTRUCTION & DESIGN SP. Z 0.0, HomE 0000% (STAL
- " 7"7Nienotowane na rynku akiywnym  NIE DOTYCZY [CONSTRUCTION & |POLSKA 2025-0126 |/ . 1000,00(  2500,00 2462,00 2964,00 0,54]
B (PLO353800025) KUPON)
DESIGN SP. 20.0
[3,9300%
-RESI CAPITAL S.A., A (PLO378600012) Nienotowane na rynku akywnym ~ NIE DOTYCZY |RESI CAPITAL S.A. POLSKA 2026-04-14 (ZMIENNY 1000,00(  2500,00 2467,00 2641,00 0,48|
UPON)
INICKEL [72,7300%
-NICKEL DEVELOPMENT SP. 20.0., | Nienotowane na rynku aklywnym ~ NIE DOTYCZY |DEVELOPMENT SP. POLSKA 2026-01-06 (ZMIENNY 657,00 1100,00 700,00 752,00 0,14
(PLO180600036)
zo.o UPON)
,0000% (STAL
-AB5 SP. Z0.0., A (PLO379200010) na rynku akywnym  NIE DOTYCZY |AB5 SP.Z0.0. POLSKA 20250519 L 1ooy 1000,00(  3500,00 3395,00 3724,00] 0,68|
RESI CAPITAL GWSP. 20.0., A RESI CAPITAL GW [ 1.0980%
- R Nienotowane na rynku akiywnym  NIE DOTYCZY POLSKA 2026-08-17 (ZMIENNY 4 269,00 300,00 1389,00 1332,00 0,24
(PLO386300019) [SP.Z0.0. UPON)
[13,9300%
-RESI CAPITAL S.A., B (PLO378600020) Nienotowane na rynku akiywnym ~ NIE DOTYCZY |RESI CAPITAL S.A. POLSKA 2026-04-14  (ZMIENNY 1.000,00 1238,00 1222,00 1308,00 0,24]
KUPON)
MA INVESTMENT SP.Z0.0., G IMA INVESTMENT [[85100%
- e Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY POLSKA 2026-01-30 (ZMIENNY 1000,00(  2373,00 2398,00! 2692,00 0,49)
(PLO261700051) [sP.Z0.0.
KUPON)
0,9930%
-UAB VIGARA, A (PLO346400016) Nienotowane na rynku akywnym ~ NIE DOTYCZY |UAB VIGARA LITWA 2026-03-31 (ZMIENNY 426 920,00 55,00 24870,00 25787,00] 472
UPON)
[PCWO ENERGY
PCWO ENERGY HOLDING 2 SP. Z0.0., A [0,5000%
*(PLO354000013) Nienotowane na rynku akiywnym  NIE DOTYCZY gCg.DING 2SP.Z POLSKA 20260811 | rar v KUPON) 1000,00(  5000,00 4953,00 5196,00| 0,95)
ZAKEADY MIESNE ,0000%
»ﬁ@iétizglis(ﬁfgﬂ‘::&xgm SAW INienotowane na ynku aktywnym  NIE DOTYCZY  HENRYK KANIA §.A. POLSKA 2019-06-24 (ZMIENNY 1.000,00 1000,00 840,00 0,00 0,00)
| UPADLOSCI KUPON)
. ELSENS.A. W ,0000% (STAL
-ELSEN S.A. W UPADLOSCI, C Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY | 0 S POLSKA 20190731 L 1o0n 1000,00(  10000,00 10000,00 0,00 0,00)
. KANCELARIA ,0000% (STAL
-KANCELARIA MEDIUS S A., P Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY |- o) POLSKA 20230520 L ipon) 2 023,00 245,00 995,00 399,00 0,07|
ZABI KRUK SPV SP.Z 0.0., A [ZABI KRUK SPV SP. [3,4400%
- (PLO346900015) Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY " POLSKA 20251081 |t v KUPON) 753,00)  12500,00] 9016,00 11016,00 2,01
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00]
c) Bony pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inne 0,00] 0,00 0,00 0,00)
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 205650,00 317166,00 331025,00] 60,54]
a) Obligacje 205650,00) 317166,00 331025,00] 60,54]
-REINO CAPITAL S.A., A (PLO114000014)  [Nienotowane na rynku akywnym  NIE DOTYCZY |REINO CAPITAL S.A POLSKA 2027-12-23 l;%;io‘gbfupom 4269,00 370,00] 1686,00 1620,00 0,30)
ENERGETYKA RAKOW SP. Z0.0., A . [ENERGETYKA [7,0000% (STAL
*(PLO374500018) Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY |0 stien ™' o POLSKA 202701415 L ipon) 1000,00(  6800,00 6800,00 3550,00] 0,65|
[13,5470%
-SKM INVEST, $.R.0. (CZ0003548992) Nienotowane na rynku akywnym ~ NIE DOTYCZY [SKM INVEST, S.R.0.[CZECHY 2028-03-01 (ZMIENNY 4269,00 714,00] 3300,00 3070,00] 0,56
UPON)
INTERNATIONAL [3,6000%
INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE PLC, o otowane na rynku aktywnym ~ NIE DOTYCZY ~ PERSONAL FINANCEL =-<A 2026-11-03  (ZMIENNY 1000,00(  6000,00 6000,00 6409,00| 1,17
20 (X$2707609538) BRYTANIA
PLC UPON)
,9930%
-DEEPER UAB, A (PLO416900010) Nienotowane na rynku akiywnym ~ NIE DOTYCZY |DEEPER UAB LITWA 2028-10-31  (ZMIENNY 429 183,00 12,00 5321,00 5507,00] 1,01
KUPON)
['7,0100%
. [TKM GLOBAL SP. Z
-TKM GLOBAL SP. Z 0.0,, B (PLO361500021) [Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY | POLSKA 2026-11-21 (ZMIENNY 800,00  6150,00] 4736,00 6553,00] 1,20
- KUPON)
CAVATINA SPV 34 SP.Z0.0., A [CAVATINA SPV 34 [5,5000%
*(PLO418900018) Nienotowane na rynku aktywnym  NIE DOTYCZY ") ) 0" POLSKA 20261130 |ty KUPON) 4 269,00 1260,00 5316,00 5711,00] 1,04
IMPERIAL CAPITAL [6,6600%
_IMPERIAL CAPITAL PEKOWICKA SP. Z 0.0 | otowane na rynku aktywnym ~ NIE DOTYCZY PEKOWICKA SP.Z POLSKA 2026-12-11  (ZMIENNY 1000,00(  9450,00 9450,00 11854,00 2,17
C (PLO375400036) bo kupon)
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[9,8800%
SEIDORF MOUNTAIN RESORT SP.Z0.0,,C | = [SEIDORF MOUNTAI y
-(PL0372500030) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY RESORT SP. 2 0.0. POLSKA 2028-02-20 ZL’J?;I(E)TE‘Y 1000,00 4082,00 4000,00 4271,00 0,78
[2,5290%
-AS APF HOLDINGS, A (PLO426400019) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |AS APF HOLDINGS LOTWA 2028-02-15 (ZMIENNY 597 688,00 7,00 4125,00 4416,00 0,81
UPON)
SPRAVIA - INVESCO SP. Z0.0., A . [SPRAVIA - INVESCO [0,0000%
-(PLO425500016) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY lsp.z0.0. POLSKA 2027-09-15 STALY KUPON) 1000,00 7200,00 7200,00 8425,00 1,54
[8,7500%
-AIQLABS SP.Z 0.0., 012 (PLO267600073)  |Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |AIQLABS SP.Z 0.0. POLSKA 2027-03-13  (ZMIENNY 1000,00 4500,00 4478,00 4554,00 0,83
UPON)
EVEREST CAPITAL SP.Z0.0., W [EVEREST CAPITAL [16,2600%
- ) T Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2027-03-31 (ZMIENNY 1000,00 6667,00 6600,00 6698,00 1,22
(PLO215800064) [SP.Z0.0. UPON)
WEALTHON [7,2000%
»WEALTHON POSCASH SP.20.0., B Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |POSCASHSP.Z POLSKA 2028-04-26 (ZMIENNY 800,00 5000,00 3965,00 4193,00 0,77]
(PLO403000022)
0.0. KUPON)
PLATAN PROJEKT 11 SP.Z0.0,, A PLATAN PROJEKT [12:5560%
- ) o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2027-11-29 (ZMIENNY 4 269,00 1400,00 5835,00 6119,00 1,12
(PLO428900016) [11SP.Z0.0.
KUPON)
IRECAP SPV 8 SP. Z [17,5000%
-RECAP SPV 8 SP. Z0.0., A (PLO429200010) [Nienotowane na rynku aklywnym IE DOTYCZY b.o. POLSKA 2027-05-28 STALY KUPON) 1000,00 7900,00 7663,00 8371,00 1,53
PRIME HOTELS SP.Z0.0., B PRIME HOTELS SP. [19.0500%
- : o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY " POLSKA 2027-12-24 (ZMIENNY 1000,00 7610,00 7496,00 7527,00 1,38
(PLO377400026) iZ0.0.
KUPON)
['4,0000%
-PRIO RAPITAS.A., A Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |PRIO RAPITAS.A. RUMUNIA 2028-06-30 (ZMIENNY 4 269,00 1725,00 7270,00 6336,00 1,16
UPON)
IMS INVEST SP. Z [3,2000%
-MS INVEST SP. Z0.0., A (PLO433000018)  [Nienotowane na rynku aklywnym IE DOTYCZY b.o. POLSKA 2028-03-09 STALY KUPON) 1000,00 4300,00 4171,00 4685,00 0,86
AXXERON INVEST SP.Z0.0,, A [AXXERON INVEST [16:9960%
- ) o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2029-03-26 (ZMIENNY 426 920,00 19,00 7904,00 7989,00 1,46
(PLO435900017) [SP.Z0.0.
KUPON)
AFFILIATE PROJECT SP.Z0.0., A IAFFILIATE PROJECT] [19.0400%
- : o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2028-04-14 (ZMIENNY 1000,00 9250,00 8991,00 9532,00] 1,74
(PLO435500023) [SP.Z0.0. UPON)
|GIELDA PRAW [0,6300%
»gft?g P;RS)V:;::;QI:EWYCH VINDEXUS Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |MAJATKOWYCH POLSKA 2029-12-06 (ZMIENNY 1000,00 10000,00 9967,00 10421,00 1,91
o (¢ INDEXUS S.A. UPON)
13,5000%
-UAB "C COMPANY", A (PLO439800015) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |UAB "C COMPANY" LITWA 2029-12-19  (ZMIENNY 426 920,00 18,00 7518,00 7484,00 1,37
KUPON)
-KOZIA WWC SP. Z 0.0. (PLO442900018) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY [<OZIA WWC SP. 2 POLSKA 20271223 7,5000% 1000,00 5900,00 5723,00 6758,00 1,24
[0.0. [STALY KUPON)
PAJUREI 3 RESIDENCE SA, A IPAJUREI 3 [16:4430%
>(PL0443600013) Nienotowane na rynku akywnym IE DOTYCZY IRESIDENCE SA RUMUNIA 2027-06-22 Z‘TF!E::\IY 426 920,00 25,00 10471,00 11996,00 2,19
IPROJEKT 19,1200%
-PROJEKT PULAWSKA 353 8P. 2 0.0., A Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |PULAWSKA 353 SP. POLSKA 2027-06-30 (ZMIENNY 1000,00 8200,00 7954,00 9086,00 1,66
(PLO442300011)
Zo.0. KUPON)
-ESTIMA SP. Z0.0,, D (PLO400900042) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY [ESTIMA SP.Z0.0. POLSKA 2028-01-24 :+Z?${:UFON) 426 920,00 23,00 9488,00 10112,00 1,85
15,4400%
-12 DEVELOPMENT S.A., P (PLO ) na rynku aklywnym IE DOTYCZY ISZADEVELOPMENT POLSKA 2027-05-06 (ZMIENNY 1000,00 10450,00 10189,00 10605,00 1,94
- KUPON)
[BROOKFORT 13,9930%
-BROOKFORT INVESTMENTS SP.20.0., A Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |[INVESTMENTS SP. POLSKA 2028-04-02 (ZMIENNY 426 920,00 27,00 11255,00 11934,00 2,18
(PLO445700019)
zo.0. KUPON)
CTLLOGISTICS SP.Z0.0., A [CTL LOGISTICS SP. [2,0310%
- : o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY " POLSKA 2030-03-31 (ZMIENNY 426 920,00 30,00 13312,00 13023,00 2,38
(PLO446100011) 0.0,
UPON)
N IDPOMPARK 6 SP. Z 6,9500%
-DOMPARK 6 SP.Z 0.0., B (PLO441600023) |Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY b.o. POLSKA 2028-04-25 STALY KUPON) 1000,00 9800,00 9702,00 10359,00 1,89
KING CROSS FLORA SP.Z0.0., A KING CROSS FLORA [ 5:8700%
- : o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2026-11-27 (ZMIENNY 1000,00 7577,00 7501,00 7967,00 1,46
(PLO447300016) [SP.Z0.0. UPON)
PF CONSTRUCTIONSP.Z 0.0, A IPF CONSTRUCTION [16,5200%
- . o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2028-05-31 (ZMIENNY 1000,00 12000,00 11700,00 12439,00 2,27
(PLO447500011) [SP.Z0.0. UPON)
[TIGMA - BUD SP. Z [18.9600%
-TIGMA -BUD SP. Z0.0., A (PLO449700015) [Nienotowane na rynku aklywnym IE DOTYCZY b.o. ) POLSKA 2027-01-28 (ZMIENNY 1000,00 2400,00 2364,00 2429,00 0,44
- KUPON)
INICKEL [14,7500%
-NlCKEL DEVELOPMENT SP.Z0.0., L Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |DEVELOPMENT SP. POLSKA 2027-12-27 (ZMIENNY 1000,00 5000,00 4915,00 5176,00 0,95
(PLO180600069)
Zo.0. KUPON)
MONTING DEVELOPMENT 24 SP.Z0.0., A MONTING [5,7000%
-(PLO449600017) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |DEVELOPMENT 24 POLSKA 2027-01-18 STALY KUPON) 1000,00 14000,00 13895,00 14278,00 2,61
[SP.Z0.0.
CREDITSTAR INTERNATIONAL OU [CREDITSTAR 3,5000%
>(EE0000001600) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY INTERNATIONAL OU ESTONIA 2028-06-01 STALY KUPON) 4 269,00 3000,00 12394,00 12445,00 2,28
ASKO FINANSE SP.Z0.0., A [ASKO FINANSE SP. [15:6200%
- : o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY " POLSKA 2029-04-01 (ZMIENNY 1000,00 14735,00 14293,00 14498,00 2,65
(PLO342400028) 0.0,
KUPON)
INEW DAY
NEW DAY INVESTMENTS ALTERNATYWNA Z\‘IYFEES;NA:'Erd-\;\ISNA [4,7600%
-SPOLKA INWESTYCYJNA SP. Z0.0., H Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2028-08-16 (ZMIENNY 1000,00 12000,00 11940,00 12034,00 2,20
(PLO388200084) [SPOLKA UPON)
INWESTYCYJNA SP.
i20.0.
MULTICONTROL SP.Z0.0., A IMULTICONTROL SP [[5:5340%
- . o Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY POLSKA 2028-08-31 (ZMIENNY 426 920,00 10,00 4161,00 4242,00 0,78
(PLO451200011) iZ0.0.
KUPON)
[14,0750%
-IRGO SP.Z 0.0., A (PLO453100011) Nienotowane na rynku aktywnym IE DOTYCZY |[IRGOSP.Z0.0. POLSKA 2030-09-09 (ZMIENNY 426 920,00 39,00 16117,00 16349,00 2,99
KUPON)
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Bony pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00]
d)Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Emitent Kraj sedziby | . /artosé wedlug [Warto&é wedtug [Procentowy udziall
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku jazwa rynku miten lemitenta b”azg"“e” Liczba eny nabycia w [wyceny na dzien w aktywach
kwystawey) wy ys. bilansowy w tys. fogotem
I yzowane instrumenty 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 0,00 0.00 0,00 0,00
pochodne 3 v i N
« « b N
JEDNOSTII UCZESTNICTWAL |, v i s | e Bores v Prcoron v
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu vs. bilansowy w tys. fogétem
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0,00 0,00 0,00
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00|
. fartoss /artoss wedtug Wartoéé wedtug Procentowy udziall
WIERZYTELNOSCI azwa i rodzaj  Kraj sedziby - Termin [Rodzaj bwiadczenia wlliczba  feny nabyciaw fwyceny na dziefi w aktywach
podmiotu podmiotu . X
ys. ys. bilansowy w tys. ogétem
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Wierzytelnot z dnia
11/07/2025
1.Subpartcypacja
wierzytelnosci 2.potki  [EXACT [ERZYTELN
1. prawa handlowego 3. [SYSTEMS SP. ZPOLSKA 2026-10-04 bsc 17 210,00 1,00 13020,00 14550,00 2,66
Wierzytelnosé .o.
zabezpieczona
o$wiadczeniem o podaniu
sie egzekucji 4. Fundusz
o o /artodt wedtug “
keai siodziby arunki artost wediug Wartoss wediug [ T U Warto$s wedlug Procentowy udzial|
DEPOZYTY azwa banks [ T8 jaluta bprocentowania o7 nébycia w peny nabycia w Bilansouy w ceny na dziefi w aktywach
ldanej walucie fys. bilansowy w tys. fogétem
Kanej walucie
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
II.W walutach panstw nienalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00
artos¢ wedtug Wartos¢ na n & wedtug udziat
WALUTY Parnstwo eny nabyciaw bilansowy w yceny na dzien fw akywach
ys. Hanej walucie  pilansowy wtys. bg6tem
I.W walutach panstw nalezacych do OECD 0,00 0,00 0,00]
IIl. W walutach panstw nienalezacych do
0,00 0,00 0,00
/artoss wedtug Wartost wedtug Procentowy udziall
NIERUCHOMOSCI S;’;;dda"'a 9 hata nabycia w‘uerzersl:eg\ Kraj polozenia |Adres i &i  [enynabyciaw |wyceny na dzief w aktywach
2ysel ys. bilansowy w tys. pgotem
I. Prawa wiasnosci nieruchomosci: 0,00 0,00 0,00
1. Budynki 0,00 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00 0,00
a) 0,00 0,00} 0,00}
3.Grunty 0,00 0,00 0,00
4.Inne 0,00 0,00 0,00
Il. Prawa w s pétwiasnosci nieruchomosci: 0,00 0,00| 0,00
1. Budynki 0,00 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00 0,00]
3.Grunty 0,00 0,00 0,00
4.Inne 0,00 0,00 0,00
IIl. Uzytkow anie wieczyste: 0,00 0,00 0,00
1. Budynki 0,00 0,00 0,00
2.Lokale 0,00 0,00 0,00]
3.Grunty 0,00 0,00 0,00
4.Inne 0,00 0,00 0,00
TABELIDODATKOWE
5 rtose wedt
IGRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH :c::yc :;ed;sﬁ Procentowy udziat w
MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy wtys. [YWach ogdtem
1. Cavatina Group S.A. 19363,00 3,53
3 kwartat 2 kwartat 3 kwartat
BILANS b Tt T 2024 fok  foooooom-
2025 roku 2025 roku 2024 roku
I Aktywa 546886,00]  471254,00] 353497,00 307574,00
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1247,00 1153,00 1964,00 5 980,00
2. Naleznosci 0,00 1007,00 51,00 267,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 86998,00 107694,00| 70524,00] 71793,00)
4. SKadniki lokat notowane na aklywnym rynku 0,00 0,00 0,00] 0,00)
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 458631,00 361382,00 280958,00 229528,00
6. Pozostate aktywa 10,00 18,00 0,00 6,00
Il. Zobowigzania 1676,00 1391,00 1062,00 1042,00
IIl. Aktyw a netto (I-Il) 545210,00 469863,00 352435,00 306532,00)
IV. Kapitat funduszu 449190,00 387709,00 295208,00 257606,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 608365,00 540600,00 436275,00 390385,00
~centyfikaty inwestycyjne nie w petni oplacone 0,00 0,00] 0,00 0,00}
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) 159175,00] -152891,00] -141067,00]  -132779,00]
V.Dochody zatrzymane 112384,00 98695,00 74489,00] 64884,00
1. 3 p z lokat netto 98765,00 84862,00 60705,00 51619,00
2 ' Zysk (strata) ze| 13619,00( 1383300  13784,00 13265,00|
zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny|
N -16364,00 -16541,00 -17262,00 -15958,00)
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
545210,00 469863,00 352435,00 306532,00)
(IV4V+-VI)
Ficzba 6 | 3539264,00] 3129663,00] 2485245,00] 2212002,00|
Wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny [ 154,05 150,13 141,81 138,58
B -
P liczba 3539264,00]
Rozwodniona wartos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny | 154,05|
ISerie certyfikatéw inwestycyjnych Liczba
PLOFOPR00019
3539264,00)
Serie certyfikatow inwestycyjnych /arto&s aklywéw netto na certyfikat inwestycyjny
IPLOFOPR00019
154,05
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Narastajaco Narastajaco
kwartalyroku o kwartaty roku
biezacego oprzedniego  POPTZedniego
kwartal: Pop 9 kwartal:

od:
rok: o rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2025-07-01 2024-07-01
2025 2024
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  [rommmmmmmmsgore oo omoo oo oo oo oo
R025-01-01 [024-01-01
do 2025-09-30 |--- --1024-09-30 -
R025-09-30 [2024-09-30
I.Przychody z lokat 17383,00 47210,00 10090,00] 25888,00|
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00] 0,00
2. Przychody odsetkowe 16 984,00 43 342,00 9775,00 25320,00
3. Przychody zwiazane z i & 0,00 0,00] 0,00 0,00)
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 9,00 2505,00 0,00 0,00]
5. Pozostate 390,00 1363,00 315,00 568,00
II. Koszty funduszu 3480,00 9150,00 2142,00 5793,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 3183,00 8232,00 1771,00 4680,00
-stata cze$¢ wynagrodzenia 3183,00 8232,00 1771,00 4680,00
~zmienna cze wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00] 0,00
2. dla iotd 0,00 0,00 0,00 0,00|
3. Optaty dla depozytariusza 151,00 413,00 115,00 370,00
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejesiiu aklywow 0.00 000 000 .00
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 26,00 0,00] 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 37,00 132,00 35,00 125,00
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 46,00 111,00 22,00 62,00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00 0,00} 0,00
10. Koszty odsetkowe 0,00 0,00 0,00 0,00]
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0,00 0,00 118,00 161,00
13. Pozostate 63,00 236,00 81,00 395,00
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Koszty funduszu netto (II-lll) 3480,00 9150,00 2142,00 5793,00|
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 13903,00 38060,00 7948,00 20095,00
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -37,00 733,00 -248,00 -2388,00
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 214,00 -165,00! 582,00 304,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 177,00 95,00 83000 2692.00
lokat, w tym:
-2 tytutu réznic kursowych 1115,00 200,00 -202,00 884,00
VII. Wynik z operacji 13866,00 38793,00 7700,00 17707,00)
VIII. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
nikz operacii na certyfikat 3,92 10,96 348 8,00
wynikz operaci na certyfikat 3,92 10,96 348 8,00
Inwestycyjny
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku e kwartaly roku
biezacego niego  POPredniego
kwartat: Poprzedmes®  ywartat:
od:
rok: dor rok:
od: ) od:
do: do:
3 3
od 2025-07-01 p024-01-01 -
2024
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [ p oo bovioior

do 2025-09-30 p024-12:31 -
[025-09-30 [024-09-30
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto 75 347,00 192 775,00 142 064,00 96 161,00
1. Wartos? aktywow netto na koniec poprzedniego olresu 469863,00| 352435,00 210 371,00 210 371,00
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13866,00) 36793,00 2600800 17707,00
a)przychody z lokat nefto 13903,00) 38060,00 29181,00) 20095,00)
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 214,00) 165,00 823,00 304,00
C)wzrosl (spadeK) niezrealizowanego zysk (sraly)  wyceny lokat 777,00 598,00 396,00 2692,00
3. Zmiana w akywach netto z tytufu wyniku z operacji 13866,00) 38793,00 26008,00 17707,00
4. Dysiybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00 0,00)
a)z prychodéw z lokat nefto 0,00 0,00 0,00 0,00)
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00)
©)z przychodéw ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00)
5. Zmiany w kapitale w oesie sprawozdawozym (razem), w tym: 61461,00 153982,00) 116056,00 78454,00)
a)zmiana kapitalu wplaconego (powlekezenie kapitalu z yiulu 5776500 17200000 17716500 13127600
wydanych certyfikatéw inwestycyinych)
b)zmiana kapitalu wyplaconego (zmnijszenie kapitatu z tytulu 6264.00 18108.00 6111200 52624.00
6. taczna zmiana akywow neflo w okesie sprawozdawozym 75347,00 19277500 142064,00 96161,00)
7. Wartost akywow netto na koniec okesu sprawozdawczego 545210,00 545210,00) 352435,00 306532,00
8. Srednia warlodé akiywow netto w okiesie sprawozdawczym 495 188,00] 433 862,00 274152,00 255604,00

i, Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych: 409601,00( 105401900 86844000 595 197,00)

1.Zmiana liczby 6 wokesie 409 601,00 1054 019,00 868 440,00 595 197,00
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 450718 1175859 1321778 989402
b)liczba 0 41117 121840 453338 394205
c)saldo zmian 409601 1054019 868440 595197

2 Liczba 4 od poczathu 3539 264,00 3539 264,00 2485 245,00 2212 002,00
dziatalnosci funduszu, w tym:
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych 4753376,00| 475337600 3577517,00] 3245 141,00
b)liczba 0 1214 112,00 1214 112,00 1092 272,00 1033 139,00
c)saldo zmian 3539264 3539264 2485245 2212002

3. i liczba 6 i 3539264 3539264 2485245 2212002

M Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny: 10,47 11,58 .98 872

1. warto& aktywo:/ m::o na certyfikat inwestycyjny na koniec 1501 Yy 15012 15012

2. :;g::c aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 154,05 154,05 14181 136,59

3_procentowa zmiana wartosci akywdw netto na certyfikat inwestycyjny w 1047 1158 .08 872
okresie

4. minimalna wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okesie 151,00 14261 18107 1a1.07
sprawozdawczym

-data wyceny 025-07-21 025-01-20 [p024-0122 [p0240122
5. maksymalna wartosé aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okiesie 163,69 163,63 et 13796
-data wyceny [025-09-22 [025-09-22 [024-12-31 [024-09-20

6. warlosé akdywéw netto na certyfikat inwesiycyjny wediug ostatnie] 15363 15363 14181 137.06

wyceny w okesie

-data wyceny [025-09-22 025-09-22 [024-12-31 [024-09-20
7. Rozwodniona wartoéé akiywow netto na certyfikat inwestycyjny 154,05 154,05 141,81 138,58]
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym: 2,79] 2,82 2,91 3,03
1. udziat dla 2,55 2,54 2,46 2,45
z vy uazial da 0,00 0,00 0,00 0,00
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3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12 0,13] 0,18] 0.19
4. proceri udziat oplat z Tejestiu aklywow 0.00 000 0.00 0.00
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03 0,04 0,06 0,07|
6. z::;j;:wy Udzial oplat za ustugi w zakesie zarzadzania akywami 0.00 000 0.00 .00

Narastajaco Narastajaco
kwartal
A e s
kwartak: poprzedniego  yartal;
rok: :s: rok:
od: B od:
do: do:
3 3
0d 2025-07-01 | ------------1 P024-07-01  fo--coooooo-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | ... SN SRS T 202 .
025 [024-01-01
do 2025-09-30 |- p024-09-30  p------------
[025-09-30 [2024-09-30
A.Przeplywy $srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej -61 388,00 -154 631,00 -26 225,00 -80 836,00
1. Wptywy 5612 262,00 16 265 333,00 3 668 640,00 7 697 626,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 7 897,00 27 033,00 5 460,00 16 094,00
2. Z tytutu zbycia sdadnikw lokat 5604 287,00 16 238 096,00 3 662 971,00 7 680 331,00
3. Pozostate 78,00 204,00 209,00 1 201,00
1. Wydatki 5673 650,00 16419 964,00 3 694 865,00 7778 462,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 5670 442,00 16411 426,00 3 692 946,00 7772 865,00
3. Ztytutu ia dla 2 970,00 7 698,00 939,00 3 240,00
* i;i‘;g‘ucie dia v 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 146,00 405,00 6,00 64,00
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduszul 0,00 0,00 0.00 0,00
7.Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0,00] 26,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 47,00 144,00 21,00/ 51,00
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 29,00 93,00 3,00 4,00
1. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0,00 0,00] 0,00 0,00|
12. Pozostate 16,00 172,00 950,00 2 238,00
B.Przeptywy srodkow pienigz z dzi $ci fi j 61481,00 153 982,00 28 442,00 78 454,00
1. Wptywy 67 765,00 172 090,00 36 440,00 131 278,00
1.Z tytutlu wydania certyfikatow inwestycyjnych 67 765,00 172 090,00 36 440,00 131 278,00
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 0,00] 0,00 0,00 0,00
3.Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00] 0,00] 0,00]
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0,00] 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 6 284,00 18 108,00 7 998,00 52 824,00
1.Z tytulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 6 284 ,00] 18 108,00 7 998,00 52 824,00
2. Z tytulu splat zaciagnietych kedytow 0,00] 0,00 0,00 0,00
3.Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0,00 0,00] 0,00] 0,00]
4.Z tytutu wyemitowanych obligacji 0,00 0,00] 0,00] 0,00]
5. Z tytutu wyptaty przychodéw 0,00] 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetk 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych i
ekwit $rodkoéw pieniez 1,00 68,00 -1,00 1,00
D.Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto (A+/-B) 94,00 717,00 2216,00 -2 381,00
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkow pienigznych na
okresu spr zeg 1153,00 1.964,00 3764,00 8 361,00
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pienigznych na
koniec okresu spraw ozdaw czego (E+-D) 1247,00 1247,00 5980,00 5 980,00
NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

|Plik ‘Opis |

[Nota 1_polityka rachunkowosci_3Q2025.pdf INoTA 1 |

. “ 3 kwartat

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU

2025 roku
1.Z tytutu zbytych lokat 0,00
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych 0,00
3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0,00)
4. Z tytutu dywidendy 0,00
5. Z tytutu odsetek 0,00)
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0,00)
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00
8. Pozostate 0,00
3 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2025 roku
1.Z tytutu nabytych aklywow 0,00]
2. Z tytutu transakeji repo/sell-buy back 0,00]
3.Z tytutu instumentéw pochodnych 0,00)
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu i ikatow i j 0,00
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00
7. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0,00
8. Z tytutu wyemitowanych obligaciji 0,00
9. Z tytulu kiétkoterminowych pozyczeki kredytow 0,00)
10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow 0,00)
11.Z tytutu gwarancji lub porgczen 0,00]
12. Z tytutu rezerw 386,00
13. Pozostate zobowigzania 1290,00
a)- z tytutu fakiur do zaptacenia 1 224,00
b)- wycena wymiany walutowej (spot) 66,00)
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PODPISY

IPODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

mie | Nazwisko

[Stanowisko/Funkeja

Podpis

Piotr Zochowski

Prezes Zarzadu VeloFunds TFI
S.A.

Sylwia Magott

iceprezeska Zarzadu VeloFunds
FISA.

arcin Z6ttek

iceprezes Zarzadu VeloFunds
FISA.

‘Dokument podpisany przez
Mearcin Z6ltek
Data’ 2025.11.04 0:11:15 CET

lorbert Talarczyk

ficeprezes Zarzadu VeloFunds
FISA.

zabela Kalinowska - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczos$ci i Kontroli Wewngtrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Signature'Not V erified

Signature Not Verified
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przez Piotr/Zg€howski
Data: 202 .04
09:31:01

Komisja Nadzoru Finansowego



		2025-11-03T12:17:32+0100


		2025-11-04T09:11:15+0100


		2025-11-04T09:20:05+0100


		2025-11-04T09:22:48+0100


		2025-11-04T09:31:01+0100




