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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,,okres sprawozdawczy”)
subfunduszu Open Finance Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Open
Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowg (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowo$é
ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposéb prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjgtych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowos$ci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Zze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydaliémy opini¢ z dniem 17 kwietnia
2013 roku.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

U ﬁ é » ERNST & YOUNG
. AUDIT sp. z o.0.

Wojciech Soleniec Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Biegly Rewident

Nr11016

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2013 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ OPEN FINANCE STABILNEGO WZROSTU
ZA OKRES OD DNIA 8 LISTOPADA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

jednolity z dnia 2 wrzesnia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p62n. zm.) Zarzad Open

Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia jednostkowe

sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Stabilnego Wzrostu, na ktére skiada sie:

i wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego:

Z zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 236 tys. ziotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

3, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 503
tys. ztotych;

4, rachunek wyniku z operacji za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 20 tys. ziotych;

g zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujgce zwigkszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote 503 tys.

ztotych;
6. noty objasniajgce;
7 informacja dodatkowa.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,
dlatego nie zaprezentowano danych poréwnawczych. Dane przedstawione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
informacji o wartosci aktywéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w
sztukach.

Marek Miku¢ Piotr Habiera ”
el /{M{,{W
Prezes/Zarzadu Cztonek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk

Wa ?é [Forte g?fm W///

Gtoéwny Ksiegowy Funduézy

Warszawa, 17 kwietnia 2013
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 148, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzier bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Open Finance Akgji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spatek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu ,Subfundusz” lub ,Open Finance Stabilnego
Wzrostu” zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFj 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywow Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzgce w jego sktad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dofozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego
Open Finance Stabilnego Wzrostu, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majgtkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje,
diuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz 1 (jeden) rok oraz inne dtuzne
papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o
najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

Fundusz inwestuje do 50% (pig¢dziesiagt procent) aktywéw Subfunduszu przede wszystkim w akcje
najwigkszych spotek o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, to jest
spotek, ktore w ocenie Funduszu charakteryzujg sie dobrg sytuacja finansowa i co do ktérych istnieje
wysokie prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentaing,
atrakcyjnos¢ branzy, w ktérej prowadzi dziatalno$¢ czy skiad akcjonariatu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa
jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 8 listopada 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie
sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

] ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

31 grudnia 2012

Wartosé

Wartosé wg wedtug wyceny  Procentowy udziat

(w tysigcach ziotych) ceny nabyciaw na dzien w aktywach
tys. zt. bilansowy w ogotem
tys. zt.

Akcje 126 140 27,29
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 9 10 1,85
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 85 86 16,76
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciag 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytu!y ucze§tnichva em_itowape przez iqstytucje ! 0 0 0.00
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg "
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 220 236 46,00
Zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg

dodatkows, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Stabilnego Wzrostu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
Wartosc
"ngﬁj? wedlug | Procentowy
. g Kraj siedziby wyceny udzial w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba aiiitents n:s;?:'ia nadiie aktywach
oo | NS | acue
Nienotowane na Rzeczpospaolita
APN PROMISE SERIA E (APN) ikl Akt nie dotyczy 10,000 Polska 26 26 5,08
Gielda Papierow .
ASSECO POLAND SA Aktywny rynek - rynek Warlogciowych w 50 Rzeczpospolita B 2 039
(PLSOFTBO00016) regulowany Warszawie | GPW Polska
Gielda Papierow
ASTARTA HOLDING NV Aktywny rynek - rynek Wartosciowych w # | blandia 0 0 0,00
(NLOOD0B86509) regulowany Warszawie | GPW
BANK HANDLOWY W Gietda Papierow -
WARSZAWIE 54 Ptywny rynek - ek | \Wartosciowych w w| EREICRN 2 2 0,39
(PLBHO0000012) i i Warszawie | GPW
Gietda Papierow =
BANK MILLENNIUM SA Aktywny rynek - rynek Warlosciowych w 228 Rzeczpospolita 1 1 0,19
(PLBIGO000016) regulowany Warszawie / GPW Polska
BANK OCHRONY SRODOWISKA | Aktywny rynek - rynek ﬁ:’;’:s;?‘egﬁ“:v 100 | Rezeczpospolita iy : P
SA (PLBOS0000019) regulowany ratavingd ik Polska -
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA | Aktywny rynek - rynek ﬁ:’é’:sgzme;m’ 55 | Reeczpospolita . . -
(PLPEKAOO0016) regulowany Wae awi;“’},’ T Polska f
Gielda Papierow
Aktywny rynek — Aol i
BAUMAL SA (PLBMLGROD017) | alternatywny system | Yartosciowych w 5 fiy: | Peeczpospolits 12 19 a7
absent Warszawie / Palska
H NewConnect
= Gielda Papierow .
BRE BANK SA (PLBREO000012) g“'m':ja?“e" ek | Wartosciowych w 7 xﬁ‘fap“p""‘a 2 2 0,39
g v Warszawie | GPW
Gielda Papierow "
BUDIMEX SA (PLBUDMX00013) | Awny rynek - ynek | yyartogciouych w §| Srt—" 0 0 0,00
izl Warszawie | GPW
Gielda Papierow T
CIECH SA (PLCIECH00018) padywny ynek -2k | wartosciowyeh w ] - 0 0 0,00
9 Y Warszawie / GPW
Gielda Papieraw
CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek - rynek h :
N.V. (NLOOO0S87309) regulowany s g A 16 [ Holandia 2 P LAt
Gielda Papierow T
CYFROWY POLSAT SA Aktywny rynek - rynek Wartodclowyctiw 100 Rzeczpospolita 1 2 0.39
(PLCFRPTQ0013) regulowany Warszawie / GPW Polska
Gielda Papierow T
ECHO INVESTMENT SA Aktywny rynek - rynek Wartosciowyeh w 319 Rzeczpospolita 2 2 0.39
(PLECHPSD0019) regulowany Warszawie | GPW Polska
EMPERIA HOLDING SA Aktywny rynek - rynek | & eide Papierow 11 | Reeczpospolia ’ 4 G
(PLELDRDO0017) regulowany Warszawf:)' o Polska g
EUROCASH SA Aktywny rynek - rynek | Gi€lda Papierow Rzeczpospolita
Wartosciowych w 60 3 3 0,58
(PLEURCHOQ011) regulowany Warszawie / GPW Polska
Gietda Papierow .
GET BANK SA (PLGETBK00012) | AKYWNY ek -mek | vyriogciowych w sux | RGN 1 ; 0,19
P Warszawie /| GPW e
GETIN HOLDING SA Aktywny rynek - rynek ﬁj;’:é:iap‘e;m 179 Rzeczpospolita 0 1 019
(PLGSPR0O00014) regulowany Warszaw?:rGPW Polska !
Gielda Papierow
GLOBE TRADE CENTRE SA Aktywny rynek - rynek Warlosciowych w 100 Rzeczpospolita 1 1 0,19
(PLGTCO0000037) regulowany Warszawie | GPW Polska
GRUPA KETY SA Aktywny rynek - rynek %:':;gzﬁ:gt 5 Rzeczpospolita 1 1 0.19
(PLKETY000011) regulowany Warszawie [ GPW Polska :
GRUPA LOTOS SA Atywy rynek - rynek | (U8 EaPETN 57 | Raeczpospoiita ; 4 G4
(PLLOTOS00025) regulowany Warszawie | GPW Polska !
ING BANK SLASKI SA Aktywny rynek - rynek ?Ji‘f;ii?ﬁéﬁ“& 14 | Rzeczoospoita s : e
(PLBSK0000017) regulowany Warszawie | GPW Polska <
JASTRZEBSKA SPOLKA Aktywny rynek - rynek %;'rf‘:sgg‘xgﬁww 20 | Rzeczpospolita 5 3 —
WEGLOWA SA (PLJSW0000015) | regulowany Warszawie f GPW Polska .
Gielda Papierow
KERNEL HOLDING BA Altywny rynek - iynek | yaringciowyeh w 27 | Luksemburg 2 2 0,39
(LUQ327357389) regulowany Warszawie | GPW
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA | Aktywny rynek - rynek s\}:'rf;ézapieﬁww 18 | Rzeczpospoiita 5 % i
SA (PLLWBGD00016) regulowany Warszaw?:’}’ e B Polska ¥
i Gielda Papierow .
NETIA SA (PLNETIAG0014) Aktywny ynek - y7ek | wertogciowych w 4 | SWEpor 1 1 0,19
g Y Warszawie /| GPW
Gielda Papierow i
NG2 SA (PLCCCO000016) Pty rynek -ymek | Wartosciowych w 13 §:§_ﬁp°“°"‘a 1 | 0,19
g Y Warszawie /| GPW
PGE POLSKA GRUPA Gietda Papierow )
ENERGETYCZNA SA ptywny ynek - ek | Wariosciowych w ano | rearpoie 7 7 187
(PLPGER000010) g 4 Warszawie | GPW
Gietda Papierow "
PKN ORLEN SA (PLPKN0000018) | ARYMIY tYnek - ek | \wariogciowych w T | S 6 7 137
b Y Warszawie /| GPW





























































