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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy”)
subfunduszu Open Finance Pienigznego (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Open Finance
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,.List Towarzystwa™) spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa. jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene¢ poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

Jest zgodne z wplywajacymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujgcymi przygotowywanie sprawozdaf finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydaliémy opini¢ z dniem 17 kwietnia
2013 roku.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z o0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

M ;M x ERNST & YOUNG

Wojciech Soleniec AUDIT sp. z 0.0.
Biegly Rewident Rendo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr 11016

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2013 roku
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ZA OKRES OD DNIA 8 LISTOPADA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Pieniezny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

jednolity z dnia 2 wrzesnia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) Zarzad Open

Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna przedstawia jednostkowe

sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Pieniezny, na ktore sktada sie:

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli giéwnej o wartosci 663 tys. ziotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupeiniajgcej oraz tabeli dodatkowe;;

3. bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume
1027 tys. ziotych;
4, rachunek wyniku z operacji za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

wykazujacy zysk z operacji w kwocie 9 tys. ziotych;
5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujgce zwigkszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote 1 027 tys.

ztotych;
6. noty objasniajace;
7 informacja dodatkowa.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,
dlatego nie zaprezentowano danych poréwnawczych. Dane przedstawione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostalty w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w
sztukach.

Marek Mikuc Piotr Habiera -
/4 S
Prezeg Zarzadu Cztonek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk

%&?&ﬂ(ﬂ% ﬁ/m7¢

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 17 kwietnia 2013
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| WPROWADZENIE

4. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Open Finance Akgji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Pienigezny ,Subfundusz” lub ,Open Finance Pieniezny” zostat utworzony
na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/I/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9
pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywoéw Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego sktad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Pieniezny jest ochrona realnej wartosci Aktywow Subfunduszu.
Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Open Finance Pieniezny, ale nie
gwarantuje jego osiagniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu gtownie w
krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, listy zastawne i
depozyty, oraz inne prawa majatkowe okreslone przepisami prawa i Statutu, w tym przede
wszystkim emitowane lub gwarantowane przez Skarbu Panstwa i Narodowy Bank Polski. Fundusz
nie lokuje swoich aktywow w akcje bgdz inne instrumenty o charakterze udziatowym.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Organem zarzadzajacym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa
jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 8 listopada 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i

G
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okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

Wl KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2012

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

31 grudnia 2012

Wartosé

Wartos¢ wg wedtug wyceny  Procentowy udziat

(w tysigcach ziotych) ceny nabycia w na dzien w aktywach
tys. zt. bilansowy w ogotem
tys. zt.

Akcje 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 658 663 64.49
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytufy ucze§tnicMa em_itowape przez it)stytucje 3 0 0 0.00
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica '
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 658 663 64.49
Zestawienie lokat nalezy analizowac¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja

dodatkows, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Diuzne papiery wartoSciowe

Wartos¢ | Procent
Warto$¢ | wedlug owy
. Kraj Termin " Wartosé wedlu cen udzial
Diuz ’ e g wyceny a
W rt::: GF;:‘T:W 5:‘:‘?] ::Iz:: - Emitent siedziby wykupu ?i?cne‘:towa i nominal Liczba ceny na dzien w
emitenta rrrr-mm-dd P o |k nabycia | bilanso | aktywa
tys. zi. wy tys. ch
zl. ogdlem
O terminie wykupu do 1 roku:
Obligacje
Aktywny
Treasury " OBLIGACJE
OKO0113 -
e b S B BondSpor pra o | pzeczpospolia | 2013.01-25 | ZEROKUPONO 1 70 70 70 5,80
olan WE
regulowany
Aktywny OBLIGACJE O
Treasury
PS0413 rynek - Skarb Rzeczpospolita OPROCENTOW
(PLO000105037) | rynek BonaSpol | pansiwa | Polska 20130425 | Ani STALYM, . " = i s
fkgu\uwany 5,25%
tywny
Treasury i OBLIGACJE
KO713 Kk -
(gLouom o | e BondSpot e v | pzeczbospolid | 2013.07.25 | ZEROKUPONO 1 20 20 20 185
alan WE
regulowany
Aktywny OBLIGACJE O
Treasury ’
DS1013 rynek - Skarb Rzeczpospolita OPROCENTOW
(PLOD00102836) | rynek BondSpot | Parstwa | Polska 20131024 | ANil STALYM, 1 0 20 20 195
regulowany 5.00%
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie wykupu do 1 roku
i aaidis 180 182 183 ‘ 17,80
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
Aktywny
Treasury : OBLIGACJE
OK0114 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLO0D0106712) rynek Eg:’la(‘i'lsdpot Pafistiva Polsia 25/01/2014 iﬁEEROKUPONO 1 70 67 68 6,61
regulowany
Aktywny
Treasury . OBLIGACJE
OKO0714 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLO000107009) rynek Eglr;crl%pm Pafstwa Polska 25/07/2014 a‘EEROKUPONO | 50 47 48 467
regulowany
S i Treasury OBLIGACJE O
rynek - Skarb Rzeczpospolita OPROCENTOW
(PLO000105953) | rynek pondSpol | pansiwa | Poiska 2610412015 | ANy STALYM, A 54 &4 525
regulowany 5,50%
Aktywny OBLIGACJE O
Treasury s
DS1015 rynek - Skarb Rzeczpospoalita OPROCENTOW
(PLODD0103602) rynek gg:;sdw Panstwa | Polska 23M02015 | ANy STAEYM, 50 54 o Gy
regulowany 6,250%
OBLIGACJE O
g Nienotowa g . OPROCENTOW
g?UK Sk porin neria rynku g';y - gEUK ﬁ:l'iizp“p“’“a 06/12/2016 | ANIU 50 50 50 4,86
aktywnym ZMIENNYM,
9,06%
OBLIGACJE O
Aktywny
Treasury > OPROCENTOW
WZ0118 rynek - Skarb Rzeczpospalita
(PLOOOO104T1T) | rynek BondSpol | parstwa | Polska el 1 - - L o R | e
regulowany '
5,15%
OBLIGACJE O
Aktywny
Treasury ; OPROCENTOW
Wz0121 rynek - Skarb Rzeczpospolita
(PLOODO106068) rynek gci:dSpot Parishia Palsks 25/01/2021 ANIU 100 102 102 9,92
regulowany oland ZMIENNYM,
515%
Bony skarbowe
Bony pienigzne
Inne
O terminie wykupu powyzej 1
roku razem: 470 476 480 46,69
Dluzne papiery wartosciowe
fazem 650 658 663 64,49
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3. TABELE DODATKOWE

Wartos¢ wedlug |Wartosé wediug wyceny .
i . | Laczna & & 8 Procentowy udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj | .- |ceny na;ycna tys. | na dzien blllaHSWV WS- | aktywach ogétem
Diuzne
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panistwa papiery 800 808 613 59,63
wartoéciowe
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu
terytorialnego
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezgce do OECD (2|
wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartoéciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucie
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmnigj
jedno z panstw nalezacych do OECD
6



















































