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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy™)
subfunduszu Open Finance Aktywnej Alokacji (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Open
Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz’) z siedziba w Warszawie,
ul. Domaniewska 39, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (.,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Zarzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowiazani do zapewnienia,
aby zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (,List Towarzystwa™) spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
Jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

Jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydaliémy opini¢ z dniem 17 kwietnia
2013 roku.

W imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
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Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2013 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ OPEN FINANCE AKTYWNEJ ALOKACJI
ZA OKRES OD DNIA 8 LISTOPADA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

jednolity z dnia 2 wrzesnia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) Zarzad Open

Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna przedstawia jednostkowe

sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Aktywnej Alokacji, na ktére skiada sie:

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegodlnych pozycjach w tabeli gtéwnej o warto$ci 141 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skiadnikow lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowe;j;

2 bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 768
tys. ztotych;
4, rachunek wyniku z operacji za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 13 tys. ziotych;
. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 768 tys.

zfotych;
6. noty objasniajace;
i informacja dodatkowa.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,
dlatego nie zaprezentowano danych porownawczych. Dane przedstawione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych, za wyjgtkiem
informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w
sztukach.

Marek Mikuc Piotr Habiera
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Matgorzata Szymczyk
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Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 17 kwietnia 2013



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokacji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Open Finance Akcji,

- Open Finance Aktywnej Alokagji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
- Open Finance Obligacii,

- Open Finance Pienigzny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokacji ,Subfundusz” lub ,Open Finance Aktywnej Alokacji”
zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/33/1/12/83-1/KM
z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego skiad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Aktywnej Alokacji jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego
Open Finance Aktywnej Alokacji, ale nie gwarantuje jego osiggniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje, obligacje zamienne na akcje,
diuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, oraz inne diuzne papiery wartoéciowe zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku
Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

Open Finance Aktywnej Alokacji charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji lokat
oraz duzg zmiennoscig rodzaju lokat posiadanych w portfelu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa
jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 8 listopada 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

A



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokacii
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy =zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.
Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci. Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

s KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012

1. TABELA GLOWNA

Skfadniki lokat

31 grudnia 2012

Wartosé

Wartos¢ wg wedtug wyceny  Procentowy udziat

(w tysigcach ztotych) ceny nabycia w na dzien w aktywach
tys. zt. bilansowy w ogolem
tys. zth.

Akcje 113 122 15,40
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 17 19 2,40
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytu{y uczestnictwa emitowane przez instytucje 0 0 000
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica .
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 130 141 17,80
Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg

dodatkows, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Aktywnej Alokagji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
Wartosé
\::::g wedlug | Procentowy
" Kraj siedziby wyceny udziat w
AKCJE Rod.
otz Tyl e L Liczba emitenta n::"gia na dzien aktywach
tysyzt bilansow ogélem
g y tys. 2.
AP.N.PROMISE S A, SERIAE, | Nienotowane na Rzeczpospolita
(PLAPNPS00017) rynku aklywnym e ooy 10000 | pojgka o o S8
BANK OCHRONY SRODOWISKA Aktywny rynek - rynek GJeIda'Rapieruw Rescapospolits
SA regulowan Wartosciowych w 500 Polsk 14 15 1.88
(PLBOS0000019) ¥ Warszawie | GPW S
Gielda Papierow
Aktywny rynek — h
BAUMAL GROUP SA Wartosciowych w Rzeczpospolita
{PLBMLGRO0D17) aternatywny SysIem | Warszawie / 2000 | poiska i i 24
NewConnect
Gielda Papierow
IMPEL SA Aktywny rynek - rynek o Rzeczpospolita
Wartosciowych w 89 2 3 0,38
(PLIMPELO0OO11) regulowany Warezawie | GPW Polska
Gielda Papierow ;
KREDYT BANK SA Aktywny rynek - rynek & Rzeczpospolita
Wartoéciowych w 1000 15 17 2,14
(PLKRDTBO0011) regulowany Warszawie | GPW Polska
Gieida Papierow :
NETMEDIA SA Aktywny rynek - rynek i Rzeczpospolita
Wartosciowych w 800 3 3 038
(PLNTMDAOQ0O018) regulowany Warszawie | GPW Polska
Gielda Papierow =
RAFAKO SA Aktywny rynek - rynek i Rzeczpospolita
Wartosciowych w 2 500 23 21 265
(PLRAFAKO0018) regulowany Warszawie | GPW Polska
Gielda Papierow "
TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA | Aktywny rynek - rynek 7 Rzeczpospolita
Wartosciowych w 1000 12 12 1,52
(PLTLKPLOOO17) regulowany Warszawie | GPW Polska
Gielda Papieréw £
WASKO SA Aktywny rynek - rynek 3z Rzeczpospolita
Wartosciowych w 2500 6 6 0,76
(PLHOGAD00041) regulowany Warszawie | GPW Polska
AKCJE razem 20 389 113 122 15,40
2.2. Prawa do akcji
Wartos¢
v::::fgé wedlug | Procentowy
PRAWA DO AKCJI £ & Kraj siedziby wyceny udzial w
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ey n::n:'ia e dilar aktywach
t syzl bilansowy ogdlem
YT D tys. zl.
ALIOR BANK PDA Aktywny rynek - rynek | =ooa Fapierow Rzeczpospolita
Wartosciowych w 300 17 19 2,40
(PLALIORO0052) regulowany Warszawie | GPW Polska
PRAWA DO AKCJI razem 300 3 19 2,40

3. TABELE DODATKOWE

Nie dotyczy.

/«7
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Il BILANS sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012

; 31 grudnia

( w tysigcach ztotych) 2032 rakis
I. Aktywa 792
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 651

2. Naleznosci 0

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0

4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 118

- diuzne papiery wartosciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26

- dtuzne papiery wartosciowe 0

6. Nieruchomosci 0

7. Pozostate aktywa 0

Il. Zobowigzania 24
lll. Aktywa netto (I-l) 768
IV. Kapitat funduszu 755
1. Kapitat wptacony 1266

2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -511

V. Dochody zatrzymane 2
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat o

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 768
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 7 491,3726
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 102,51

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
















































