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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélki Akcyjnej

L.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy™)
subfunduszu Open Finance Akcji (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Open Finance
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace i informacje dodatkowsa
(..zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢
ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spélki Akcyjnej (zwanego dalej ,,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (.List Towarzystwa™ spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowsg i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidlowy.

Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme¢ i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 17 kwietnia
2013 roku.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
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Wojciech Soleniec
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Nr 11016

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2013 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ OPEN FINANCE AKCJI
ZA OKRES OD DNIA 8 LISTOPADA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

jednolity z dnia 2 wrzesnia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) Zarzad Open

Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna przedstawia jednostkowe

sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Akgcji, na ktére skiada sie:

i wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2 zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w wartos$ciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 456 tys. ziotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skfadnikow lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowej:

3 bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 706
tys. ztotych;

4, rachunek wyniku z operacji za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 46 tys. ztotych;

B zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 706 tys.

zfotych;
6. noty objasniajace;
T informacja dodatkowa.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,
dlatego nie zaprezentowano danych poréwnawczych. Dane przedstawione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
informacji o warto$ci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w
sztukach.

Marek Mikué Piotr Habiera
Lot Ly ity s

Preze$ Zarzadu Cztonek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk
W@f;ﬂﬂa?ér /1774

Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 17 kwietnia 2013



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akgji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.) (,Ustawa”).

Wag stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodza nastepujgce subfundusze:

- Open Finance Akcji,

- Open Finance Aktywnej Alokaciji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Akcji ,Subfundusz” lub ,Open Finance Akcji” zostat utworzony na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9
pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFi 798.

Otwarcie ksiag finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywow Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego skiad Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Open
Finance Akciji, ale nie gwarantuje jego osiggnigcia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe, w tym przede wszystkim w akcje najwiekszych spotek o
solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, to jest spotek, ktére w ocenie
Funduszu charakteryzujg sie dobrg sytuacjg finansowa i co do ktorych istnieje wysokie
prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na sytuacje fundamentalng, atrakcyjnos¢
branzy, w ktérej prowadzi dziatalnos¢ czy skiad akcjonariatu.

Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu réwniez w obligacje zamienne na akcje, diuzne papiery
wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
oraz inne diuzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane
przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne
instrumenty finansowe.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133, Sadem rejestrowym dla Towarzystwa
jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji
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4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 8 listopada 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

y KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezroznicowane pod wzgledem kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012

1. TABELA GLOWNA

Skfadniki lokat

31 grudnia 2012

Wartos¢

Wartosc¢ wg wedtug wyceny  Procentowy udziat

(w tysigcach ztotych) ceny nabyciaw na dzien w aktywach
tys. zi. bilansowy w ogotem
tys. zt.

Akcje 404 437 2.77
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgcji 17 19 0,12
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytu!y ucze_stnictwa em_itowape przez iqstytucje . 0 0 0.00
wspalnego inwestowania majace siedzibe za granicg ’
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 421 456 2,89
Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ fgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
Wartosc
"x:r;ﬁf; wedlug | Procentowy
3 Kraj siedziby wyceny udzial w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba et ceny i deled aktywach
T’:y:;a bilansow ogdlem
i y tys. zi.
AP.N. PROMISE S.A., SERIAE, | Nienotowane na A Rzeczpospolita
(PLAPNPS00017) rynku aktywnym ie dotyczy Hne Polska 29 26 e
ASSECO POLAND SA Aktywny rynek - rynek ﬂjrf:szw;fm 100 | Resczpospalita : i .
(PLSOFTBOQ016) regulowany Warszawie | GPW Polska v
BANK HANDLOWY W Gietda Papieraw .
WARSZAWIE SA prtywny rynek - ek | Wartosciowych w | SUEO 7 7 0,04
(PLBHO0000012) 9 i Warszawie | GPW
BANK MILLENNIUM SA Aktywny rynek - rynek ﬁ::*:;égapls;m 553 Rzeczpospolita 2 3 001
(PLBIGO000018) regulowany Wars zaw?:rGPW Polska .
BANK OCHRONY SRODOWISKA Gietda Papierow )
SA ‘r:“‘“l"o‘::‘a’:”e" =8 | \Wartosciowych w 500 ﬁ;fsi?“p”“‘a 14 15 0,10
(PLBOS0000019) o ¥ Warszawie / GPW
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA | Aktywny rynek - rynek | Sielda Papierow 200 | Reeczpospolita - & -
(PLPEKAODQO16) regulowany Warszawi;vf GPW Polska ¥
Gielda Papierow
Aktywny rynek - :
BAUMAL GROUP SA Wartosciowych w Rzeczpospolita
(PLBMLGRO0D17) aXernatywny SYSIM | Warszawie / 2000 | pojeka L L B2
NewConnect
BRE BANK SA Aktywny rynek - rynek ?J:'::s.zga:m 20 | Rzeczpospolita " i i
(PLBRE0O0OOOO12) regulowany Warszawie | GPW Polska ’
CINEMA CITY INTERNATIONAL Gietda Papierow
NV ::k‘m’::ag"e“ - K | \Nartosciowych w 50 | Holandia 2 1 0,01
(NLOOD0B87309) 9 Y Warszawie /| GPW
CYFROWY POLSAT SA Aktywny rynek - rynek Sdz'::sz;&ye;m 350 | Resczpospolita a n —_—
(PLCFRPT00013) regulowany Warszawie | GPW Polska X
ELEKTROTIM SA Aktywny rynek - rynek %:‘::szz‘;'jm s00 | Rzeczpospolita - ; 008
(PLELEKT00018) regulowany Warszawie / GPW Polska !
EMPERIA HOLDING SA Aktywny rynek - rynek &E:‘f;ggp'aém 5o | Reeczpospolita % i -
(PLELDRDO0017) regulowany o zawi;"fGPW Polska v
Gielda Papierow "
ENEA SA Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospolita 0.03
(PLENEADDG013) regulowany iy 300 | poigka # g '
GIELDA PAPIEROW ‘ e
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek - rynek %;:S:&nge::zv:v 300 | Rzeczpospolita 44 i3 b8
WARSZAWIE SA regulowany Warszawi:}"GPW Polska '
(PLGPWO0000017)
GLOBE TRADE CENTRE SA Aktywny rynek - rynek ﬁ:’:&;ﬂmeﬁ“& 500 | Rzeczpospolita é § bi08
(PLGTCO000037) regulowany Warszawi:,.yGPW Polska v
IMPEL SA Aktywny rynek - rynek ﬁ:’rsjéz;ﬁ;ww 500 Rzeczpospalita 14 15 0.10
(PLIMPELOOO11) regulowany Warszawie | GPW Polska
ING BANK SLASKI SA Aktywny rynek - rynek &gf{f‘égxﬁ;ﬁ“’w 30 | Reeczpospolita 5 § i
(PLBSKDO00017) regulowany Warszawie | GPW Polska x
Gielda Papierow
KERNEL HOLDING SA Aktywny rynek - rynek £
(LU0327357389) regulowany W?SZTL?!‘?E”F‘C’V 100 | Lkshemyng L L o
Gielda Papierow -
KREDYT BANK SA Aktywny rynek - rynek i Rzeczpospolita 10
(PLKRDTBO0011) regulowany w:fs‘faﬂ?:’fghp‘cv 1000 | pojska e b 0,
LUBELSKIWEGIEL BOGDANKA | 4o ok | Cieida Papierow Macapoipilits
SA Wl i M Wartosciowych w 60 Polska T 8 0,05
(PLLWBGDOD016) g ul Warszawie | GPW
Gielda Papierow £
NETIA SA Aktywny rynek - rynek Wartosciowyeh w 850 Rzeczpospolita a 4 0,03
(PLNETIAOQO14) regulowany Warszawio | GPW Polska
Gielda Papierow N
NETMEDIA SA Aktywny rynek - rynek : Rzeczpospolita 0.02
(PLNTMDAOOO18) regulowany }::\:::ﬁoécpwrcgp\“\:v 800 Polska g : ;
PGE POLSKA GRUPA Gielda Papierow ’
ENERGETYCZNA SA Pdywny ynek - 1ynek | Wartosciowych w §00 | Tm——apee 15 16 0,10
(PLPGER000010) 9 v Warszawie | GPW
PKN ORLEN SA Aktywny rynek - rynek &,‘:if;;gﬁz;g“; 400 | Resczpospolita - - 0.13
(PLPKNOOO0O18) regulowany Warszawie | GPW Polska
POLSKIE GORNICTWO Gielda Papierow -
NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA 2“3&‘3’;3’““ ~1ynek | \artasciowych w gt | peocEpospalis 12 14 0,09
(PLPGNIG00014) g i Warszawie | GPW
POWSZECHNA KASA Gielda Papierow lit
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI f'“m‘::’a':”e" “rynek | Warosciowyeh w 1300 ?22@*"’“‘“ a 46 48 0,31
SA (PLPKOQ000016) €9 Y Warszawie | GPW
POWSZECHNY ZAKLAD Gielda Papierow :
UBEZPIECZEN SA racyny rynek - ynek | wartosciowych w w0 | 27 31 020
(PLPZU0000011) 9 Y Warszawie | GPW
Gielda Papierow "
RAFAKO SA Aktywny rynek - rynek Wartodeiowych w 2500 Rzeczpospolita 22 24 013
(PLRAFAKOO018) regulowany Warszawie | GPW Polska
SYNTHOS SA Aktywny rynek - rynek %ggé;i&?;m 400 Rzeczpospolita 5 2 0,01
(PLDWORY00019) regulowany Warszawie | GPW Polska
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