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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spélki Akcyjnej

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku (,okres sprawozdawczy™)
subfunduszu Open Finance Akcji Malych i Srednich Spélek (,,Subfundusz”), wydzielonego
w ramach Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Domaniewska 39, obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (..zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej (zwanego dalej ,Towarzystwem™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad
Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia,
aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa
skierowana do uczestnikéw Subfunduszu (.List Towarzystwa™) spemialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku,
nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci™) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawg jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE. PRAKTYKI ERNST & YOUNG M§
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dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu
na dzien 31 grudnia 2012 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepiséw, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

regulujagcymi  przygotowywanie sprawozdafi finansowych oraz postanowieniami statutu
Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku, o ktérym wydali§my opini¢ z dniem 17 kwietnia
2013 roku.

w imieniu

Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

[/ é 42 :: Z 2— ERNST & YOUNG
- AUDIT sp. z 0.0.

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr11016

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2013 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ OPEN FINANCE AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
ZA OKRES OD DNIA 8 LISTOPADA 2012 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2012 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akgji Matych i Srednich Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst

jednolity z dnia 2 wrzesnia 2009 r., Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.) Zarzad Open

Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdlka Akcyjna przedstawia jednostkowe

sprawozdanie finansowe Subfunduszu Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek, na ktére

skiada sie:

1. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli gtéwne] o wartosci 374 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajgcej oraz tabeli dodatkowe;j;

3. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 645
tys. ziotych;

4, rachunek wyniku z operacji za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 25 tys. ziotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 listopada 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 645 tys.

ztotych;
6. noty objasniajace;
7 informacja dodatkowa.

Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu,
dlatego nie zaprezentowano danych poréwnawczych. Dane przedstawione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach ziotych, za wyjatkiem
informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o iloci jednostek uczestnictwa wyrazonych w
sztukach.

Marek Mikué Piotr Habiera =

,Zzzl 7 /,{(// /LC{/(,{/&{C{//

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk
ﬂa/?aadé ﬂ%,@?vé

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 17 kwietnia 2013



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.) (,Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Open Finance Akgciji,

- Open Finance Aktywnej Alokaciji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
- Open Finance Obligaciji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek ,Subfundusz” lub ,Open Finance Akgcji
Matych i Srednich Spotek” zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFI1/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod
numerem RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miata miejsce w
dniu 8 listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego skiad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
= CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celu
inwestycyjnego Open Finance Akcji Matych i srednich Spotek, ale nie gwarantuje jego osiggniecia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Open Finance Akcji Malych i Srednich Spétek poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do
akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje emitowane przez mate |
$rednie spoftki, wehodzgce gtownie w skiad indeksow mWIG40 | sWIG80 oraz mate i srednie spotki
notowane na innych niz Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA rynkach regulowanych,
ktére w ocenie Funduszu dajg potencjat do osiggniecia ponadprzecietnych zyskow.

Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu réwniez w diuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne diuzne papiery
wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej
wiarygodnosci, Instrumenty Rynku Pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, wpisane do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sadem rejestrowym dla Towarzystwa
jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 8 listopada 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2012 roku.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.
Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dzieri podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie
wystgpity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie
sprawozdania finansowego dokonata firma Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 8 listopada 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku

] ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

31 grudnia 2012

Wartosc¢

Wartos¢ wg wediug wyceny  Procentowy udziat

(w tysigcach ziotych) ceny nabycia w na dzien w aktywach
tys. zth. bilansowy w ogotem
tys. zi.

Akcje 338 355 6.24
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akcji 17 19 0.33
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytu{y ucze;ﬁnictwa em_itowane przez ir}stytucje _ 0 0 0.00
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg :
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 355 374 6,57
Zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z notami objasniajacymi i informacjg

dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
B £ Wartosc
\:::f:gc wedlug | Procentowy
. X Kraj siedziby wyceny udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Sniitaria ceny i cleiad siktyvnsh
nabyc;a bilansow ogodlem
A2 y tys. 21
AP.N. PROMISE S.A., SERIAE, | Nienotowane na nie dotyczy Rzeczpospalita
(PLAPNPS00017) rynku aktywnym 10000 | pojcka P = e
BANK MILLENNIUM SA Artywny rynek - ynek | Sietda Papierow 3000 | Rzeczpospolita - % i
(PLBIGO000016) regulowany Warszawi:?.GPW Polska !
BANK OCHRONY SRODOWISKA | Aktywny rynek - rynek &’:’;’; - chpa"ie“’: 250 | Rzeczpospolita o 7 —
SA (PLBOS0000018) regulowany W rszam:f S Polska :
Gielda Papierow
Aktywny rynek — s i
BAUMAL (PLBMLGRO0017) allematywny system | /Martosciowych w 57g | Rzeczpospalita 13 21 037
oot Warszawie / Polska
NewConnect
CD PROJEKT RED SA Aktywny rynek - rynek s&:’rf:émw chpa"'e“’x ss0 | Reeczpospolita 3 . i
(PLOPTTCO0011) regulowany e repw Polska "
Gielda Papierow "
CERSANIT SA (PLCRSNTO0011) | AUV rynek - ynek | yyarociowyon w 1127 s:;:izap“p“'”a 2 2 0,04
g ¥ Warszawie | GPW
Gielda Papierow k
CIECH SA (PLCIECHO00018) 'r‘\e"fm’;j'a’:”"k “1ynek | \Wanosciowych w 250 géf;izap“p""‘a 5 6 0,14
9 ¥ Warszawie | GPW
Gielda Papierow
CINEMA CITY INTERNATIONAL Aktywny rynek - rynek : .
N.V. (NLOODOS87309) requlowany w:;‘gc\:{?:?,’%}w i BN | el - b e
Gielda Papierow
CYFROWY POLSAT SA Aktywny rynek - rynek . Rzeczpospolita
(PLCFRPTO00013) requiowany ey ¥ 1700 | pojska 26 a o9
ECHO INVESTMENT SA Aktywny rynek - rynek S\;::fjéci chpap'e“’: 1 800 | Reeczpospolita ] . 018
(PLECHPS00019) regulowany Warsuw‘i’:}’ o Polska y
ELEKTROBUDOWA SA Aktywny rynek - rynek f\}:f; i chpap'e”"\: 12 | Resczpospolita 3 : -
(PLELTBDOQOO17) regulowany Ware zawi::yGPW Palska !
EMPERIA HOLDING SA Aktywny rynek - rynek %:’::éci ez chpap"’“’: 150 | Rzeczpospolita - 2 015
(PLELDRDO0017) regulowany W arszawi;vnyGPW Polska 3
Gielda Papierow >
ENEA SA (PLENEADD0D13) ‘;k‘m'::a;"”e" =18k | \artogciowych w 1200 ng’s“ép”p"'“a 18 19 033
9 y Warszawie /| GPW
Gielda Papierdw ;
EUROCASH SA Aktywny rynek - rynek o) Rzeczpospoalita
(PLEURCH00011) regulowany Wﬁ:‘sﬁ‘a’!’f@pw ” 500 | poiska L o G
= Gielda Papierow X
GET BANK SA (PLGETBK00012) f:‘mag’“k fynek | \wartosciowych w ancp | RENERewRies 15 16 0,28
9 Y Warszawie | GPW
GETIN HOLDING SA Aktywny rynek - rynek E\;:'rf:mu 0 i 5 000 | Rzeczpospolita . " —
(PLGSPRO00014) regulowany Warszawi:?'fGPW Polska Y
GIELDA PAPIEROW Gielda Papierow
WARTOSCIOWYCH W Aktywny rynek - rynek | Wartosciowych w 268 Rzeczpospolita 10 10 0.18
WARSZAWIE SA regulowany Warszawie /| GPW Polska ¢
(PLGPW0000017)
GRUPA KETY SA Aktywny rynek - rynek ﬁ:’f:saowchpap'm: o0 | Reeczpospoiita g . Bl
(PLKETY000011) regulowany Darvsmite:) O3 Polska
IMPEXMETAL SA Aktywny rynek - rynek gj:‘:ﬁsduwc:apiemx 895 Rzeczpospolita 3 2 005
(PLIMPXMOQ0019) regulowany Warszawie / GPW Polska ~
Gielda Papierow m
ING BANK SLASKI SA Aktywny rynek - rynek Rzeczpospolita
(PLBSK0000017) regulowany vwv::g;ﬁggpw - 5 Polska 17 L fa2
Gielda Papierow
INTER CARS SA (PLINTCS00010) | Aywny rynek -rynek | o cowyeh w go | Rzeczpospolita 7 7 0,12
regulowan Polska
9 Y Warszawie /| GPW
Gielda Papierow ;
KOPEX SA (PLKOPEX00018) nwyny ynek - 02k | wartosciowych w 350 }:ﬁiizap"sp"”‘a 5 6 0,11
g ¥ Warszawie | GPW
KREDYT BANK SA Aktywny rynek - rynek ‘C’i\;:{rg;ascmwymPapseréa 500 Rzeczpospolita 8 8 014
(PLKRDTBO0O11) regulowany Warszawie | GPW Polska J
Gielda Papierow
KRUK SA (PLKRK0000010) f:marny nek - rynek | wartodciowych w 101 E:fsizp“p“"m 5 4 0,07
9 Y Warszawie | GPW
Gielda Papierow
KULCZYK OIL VENTURES INC. Aktywny rynek - rynek Wartogciowych W 2500 | Kanada 3 3 0,05
(CA5012401058) regulowany Warszawie ! GPW
Gielda Papierow
LPP SA (PLLPP0000011) Ariymy vnek -8k | Wartodciowych w b 30 a2 0,55
9 Y Warszawie | GPW
NARODOWY FUNDUSZ T Gielda Papierow )
INWESTYCY.NY MIDAS SA Pitywny fynek - ¥nek | wartosciowych W 4400 | Rzeczpospolita 3 3 0.05
(PLNFI0900014) g ol Warszawie | GPW
Gielda Papierow :
NETIA SA (PLNETIAD0014) ﬁtmag’”"k “0RK | \Wartngsiowyeh w 2900 §§fsi?°5"°"‘a 15 12 0.21
9 Y Warszawie | GPW
Gielda Papierow .
NETMEDIA SA (PLNTMDAO0018) f;"’u’ wny rynek - ek | Wartosciowych w | R~ 3 3 0,05
9 Y Warszawie /| GPW
b




























































