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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego

Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej
oraz Walnego Zgromadzenia Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotki Akeyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego poirocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Przyokopowa 33, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktére skiladajg sie:
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat oraz potaczony
bilans na dzien 30 czerwca 2016 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, potaczone zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (,,ptroczne
polaczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ pofrocznego polaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z majacymi zastosowanie zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz za
prawidtowos¢ ksigg rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: Open Finance Akcji,
Open Finance Aktywnej Alokacji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Open Finance
Obligacji, Open Finance Pienigzny, Open Finance Stabilnego Wzrostu (,,Subfundusze”)
odpowiedzialny jest Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej
(-, Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i
reprezentujagcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat zalgczonego
pofrocznego polaczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zatgczonym
polrocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzic, ze zalaczone polroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z
majacymi zastosowanie zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca
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2016 roku oraz jego wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016
roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

Do zatagczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2016 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu pétroczne sprawozdanie finansowe Open Finance Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Open Finance Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), prezentujgce stan na koniec czerwca 2016 roku.

W ramach Funduszu wydzielonych jest sze$¢ subfunduszy: Open Finance Akcji, Open Finance Akcji Matych i
Srednich Spétek, Open Finance Aktywnej Alokacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance Obligacji i Open
Finance Pieniezny. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na dzien bilansowy wynosita ponad 205 min ziotych.

Pierwsze potrocze 2016 roku byto okresem o bardzo duzej zmiennosci na rynkach finansowych. Styczen,
miesigc zazwyczaj charakteryzujgcy sie przynajmniej nieztg koniunkturg na rynkach akcji, tym razem przyniést jedno z
najgorszych otwaré roku w historii. Impulsem do wyprzedazy ryzykownych aktywow byta obawa o kondycje gospodarki
chinskiej. Poza tym inwestorzy dyskontowali kolejne podwyzki stop procentowych w Stanach Zjednoczonych. Gdy
najwazniejsze indeksy $wiatowe spadty do poziomoéw najnizszych od sierpnia 2015 roku, inwestorom po raz kolejny
pomogty banki centralne. Europejski Bank Centralny obnizyt stopy procentowe i zwiekszyt skale skupu aktywow, a
amerykanski FED w kolejnych komunikatach zdecydowanie tagodzit swoj poprzedni przekaz, w ktérym zapowiadat
nawet cztery podwyzki stop w tym roku. Od Il potowy lutego indeksy zaczety odrabia¢ straty, w kilku przypadkach
wracajgc do poziomdw z poczatku roku. Il kwartat byt znacznie spokojniejszy az do 24-go czerwca, kiedy poznaliSmy
wynik referendum w Wielkiej Brytanii, oznaczajacy wyjscie tego kraju z Unii Europejskiej. Dla zdecydowanej wiekszosci
inwestorow stanowit on kompletne zaskoczenie, stad reakcja rynkéw byta bardzo gwattowna. Zanotowalismy
jednodniowe spadki cen akcji w skali, jakiej nie widzieliSmy od 2008 roku i upadku banku Lehman Brothers. W
kolejnych dniach sytuacja zostata opanowana, ale do konca pétrocza strat nie udato sie juz odrobic.

Warszawska gietda byta uzalezniona od sytuacji na rynkach zagranicznych i miedzynarodowego przeptywu
kapitatu. Najwiekszg korelacje nasz parkiet wykazywat z innymi rynkami wschodzacymi. Stad | kwartat, pomimo
stabego poczatku roku, byt do$¢ udany, czego niestety nie da sie powiedzie¢ o kolejnych trzech miesigcach, kiedy na
naszym parkiecie zdecydowanie dominowat trend spadkowy. Do inwestycji w Warszawie nie zachecata sytuacja
polityczna, obawy o przyszto$é otwartych funduszy emerytalnych czy niepewnos¢ wokaét sektora finansowego.

Minione pétrocze to bardzo przecietny okres dla inwestycji na rynku polskich obligacji skarbowych. Pomimo
spadajgcych na calym Swiecie stép procentowych, nasz rynek nie poddawat sie tej, pozytywnej dla wyceny obligacji,
tendenc;ji. Stad mozliwe do osiggniecia zyski oscylowaty wokot biezgcej dochodowosci obligacii.

W niekorzystnych warunkach rynkowych panujgcych na warszawskiej gietdzie subfundusze Funduszu
dokonujace inwestycji gtdwnie na rynku akcji zanotowaty ujemne stopy zwrotu w okresie od ostatniego Dnia Wyceny w
poprzednim roku do ostatniego Dnia Wyceny w okresie sprawozdawczym. Wartos¢ jednostki uczestnictwa Open
Finance Akcji stracita na wartosci 4,71%, a Open Finance Akcji Matych i Srednich Spoétek 2,54%. Pozostate
subfundusze, zaréwno aktywnie zarzgdzane, jak i te inwestujgce na runku dtuznych papieréw wartosciowych,
zanotowaty w analogicznym okresie pozytywne stopy zwrotu. Jednostka Open Finance Aktywnej Alokacji zwiekszyta
swojg wartos¢ o 1,74%, Open Finance Stabilnego Wzrostu o 0,32%, Open Finance Obligacji o 0,30%, a Open Finance
Pieniezny 0 0,82%.

Pierwsze potrocze 2016 roku byto okresem dalszego rozwoju naszego Towarzystwa. Pomimo trudnej sytuacji
rynkowej, aktywa zgromadzone w funduszach inwestycyjnych wzrosty i przekroczyty 4,1 mld ztotych, z czego 3 mid
stanowity aktywa rynku kapitatowego.

Towarzystwo pracuje nad poszerzeniem i uatrakcyjnieniem oferty produktowej. Oprocz subfunduszy

dostepnych w ramach FIO, Towarzystwo zarzgdza réwniez funduszami absolutnej stopy zwrotu, lokujacymi swoje
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aktywa na wielu rynkach i w rézne klasy aktywow, funduszami dedykowanymi na polski i europejski rynek obligacji
korporacyjnych czy funduszami, ktérych spektrum inwestycyjne stanowig wierzytelnosci.

Pracujemy réwniez nad rozwojem sieci dystrybuciji, starajgc sie utatwi¢ do nich dostep jak najszerszej grupie
klientow. W chwili obecnej obejmuje ona oddziaty Getin Noble Banku SA, Open Finance SA oraz coraz wiekszg liczbe
partneréw zewnetrznych.

Korzystajgc z okazji chcielibySmy Panstwu gorgco podziekowac¢ za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc nadzieje, ze jesteScie Panstwo
zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikow inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby w petni

sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Marek Miku¢ Piotr Habiera
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Warszawa, dnia 10 sierpnia 2016 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 11 marca

2013 r., Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzgd Open Finance Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia potroczne potgczone sprawozdanie finansowe Open Finance Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sig:

1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 185 918 tys. ztotych;

3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 206 193
tys. ztotych;

4. potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku wykazujgcy
zysk z operacji w kwocie 807 tys. ztotych;
5. potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,

wykazujgce zmniejszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 152 276 tys. ztotych.
Dane poréwnywalne przedstawione sg za okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz
odnosnie rachunku wyniku z operacji dane pétroczne za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku. Dane
przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych.

Marek Miku¢ Piotr Habiera
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Matgorzata Szymczyk

Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2016 roku
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| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”).

W(g stanu na dzien bilansowy w skfad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Open Finance Akcji,
- Open Finance Aktywnej Alokaciji,
- Open Finance Akgji Matych i Srednich Spétek,
- Open Finance Obligacji,
- Open Finance Pienigezny,
- Open Finance Stabilnego Wzrostu.
Zwane dalej ,Subfunduszami”

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/33/1/12/83-1/KM z dnia 9
pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod numerem RFi
798.

Otwarcie ksigg Subfunduszy oraz pierwsza wycena aktywéw Funduszu miata miejsce w dniu 8 listopada 2012 roku.
Fundusz oraz wchodzace w jego sktad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZY

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Open Finance Akcji, Subfunduszu Open Finance Aktywnej Alokacji, Subfunduszu
Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek, Subfunduszu Open Finance Obligacji, Subfunduszu Open Finance
Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, zas celem
inwestycyjnym Subfunduszu Open Finance Pieniezny jest ochrona realnej wartosci jego aktywow.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajagcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000412133. Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca
2016 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz
odnosnie rachunku wyniku z operacji dane poétroczne za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2016 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Potroczne pofgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci przez Fundusz oraz wchodzgce w jego sktad Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania pofgczonego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznos$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, tj. 30 czerwca 2016 roku, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia
potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu ani wchodzacych w
jego sktad Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezroznicowane pod wzgledem kategorii.

8. INNE INFORMACJE

Na dzien bilansowy przekroczone byty limity, o ktérych mowa w art. 104 ust. 5 Ustawy. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego limity nie zostaty dostosowane.

Zgodnie ze stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego wyrazonym w liScie z dnia 30 marca 2015 roku w kontekscie
art. 88 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych, obecnie na rynku trwajg prace nad zmiang
sposobu przeprowadzania konwersji / zamiany jednostek uczestnictwa pomiedzy subfunduszami funduszy
parasolowych. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego dostosowywanie procesow po stronie
agenta transferowego oraz funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo nie zostato zakonczone, niemniej jednak
kwestia ta nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Funduszu oraz wchodzgcych w jego skiad
Subfunduszy za pierwsze pétrocze 2016 roku.
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku

TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
. wg ceny wyceny na udziat w wg ceny wyceny na udziat w
(w tysiacach ztotych) nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach
tys. zth. bilansowy w ogotem tys. zth. bilansowy w ogotem
tys. zh. tys. zh.

Akcje 16 265 17 621 8,48 28 099 30071 8,31
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 2352 3176 1,53 178 195 0,05
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 3000 3029 1,46 3000 3030 0,84
Dtuzne papiery warto$ciowe 158 150 154 792 74,50 285 847 283 362 78,30
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Ud2|a+)_/ w s_,po’fke')c_h z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0.00
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania 0 0 0,00 782 765 0,21
majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 7 300 7 300 3,51 29 500 29 501 8,15
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 187 067 185918 89,48 347 406 346 924 95,86
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Il POLACZONY BILANS sporzadzony na dzien 30 czerwca 2016 roku

( w tysigcach ziotych) 30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
I. Aktywa 207 773 361 900
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 868 13 965
2. Naleznosci 2987 1011
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 150 174 253 382

- dtuzne papiery wartosciowe 129 377 222 351
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 35744 93 542

- dtuzne papiery wartosciowe 25415 61 011
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 1580 3431
Ill. Aktywa netto (I-11) 206 193 358 469
IV. Kapitat funduszu 203 357 356 440
1. Kapitat wptacony 1269 293 1250041
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 065 936 -893 601
V. Dochody zatrzymane 1583 427
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12 428 11 454
Zzsyiﬂ(ronk];iowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze .10 845 11027
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1253 1602
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 206 193 358 469




Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pdtroczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku

v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI sporzadzony od za okres od 1 stycznia 2016 roku do

30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

1 stycznia 2016 -
30 czerwca 2016

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

1 stycznia 2015 -
30 czerwca 2015

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci
4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate

II. Koszty funduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje

3. Optaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
8. Ustugi prawne

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (II-11)

V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji (V+VI)
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0
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0
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0
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku

\% POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO sporzadzone od za okres od 1 stycznia

2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach ztotych)

1 stycznia 2016 —
30 czerwca 2016

1 stycznia 2015 -
31 grudnia 2015

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) Przychody z lokat netto

b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem):

a) z przychodow z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢) z przychodow ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa)
b) Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

358 469

807

974

182

-349

807

0

0

0

0

-153 083

19 252

-172 335

-152 276
206 193
293 427

465 317

-2 638

6 085

-4 653
-4 070
-2 638

0

0

0

0

-104 210

277 046

-381 256

-106 848
358 469
455 341

Marek Mikué¢

Prezes Zarzadu

Piotr Habiera

Cztonek Zarzadu

Matgorzata Szymczyk

Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 10 sierpnia 2016 roku



Warszawa, dnia 10 sierpnia 2016 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., wypetniajac obowigzki depozytariusza na rzecz Open
Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (-Fundusz”) z wydzielonymi
subfunduszami:

- Open Finance Akcji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu,

potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych stanéw aktywoéw Funduszu w tym w
szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, przedstawionych w
potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien 30
czerwca 2016 r., za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r., ze

stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

wicedyrektor .
Departament Usfug Powierniczyc

CM
Artur Jalkubowski

Sporzadzita: Aneta Nowakowska

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy

m B ank l | Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021 -50-88, o wptaconym w catosci
° kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wg stanu na dzien 01.01.2016 T wynosi 168.955.696 ztote



