








NOBLE FUNDS

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ OPEN FINANCE AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

I WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 20186, poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujgce Subfundusze:

- Open Finance Akciji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek ,Subfundusz” lub ,Open Finance Akcji Matych i
Srednich Spotek” zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4032/33/1/12/83-
1/KM z dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod numerem
RFi 798.

Otwarcie ksigg finansowych Funduszu oraz pierwsza wycena aktywow Funduszu miata miejsce w dniu 8
listopada 2012 roku.

Fundusz oraz wchodzace w jego sktad Subfundusze zostaty utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Open Finance Akgji Matych i Srednich Spotek jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu inwestycyjnego Open Finance
Akcji Matych i $rednich Spotek, ale nie gwarantuje jego osiggnigcia.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe i obligacje zamienne na akcje emitowane przez male i srednie spotki, wchodzace gtéwnie w sktad
indeksow mWIG40 i sWIG80 oraz mate i srednie spotki notowane na innych niz Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA rynkach regulowanych, ktére w ocenie Funduszu dajg potencjat do osiagnigcia
ponadprzecietnych zyskoéw. W zwiazku z zaprzestaniem publikacji indeksu sWIG80 w marcu 2014 roku przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Subfundusz zaczat stosowaé WIG50 i WIG 250 jako sktadowe
benchmarku, nastepnie po wznowieniu publikacji w roku 2015 Subfundusz powrécit do benchmarku ze
sktadowymi mWIG40 i sWIG80.

Fundusz inwestuje aktywa Subfunduszu réwniez w diuzne papiery wartosciowe, w tym emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz inne diuzne papiery wartosciowe
zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci,
Instrumenty Rynku Pienigznego, depozyty i inne instrumenty finansowe.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Noble Funds TFI S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul.
Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000256540.
Sadem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgadowego. Do dnia 31 maja 2017 roku organem zarzadzajacym Funduszem byt Open
Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa
33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000412133. Sgdem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek
péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz, dia rachunku wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Towarzystwa nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, tj. 31 grudnia 2017 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzieri sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone w Ustawie
oraz w Statucie Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przeglad sprawozdania
finansowego przeprowadzita firma Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

1. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

I BILANS

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

BILANS 2017-06-30 2016-12-31
1. Aktywa 11433 12 440
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1015 1373
2) Naleznosci 56 48
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 362 11019
- dluzne papiery warto$ciowe » -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchemosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 130 69
lll. Aktywa netto (I - 1) 11 303 12371
IV. Kapitat funduszu 8112 10 665
1) Kapitat wptacony 124 825 118 237
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -116 713 -107 572
V. Dochody zatrzymane -368 -1 361
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 837 -1 656
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1469 295
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3559 3067
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 303 12 371
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 67 531,0154 83 300,2421
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 167,37 148,51

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng

czes¢ sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek
pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

od 2017-01-01 od 2016-01-01 od 2016-01-01
o AW S0 =AY do 2017-06-30 do 2016-12-31 do 2016-06-30

I. Przychody z lokat 132 509 214
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 131 474 205
Przychody odsetkowe 1 14 7
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - "
Dodatnie saldo réznic kursowych - 21 2
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 313 742 383
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 243 594 314
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucije - - -
Oplaty dla depozytariusza 15 37 18
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 6 52 19
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Usltugi w zakresie rachunkowo§ci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - s
Ujemne saldo réznic kursowych 18 - -
Pozostate 3 59 32

- Z tyt. wynagrodzenia Agenta Transferowego 15 26 11

- z tyt. przegladu i badania sprawozdan finansowych 11 16 11

-  tyt. wykorzystywanego oprogramowania 4 13 7
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (l1-1ll) 313 742 383
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -181 -233 -169
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1666 20M -320
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Ickat, w tym: 1174 686 -163

- z tytutu rdznic kursowych -1 35 28
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 492 11395 157
-  tytutu réznic kursowych -3 5 1

VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1485 1778 -489
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 21,99 21,34 -4,82

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkows, ktére

stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Open Finance Akcji Matych i Srednich Spolek
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku

A ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2017-01-01 do 2017-06-30

od 2016-01-01 do 2016-12-31

I. Zmiana wartoéci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 12371 17 201
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1485 1778
a) przychody z lokat netto -181 -233
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1174 686
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 492 1325
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1485 1778
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 553 -6 698
a) zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 6 588 25 230
b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -9 141 -31928
6. kgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 068 -4 920
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11303 12 371
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12 257 14 839
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 681,5478 176 071,8335
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -56 450,7745 -225 318,1164
Saldo zmian -15 769,2267 -49 246,2829

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

949 184,8319

908 503,2841

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

-881 653,8165

-825 203,0420

Saldo zmian

67 531,0154

83 300,2421

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego ckresu sprawozdawczego

148,51

130,46

2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

167,37

148,51

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

25,61%

13,84%

Wartos¢

Data wyceny

Wartosé

Data wyceny

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

148,36

2017-01-02

120,39

2016-01-21

5. Maksymalna warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

167,40

2017-06-27

148,57

2016-12-13

6. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

167,37

2017-06-30

148,51

2016-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywoéw netto, w tym:

5,15%

5,00%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

4,00%

4,00%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Opfaty dla depozytariusza

0,25%

0,25%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

0,10%

0,35%

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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