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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy”) Open Finance Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208
Warszawa, obejmujacego: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego, pofaczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, potaczony
rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
sprawozdawczy (,,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos$¢ i jasnosé zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych wchodzacych w skltad Funduszu subfunduszy: Open
Finance Pieni¢zny, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance
Akcji, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spotek, Open Finance Aktywnej Alokacji
(,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Open Finance Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna (zwanego dalej ,, Towarzystwem™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Funduszu, a takze informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do uczestnikow
Subfunduszy, sporzadzone za odpowiednie okresy sprawozdawcze (,List Towarzystwa”)
speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 2013.330 z pdzniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej
podstawie przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Funduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
Subfunduszy stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, w sposéb prawidiowy.

3. Badanie zalaczonego pofaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:
¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalagczonym
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polaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogolnej prezentacji zalgczonego
polaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym potaczonym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalgczone potaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Funduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych Subfunduszy;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. Zapoznali$my si¢ z Listem Towarzystwa i uznali$my, ze informacje pochodzace z zalgczonego
polaczonego sprawozdania finansowego oraz ze zbadanych jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy, sa z nim zgodne. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa
uwzgledniaja postanowienia § 37, ustgp 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

6. Do zalgczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz zbadane jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
OPEN FINANCE FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GR UDNIA 2014 ROKU



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Pa nstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Open Finance Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), prezentujgce stan na koniec 2014 roku.

W ramach Funduszu wydzielonych jest sze$¢ subfunduszy: Open Finance Akcji, Open Finance AKkgciji
Matych i Srednich Spétek, Open Finance Aktywnej Alokacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu, Open Finance
Obligacji i Open Finance Pieniezny. Warto$¢ aktywéw netto Funduszu na dzieA bilansowy wynosita ponad 465
min ztotych.

Rok 2014 byt okresem duzej zmiennosci na rynkach finansowych. Najwiekszy wplyw na przeptywy
kapitatu i decyzje inwestorow miaty doniesienia z bankéw centralnych oraz rozwdj konfliktu na linii Rosja —
Ukraina. Zgodnie z harmonogramem zaprezentowanym w grudniu 2013 r. amerykanska Rezerwa Federalna
ograniczata skup aktywow, wygaszajgc program dodruku pienigdza i zmniejszajgc ptynnos$¢ na rynkach. Z drugiej
strony dalsze tagodzenie polityki monetarnej przeprowadzat Europejski Bank Centralny, obnizajgc stopy
procentowe, wprowadzajgc tanie pozyczki dla bankéw oraz zapowiadajgc skup aktywow, ktory w przysziosci
czesciowo mogiby zastgpi¢ program FED-u. Pomoc bankéw centralnych i nadzieje na poprawe sytuacji w
globalnej gospodarce pozwolity na utrzymanie trendu wzrostowego na rynkach akcji w Stanach Zjednoczonych i
trendu bocznego w Europie.

Warszawska gietda byta uzalezniona od sytuacji na rynkach zagranicznych i miedzynarodowego przeptywu
kapitatu, ale tez znacznie bardziej podatna na rozwoj konfliktu na wschodzie. Wydarzenia na Ukrainie
doprowadzity do mocnej fali wyprzedazy akcji w marcu, czego skutkiem byt wzrost awersji do ryzyka i odptyw
kapitatu z akcyjnych funduszy inwestycyjnych. Negatywnie tez wplywaly na nasz rynek przeprowadzane zmiany
w funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ktére przestaty generowa¢ popyt na polskie akcje. Mialo to
niekorzystny wplyw szczegdlnie na sektor matych i srednich spdtek, ktory praktycznie przez caly rok znajdowat
sie w trendzie spadkowym.

Miniony rok to udany okres dla inwestycji na rynku obligacji. Spadajgce rynkowe stopy procentowe na niemal
wszystkich rynkach w Europie pozwolity na wzrost cen polskich papieréw dtuznych i osiggniecie rekordowo
niskich pozioméw rentownosci obligaciji.

W niekorzystnych warunkach rynkowych panujgcych na warszawskiej gietdzie wszystkie subfundusze
Funduszu dokonujgce inwestycji na rynku akcji zanotowaty ujemne stopy zwrotu w okresie od ostatniego Dnia
Wyceny w poprzednim roku do ostatniego Dnia Wyceny w okresie sprawozdawczym. Warto$¢ jednostki
uczestnictwa Open Finance Akcji stracita na wartosci 4,03%, Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek
5,47%, Open Finance Aktywnej Alokacji 8,99%, a Open Finance Stabilnego Wzrostu 1,12%. W analogicznym
okresie subfundusze inwestujgce na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych uzyskaly dodatnie stopy zwrotu.
Wartos¢ jednostki uczestnictwa Open Finance Obligacji wzrosta o 3,65%, a Open Finance Pieniezny o 3,85%.

Rok 2014 byt okresem dalszego dynamicznego rozwoju naszego Towarzystwa. Aktywa zgromadzone w
funduszach inwestycyjnych przekroczyly 3,5 mld zilotych, z czego blisko 2,6 mid stanowity aktywa rynku
kapitatowego.

Towarzystwo pracuje nad poszerzeniem i uatrakcyjnieniem oferty produktowej. Oprocz subfunduszy
dostepnych w ramach FIO, Towarzystwo zarzgdza réwniez funduszami absolutnej stopy zwrotu, lokujgcymi swoje
aktywa na wielu rynkach i w rézne klasy aktywéw, funduszami dedykowanymi na polski i europejski rynek
obligacji korporacyjnych czy funduszami, ktérych spektrum inwestycyjne stanowig wierzytelnosci.

Pracujemy réwniez nad rozwojem sieci dystrybucji, starajgc sie utatwi¢ do nich dostep jak najszerszej
grupie klientow. W chwili obecnej obejmuje ona oddziaty Getin Noble Banku SA, Open Finance SA oraz coraz
wiekszg liczbe partneréw zewnetrznych.

Korzystajgc z okazji chcielibysmy Panstwu gorgco podziekowa¢ za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc nadzieje, ze jestescie
Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikdw inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy wszelkich
staran, aby w pelni sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysziosci.

Marek Mikué Piotr Habiera
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Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity z dnia 11
marca 2013 r., Dz. U. z 2013 roku poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) Zarzgd Open Finance Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Open Finance
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gitéwnej o wartosci 452 920 tys. ztotych;

3. potagczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume

465 317 tys. ziotych;
4, potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 694 tys. ztotych;
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow netto w okresie sprawozdawczym o kwote 123 775 tys. zlotych.
Dane poréwnywalne przedstawione sg za okres roczny od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Dane
przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w tysigcach ztotych.

Marek Mikuc¢ Piotr Habiera
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Malgorzata Szymczyk

Gléwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2015 roku



Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potagczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (,Ustawa”).

W(g stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Open Finance Akcji,

- Open Finance Aktywnej Alokacji,

- Open Finance Akcji Matych i Srednich Spoétek,
- Open Finance Obligacji,

- Open Finance Pieniezny,

- Open Finance Stabilnego Wzrostu.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DF1/1/4032/33/1/12/83-1/KM z
dnia 9 pazdziernika 2012 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, pod numerem
RFi 798.

Otwarcie ksigg Subfunduszy oraz pierwsza wycena aktywow Funduszu miata miejsce w dniu 8 listopada 2012
roku.

Fundusz oraz wchodzgce w jego sktad Subfundusze zostaly utworzone na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZY

Celem inwestycyjnym Open Finance Akcji, Open Finance Aktywnej Alokacji, Open Finance Akcji Matych i
Srednich Spétek, Open Finance Obligacji, Open Finance Stabilnego Wzrostu jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, za$ celem inwestycyjnym Open Finance Pieniezny jest ochrona
realnej wartosci jego aktywow.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Open Finance Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Przyokopowa 33, 01-208 Warszawa, wpisane do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000412133. Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dla m.
st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIE N BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31
grudnia 2014 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNO $CI

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz oraz wchodzgce w jego sktad Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania potgczonego sprawozdania finansowego istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzgdzenia potgczonego
sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu ani wchodzgcych w jego
skfad Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIt. BADANIE SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie sprawozdania
finansowego dokonata firma Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 130.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Wszystkie Subfundusze zbywajg jednostki uczestnictwa niezréznicowane pod wzgledem kategorii.

8. INNE INFORMACJE

Na dzien bilansowy przekroczone byty limity, o ktérych mowa w art. 104 ust. 5 Ustawy. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego limity nie zostaly dostosowane
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Il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT sporz gdzone na dzie n 31 grudnia 2014 roku.

TABELA GEOWNA
Sktadniki lokat 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Warto ¢ Warto ¢
Warto ¢ wedtug Procentowy Warto ¢ wedtug Procentowy
. wg ceny wyceny udziat w wg ceny wyceny udziat w
(w tysi gcach zfotych) nabycia w na dzien aktywach nabycia w na dzien aktywach
tys. zk. bilansowy ogoétem tys. zk. bilansowy ogodtem
w tys. zt. w tys. zt.
Akcje 22 618 24533 5,22 55 398 57 856 16,49
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 2973 2870 0,82
Prawa poboru 0 1 0,00 0 4 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 2 000 2030 0,43 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 389573 392 344 83,43 255 553 256 064 72,98
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0.00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 34 000 34012 7,23 24 048 24 049 6,85
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 1260 1260 0,36
Razem 448 191 452 920 96,31 339 232 342 103 97,50
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Potagczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

Il POLACZONY BILANS sporz gdzony na dzie n 31 grudnia 2014 roku.

(w tysigcach ztotych)

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

I. Aktywa
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2. Naleznosci
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
Il. Zobowi gzania
Ill. Aktywa netto (I-11)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacj i (IV+V+/-VI)

470 256
16 713
623
15013
278 875
254 342
159 032
122 989
0

0

4939
465 317
460 650
972 995
-512 345
-1 005
5369

-6 374

5672
465 317

350 847
7 756
988

61 659
171516
110 790
108 928
83 615
0

0

9 305
341 542
337 569
414 719
-77 150
986
-956

1942

2987
341 542
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\% POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI sporz adzony od za okres od 1 stycznia 2014 do
31 grudnia 2014 roku.
1 stycznia 1 stycznia
(w tysigcach zlotych) 312g0rll1?jr;ia 312g0rllj?jr;ia
2014 2013

I. Przychody z lokat 16 618 4201
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1182 833
2. Przychody odsetkowe 15412 3368
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo r6znic kursowych 24 0
5. Pozostate 0 0
1. Koszty funduszu 10 293 5170
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9280 4691
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 255 117
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 88 72
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 6 4
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2 20
13. Pozostate 662 266
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-111) 10 293 5170
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 6 325 -969
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 631 4 808
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -8 316 1917
- Z tytutu réznic kursowych -21 -20
ﬁ).k\;\/t’zwst;r(s:padek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2 685 2891
- Z tytubu r6znic kursowych 34 -44
VII. Wynik z operacji (V+VI) 694 3839




Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku.

\% POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO sporz adzone od za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
1 stycznia 1 stycznia
—— ICCER
2014 2013
I. ZMIANA WARTO SCI AKTYWOW NETTO
1. Warto $¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawo zdawczego 341542 4985
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) , w tym: 694 3839
a) Przychody z lokat netto 6 325 -969
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -8 316 1917
c) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2685 2891
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z opera  cji 694 3839
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (raz em): 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (raz  em), w tym: 123 081 332718
uc;lt)asztmgcvz)kaplta’ru wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 558 276 406 768
b)jé;r::ggtaellzi[z;zg:tr\ﬂ/é/&z;onego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych -435 195 74 050
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 123 775 336 557
7. Warto §¢ aktywo6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 465 317 341542
8. Srednia warto $6 aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 406 131 114 742
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Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Malgorzata Szymczyk

Gloéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2015 roku



Warszawa, dnia 14 kwietnia 2015 r.

Oswiadczenie

mBank S.A., petniacy obowigzki depozytariusza na rzecz

Open Finance Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (»,Fundusz”) z

wydzielonymi subfunduszami:

Open Finance Akgcji,

Open Finance Aktywnej Alokacji,

Open Finance Akcji Matych i Srednich Spétek,
Open Finance Obligacji,

Open Finance Pieniezny,

Open Finance Stabilnego Wzrostu,

potwierdza zgodnos¢ danych dotyczacych stanéw aktywédw Funduszu

W tym w szczegllnosci aktywdw zapisanych na rachunkach

pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z

nich

wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym

Funduszu sporzadzonym na dzieh 31 grudnia 2014 r., za okres od 01

stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu Banku:

Sporzadzit: Marcin Sosnowski

mBank.pl

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci
kapitale zaktadowym, ktorego wysokosc wg stanu na dzien 01.01.2014 r. wynosi 168.696.052 ztote.




