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Ogtoszenie
0 zmianie statutu
VeloFunds Fundusz Inwestycyjny Otwarty

VeloFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac na podstawie art. 33
ust. 2 statutu VeloFunds Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), niniejszym informuje, o nastepujgcych

zmianach statutu Funduszu:

1) W Czescil statutu Funduszu w Rozdziale | w art. 2 ust. 1 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Z zastrzeZzeniem ust. 4, Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) VeloFund Konserwatywny,

2) VeloFund Emerytalny,

3) VeloFund Akcji Polskich,

4) VeloFund Akcji Matych i Srednich Spétek,

5) VeloFund Stabiiny,

6) VeloFund Akcji Europejskich,

7) VeloFund Akcji Amerykanskich,

8) VeloFund Obligacji,

9) VeloFund Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy,
10) VeloFund Akcji Rynkéw Wschodzgcych Globalny,
11) VeloFund Medycyny i Biotechnologii Globalny,

12) VeloFund Obronno$ci i Cyberbezpieczeristwa Globalny.”

2) W Czesci | statutu Funduszu w Rozdziale | w art. 3 ust. 41a) i 41b) otrzymuja nowe, nastepujace

brzmienie:

»,41a) Wynagrodzeniu Statym — rozumie sie przez to wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w CzeSci Il rozdziale | art. 6 ust. 5, rozdziale Il art. 6 ust. 5, rozdziale Ill art.
6 ust. 5, rozdziale IV art. 6 ust. 5, rozdziale V art. 6 ust. 5, rozdziale VI art. 6 ust. 5, rozdziale VII art. 6 ust.5,
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rozdziale VIl art. 6 ust. 8, rozdziale IX art. 6 ust. 8, rozdziale X art. 6 ust. 5, rozdziale Xl art. 6 ust. 5, rozdziale
Xll art. 6 ust. 5 Statutu,

41b) Wynagrodzeniu Zmiennym - rozumie sie przez to wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem, o ktérym mowa w Czesci Il rozdziale | art. 6 ust. 5a, rozdziale Il art. 6 ust. 5a, rozdziale Il
art. 6 ust. 5a, rozdziale IV art. 6 ust. 8, rozdziale V art. 6 ust. 5a, rozdziale VI art. 6 ust. 8, rozdziale VIl art. 6
ust.8, rozdziale VIl art. 6 ust. 8a, rozdziale IX art. 6 ust. 8a, rozdziale X art. 6 ust. 8, rozdziale X| art. 6 ust.
8, rozdziale Xl art. 6 ust. 8 Statutu,”

3) W Czesci ll statutu Funduszu po Rozdziale Xlll dodany zostaje Rozdziat IX w brzmieniu:

~JROZDZIAL IX
VeloFund Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

1.

Subfundusz dziata pod nazwg VeloFund Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartoSci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w
dfuzne papiery warto$ciowe, co obejmuje obligacje, bony skarbowe i listy zastawne oraz inne prawa
majgtkowe opiewajgce wytgcznie na wierzytelno$ci pieniezne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego, w tym
w szczegdlnosci w dituzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa oraz Narodowy Bank Polski. Fundusz moze inwestowaé¢ Aktywa
Subfunduszu takze w inne instrumenty finansowe okres$lone w art. 5 ust. 1 pkt 2 niniejszego rozdziatu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gfowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$c¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

1.

Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje sg wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art.
9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywéw Subfunduszu
okresla art. 9 ust. 24 CzeSci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku requlowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku zorganizowanym
wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) CzeSci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentoéw.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli igczna
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warto$¢ takich lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow Subfunduszu nie
przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Cze$ci | Statutu Fundusz moze lokowac do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu
w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane
sprawozdanie kapitatowe, jezeli fgczna warto$¢ lokat Aktywéw Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o
rachunkowo$ci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 CzeSci | Statutu zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci | Statutu nie stosuje
sie do lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone Iub
gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzgdu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzadu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno
panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust. 17 CzeSci | Statutu nie
stosuje sie do papieréw wartoSciowych, ktérych emitentem, gwarantem lub poreczycielem jest wytgcznie
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest wtedy dokonywac lokat
Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, co najmniej szesciu
réznych emisji. Wartosc¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zzadnej z tych emisji nie moze
przekroczy¢ 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

9. Zasady dotyczgce zawierania umow, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne zostaty okreslone w art.
9 ust. 5 - 9a Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. Gtoéwnym Kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest aktualny poziom i przewidywana zmiana
krzywej rentownoSci dtuznych papierow wartosciowych.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg:

1) dla dtuznych papierow wartoSciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listéw zastawnych i obligacji
zamiennych:
a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
c) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,
d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartoSciowym lub Instrumentem Rynku PienieZznego,
e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) wiarygodno$c¢ kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — réwniez warunki zamiany obligacji na akcje;
2) dla jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa:
a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,
b) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
c) adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
3) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodno$c¢ banku;
4) dla Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatno$c, rozumiana jako zgodnos¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng obowigzujgcg
dla danego Subfunduszu,
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b) efektywno$c, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zZmiang warto$ci instrumentu bazowego,

c) ptynnosc, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$c transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.

Art. 5

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfundusz

1.

3.

4.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w:

a) podstawowe rodzaje lokat, ktérymi sgq dtuzne papiery wartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, Paristwo
Cztonkowskie, paristwo nalezgce do OECD, Unie Europejskg lub migdzynarodows instytucje finansows,
ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno Parnstwo Cztonkowskie lub co najmniej
jedno panstwo nalezgce do OECD;

b) instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktére sg zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w
lit. a);

¢) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli ich
podstawowg kategorig lokat sg instrumenty, o ktérych mowa w lit. a);

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
2) pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu stanowi¢ mogag nie wiecej niz 20%
Wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Do limitu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1 nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posSrednictwem instrumentéw
pochodnych.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu nie dokonuje lokat w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akcji, prawa poboru oraz kwity depozytowe.
Modified duration Subfunduszu bedzie sie zawiera¢ w przedziale 0-3.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajgce Subfundusz

1.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysoko$ci nie
wyzszej niz:

1) 1% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 0,5% wptaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Manipulacyjng w wysokoSci nie
wWyZzszej niz:

1) 0,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 1% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Opfacie Manipulacyjnej. Opfata
Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysoko$ci wskazanej w
Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokoS$¢ tej opfaty nie moze byc¢ wieksza niz 1% wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Opfacie Manipulacyjnej.
Opftata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokoSci
wskazanej w Tabeli Opfat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
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zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$c tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 1% wptaty dokonanej w ramach
nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

7. Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, koszty z tytutu ustug
maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych zwigzane z
inwestycjami Funduszu, w szczegoélnosci opfaty transakcyjne, rozliczeniowe oraz opfaty zwigzane z
przechowywaniem skfadnikow lokat, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem Srodkow pienieznych i
obstugg rachunkdéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek, podatki i inne obcigzenia
natozone przez wia$ciwe organy parnstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu, a takze koszty likwidacji
Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 13 i 14 ponizej.

7a.Poza kosztami wskazanymi w ust. 7 Subfundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu koszty limitowane do
ktorych nalezg:

1) koszty ustug $wiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadzieScia pie¢ setnych
procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

2) koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji przez Depozytariusza - do wysokosci sumy 0,05% (pie¢ setnych
procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku oraz wartosci 110.000 (sto dziesie¢
tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

3) koszty Swiadczenia ustug ksiegowych, w tym m. in. koszty ponoszone na rzecz zewnetrznych dostawcow
danych i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia ksigg
rachunkowych oraz inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw raportowych - do wysokoSci
0,10% (jedna dziesigta procenta) Sredniej Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4) koszty badania i przeglagdu sprawozdar finansowych oraz inne koszty audytora - do wysokosci 0,05%
(piec¢ setnych procenta) sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku.

8. Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartos¢ 1,0%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie State dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B oraz kategorii C.

8a.Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikow
zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo, na zasadach wskazanych w pkt 1)-5):

1) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke te okre$la sie
pojeciem alfa.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej
zmiany alfy pod warunkiem, Ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w
Okresie Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest
rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
wedtug stanu na ostatni Dziern Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie
Zmienne jest wigksza od zera. Jednakze czes$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, proporcjonalna do
liczby Jednostek Uczestnictwa, umorzonych na zgdanie Uczestnikdw, jest przeksiegowywana kazdego
Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji.
Decyzjg Towarzystwa naliczenie i pobor wynagrodzenia zmiennego od danego umorzenia moze zostac
wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w
Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
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Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w
Uchwale Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dziei Wyceny przypadajgcy w 2027 roku (w
odniesieniu do Dnia Wyceny D), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia koriczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym w 2031 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2031 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy
na Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Wyceny
D.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

- alfa w Dniu Wyceny d (ad) — réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d,
a skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dziern Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

ag =1} —bY

gdzie:

r3¥ — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem
Rezerwy Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSF;), na Dzierh Wyceny d, wyznaczana jest za pomocg
wzoru:

TechWANJU,

-1
WAN]U{d—SY,Dzier’l Wyceny D}

gadzie:

TechWANJU,; - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WAN]J U 4_sy pzies wyceny by - 0ZNacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu na dzien przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie
wczesniej niz w Dniu Wyceny D. W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktoérym nie odbywata sie
wycena, bedzie to najblizszy poprzedzajgcy Dzienn Wyceny.

b5Y - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, wyznaczana
jest za pomocg nastepujgcego wzoru:

("?k=2}(bk +1)-1

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzierr Wyceny k = 1 oznacza dzien przypadajgcy
piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz Dzienn Wyceny D

gdzie:
by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny sktadajgcy
sie z: 60% indeks GPWB Poland Government Floating Rate Bond (Bloomberg ticker: GPWB-BWZ Index)
oraz 40% indeks GPWB Poland Government Bond 1Y-3Y (Bloomberg ticker: GPWB1Y3Y Index).
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- alfa maksymalna (@y) to warto$¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia), ustalana
zgodnie ze wzorem:

g = max{Qy,,, -5y} O g ~4Y) A gpg —3¥b E¥ g -2} Y g —17}1}

Jest to warto$¢ rowna maksymalnej warto$ci alfy przypadajgca na ostatni Dziern Wyceny roku
kalendarzowego, w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed
Dniem Wyceny d, nie wczes$niej jednak niz w Dniu Wyceny D, a koriczgcy sie na ostatni Dziert Wyceny
kazdego roku kalendarzowego (oznaczony we wzorze jako Yend)

- Dzient Wyceny d — Dzieri Wyceny w dniu d,

- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu,
- 'Y — biezgcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym,
réwna jest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d,
do ostatniego Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia
likwidacji pomniejszona o sume dziennych Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne naliczanych od
umarzanych Jednostek Uczestnictwa

RSFY, = X}_,RSF, — X{_,RSFum,

od /4, gdzie /2 = 1 oznacza pierwszy Dzienh Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w
roku kalendarzowym Y

gdzie:

RSF;, - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzieri Wyceny h obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi nizej w jej definicji,

RSFum,;, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na
Dzien Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

gdzie:

#JUum,;,_, to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdlna liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) nie moze przyjmowac warto$ci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w wysoko$ci
zgodnej z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw
wskazanych w danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:

ag=>ag 1 oraz a; >0 oraz ag > @y oraz ag_q > Ay 4
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2)

3)

wtedy
RSF; = TechWAN,; X SF X (ag — max {a, _1,@4,0})
gazie:

TechWAN, - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia Rezerwy
na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysoko$¢ SF wynosi 20%
b/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
;=1 Oraz a3 >0 oraz a; > @,y oraz ag_1 < €434
wtedy
RSF,; = TechWAN, x SF x (ag — @)
gazie:

TechWAN, - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia
Rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS$¢ SF wynosi 20%
¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:

a; < ay_q oraz ag >0 oraz ay > dy

wtedy

ag — g1
lag-1 — @y

RSF, = (RSFY 4_, — RSFum,) x
d/ jezeli spetnione sg warunki:
a; <0 lub ay <@,; oraz RSFY;_1 >0
wtedy

RSF; = —(RSFY,;_, — RSFumy)

e/ jezeli spetnione sg warunki:
a; <0 lub ay <@, oraz RSFY; 1 =0
wtedy

RSFd =0

po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny D wskazanym
w Uchwale Towarzystwa, podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego lub od dnia wznowienia
pobierania Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

Fundusz wyptaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysokoS$ci zagregowanej rezerwy utworzonej
na ostatni Dzien Wyceny roku kalendarzowego, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne, a takze
w wysokoSci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajgcy dzien, w ktérym
Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptacane jest w terminie 15

Strona 8 z 34



dni odpowiednio od zakoriczenia danego roku kalendarzowego lub od postawienia Subfunduszu w stan
likwidacji.

4) Wypftata Towarzystwu Srodkéw z tytutu zagregowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej od
umarzanych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ciggu 15 dni od zakorczenia miesigca, w ktorym
nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od
momentu podjecia decyzji przez Towarzystwo.

9. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 8
tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Stafego
Towarzystwa.

10.Wynagrodzenie State Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.8, naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Stafe
Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakonczenia danego miesigca w wysokosci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 9 na ostatni dzierh danego miesigca.

11.Koszty wskazane w ust. 7 i ust. 7a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg
w catosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i ust. 7a,
obcigza Fundusz w cafoSci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktérego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowigzek
pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 7 i ust. 7a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w catosci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Warto$ci Aktywoéw
Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzienn Wyceny miesigca, ktérego dany koszt
dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikow lokat dotyczgcg wiecej
niz jednego Subfunduszu, wéwczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze proporcjonalnie do udziatu
wartosci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogoéfem.

12.Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytutu
podatkéw i innych obcigzeni natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoScig
Subfunduszu, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkoéw i
innych obcigzen nafozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu
nastepuje w wysokoSci i terminach okreSlonych przez wtasciwe przepisy.

13.W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 7 i ust. 7a z wytgczeniem Wynagrodzenia Towarzystwa. Wynagrodzenie likwidatora
Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust.
8 i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie State Towarzystwa. Likwidator ze swojego
wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, z wyjgtkiem kosztow wymienionych w ust. 7 i ust. 7a.
Towarzystwo moze postanowic o pokryciu z wtasnych Srodkow kosztéw Subfunduszu wymienionych w ust. 7
i ust. 7a.

14.W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 7 i ust. 7a z wytgczeniem Wynagrodzenia
Towarzystwa. tgczne wynagrodzenie likwidatora Funduszu dotyczgce wszystkich likwidowanych
Subfunduszy nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej iloczyn ilosci likwidowanych Subfunduszy oraz kwoty
30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych za caly okres likwidacji, z tym, Zze koszty wynagrodzenia
likwidatora Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w
ust. 7 i ust. 7a obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z postanowieniami ust. 11, z zastrzezeniem, ze
partycypacje kosztéw Subfunduszu oblicza sie na podstawie Wartosci Aktywdéw Netto na dzieh rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, z wyjgtkiem
kosztéw wymienionych w ust. 7 i ust. 7a. Koszty likwidacji przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora
pokrywane bedg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosSci
wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub catosci kosztow wymienionych w ust. 7 i ust. 7a.
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15.Inne niz okre$lone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze

postanowic¢ o pokryciu z wtasnych $rodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

4) W Czesci ll statutu Funduszu po Rozdziale IX dodany zostaje Rozdziat X w brzmieniu:

ROZDZzIAL X
VeloFund Akcji Rynkéw Wschodzacych Globalny

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg VeloFund Akcji Rynkéw Wschodzgcych Globalny.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

4.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartoSci lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu gtéwnie w
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,
wyemitowane przez spotki z tzw. rynkébw wschodzgcych oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwva emitowane przez fundusze zagraniczne Iub instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng lokujg co najmniej
80% w akcje spotek z tzw. rynkéw wschodzgcych. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu takze w
inne instrumenty finansowe okreslone w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Przez rynki wschodzgce, o ktérych mowa w ust. 2 rozumie sie kraje, ujete w indeksie Bloomberg Emerging
Markets Large & Mid Cap Net Return Index lub MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gfowne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$c¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje sg wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art.
9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczeti wskazanych ponizej
oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywdw Subfunduszu
okresla art. 9 ust. 24 CzeSci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okres$la, ze moze lokowac Aktywa Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztoZzenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) Czesci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
Jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartoSci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartosc tych lokat nie
przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.
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6. Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Cze$ci | Statutu Fundusz okresla, Zze moze lokowac do 10% warto$ci Aktywoéw

Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli tgczna warto$¢ lokat Aktywdéw Subfunduszu w papiery
warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartoSci Aktywow
Subfunduszu.

7. Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okre$la, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci
| Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzgdu terytorialnego,

3) panstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzgdu panstwa cztonkowskiego,

5) panstwa nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
Jedno panstwo cztonkowskie.

8. Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 Czesci | Statutu Fundusz okre$la, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust.
17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papieréow wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem Ilub
poreczycielem jest wytgcznie Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, ze Fundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
co najmniej szesciu roznych emisji. Warto$c¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego zadnej z
tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

9. Zasady dotyczgce zawierania umoéw, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne zostaly okreslone w
art. 9 ust. 5 - 9a Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

Gtéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

¢) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warto$ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego;

d) poziom ryzyka walutowego.

2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listbw zastawnych i obligacji
zamiennych:

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztaftu krzywej dochodowosci,
¢) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wplyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

f) wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,
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3)

4)

5)

Art. 5

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje

h) poziom ryzyka walutowego;

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$é efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatno$c¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego funduszu,
e) poziom ryzyka walutowego

dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos$c banku;

dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos$c¢, rozumiana jako zgodnoSc¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujgca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnos$¢, rozumiana jako zgodnoS$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

¢) plynno$c, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$c transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc.

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywbéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1)

catkowita wartos$¢ inwestycji Subfunduszu w:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2,,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli ich podstawowg kategorig lokat sg instrumenty, o ktérych mowa w lit.
a),

c) Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig akcje lub indeksy akcji rynkéw, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2,

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% WartoSci Aktywéw Netto Subfunduszu,

2. W czedci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okre$lone w ust. 1, Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 CzeSci | Statutu
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajgce Subfundusz

1. Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokoSci nie
wyzszej niz:
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1a.

2a.

3a.

4a.

1) 4% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2,5% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz:

1) 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata
Manipulacyjna za zamiang pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokoS$ci wskazanej w
Tabeli Opfat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokoS¢ tej optaty nie moze byc¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Opftacie Manipulacyjnej.
Opfata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokos$ci
wskazanej w Tabeli Opftat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokoSc tej optaty nie moze byc¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych
oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegolnosci opfaty transakcyjne, rozliczeniowe
oraz optaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem
Srodkdéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wifaSciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 11i 12 ponizej.

Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu koszty limitowane do
ktérych nalezg:

1) koszty ustug Swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia piec
setnych procenta) sredniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku;

2) koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji przez Depozytariusza - do wysokosci sumy 0,05% (pie¢
setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w skali roku oraz wartosci 110.000
(sto dziesiec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

3) koszty $wiadczenia ustug ksiegowych, w tym m. in. koszty ponoszone na rzecz zewnetrznych dostawcow
danych i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia ksigg
rachunkowych oraz inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw raportowych - do wysokosci
0,10% (jedna dziesigta procenta) sSredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz inne koszty audytora - do wysoko$ci 0,05%
(piec¢ setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 2,0%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie State dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B oraz kategorii C.

Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5
tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokoSci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa.
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7. Wynagrodzenie State Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.5 naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie State
Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakoriczenia danego miesigca w wysokoS$ci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzieri danego miesigca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw
zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo, na zasadach wskazanych w pkt 1)-5):

1) Woynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke te okresla sie
pojeciem alfa.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany
alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie
Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w
tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

Naliczenie i wypfata (okreSlana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
wedtug stanu na ostatni Dzient Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne
jest wieksza od zera. Jednakze cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek
Uczestnictwa, umorzonych na Zzgdanie Uczestnikéw, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w
zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesigcznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Decyzjg Towarzystwa
naliczenie i pobér wynagrodzenia zmiennego od danego umorzenia moze zostac wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w Uchwale
Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzie Wyceny przypadajgcy w 2027 roku (w odniesieniu do
Dnia Wyceny D ), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w 2031 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2031 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Wyceny D.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

- alfa w Dniu Wyceny d (a4) — réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d, a skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzierh Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

— -5Y _ p5Y
ag=r) — b}
gdzie:

r3¥ — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem Rezerwy
Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSF;), na Dzienn Wyceny d, wyznaczana jest za pomocg wzoru:

TechWANJU,
WAN]U{d—SY,Dzier’l Wyceny D}

-1

gazie:

TechWANJU,; - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU 4_sypzien wycenypy - O0zZnacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu na dzien przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie wczesniej
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niz w Dniu Wyceny D. W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktérym nie odbywata sie wycena, bedzie to
najblizszy poprzedzajgcy Dzierh Wyceny.

b5Y - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, wyznaczana jest za
pomocg nastepujgcego wzoru:

(T} (b + 1)) — 1

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzieri Wyceny k = 1 oznacza dzien przypadajgcy pie¢
lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz Dziern Wyceny D

gazie:

by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny sktadajgcy sie z:
90% Bloomberg Emerging Markets Large and Mid Cap Net Return Index (Bloomberg ticker: EMN Index) oraz
10% stawka referencyjna POLSTR (Bloomberg ticker: PLSTR Index). W przypadku zaprzestania publikacji
indeksu Bloomberg Emerging Markets Large and Mid Cap Net Return Index, zapasowym indeksem
referencyjnym bedzie indeks MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (Bloomberg ticker:
M1EFIndex). W przypadku zaprzestania publikacji stawki referencyjnej POLSTR, zapasowg stawka referencyjng
bedzie POLONIA (Bloomberg ticker: PZCFPLNI Index) + 0,30%.

- alfa maksymalna (@,) to warto$¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia), ustalana
zgodnie ze wzorem:
Qg = Max {@(y,,; -5v} AY g -7} A¥ eng ~3Y) C¥ eng ~2Y) O¥ g 113}

Jest to warto$¢ rowna maksymalnej wartos$ci alfy przypadajgca na ostatni Dzierr Wyceny roku kalendarzowego,
w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczgcy sie na ostatni Dzien Wyceny kazdego roku kalendarzowego
(oznaczony we wzorze jako Yend)

- Dzien Wyceny d — Dzieri Wyceny w dniu d,

- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa
Jest porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywno$ci inwestycji Subfunduszu,
- Y — biezgcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym, réwna
jest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do ostatniego
Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji
pomniejszona o sume dziennych Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne naliczanych od umarzanych Jednostek
Uczestnictwa

RSFY, = X}_,RSF, — X{_,RSFum,

od /4, gdzie /2 = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym Y

gazie:

RSF;, - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzie Wyceny h obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi nizej w jej definicji,

RSFum, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na Dzien
Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

#]Uumh_1
RSFumh = #]U—hl X RSFYh_l
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gdzie:
#JUum,;,_, to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdlna liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ) nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w wysoko$ci zgodnej
Z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w
danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a;=>a, 1 oraz g >0 oraz ag > Ay oraz ag_q > Ag_q
wtedy
RSF; = TechWAN,; X SF X (ag —max {a,_1, @4, 0})
gazie:

TechWAN,; - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS$¢ SF wynosi 20%

b/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a;=>a,_ 1 oraz a3 >0 oraz ayz > A,y oraz ag_q < Ag_q
wtedy
RSFy; = TechWAN,; X SF X (ag — @)
gadzie:

TechWAN, - oznacza Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS¢ SF wynosi 20%

¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a; < a;_q oraz aag >0 oraz ay > dy
wtedy

ag — g1
lag-1 — @y

RSFd = (RSFYd_l - RSFumd) X
d/ jezeli spetnione sg warunki:
ag <0 lub a; <@, oraz RSFY;_ 1 >0
wtedy
RSFd = —(RSFYd_l - RSFumd)

e/ jezeli spetnione sg warunki:
ag <0 lub ag <@, oraz RSFY; 1 =0

wtedy
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10.

11.

12.

RSFd =0

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny D wskazanym
w Uchwale Towarzystwa, podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego lub od dnia wznowienia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

3) Fundusz wyptaca Towarzystwu Wpynagrodzenie Zmienne w wysokosci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni Dzierh Wyceny roku kalendarzowego , za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
a takze w wysoko$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzierh Wyceny poprzedzajgcy dzien, w
ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wypfacane jest w
terminie 15 dni odpowiednio od zakoriczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu
w stan likwidacji.

4) Woyptata Towarzystwu Srodkow z tytutu zagregowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej
od umarzanych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ciggu 15 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym
nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od
momentu podjecia decyzji przez Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg
w cafosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a,
obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktérego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowigzek
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w cato$ci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do Wartosci
Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzienn Wyceny miesigca, ktérego
dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztow z tytutu
podatkow i innych obcigzen natozonych przez wfasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, nastepuje najwczes$niej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow i
innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytgczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Stafe
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjgtkiem
kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wiasnych Srodkéw
kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wylgczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wpynagrodzenia Zmiennego. tgczne wynagrodzenie likwidatora
Funduszu dotyczgce wszystkich likwidowanych Subfunduszy nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej
iloczyn iloSci likwidowanych Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych za caty
okres likwidacji, z tym, ze koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z
postanowieniami ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie
WartoSci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji
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przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu czesci lub cato$ci wynagrodzenia likwidatora oraz cze$ci lub cato$ci kosztow
wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

13. Inne niz okre$lone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze

postanowic¢ o pokryciu z wtasnych Srodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

5) W Czesci ll statutu Funduszu po Rozdziale X dodany zostaje Rozdziat XI w brzmieniu:

ROZDZIAL XI
VeloFund Medycyny i Biotechnologii Globalny

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg VeloFund Medycyny i Biotechnologii Globalny.
Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu gtdwnie w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, wyemitowane przez
spotki, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z sektorem ochrony zdrowia (w Szczegdblnosci spotki
farmaceutyczne, spétki biotechnologiczne, spétki diagnostyczne, producenci sprzetu oraz oprogramowania
medycznego, dystrybutorzy farmaceutykéw, dystrybutorzy sprzetu medycznego, $wiadczeniodawcy usfug
medycznych, spotki zajmujgce sie finansowaniem ochrony zdrowia, spoétki oferujgce ubezpieczenia
medyczne), na rynkach zorganizowanych wskazanych w art. 9 ust. 4 pkt. 3) CzeSci | Statutu w panstwach
nalezgcych do OECD, Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej lub w Rzeczpospolitej
Polskiej, lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng, lub uzyskujgce wiekszo$¢ swych przychodéw w ww.
panstwach oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, ktére
zgodnie ze swojg politykag inwestycyjng lokujg co najmniej 80% w akcje spdtek o profilu dziatalnosci zgodnym
z okre$lonym powyzej. Subfundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu takze w inne instrumenty
finansowe okreslone w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 3

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych bedacych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtobwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysokoS$c¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktérych typy i
rodzaje sg wskazane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art.
9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysoko$¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywdw Subfunduszu
Okresla art. 9 ust. 24 CzeSci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) CzeSci | Statutu Fundusz okre$la, Ze moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki

emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
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regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) CzeSci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jJest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okres$la, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartoSci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmioft, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie
przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okreS$la, ze moze lokowac¢ do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowoS$ci, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli tgczna warto$¢ lokat Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okre$la, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci
| Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzgdu terytorialnego,

3) parnstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzgdu parnstwa czionkowskiego,
5) parnistwa nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
Jedno panstwo cztonkowskie.

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 CzeSci | Statutu Fundusz okresla, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust.
17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papieréow wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem Ilub
poreczycielem jest wytgcznie Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, Zze Fundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
co najmniej szesciu roznych emisji. WartoSc lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zzadnej z
tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Zasady dotyczgce zawierania umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne zostaty okreSlone w
art. 9 ust. 5 - 9a Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta,
b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

¢) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartosciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami wartoSciowymi lub w porownaniu do stopy zwrotu z indeksu giefdowego,

d) poziom ryzyka walutowego.
2) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listbw zastawnych i obligacji

zamiennych:
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3)

4)

5)

Art. 5

a) analiza trendéw makroekonomicznych w Kraju bedgcym siedzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowoSci,
¢) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym lub Instrumentem Rynku Pienieznego,

e) wplyw na Sredni okres do wykupu cafego portfela inwestycyjnego,
f) wiarygodno$¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,

h) poziom ryzyka walutowego,

dla jednostek uczestnictwa i tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwos¢ efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwos$¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

¢) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego funduszu,
e) poziom ryzyka walutowego,

dla depozytéw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos$c banku,

dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnosc¢, rozumiana jako zgodnoSc¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujgca dla danego Subfunduszu,

b) efektywnosc, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
Zmiang warto$ci instrumentu bazowego,

¢) ptynno$c, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielko$¢ transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztéw
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc,

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1)

catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, jezeli ich podstawowg kategorig lokat sg instrumenty, o ktérych mowa w lit.

a),

c) Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig akcje lub indeksy akcji rynkéw, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2,

- nie moze byc nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
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2.

W czesci, w ktérej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okre$lone w ust. 1, Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajgce Subfundusz

1.

1b.

2b.

3b.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Manipulacyjng w wysokoSci nie
wyzszej niz:

1) 4% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,5% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz:

1) 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Opfacie Manipulacyjnej. Opfata
Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysoko$ci wskazanej w
Tabeli Opfat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokoS$¢ tej optaty nie moze byc¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Opfacie Manipulacyjnej.
Opftata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosSci
wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokoSc tej opfaty nie moze byc¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych
oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe
oraz opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem
Srodkow pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytow i pozyczek,
podatki i inne obcigzenia nafozone przez wtfasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 11i 12 ponizej.

4a. Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywow Subfunduszu koszty limitowane do
ktérych nalezg:

1) koszty ustug Swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadzieScia piec
setnych procenta) sredniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku;

2) koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji przez Depozytariusza - do wysoko$ci sumy 0,05% (piec
setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku oraz wartosci 110.000
(sto dziesiec tysiecy) zt w roku kalendarzowym,

3) koszty Swiadczenia ustug ksiegowych, w tym m. in. koszty ponoszone na rzecz zewnetrznych dostawcow
danych i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia ksigg
rachunkowych oraz inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkow raportowych - do wysokosci
0,10% (jedna dziesigta procenta) sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz inne koszty audytora - do wysoko$ci 0,05%
(piec¢ setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku.
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5. Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie State réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 2,0%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie State dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B oraz kategorii C.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 5
tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokoSci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.5 naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywéw
Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Stafe
Towarzystwa wypfacane jest w terminie 7 dni od zakoriczenia danego miesigca w wysokoSci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzieri danego miesigca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw
zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo, na zasadach wskazanych w pkt 1)-5):

1) Wynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke te okre$la sie
pojeciem alfa.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany
alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie
Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w
tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

Naliczenie i wypfata (okreSlana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
wedtug stanu na ostatni Dziert Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne
jest wieksza od zera. Jednakze cze$c¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek
Uczestnictwa, umorzonych na Zzgdanie Uczestnikow, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w
zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Decyzjg Towarzystwa
naliczenie i pobor wynagrodzenia zmiennego od danego umorzenia moze zostac wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w Uchwale
Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzieh Wyceny przypadajgcy w 2027 roku (w odniesieniu do
Dnia Wyceny D), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia kornczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w 2031 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2031 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Wyceny D.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:

- alfa w Dniu Wyceny d (a4) — réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d, a skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzienn Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

— 4-5Y _ p5Y
ag =1} — b}
gazie:

r3Y — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem Rezerwy
Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSF;), na Dzienn Wyceny d, wyznaczana jest za pomocg wzoru:
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TechWAN]JU,

-1
WAN]U{d—SY,Dzieﬁ Wyceny D}

gazie:

TechWANJU,; - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU4_sypzien wycenypy - 0zZnacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcq na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu na dzien przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie wczes$niej niz
w Dniu Wyceny D. W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktérym nie odbywata sie wycena, bedzie to
najblizszy poprzedzajgcy Dzienr Wyceny.

b5Y - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, wyznaczana jest za
pomocag nastepujgcego wzoru:

(M) (b + 1)) = 1
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzierr Wyceny k = 1 oznacza dzien przypadajacy pie¢
lat przed Dniem Wyceny d, nie wcze$niejszy jednak niz Dziern Wyceny D
gazie:

by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywnoSci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny sktadajgcy sie z:
90% Bloomberg Developed Markets Health Care Large and Mid Cap Net Return Index (Bloomberg ticker:
DMNHC Index) oraz 10% stawka referencyjna POLSTR (Bloomberg ticker: PLSTR Index). W przypadku
zaprzestania publikacji indeksu Bloomberg Developed Markets Health Care Large and Mid Cap Net Return
Index, zapasowym indeksem referencyjnym bedzie indeks MSCI World Health Care Net Total Return USD Index
(Bloomberg ticker: NDWUHC Index). W przypadku zaprzestania publikacji stawki referencyjnej POLSTR,
zapasowg stawka referencyjng bedzie POLONIA (Bloomberg ticker: PZCFPLNI Index) + 0,30%.

- alfa maksymalna (@,) to warto§¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia), ustalana
zgodnie ze wzorem:

Qg = Max {Qy,,; -5v) O g ~4Y) U¥ eg ~3¥) Y g ~2Y) E(¥ g ~1¥}}
Jest to wartos¢ rowna maksymalnej wartosci alfy przypadajgca na ostatni Dzierr Wyceny roku kalendarzowego,
w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczacy sie na ostatni Dzierh Wyceny kazdego roku kalendarzowego
(oznaczony we wzorze jako Yend)
- Dzieh Wyceny d — Dzieri Wyceny w dniu d,
- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa
jest poréwnywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,
- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywnoS$ci inwestycji Subfunduszu,
- Y — biezgcy rok kalendarzowy

- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym, réwna
Jest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do ostatniego
Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego dzien rozpoczecia likwidacji
pomniejszona o sume dziennych Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne naliczanych od umarzanych Jednostek
Uczestnictwa

RSFY, = X}_,RSF, — X{_,RSFum,

od /4, gdzie /2 = 1 oznacza pierwszy Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym 'Y
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gdzie:

RSF; - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzienn Wyceny h obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi nizej w jej definicji,

RSFum,, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na Dzien
Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

#JUumy,_4

RSFum, = #Ups

X RSFY_4

gdzie:
#JUum,;,_, to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdlna liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w wysoko$ci zgodnej
z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zalezno$ci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w
danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a;=>a, 1 oraz a3 >0 oraz ag > Ay oraz ag_q > Ag_q
wtedy
RSF; = TechWAN X SF X (ag — max {ay_4, @g4,0})
gazie:

TechWAN,; - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS¢ SF wynosi 20%

b/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a;=>a;_ 1 oraz a3 >0 oraz ayz > Ay oraz ag_q < Ag_q
wtedy
RSF; = TechWAN,; X SF X (ag — @)
gadzie:

TechWAN, - oznacza Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokos¢ SF wynosi 20%

¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a4 < a1 Oraz a, >0 oraz a, > L’id
wtedy

Qg —agq

RSFd = (RSFYd_1 - RSFumd) X ——
|g—1 — @4

d/ jezeli spetnione sg warunki:

ag <0 lub a; <@, oraz RSFY;_ 1 >0
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wtedy

RSFd = —(RSFYd_l - RSFumd)

e/ jezeli spetnione sg warunki:

ag <0 lub ay <@, oraz RSFY;_ 1 =0

wtedy

10.

11.

12.

RSF,; =0

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny D wskazanym
w Uchwale Towarzystwa, podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego lub od dnia wznowienia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

3) Fundusz wypfaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni Dziern Wyceny roku kalendarzowego, za ktory naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
a takze w wysokos$ci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzierh Wyceny poprzedzajgcy dzien, w
ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wypfacane jest w
terminie 15 dni odpowiednio od zakorczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu
w stan likwidacji.

4) Woyptata Towarzystwu Srodkéw z tytutu zagregowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej
od umarzanych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ciggu 15 dni od zakonczenia miesigca, w ktérym
nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od
momentu podjecia decyzji przez Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg
w cafosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a,
obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktérego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowigzek
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w cato$ci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do WartosSci
Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktorych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzierr Wyceny miesigca, ktérego
dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia sktadnikéw lokat
dotyczacg wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu warto$ci transakcji danego Subfunduszu w warto$ci transakcji ogétem.

Pokrycie kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztoéw z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy parstwowe w zwigzku z dziatalno$cig
Subfunduszu, nastepuje najwczes$niej w terminie ich wymagalno$ci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkow i
innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy paristwowe w zwigzku z dziatalno$cig Subfunduszu
nastepuje w wysokoSci i terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wytgczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam sposob jak Wynagrodzenie Stafe
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjgtkiem
kosztéw wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych Srodkéw
kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wylgczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wpynagrodzenia Zmiennego. tgczne wynagrodzenie likwidatora
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13.

Funduszu dotyczgce wszystkich likwidowanych Subfunduszy nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej
iloczyn iloSci likwidowanych Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych za caty
okres likwidacji, z tym, ze koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z
postanowieniami ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji
przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz cze$ci lub cato$ci kosztow
wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

Inne niz okres$lone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wiasnych Srodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztéw obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

6) W Czesci ll statutu Funduszu po Rozdziale Xl dodany zostaje Rozdziat XIl w brzmieniu:

ROZDZIAL Xil
VeloFund Obronnosci i Cyberbezpieczenstwa Globalny

Art. 1

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz dziata pod nazwg VeloFund Obronnosci i Cyberbezpieczenstwa Globalny.

Art. 2

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego Aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu gtdwnie w akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne, wyemitowane przez
spotki, ktorych dziatalnoS¢ zwigzana jest z sektorem obronnoSci, cyberbezpieczeristwa oraz nowych
technologii, produktéw i ustug moggcych zapewni¢ ochrone w sferze realnej, jak i w cyberprzestrzeni (w
Sszczegolnosci spotki przemystowe, spotki technologiczne, spotki przemystu kosmicznego, spotki sektora
ustug telekomunikacyjnych, spotki doradcze, spotki projektowe, Swiadczeniodawcy ustug w zakresie
obronno$ci i cyberbezpieczenstwa), na rynkach zorganizowanych wskazanych w art. 9 ust. 4 pkt. 3) Czesci
| Statutu w panstwach nalezgcych do OECD, Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
lub w Rzeczpospolitej Polskiej, lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng, lub uzyskujgce wiekszo$¢ swych
przychodéw w ww. panstwach oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne Ilub instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, ktore zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng lokujg co najmniej 80% w akcje spotek o
profilu dziatalno$ci zgodnym z okreslonym powyzej. Subfundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu
takze w inne instrumenty finansowe okre$lone w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Art. 3

Typy i rodzaje papieréw wartosciowych i innych praw majgtkowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszu,
gtbwne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu oraz dopuszczalna wysoko$c¢ kredytéw i pozyczek zacigganych
przez Subfundusz

1.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe, ktoérych typy i
rodzaje sg wskazane w art. 9 ust. 3 Cze$ci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen
wskazanych ponizej oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.
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Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu przestrzega ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art.
9 ust. 13 - 23 Czesci | Statutu, przy zachowaniu zasad dywersyfikacji lokat i ograniczen wskazanych ponizej
oraz w art. 5 niniejszego rozdziatu.

Dopuszczalng wysokos¢ kredytéw i pozyczek zacigganych przez Fundusz w ciezar Aktywow Subfunduszu
okresla art. 9 ust. 24 CzeSci | Statutu.

Zgodnie z art. 9 ust. 4 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim lub na rynku
zorganizowanym wskazanym w art. 9 ust. 4 pkt 3) CzeSci | Statutu, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych
papieréw lub instrumentow.

Zgodnie z art 9 ust. 13 pkt 2) Czesci | Statutu Fundusz okre$la, ze moze lokowac wiecej niz 5% wartoSci
Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmioft, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie
przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 13 pkt 4) Czesci | Statutu Fundusz okre$la, Zze moze lokowac do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezgcy do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie kapitatowe, jezeli taczna warto$¢ lokat Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy o rachunkowoS$ci oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Zgodnie z art. 9 ust. 16 Czesci | Statutu Fundusz okre$la, ze zasad, o ktérych mowa w art. 9 ust. 13 Czesci
| Statutu nie stosuje sie do lokat w papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) jednostki samorzgdu terytorialnego,

3) parnstwa cztonkowskie,

4) jednostki samorzgdu panstwa czionkowskiego,
5) parnstwa nalezgce do OECD,

6) miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej
Jedno panstwo cztonkowskie.

Zgodnie z art. 9 ust. 18 i 19 CzeSci | Statutu Fundusz okre$la, ze ograniczen, o ktérych mowa w art. 9 ust.
17 Czesci | Statutu nie stosuje sie do papieréow wartosciowych, ktérych emitentem, gwarantem Ilub
poreczycielem jest wytgcznie Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, z tym, Zze Fundusz obowigzany jest
wtedy dokonywac lokat Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego,
co najmniej szesciu réznych emisji. Warto$¢ lokaty w papiery lub Instrumenty Rynku Pienieznego Zzadnej z
tych emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Zasady dotyczgce zawierania umow, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne zostaty okreSlone w
art. 9 ust. 5 - 9a Czesci | Statutu Funduszu.

Art. 4

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1.

Gtoéwnym kryterium, ktérym bedzie kierowat sie Subfundusz, jest analiza fundamentalna i portfelowa.

2. Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat Subfunduszu sg:

1) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych i kwitow depozytowych:

a) prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta,
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2)

b) ryzyko dziatalno$ci emitenta,

¢) prognozowana stopa zwrotu z papieru wartoSciowego w ujeciu bezwzglednym, w poréwnaniu z innymi
podobnymi papierami warto$ciowymi lub w poréwnaniu do stopy zwrotu z indeksu gietdowego,

d) poziom ryzyka walutowego.

dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, listow zastawnych i obligacji

zamiennych:

3)

4)

5)

Art. 5

a) analiza trendéw makroekonomicznych w kraju bedgcym siedzibg emitenta,
b) prognozowane zmiany ksztaftu krzywej dochodowosci,
¢) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
warto$ciowym lub Instrumentem Rynku Pienigznego,

e) wplyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
f) wiarygodno$c¢ kredytowa emitenta,

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych — zastosowanie bedg miaty rowniez kryteria doboru lokat
okreslone w pkt 1) powyzej oraz warunki zamiany obligacji na akcje,

h) poziom ryzyka walutowego,

dla jednostek uczestnictwa i tytutdw uczestnictwa:

a) mozliwosc efektywnej dywersyfikacji lokat Subfunduszu,

b) mozliwosc efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) adekwatnos$c¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

d) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego funduszu,
e) poziom ryzyka walutowego,

dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos¢ banku,

dla Instrumentéw Pochodnych:

a) adekwatnos$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z politykg inwestycyjng
obowigzujgcg dla danego Subfunduszu,

b) efektywnosc, rozumiana jako zgodnos$¢ zmiany warto$ci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang
zmiang wartoSci instrumentu bazowego,

¢) pfynno$¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem Pochodnym znacznie
przewyzszajgcego wielkosc transakcji,

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego, w relacji do kosztow
ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,

e) dostepnosc,

Zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu oraz inne ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

1. Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1)

catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w:

a) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje
zamienne, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2,
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b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli ich podstawowg kategorig lokat sg instrumenty, o ktérych mowa w it.

a),

c) Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowig akcje lub indeksy akcji rynkéw, o ktérych mowa
w art. 2 ust. 2,

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu,

2. W czesci, w ktorej Aktywa Subfunduszu nie sg zainwestowane w kategorie lokat okre$lone w ust. 1, Fundusz
inwestuje Aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 9 ust. 3 Czesci | Statutu
zgodnie z obowigzujgcym prawem i postanowieniami Statutu.

Art. 6

Optaty Manipulacyjne. Wynagrodzenie Towarzystwa. Koszty obcigzajgce Subfundusz

1.

1a.

2a.

3a.

4a.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa pobiera Optate Manipulacyjng w wysokoSci nie
wyzszej niz:

1) 4% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,5% wpftaty dokonanej przez nabywce — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Towarzystwo z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobiera Opfate Manipulacyjng w wysokosci nie
wyzszej niz:

1) 2,5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

2) 5% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed
opodatkowaniem — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

Towarzystwo z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie pobiera Optaty Manipulacyjnej.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany podlega Optacie Manipulacyjnej. Optata
Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w
Tabeli Opfat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokoS¢ tej opfaty nie moze byc¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji podlega Opfacie Manipulacyjnej.
Opftata Manipulacyjna za konwersje pobierana jest w Subfunduszu zgodnie z zasadami i w wysokosci
wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokoS$c¢ tej optaty nie moze byc¢ wieksza niz 4% wptaty dokonanej w
ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujgce koszty: Wynagrodzenie Towarzystwa, Wynagrodzenie Zmienne
Towarzystwa, koszty z tytutu ustug maklerskich, optaty i prowizje ponoszone na rzecz instytucji depozytowych
oraz rozliczeniowych zwigzane z inwestycjami Funduszu, w szczegdlnosci optaty transakcyjne, rozliczeniowe
oraz opfaty zwigzane z przechowywaniem sktadnikow lokat, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem
Srodkéw pienieznych i obstugg rachunkéw bankowych, koszty obstugi odsetek od kredytéw i pozyczek,
podatki i inne obcigzenia natozone przez wtfasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig
Subfunduszu, a takze koszty likwidacji Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 11 i 12 ponizej.

Poza kosztami wskazanymi w ust. 4 Subfundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu koszty limitowane do
ktorych nalezg:

1) koszty ustug Swiadczonych przez Agenta Transferowego - do wysokosci 0,25% (dwadziescia piec
setnych procenta) $redniej Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku;

2) koszty zwigzane z wykonywaniem funkcji przez Depozytariusza - do wysoko$ci sumy 0,05% (piec
setnych procenta) Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w skali roku oraz wartosci 110.000
(sto dziesiec tysiecy) zt w roku kalendarzowym;
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3) koszty Swiadczenia ustug ksiegowych, w tym m. in. koszty ponoszone na rzecz zewnetrznych dostawcéow
danych i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z prowadzenia ksigg
rachunkowych oraz inne koszty zwigzane z wykonywaniem obowigzkow raportowych - do wysokoSci
0,10% (jedna dziesigta procenta) Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku;

4) koszty badania i przeglagdu sprawozdan finansowych oraz inne koszty audytora - do wysokosci 0,05%
(piec¢ setnych procenta) $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku.

5. Towarzystwo z tytutu zarzgdzania Subfunduszem pobiera Wynagrodzenie Stafe réwne kwocie naliczonej od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku réwnowarto$¢ 2,0%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Wynagrodzenie State dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
kategorii B oraz kategorii C.

6. Na pokrycie Wynagrodzenia Statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okresSlonymi w ust. 5
tworzy sie kazdego dnia w danym roku, w ciezar kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem
Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokoSci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia Statego
Towarzystwa.

7. Wynagrodzenie State Towarzystwa, o ktérym mowa w ust.5 naliczane jest dla Subfunduszu, w kazdym Dniu
Wyceny i za kazdy dzien roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu ustalonej dla Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie Stafe
Towarzystwa wyptacane jest w terminie 7 dni od zakoriczenia danego miesigca w wysokoS$ci zagregowanej
rezerwy utworzonej zgodnie z ust. 6 na ostatni dzieri danego miesigca.

8. Towarzystwu przystuguje prawo pobierania Wynagrodzenia Zmiennego uzaleznionego od wynikéw
zarzgdzania Subfunduszem przez Towarzystwo, na zasadach wskazanych w pkt 1)-5):

1) Woynagrodzenie Zmienne jest naliczane i wyptacane wytgcznie, gdy stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia. Nadwyzke te okresla sie
pojeciem alfa.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany
alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz ze pokryta jest ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie
Odniesienia.

Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne jest rozwigzywana w
tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w Okresie
Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

Naliczenie i wyptata (okreslana dalej pojeciem rocznej krystalizacji) Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje
wedtug stanu na ostatni Dzienn Wyceny kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne
Jest wigksza od zera. Jednakze czeS¢ rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne, proporcjonalna do liczby Jednostek
Uczestnictwa, umorzonych na Zzgdanie Uczestnikow, jest przeksiegowywana kazdego Dnia Wyceny w
zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od rocznej krystalizacji. Decyzjg Towarzystwa
naliczenie i pobor wynagrodzenia zmiennego od danego umorzenia moze zostac wstrzymany.

Wyptata Wynagrodzenia Zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w Okresie
Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania Wynagrodzenia Zmiennego stosowany bedzie od Dnia Wyceny D, wskazanego w Uchwale
Towarzystwa podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzienn Wyceny przypadajgcy w 2027 roku (w odniesieniu do
Dnia Wyceny D ), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajgcym w 2031 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2031 roku dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby obliczenia rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajgcy sie w Dniu Wyceny D.

Wzory i zmienne wykorzystywane do obliczen:
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- alfa w Dniu Wyceny d (aq4) — réZznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie
Odniesienia, przed naliczeniem dziennej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny d, a skumulowang
stopg zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzient Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

— 5Y _ p5Y
a, =1, —b}
gdzie:

r3¥ — skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem Rezerwy
Dziennej na Wynagrodzenie Zmienne (RSFy), na Dzienn Wyceny d, wyznaczana jest za pomocg wzoru:

TechWAN]JU,

-1
WAN]U{d—SY,Dzieﬁ Wyceny D}

gdzie:
TechWANJU,; - oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcg na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne

WANJU4_sypzien wycenypy - 0zZnacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcq na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu na dzien przypadajgcy na piec lat przed Dniem Wyceny d-1, jednak nie wczesniej
niz w Dniu Wyceny D. W przypadku, gdy ten dzien jest dniem, w ktérym nie odbywata sie wycena, bedzie to
najblizszy poprzedzajgcy Dzienr Wyceny.

b5Y - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na Dzieri Wyceny d, wyznaczana jest za
pomocg nastepujgcego wzoru:

(M} (b + 1)) — 1

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzierr Wyceny k = 1 oznacza dzien przypadajgcy pie¢
lat przed Dniem Wyceny d, nie wczes$niejszy jednak niz Dziern Wyceny D
gazie:

by, - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k

Wzorcem stuzgcym do oceny efektywno$ci inwestycji dla Subfunduszu jest portfel inwestycyjny sktadajgcy sie z:
90% Bloomberg Defence and Security Select Net Return Index (Bloomberg ticker: BDSN Index) oraz 10% stawka
referencyjna POLSTR (Bloomberg ticker: PLSTR Index). W przypadku zaprzestania publikacji indeksu
Bloomberg Defence and Security Select Net Return Index, zapasowym indeksem referencyjnym bedzie indeks
MSCI Daily TR World Net Aerospace & Defense USD

(Bloomberg ticker: NDUWAEDE Index). W przypadku zaprzestania publikacji stawki referencyjnej POLSTR,
zapasowg stawkg referencyjng bedzie POLONIA (Bloomberg ticker: PZCFPLNI Index) + 0,30%.

- alfa maksymalna (@,) to warto§¢ maksymalna z okresu ostatnich pieciu lat (Okres Odniesienia), ustalana
zgodnie ze wzorem:

g = max{Qy,,, -5y} Oy g -4v} A gg ~3¥b A¥ g 27} Y g —171

Jest to wartos¢ rowna maksymalnej wartosci alfy przypadajgca na ostatni Dzierr Wyceny roku kalendarzowego,
w ostatnich pieciu latach kalendarzowych, za okres rozpoczynajgcy sie piec¢ lat przed Dniem Wyceny d, nie
wczesniej jednak niz w Dniu Wyceny D, a konczacy sie na ostatni Dzierh Wyceny kazdego roku kalendarzowego
(oznaczony we wzorze jako Yenq)

- Dzierh Wyceny d — Dzien Wyceny w dniu d,

- Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek Uczestnictwa
Jest porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z Benchmarku,

- Benchmark — wzorzec stuzgcy do oceny efektywnoS$ci inwestycji Subfunduszu,

- Y — biezgcy rok kalendarzowy
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- Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ;) naliczona jest do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym, réwna
Jjest sumie dziennych rezerw na Wynagrodzenie Zmienne, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do ostatniego
Dnia Wyceny d w danym roku kalendarzowym, lub dnia poprzedzajgcego dzienn rozpoczecia likwidacji
pomniejszona o sume dziennych Rezerw na Wynagrodzenie Zmienne naliczanych od umarzanych Jednostek
Uczestnictwa

RSFY, = 2%_,RSF, — £¢_,RSFum,

od /4, gdzie /1 = 1 oznacza pierwszy Dzienn Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku
kalendarzowym 'Y

gazie:

RSF, - Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne na Dzienn Wyceny h obliczona zgodnie z zasadami
opisanymi nizej w jej definicji,

RSFum,, - Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne naliczona od umarzanych Jednostek Uczestnictwa na Dzien
Wyceny h, obliczana z wykorzystaniem wzoru:

gazie:
#JUum,,_4 to liczba Jednostek Uczestnictwa umorzonych w Dniu Wyceny h-1

#JU,_, to ogdlna liczba Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny h-1

Rezerwa na Wynagrodzenie Zmienne (RSFY ) nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.

- Rezerwa Dzienna na Wynagrodzenie Zmienne (RSF ;) ustalana w kazdym Dniu Wyceny d, w wysoko$ci zgodnej
Z opisanymi ponizej przypadkami w lit. a/ - e/ w zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w
danej lit. a/ - e/ ponizej:

a/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
ag=>ag 1 oraz ag; >0 oraz ay > @y oraz ay_q > Ay 4
wtedy
RSF; =TechWAN,; X SF X (g — max {ay_q, @4, 0})
gazie:

TechWAN, - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokos¢ SF wynosi 20%

b/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
a;=>ay 1 oraz a3 >0 oraz ag > Qg oraz ag_q < Ag_q
wtedy
RSF; =TechWAN,; X SF X (ag — @&y)
gdzie:

TechWAN, - oznacza Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu z Dnia Wyceny d bez uwzglednienia Rezerwy na
Wynagrodzenie Zmienne

SF — oznacza stawke Wynagrodzenia Zmiennego. Maksymalna wysokoS$¢ SF wynosi 20%

¢/ jezeli spetnione sg tgcznie warunki:
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ad<ad_1 oraz ad>0 oraz ad>ad

wtedy

aQg — g1

RSF; = (RSFY4;_4 — RSFumy) X ——
lag_1 — Ay

d/ jezeli spetnione sg warunki:

ag <0 lub a; <@, oraz RSFY;_ 1 >0

wtedy

RSFd = —(RSFYd_l - RSFumd)

e/ jezeli spetnione sg warunki:

a; <0 lub ay <@a,; oraz RSFY;_1 =0

wtedy

10.

11.

RSF; =0

2) po raz pierwszy Subfundusz nalicza rezerwe na Wynagrodzenie Zmienne w Dniu Wyceny D wskazanym
w Uchwale Towarzystwa, podjetej w sprawie Wynagrodzenia Zmiennego lub od dnia wznowienia pobierania
Wynagrodzenia Zmiennego. Dniem D jest 1 stycznia 2027 roku.

3) Fundusz wypfaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysoko$ci zagregowanej rezerwy
utworzonej na ostatni Dzieri Wyceny roku kalendarzowego, za ktéry naliczane jest Wynagrodzenie Zmienne,
a takze w wysokosci zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzieri Wyceny poprzedzajgcy dzien, w
ktérym Subfundusz zostanie postawiony w stan likwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wyptfacane jest w
terminie 15 dni odpowiednio od zakorczenia danego roku kalendarzowego, lub od postawienia Subfunduszu
w stan likwidacji.

4) Woyptata Towarzystwu Srodkéw z tytutu zagregowanej rezerwy na Wynagrodzenie Zmienne naliczonej
od umarzanych Jednostek Uczestnictwa nastepuje w ciggu 15 dni od zakoniczenia miesigca, w ktérym
nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

5) Towarzystwo moze podejmowac decyzje o zawieszaniu lub wznawianiu pobierania Wynagrodzenia
Zmiennego. W takim przypadku Wynagrodzenie Zmienne naliczane jest proporcjonalnie za dany okres od
momentu podjecia decyzji przez Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 4 i ust. 4a zwigzane bezposrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg
w cafosci z Aktywow Subfunduszu. Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a,
obcigza Fundusz w catosci, partycypacje danego Subfunduszu w tych kosztach oblicza sie na podstawie
stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu do Warto$ci Aktywow Netto Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny miesigca, ktérego dany koszt dotyczy. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, jezeli obowigzek
pokrycia kosztow, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 4a, obcigza tylko niektére z Subfunduszy i nie obcigza
Funduszu w catoSci, partycypacje Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy w tych kosztach oblicza sie na
podstawie stosunku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ktérego dany koszt dotyczy, do WartosSci
Aktywow Netto tych Subfunduszy, ktérych dany koszt dotyczy, na ostatni Dzierr Wyceny miesigca, ktérego
dany koszt dotyczy. W przypadku, gdy Fundusz zawiera umowe zbycia lub nabycia skfadnikow lokat
dotyczgcg wiecej niz jednego Subfunduszu, wowczas koszty transakcji obcigzajg te Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji danego Subfunduszu w wartosci transakcji ogotem.

Pokrycie kosztow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, z wyjgtkiem kosztoéw z tytutu
podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtaSciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalno$cig
Subfunduszu, nastepuje najwczedniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztéw z tytutu podatkdw i
innych obcigzen natoZzonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnos$cig Subfunduszu
nastepuje w wysokoS$ci i terminach okreSlonych przez wtasciwe przepisy.

W okresie likwidacji Subfunduszu, jezeli likwidacja nie jest prowadzona w zwigzku z likwidacjg Funduszu,
Aktywa likwidowanego Subfunduszu obcigzajg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu oraz koszty
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wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wylgczeniem Wynagrodzenia Statego Towarzystwa oraz Wynagrodzenia
Zmiennego. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu, ktérym jest Towarzystwo jest rowne Wynagrodzeniu
Statemu Towarzystwa wskazanemu w ust. 5 i naliczane jest w ten sam sposéb jak Wynagrodzenie State
Towarzystwa. Likwidator ze swojego wynagrodzenia pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjgtkiem
kosztéow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Towarzystwo moze postanowi¢ o pokryciu z wtasnych Srodkéw
kosztow Subfunduszu wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

12. W okresie likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z likwidacjg Funduszu, Aktywa Subfunduszu obcigzajg koszty
wynagrodzenia likwidatora Funduszu oraz koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a z wylgczeniem
Wynagrodzenia Towarzystwa oraz Wynagrodzenia Zmiennego. tgczne wynagrodzenie likwidatora
Funduszu dotyczgce wszystkich likwidowanych Subfunduszy nie moze przekroczy¢ kwoty stanowigcej
iloczyn iloSci likwidowanych Subfunduszy oraz kwoty 30 000,00 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych za caty
okres likwidacji, z tym, ze koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigzajg Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Aktywach Netto Funduszu na dzien rozpoczecia
likwidacji Funduszu. Koszty wymienione w ust. 4 i ust. 4a obcigzajg Aktywa Subfunduszu, zgodnie z
postanowieniami ust. 9, z zastrzezeniem, ze partycypacje kosztow Subfunduszu oblicza sie na podstawie
Warto$ci Aktywow Netto na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu. Likwidator ze swojego wynagrodzenia
pokrywa wszystkie koszty likwidacji, za wyjatkiem kosztow wymienionych w ust. 4 i ust. 4a. Koszty likwidacji
przewyzszajgce kwote wynagrodzenia likwidatora pokrywane bedg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu czesci lub catosci wynagrodzenia likwidatora oraz czesci lub cafosci kosztow
wymienionych w ust. 4 i ust. 4a.

13. Inne niz okreslone w ustepach powyzszych koszty pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
postanowi¢ o pokryciu z wtasnych $rodkéw wskazanych w ustepach powyzszych kosztow obcigzajgcych
Aktywa Subfunduszu.

Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 1) - 2) powyzej wchodza w zycie z dniem ogloszenia.

Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3) zostaly zatwierdzone na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o sygn. DFF.4022.1.94.2025.LS (,,Decyzja”) oraz

wchodzg w zycie z dniem ogtoszenia.
Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 4) zostaly zatwierdzone na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o sygn. DFF.4022.1.102.2025.KH (,,Decyzja”) oraz
wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.
Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 5) i 6) zostaty zatwierdzone na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o sygn. DFF.4022.1.108.2025.LS (,,Decyzja”) oraz

wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.

Pozostate postanowienia Statutu Funduszu pozostaja bez zmian.
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