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ROzDZI AG | 7. Imiona i nazwiska:

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w P rospekcie 71.Czgonk-w zarzOdu Towarzyst wa

1. Imiona i nazwiska oraz funkcje os- b MartigzStanisgenvgki &PIrreyzcers zZaa_riZn('}dwr,ma-
cje zawarte w Prospekcie , w tym za informacje finansowe Sylwia Magott 6Cz gonek Zar z Odu,

Osobami odpowiedzialnymi za informagjagvezqa\ﬂé’mzégm\mieﬂ(rozsaprequ:diue' s O:
MariL‘JszStaniszewski.-Prezes Zar zOdu Towarzys,tzvte&gonk w
Sylwia Magott -Cz gonek Zar zOdu Towarzystwa,
Paweg HodmGizgokiek Zar zOdu TowarzystwaRadosgaw SRreZfeuwcackni czOcy Rady Nadzo
MarcinDecdWi ceprzewodni czOcy Rady Nadzo
2. Nazwa i siedziba podmiotu, w imieni Makuszlatek@gGzgdenakaRddypsdbdzawskaej,
zane w pkt 1. Maciej Szczechura 6Cz gonek Rady Nadzorczej

Noble Funds Towarzystwo Funduszy 73nwesty ¢Yizy%GhySh &% %%l By ch Fund
siedzibO w Warszawie.

rady nadzorczej Towarzystw

AndrzejLis 6dor adca inwestycyjny (numer |

3. Ot wiceeenie os:-b, o kt-rych mowa w pkdza&ubfunduszami Noble Fund Skarbowy, Noble Fund Akcji Noble

- . . . d Mies. i Tredni

Ot wi adczamy, e informacje zawarte nM?é\ﬁz ﬁ ?{E

rzetelne oraz nie pomijajO Gadnych I%?'H‘gg r%’\%%j#: Rb&e yng r%bﬁl %qrnora&h{oblg@%dh

ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozpo-

rzOdzenia, adltakidajl éipsavej naszej i %llpndA ﬁ5|¥ OdZ?\IObSL'Jbeuknc'iw;-szar

poza ujawnionymi w Prospekcie, 0k0||8vyl'§8 H rH?J nl% ﬁ wlg%?k%!be

znaczOcy wpgyw na sytuacjé prawnO, e £ o

- . undJGIob Ilhetum oraz Noble Fun |m|ng
Funds Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Tomasz Manowiec 0 doradca inwestycyjny (numer licencji 411),

ws p - gz aSubf@hduszaem Noble Fund Skarbowy; Noble Fund Ak-

cji, Noble Fund Mieszany, Noble Fund Akcj i Magych i
§ Noble Fund Stakilnego Wzrostu Plus, Noble Fund Global Return oraz
éé é\g,%’ff’?‘e}e ééééé Noble Fund Timingowy.
Mariusz StaniszewskioPr ezes Za . L .
8. Informacjeo pegni onych przez osoby wymie
% cjach poza Towarzystwem, jedelii ta
s66 0@ f6666666 czenie dla sytuacji uczestnik-w Fun
Sylwia Magott zgonek Zarz 81.Zar z0Od
é Mariusz Staniszewski -Pr ezes Zar zOdu
e ééééééééé Absol went Szkogy Gg-wnej Handl owej
Paweg Homz §gehkek Zar: cator Universitaet w Duisburg. Dok
Gg- wnej Handl owej w Warszawie. Od 2
inwestycyjny (licencjanr182). Wroku 1998 pracowag w Ce¢
tsche Bank A.G., we Frankfurcie nad Menem w Departamencie Nad-
zoru Globalnych I nwestycji 0R0@Ppzat agc
trudniony jako konsultant w Roland Berger&Partner Management Stra-
. tegy Consulting. Od roku 2001 do 10 kwi et ni a 2006 r . p
ROzDzlIl AG Szef Departamentu Doradztwa Inwestycyjnego w Credit Suisse Asset
Dane o Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Management (Polska) S.A. Obecnie zasiada w Radzie Nadzorczej Idea
Box S.A. Od 2006 r. pegni funkcjé6 P
1. Firma (nazwa), kraj siedziby, siedzibai adres Towarzystwa wraz z SyIW|a Magott 6C zgo n e k Zar zO0du
numerami telekomuni kacyjnymi, adresem ? nej strony i.nterne
towej i adresem poczty elektronicznej Abs®? wentha Wde| agu ZatZ0dzania Ul

kierunku zar dzani e flnansa_ml. Uk c

Nobl e Funds Towarzystwo Funduszy '"‘%%%tnM(‘bXNlo'lX:qthMusze 168,020 1 PO P nans
Polsce w Warszawie, przy ul. Przyokopowej 33, 01-208 Warszawa, Posiada uprawienia d usgugowego pr
r

o
tel. (+4822) 427 46 46 nadane przez Ministra Finans-w (Cer

fax. (+48 22) 2762585 Od stycznia 1998 r. do wrzetnia 200
adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych S.A. (obecnie PKO TFI S.A.),

adres strony internetowej: www.noblefunds.pl gdzie zatrudniona byga na jeegmataawi s
Ksi F ki

2. Data zezwolenia na WykonywanleodZ|a%§Itr§',V%tealfgjri%qj% fll\%aordz;}znduszry’ pelgenriu
Decyzja Komisji Nadzoru Finansowegorzgstwadni a 16 palGdziernika 2006 r.

o numerze PW/DFI/W/4030-37/1 -5656/KNF53/1/2006. Paweg Hodfizgskiek zarzOdu

3. Oznaczenie sOdu mwemeers,t rpome ghot -ir y m T oAbsolwentyAkadewmii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Finanse i

jest zarejestrowane BankovPoot‘sliada licencj6 makl era papi e
W dniu 09 maja 2006 r. Towaretustwo®Zz%% fwg; dr\fl”a iveedsat ytcyytjunge o
przedsi 6biorc-w, prowadzonego przezte@? "anﬁ'é '}?'MS Oﬁatat‘f 1395-1ég§Trudr;ﬁwaomg

szawy Xl 11 Wydziag Gospodarczy Kraj o e 'er%t ugnslk?do epgo d° %'199 ity
merem KRS 0000256540 pol skO ¢z wew ni

BetelllgungenAG.WIatach1999—2006 pr acowag w Pow:
4. Wysokott kapitagu wgasnego Towar zyst Wazystwie EmgyanympPoOM &4 pastanowisiipdgradey inwestycyj- )
ni k-w kapitagu wgasnbilagsowyna ostatni @2£g®s odpowiedzialnego za zaduzOOdani

Na ostatni dzie$ bilansowy (31 grudriolkuon%@a]:e dnlon¥f u')rowarzg/sgz:najplenﬁ/naastarg%vzvls%znal a4y
finansowego zbadanego przez bleggeggé f‘gv% Q‘;Qo&qgg gt'FuhﬁBE g%ny od
at

wgasnego Towarzystwa wyniosga
Kapitag zakgadowy: 500.200 o] Oﬁ% TWWta¥'£]ystwa

Kapitag zap®@d®dwy:yg 5.373. 8.2. Rada nadzorcza
Zysk netto: 14.882.772,11 z49g

Rados ¢ a&StefurakPr zewodni czOcy Rady Nadzor
5 Informacja o opgaceniu kapitagu zaknpddeWeehtT AWaldeYns i W& k o n-kieninekfimaesg i w e
Kapitag zakgadowy Towarzystwa zosta®aRkpegdAit opfadoRpdosgaw Stefurak |
wi dentem, wpisanym w 2005 r. na |is

6. Firma (nazwa) isi edzi ba podmi otu dominuj Oc enprem 10430.ec Towar zy -
stwa, ze wskazaniem cech tej dominacji oraz nazwa  lub imiona i KarizzawodowO rozpoczOg w 1998 r. w
nazwiska oraz siedziba akcjonariuszydT@Oanzyst wa, 200%i adajz@iYzany byg
co najmniej 5% og-lnej liczby ggos- wan as twaan onwins kzug r Dynmaelikzteri ai B&part amen:
cjonariuszy wraz z podaniem posiadamwgjchpr M 200i3ch .| izoshyggLaegygowki edn Ra

Podmi otem dominuj Ocym wobecobl@Bankar zy St 5\/9:10 (F°e29q4r) 6@ yPrﬁAs,get(doZOOSr)orazAccord Fi-

S.A., z siedzibO w Warszawie, kt-rynﬁ"d‘§ Ouzia 1)2 ngzg90 b -
s-w na walnym zgromadzeniu akc;onarlF'aé‘SP OTGt? ach20|[b750 za5|§%ag
legle w Radach Nadzorczy h'Getin Intérnational S.A., Getln Bank S.A.,

Nobl e Bank S. A. oraz RadZ|e Dyrekto
Plus Bank (Ukraina). Od 2008 r. do
S.C. Perfect Finance S.r.l. Wlatach2009 62010 pegni g funk

www.noblefunds.pl
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ZarzOdu Getin BarlewodnAczOcego Ra®dyNadyinngck furmuszymweStycyjnych zar zOdzanych prz
cade Sp. z. 0. 0. oraz czgonka Rady Naydsbwozepi Eamkét vechj PSpspé&kt din-

cyjnej Somblebank z s|edzaanm2wwm|hs)siw§ dV\éIeast E?gff?ggé”'a Prongektu Tow

w skgad Rady Nadzorczej TU Europa 2" CZ6had 20 @ -
ﬁgblz éa?]ksiu.NVdajaah 281142012 pegnig funkcjd p Alo%lé uﬁo@Sp fallstycnym Funduszem Inwestycyjnym Otwar-
Obecnie Pan Radosgaw Stefurak jest o e

Bank S.A., Czgonkiem ZarzOdu BPI Ban% %DEII'TEHEBﬂgorténwlzang&%:mulﬁx%gysyNn),plrhn Z:(lgrgkyné

kiem Rady Nadzorczej Geting Leasing S.A. oraz przewodriczy Radzie
Nadzorczej Noble Securities S.A., Radzie Nadzorczej GetBack S.A.
oraz Radzie Nadzorczej Kancelarii Prawnej GetBack Mariusz Brysik 5) Noble Fund Macro Total Return Funduszem Inwestycyjnym Za-
SKA. mkni 6ty m,

MarcinDec 8Wi cepr zewodni czOcy Rady Nadzo#6)c Ercnp;‘arty Solutions Funduszem Inwestycyjny m  Zamkni 6t ym

Absol went Wydziag Handlu Zagraniczn r‘f"aNl',lr?|p\)dé’rJ§)thé‘é’|cé1

Posiada licencj6 doradcy inwestycyjeﬁ)Cl |str|qstseendc]és§1? 56}’ &Pﬁiefnyﬂﬁ‘ﬁves
PRM (Professional Risk Manager)

Karier6 zawodpwd r92poczOpracuj Oc J@kD(?bquqr?Feuadusgencoqn\gestycy]nym Zamkni 6t
Deal er w Banlu AGdafakitdipni e31989wW at a

Banku Wsp-gpracy Europej-z3k04|z \8i (Azalmy Eaete%rbh':li@§§szem Inwestycyjnym Zar
GrupO BamkwmMi lglde i e p e gpty Dyrekioraé-c j 6

partamentu Skarbu. Naéﬁoﬁﬁnizwi‘szlaatyathZO@O

Rabobank, ngdzifeunked e Dyrektora Departamentu Skarbu w

EantulBtGU S{A orlazLDy(;ekto\;vazézoEgERl@ztzmsp;GkRaZte D(_:v'adrivadtive's dw'Ralbo—
an nternationa ondon. ar z u odpowiedzialny
za obszar ryzyka w Kredobank we Lwowie. W latach 2011-2 012 C zdgagg &Igu%ﬂd"sfu

4) Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwe-
stycyjnym Zamkni 6tym,

nek Zar zBEakBSAGet o 1. Informacje o Funduszu . oo

Obecnie Pan Marcin Dec pegni funkcjo Dyrektora ZarzOdzaj Ocego Ob-
szarem Skarbuw Getn No bl e Bank S. duwBPI8ankuo nik aDaf aezvwolenia na utworzeme Funduszu

Pol skie] Inwestyc]i S.A., jest przegod kmlqu\F I-Knansowegozd’rluaiﬁgw tzyao\é&ri_ka
nego Krajowego 'Funduszu COgagpointka geonw eRiEU8L Al c RO 2" TS NS00

Nadzorczej Noble Securities S.A.
Mariusz Latek 8Cz gonek Rady Nadzorczej 1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru fundusz y inwestycyjnych

Absol went Wylilszej Szkogy HMemrekZaer skiFejndwsWarzos4dwige wpi sany do rejestru
rzOdzanie i Marketing. 21Iist0pada2006r podnumeremRFi265

Karieré zawodowO rozpoczOg w 1998 r on rect es Sp.
Wlatach200082 001 by g asystentem makl er & dd‘ﬁodrma\ﬁJv@'arWlscptdncFW)ﬂdH" wszystk|ch S
w Globar_ Capital Partners Polé&(ml ?1%harameryst){(kafquosfeekL‘%’zestmchygch 2003

pracowag w Expander Sp. z o0.o0. oradca inansowy oraz
Kierownik Oddziagu. Od 2004 r orado 2Jedna§tkarUczesp1ietwngIargpwiiprawokntajj6OtD(yorwgaktUczestr
Regionalnego Sprzedaly w Opend2@®8 nand¢éo8eAw, SaawucheathUsoaeie.

Dyrektora Sprzedaly w Noble Bank S.Agq\o2008 Uczessnletww%lu%e% Sub
rektora ZarzOdzaj Ocego w Domu Makl efgkjiempNehyl .

. ‘ a® m3§ o k'oRN'eeS
Obecnie Pan Mariusz Latek gagrchefgu)nchlo yrektora Zar z Od . i
Getin Noble Bank S.A. ndusz zbywa JednostKki Uczestnict

- X X uprawnlonej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika i doko nuje
Maciej Szczechura 8Cz gonek Rady Nadzorczej ich odkupienia na katGde GOdanie Ucz

Absol went Instytutu Stosowanych Nauk.gme&8 &7 NWeheR@ nViRit War SOt §mia® zane

Warszawskim. plenla

Karier6 zawodowO rozpoczOg w 1998 r cji marketingowej DBB -

w Warszawie. Nastodpmadle0 wprl adavweayg 2w élPrdd‘°I§éﬁ‘R Uczestnictwa nie mogO byt
S.A. kolejno na stanowisku Dyrekt orfaZefa?r Kt iPhgu 2y Cdktora zarzO0-

dzaj Ocego oraz Wiceprezesa ZarzOdu. Jednostki Uczestnictwa nie sO oproc
Ood 2010 r. pegni funkcjd6 Prezesa Odu obl e oncier S Z 0. -
oraz Czgonka ZarzOdu Getin.Nd\hnIt@nBEalga?r gtkatL}mﬁr} ci t‘é?tn?’)ilegi (fﬁle(i
College Oxford-No bl e Foundati on. Ponadto jest aCZzgeonkleemc ad Cl\Feds a u us
zorczych GetBack S.A., Getin Leasing S.A. oraz BPI Bank Piskiej In- 1) osoby, kt-ra przedstawi rachunki
westycji S.A. sionych przez ni O wydatk-w zwid@zany
- B kupi t Jednostki Uczestnictwa nal elOc
83.ZarzOdzaj Ocy Funduszem jestrze Uczestnik-w, do wartotci n |
Andrzej Lis dzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczaja
oraz wypgacijt tej osobie kwotéd
Absol went Szkogy Gg:-wnej Handl ewej WarszaW|e na kierunku
nanse i Bankowot 200A |partacdwa2g Ovd don?')u O%%ti((?'@'r—kt"e_ Uczestniddhvskialedag F
skim Wood&Company w Departamencie Analiz. W latach 2003 - 2005 nostki Uczestnictwa n aleliOce do Uc
zatrudniony w Telekomunikacji Polskiej S.A. jako analityk. W latach Uczestnik-w do wartotci nie wylsze]
2005-2007 pracowag w Domu | nwestycyjnm rSCBFPEzﬁélnktum'§.r/$.' Oj gkeoz estni ka dwu
analityk zajmujOcy si6 m.in. sp-gkami OfZé‘é‘ktwdmé_glr‘fj.dzﬁé‘é,teoﬂ"ms@k\horrnieupr
2007 dogOczyg do zespogu inwestycyjﬁe&é(si(b‘warozg)gs"‘ts\ﬁé‘”jeakpdZaenzal rieyze sa G
a nastépnie jako zar@ddram®dcyaf20H29b3mpBERI Przekraczaj Ocej gOczneJ wa
takGe funkcjé Dyrektora DzPaigdali-Zar z'08%Q0Y @h Fi%h dWiCsZ8asSntini ka zapi somnwych w
cencj6 doradcy inwestycyjnego nr 3o0f¢gacit tej osobie kwot6 uzyskanO z
. , . Powylsze postanowienia nie dotyczO
Andrzej Domasski nych we Wsp-Ilnym Rejestrze MaglGe$sk
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie na kierunku Ekonomia. ~Jednostka Uczestnictwa mode byt prz
w rok_u 20_06 pracowag w Biurze Anali z;Bkangmi;gzn ya6ih ilBcdNdslt 18Rt tA-mode b
na stanowisku analityka sektorowego. W latach 2007 62010 zatrud- gOcznie w wyniku odkupienia Jednost
niony w KBC TFI S.A_. na s_tano_W|sku agglngrw ﬁbgtbpoﬁ/aﬁﬁ_ﬁt98?éﬁué9[ﬁ n
dzaj Ocego funduszami akcyjnymi. W maju 2010 r 0gOczyg do zespogdgu
inwestycyjnego Towarzystwa jako zarf@d‘i’é‘jsécyzafsunrdzuesgzam?‘?b'e prawo do
i Uczestnictwa kaldego Subfundiushkz uc a@
Tomasz Manowiec kowita wartott odpowi adaga wartotci
Absol went UniwersytetkhadchiaBl&n emioa ni@ oXlar 2@ m. Fundusz poinformuje o

dzanie oraz Szkogy Gg-wnej Handl owe{cC e sManisgtawd e Mm@ rkdjemmnin&ju rFa -dwa ty

nanse i rachunkowe2tOtl.l W rlaxtoawahy 200 0Z89$ #€lzej Bdhokrotne o0ggoszenivev.nsblesi ec
radztwa I nwestycyjnego Biura Makl erfendsie@og ®Ga)e ng.eA.bbjdezik® deatdpypk na s
rynku papier-w wartotcidogPchygwWdbi pledap@gmublrikacji co najmniej do dni
inwestycyjnego Towarzystwa najpierwUczasknistwanal i tyk, a nastépnie jako
zarzOdzaj Ocy funduszami. Posiada "QEBBhPem?kbgélaalP@\ﬁl'éﬁlé("mlwagtté‘k'ate-tu E
tciowych nr 2261 oraz licencjd dor adgjednfsiieltiestficivh. N €90 n

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oz
Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

www.noblefunds.pl
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Kryterium zr-Gnicowania kat e@mwiii Jread nJoesd recks tlkciz elsctzneiscttnwac t svta z wr aca wp
spos:-b i wysokot}t pobieranych Opgat sMakiapni | a@y ji cyom.y mi przez Depozytar
Na dzieé sporzOdzenia niniejszego PPbEpHRKANMREQR RGN yigLWwygQregi, .nie z
nie Jednostki Uczestnictwa kategorii A. 24.Spos-b i szczeg-gowe warunki zbywar
22.Zwi 6zge okretlenie praw Uczestnik.wJednostek Uczestnictwa, wypgat kwot
. pgat dochod-w Funduszu oraz spegnia
Uczestnik ma prawo do: minowej realizacjizlece § i bgédnej wyceny

1) nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa,
2) 6Odania odkupienia Jednost ek Uc 24.5Zbywardetledaostek Uczestnictwa

3) zgolGenia zlecenia zamiany ‘JednostF?JiﬁdL}Jé:fefﬁ)p\llftj”@dn%%rpikqdzuyczestnictw

Subfunduszami, ]
4) zgolenia zlecenia zamiany Jednoste#%]szggg);,rgs§éktunlctwaer?)o%St bLi:tor wowska
duszami | ub subfunduszami r-dGnych arzOdzanych prz

Towarzystwo (zwanej dalej r-wnied BURMSEZRENA qdngsjk]Uczestmctwapootwarcm|wde|eIen|uw
5) iOdania dokonania transferu JednoBelefkstuC2zeesu0nZ|ec8ttw1al kp oVmiSaidbZyej estr - w,

Subrejestrami Uczestnika, Jednostki Uczestnictwa poszczeg:-|lny
6) dokonania reinwestycji, ) o Fundusz otwiera dla Inwestora Subrejestr na podstawie zlecenia
7) otrzymania trodk-w pienidélnych ze omBri€Sutejebtl tzibceniaPiernszdyd nabyclasdAodtek Uczest-
w zwi Ozku z jego |ikwidacj O, nictwa).
8) rozporzOdzeni a posiadanymi Jednostkamb Uczestnictwa na wty‘ﬁa- . .
dek tmierci, ment zl ecenia o arcia Subre]'es
9) otrzymania potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek Uczest- wi dgowy Il,’b. nieczytelny, al b(.) wornn
co do tretci lub autentycznotci mo U

nictwa,

10) ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

11)dost 6pu przy zbywaniu Jedorazsacze k UcQseosbtan i cktwar adop &$il dda ot warty Subre
nego riocm-ngego pogOczonego spr awo z duczestractwd posiada status dngvestor& uOsoba ta uzyskuje status
duszu z wydzielonymi Subf undus z amiUczestnika po sgbycia Jednestelaléczeptréctva.o st k o -
wych Subfunduszy

12)dost 6pu do KI I D, Prospektu Fundusszviiv Eh% qlﬁq,llétdlgsklﬂrb)éml' nw%osqtremk%— UWC zoeksrtel
cjami o zmianach w tym Prospekci e,dl{loc&@egﬁl Qggr RG7Regq eﬂ:(éghq)a ot wa
czonego sprawozdania finansowego Funduszu z wydzielonymi rednictwem, Kt-re

Subfunduszami oraz sprawozda$ | ed'ﬂfgsé kg)gvllild:%anguabfmypngdautsyzyl e"&noczet‘ni e
sieci internet pod adresem www.noblefunds.pl, fejoes

13)iOdania doré6czenia bezpgatnie na p%lc?;lée]?rfa%gw&de{ty \ﬁéo\ﬁflgé(ié‘nfrﬂnjlﬁr'besie.

szu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym Prospek-

nie otwarcia Subrejestru.

cie, rocznego i p-grocznego po gOcSbheqioe Sstp'r alwdStd athd MY Kd MYank® -6 mi esi
wego Funduszu z wydzielonymi ubf D'K@d"ﬁzélsék@}n-ﬂednesfre'éHCZB§tB'WW\€§Zﬂ§§<W§ Subfunduszy,
jednostkowych Subfunduszy, dd na GOdanie Uczestnika.

4ustanowienia pegnomocni ka do dokolyWRdm@ |CnZ\AyenSn[OQIrCQIW|Z’WIkQZa-yreJ@mumﬂ_y z 1
nych z nabywani ekopienia JéddabteknUiczesmic-o d dawany jest i zapisywany w Rejestr z
twa, mer Subrejestru.

15)posiadania kil ku Subrejestr-w w Sl\é} ur]du~szu,, K d

16)z go (i Benkilaamacj i dotyczOcej dziagani k%n%l{]% t ,' TOqu %ﬁj skgadanego
lub podmiot:  w, kt-rym Towarzystwol epsc}wizeorzoy_gioZ g? é a‘c neuiamm]edno-
czynnotci zwi Ozanych z d2|agrayl»notC|nC§Cern0'v‘\?a(4 QEH1 rI qwaUczestnlka
stwo, Il ecenli a u yspozycll, -ra nie

17) zmiany danych osobowych oraz zmiany numeru rachunku banko- numer _Sgbrej estru albo niejednoznac
wego, na kt-ry wpgacane bédoO t'rodktiyfp'ikeuﬂi n eUszoecshtondsz"c'e z od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa, Dkument zI|l ecenia wypegniony W sSpos-

18)ustanowienia |l ub odwogania bl okady Qlceyd mdlsttpd ki Wbt zcei s tcroi odtowa,r et ci | ub a

199skgadania zlece$ matmpkiec @ at ploenfoc @uae wakimeoz | ecenie. W przypadku drob
nicznych notnik-w informacji, na reiaesmidw ccho koukmreenttiuo nzyl cehc ewmi Br Bubffwmd ws
spekcie lub w odrébnej umowi e =z awaceluzeeplizowana tkiegdrteceriaszgodniek aamiarenb Uctestnika.

westora. Kwota wpgaty nie molGe byt nidGsza ni

i - 0 Y, nha nostek Uczestn

23.Zasady przepro_wadzanla zapis-w na ngt?r93§tkl 9?8¥Fﬁ ﬂ\?lg O dinoktektJezgst- W p

Zasady odnoszOce si &adao spnNzeNprzomnlaOctzkﬁJntZﬁwawomoue zosta& pobrana Opgata M

rzeniem Funduszu opisanymi w Statucie, Prospekcie i
Nie dotyczy. stronie internetowej Towarzystwa.

. doko przez Ucze

Zasady odnoszOce sié6 do przeprowadz?pbék¥£%h®:mlWazwyé\/;%,lélé tW@tenia r
Izeniem nowych Subfunduszy nictwa, Uczestnik lub Inwestor jest
1. Doutworzenia nowego Subfunduszu neWLemabjéglbnpu‘suzgodr@eizwywaer‘qmimystrymrora.

wpgat do Bwbwuwysskot ci 0000@z h.i Gszej V\V‘ipﬁrzsypadku dokonywania przez Uczes
2. Zapisy na JednostKki Uczestnictwa ontowayrcthy Seusif nSrududreeljy mezrots tvam@aty tr od|
przeprowadzone poprzez dokonanie wpgaenwy@@®izmiaé mrasezlplud Warez ydane : na
stwo |lub jego akcjonariuszy. Pr z y j ohonkwabarkavega Sulpfinduszwprzyrz@anegddedgwidaagnte Kazestni-
Uczestnictwa rozpocznie si6 w dniu kawi 6 pwj Qcaynne gpoo Sweb rtecjieus tw ul.y cDek on a
zmiany statutu, o kt-rej mowa w ust negdSulbrejegtra lndy§idualyy raphonelubarkgww jest jedboknaakzmei

od dnia rozpoczd6écia przyjmowania zapies zwW,0llemb ewn il ercweni yamndibiyicirao-Jedno
boczym nastépuj Ocym po dniu, w kt-r)brrq'eskmst_aqo zgolGone prawidgowe
zapisy na kwott_) wynoszOcO Im(])Op(raled(lwva(b4§jy(3%gkgj’0czgrh|yeW%Q(b. Uczestnika je
set tysibdey) zg w danym Subfunduszu lub nowego Subrejestru w kolejnym Subfundu-

3. CenaJednost ki Uczestnictwa nowego SlubdbkumedUswpgabyotepdlzaw|p|enlounych

sem wynosi 100 zg. puj Oce dane: nazw6 Subfunduszu i nu
4. W ramach zapis-w bé6dO przydzielan%é%%q_ﬁ)%%ggl :‘l'#n#ze#ﬁéh._éﬂbﬁwké’?a“y d°
tegorii A. sttkorgani zacyjnych nlep03|adaJOcych 1

5. W terminie nie dgulszym nid 14 dniREQ;d)NdrbirahZz lgozsw(bzqmlsaygruzcy“mo-
wani a zapirgch mowa w usk 2 i-pod warunkiem zebrania d
wpgat do Subfunduszu w wysokotci ?e%nostkl&cphh Fupdygggu oS+ i%neg(fwra

stwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. zestnictwa dowolnego subfunduszu wde|
mach dowolnego funduszu inwestycyjnego otwar tego lub specjali-

6. Z chwil O przydziagu Jednostek Uczesy@ihéyed RamnddBYiue | hiwkkntZ&yjnego
nie Subfunduszu. Subfuntdluszwrtoyznpozcbzyyw@anadayyasga,\,lonopoprZez dokonanie wpgat
i odkupywanie Jednostek Uczestnictwghuyuhiek pteUgl'bl edupfidindud2d M{Whgatld be

dni od dnia dokonani a pr zydzilciestnicive zgodoisz ek  jest r.wnoznaczna ze zgo (bejastrieima-z| ec
ust. 5. bycia jednostek uczestnictwa tego
t‘rodk w pieni6l’jnmyicehra|bovxniansite6npujd')ce

. numer rachunlh; nabyt
adku nie Z“”a”'%o‘O(IY'B?%bﬂ'}VYJ% pedahi ¥ WaP§ oladirsieniai z el
kdt-UrcaesG)nlwlOzanﬁaazz Uy %rof()é%adku 0s- b prawny

Towarzystwo w przyp
ok
ni od dnia upgywu vgerm’nu na ani e zapil s

zapis-w na Jednws
szem, w terminie 14
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nieposiadaj Ocych osobowotci prawnej Ucumetui REGAONodr pzzedswdwi pnia Towa
stytucji. rzystwo wskazany, dodatkowych informacji wymaganych przepisami
Dokument wpgaty trodk-w pieniGinychPlW 'n‘f"o% Cae g oréqtbc'ﬁfméﬁ;qp agda OSGrmi - u
wi dgowy albo wywoguloocyewmlpll|U\hotatu|t8 &[‘Hﬁ z’i lagani u prani pienigdzy
moGe nie byt uznany za waiine zlecenll ¢ PO NL 46,P8Z 37028 2 2 e st ni ¢ -

twa. W takim przypadku Subfundusz b&cgmldmlzawrzacaag.othezyumane 4t ruosdtkaiwy o p
pieni 6lne W przypadku drobnych ni &prnawisdogwawdtucit ewr oy pe giaiagvmiog OCc g s h e &
dokumentu wpgaty €tho8kbfvuptdeszddogothpwanakellsyttaenjowi sk a polityczne, inst
starannotci w celu zrealizowania t akuimeogwd zzl ekleindmt emgoplci eprzzeadami @r @ my s k
Uczestnika. Przy realizacji takich zwaerczey$s tdweac ylduubj Oxzeg wmkaac zZeanri 2O dad po w
miag numer rachunku bank&Gwegaoa wgghwﬁnﬁykzmstwqmakdml?cych W W/ W saym® praywy .
Fundusz doygtodijy sntadredginnotci w cel u Z?QQMQDVJ fin si,e ceUfizestnictwa osob
oraz wpgaty zgodnie z zamiarem Ucze§fcﬁ %} L Bﬁﬁgll%ﬁ$o\5v%‘§bb9un'
dzialnotci za realizacjé takiego zI|@UWERN yeig (st é:zfstt "Ni ezal elini e od
powylGszych zasad Fundusz molde odr z uWyisto kzoltdc ewpigea,t dyspozycjc’i l ub

inne a«tzwinacke woli jelGeli nie Za‘”ieraP?"’XW@Q?HV\R/BngerFrEHE'-d\H/Sﬁieniés(’elnych
danych. Uczestnictwa kadGdego Subfunduszu po

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nast @G@wjte cv,d mi Wk,a (wl ak tn-arsyt rth pReian mwupsgg t a i Wic
wpisze do Subrejestru liczb6 Jednosttyekk nabytych za dokonanO wpgaté,
jednak nie p-dniej nid w terminie: Skgadanie zlece§ za po

mo
1) 7 dni edidnizbhergoiia nabycia i cb aergl i WP grr?utuye fzraovgrze 2
-w pr;ypadku dokonywanig wpgaty za gBFnBEE)n & \ggg]ngysi B\”'Eaﬁ
§a

s

O telefonu

w takim przypadku za dzie$ dokonani ?hYeuHﬁﬁﬂﬁlﬁbPldEk

mania wpgaty trodk-w przez Dystrybutuq: @stnikom moiliwotci kgadania zlI
2) 7 dni od dni aabygeianiia wplgegme rfica kst lubintetnetuvFumdiasz poinformujew dr odze oggoszen
rachunek danego Subfunduszudw przypadku dokonywamiterwpfanp stronie www.noblefunds.
bezpotr edn inek proveadzong mahzecz danego Subfunduszu butora, a taklGe molGe poinformowat U

przez Depozytariusza bOdd inny Wskaré@on'yznemtstaaaassom}%w&éhmazestﬁu@awdgtan%monego
Subfunduszu; w takim przypadku zadzie § dokonani a wpgat PR eq lcan ekral aaprtaksyga
dzie$ wpgyni6cia trodk-w na rachune wré?nbyi'nt $I’heeti’(h %L\,h';? nn%ol{/vsanue sO prze:
3) 7 dni od dnia wpgynidécia trodk-wtmaarra&khungkndapedst 8wbtuunhawyuz Ful
ow przypadku dokonywania przez Uczesttankiikcah wzplgeacteys bie zlptotmye dmo ®ijada st osc
_chyba (e op-Gmi ekioé¢iwgynokai, za ktNGWanadyataki sy dzsitecnd se. pNazyJotegoojl
nie ponosi odpowiedzialnotci. Do tel”rﬁ|gr‘? WP Oogvanl Oy Prﬁda\ﬁaPWFPd\,{fy(FePJO’Z z
nie wlicza sié okres-w zawieszenia 2b )}< ar{le% Imt.PHNa cPIPde/)#V\?anZ?aWJ' £ o -Y zie

stek Uczestnictwa. n l awl a es pisemn

- . i X telefomcznych
Whpisania do Subrejestru Fundusz dokonuje na podstawie otrzymanego U Kaad . | ¢ telef . \
zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz informacji od Depozy- mowy o0 skgadanie zleces el efoniczn

tariusza o otrzymaniu przez niego ceosdkprm;epsyegnal é’lfrpyca paOtr{gegd{ icd |
h

Jednostek Uczestnictwa, a w przypaijﬂ(?ﬂuw e[cetpé p &M 9 v d pr
otrzymaniu przez Depozytariusza infwoarcr#acj W' n% OM 5@IW&?r{§OH1|ﬁ<neNma ne
pieni 6dnych na nabycie Jednostek UCZegteI‘FI (?tv?a{a acji Ue
adani a hasga Umowy nie mogO ogra

i

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnlctwap(pw, e d&Niad nbt Wne II'ovMé“erJ)Ustwa wy ni
Subfunduszu z nastdépnego Dnia Wycen rggppglw pra\K/& rym spegnione
zostagy @gOcznie dwa warunki: Agent rans

bycia oraz informacj6 od Depozytariusza o wng’VnuchZuPaEr‘yé’ ﬁ{"é%ycélll)azgsmgjes?upnzelef(
ni6lGnych przeznaczonych na nabycie J23Mm¥%stiek gzae g & tZ#la® &N ir3y P Sdzi e

chunek Subfunduszu. Przyjmowane sO tylko takie zlecenia
W przypadku wpgaty bezpotredniej Fuh8U88SYpylh T8dABStRIYUczest -
nictwa po cenie r-wnej WANJ U Subfun]:i)us;zruzezst_inaansa6rpa1eugsotaDn0inachy -przez Fu
cenypo dniu, w kt-rym Agent Transferogy 0 ez 29 g° Daq,\pod I‘IUc teln
s;a'infot,mgcjf? o _ngynic’i(iiu trodk- ng)(m Wfteakcgyhpnbdltekll F¥1t'tre);c
nieje molliwott, G powylsze termi gy z s nle z0stanb )
dotrzymane, w szczeg-lnotci w przyp élkﬁodl?‘sﬁéﬁﬁeﬁfaelykJ?KQSbBbka—|Ub i

cyjnego, o kt-rym mowa w Prospekcie.py %R)stzykb%%bk'kfg?aﬁdfh'nfé e e iptotaledni ct we
nych rekompensat z tego tytugu okretylozzmkt a4fQ)rrTﬁx§hj7hhM2%zd:|hnduszmawmymaph

Liczb6é nabytych Jednostek UczestniciRWaeohREEOWNCEHi bUReWglLB"Ha8PBRU i s

j Ocego wzoru: wW spos-b prawidgowy i ni e wywogu10c
do ich treteci l ub autentycznotci.

Kwota wpgaawka Opgaty ManiTmbledcdyj nfeyndlyozdnma zprawo odm- wit opiczaejteléci a

Opgat x Kwota wpgaty) faksowej |l ub skgadanej za potrednic

. o . rawi dgowego dziagania odpowiednie

WANJU obliczone w odpowiednim Dniu Wyceny Eeg p?zekgzywanegs() dane. P ¢

T L d i | rtflmentac a ysSpozyc I’]likgadanych
owarzystwo moue odm- wi realizac] 'n|ctV\7e J%f&[]te?efa suIBbrnﬁeYnBl?J l(lHrwaIﬂ Yprzgcho—

kwota faktycznej wpgaty bédzie m"'ew’i/?/vaanarl?j cé ®czest
klarowanej w formularzu zlecenia. pomoc O telefonu | ub |nternetu rowni
Przydzielone JednostKki UczestnictwangO®Ohrhbheppodwadei a zdoRygsdnyplbei &r em,

y b3 eDp ] » 2

do trzech miejsc po przecinku. tycznych lub telekomunik acyj nych funkcjonuj Ocy
Szczeg-gowe warunki zbywania i odkuﬁ)}%q]y a' Jv\éadrnuorkii'ekSkLﬂcazdeas"t'n Ieces P

twa w ramach Program-w sO okretlone
tego Programu. Ucazestabkwalam edragtokiy Vczd38qYy

c%
9] e er yec bezp
w P OSV6aCWh| dpe"l;\NI edZ| alch'3 .

s okr et

iniel

twa w ramach tego Programu powini enorf‘za"?F afjﬁv&ewnto?rlr”zcnze onbn?WI%QgOZL\Igérl]llae ukoDrzusnt
(regulaminami). :
Uczestnikami Funduszu mogO byt osobyYHa% eatVY1'|era'besoboeaz 931 §d7ihg g2 Dyst
kt-ra nie ukos$czyga 13 | at, mole skgLéchaqStzq'ekc g} §7e5p) WG,
stawiciela ust awowego, zat po ukos$czeniu' ces aZ p r% amsuiu |ﬂ1te!rfeturzawggrgrt)l/jcmbm]gzm'm
wiciela ustawowego. F unahyaies Jednoptekz y | ﬂf fl

Uczestnictwa jest czynnotci Oarrleeiupr jzg[?hllkaclzcayrglﬁjs%% v;/(?i“i"’fm';ﬁ@?%“& Etlf(:)”%a\‘/:vyjlneg(zjiurdgcych

maj Ot ki em magol etniego.

MaglGonkowi e pozostaj Ocy weagumsesdkiio
mogO nabywat JednostKki UczestnictwaanyWaﬂkUnwaRg]séatﬂeMngéeékkiUczestn

eangste! tRictw: ramach reinwestycji

( WRM) . Ot warcie WRM nastépuje po powiadap Opejzekwomd@ionkakwd Uczestnik
otwiadczenia, (e pozostaj O w ustawowa] nwsem-ol rcatgmit cma jl Qitbk ccwedjt cmma gl-e dno st
Gedskiej i akceptuj O zasady ptuciewa d zsrm, b #e od\dRiMwyoekyr ziedeniacodkepieni a detinostek Uczestnic-

Funduszu. twa do dnia zgolenia zIlecenia nabyc
Fundusz modGe wuzalelGnit uznanie wpghty YPIHRGGo nyhdeeiyengnliy 0 dni, nie
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za nabycie. odwogania, molliwotci csekdgan awnyina kiu rl
W przypadku dokonywania re|nwestyc1|n,asﬁé’p|5'|’?eIZéTWI'eEItSth?dWe SriaélgriaadSUbreJ
bycie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji, osoba dokonu- cgana z audym ¢z
j Oca wpgaty winna dwostkyaczzayt ,r eliien wepsgtaytcd)c¢ z ¢ svippniskij @ealie zgolGyt dyspozycj6é us
na przel ewie "reinwestycja") oraz wpipgytlwemaohresbewhe dakid awysteagwy- ust

odkupienia, kt-rego dotyczy reinwesg@Pczimie Pprawez dwy zred mawerns® ygrizezw Uc z e
danym Subfunduszu przysguguje trzykwioe miiemw adkaineyjm brl okw diyalUerzeéas+ ni k mo
rzowym. nictwa, kt-re mole byt odwogane | ed
: : zgodd na wypgacenie trodk:- wiagadmni 6 0
2.4.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa stek Uczestnictwa podlegajOcych bl
Funduszodkjpuj e Jednostki Uczestnictwa Swgkgggﬁyzgrpggppég,egﬁm@n,ka Fundus
lub za potrednictwem Dystrybutor - w wehraapYelzWple@ghbiozing kRi QlieMeni a «
niniejszego Prospektu. twa i nie ponosi odpowi edzzgbdotigt
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bez ograni- przez pegnomocnika. Zlecenia zgolon
cze$, z tym Ge odkupienie adaendmoest ekvanezegakpi ef@blomwe rpod warunkiem, de
gramu moile podlegat szczeg-lnym ward@dkbmhokeati sagmébwrombwee odwoganie
Dodatkowej. Otwiadczenie Uczestnika |lub uprawni
Podstawé odkupienia Jednostek UczesStweig@nwa bBtakady optrajws dgbdvoskuteczn
wypegnione zlecenie odkupienia zgoG®hwi quczeezn'bﬂc Trerazieni gAaPepRIGA . .u slzeucz ni €
za potrednictwem Dystrybmhpradosbépfz8k@zgdneéniy, od zgolenia takiego ot
przez Fundusz spos-b. Ge op-Gnienie jest nastopstweynumookol
Z1 . . . i e onosi,,odé)0W|ed2|a notci
ecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa mol awi er at spozy -
cj6: odkupienia okretlonej liczby J&EdMAHS &K WPC zSelsiten i Wz Wiaa hOG ¢ 0 o diSt-a n oW
pienia takiej liczby Jednostek Ucz e Yuestnikadupy gastavpikawy praedsi@awieniv unowyjzasigwupVypi -
conazostanieokret | ona kwota trodk-w pieni 60 R3¢ wzmanki ¢ ys@arowiony zasiawie powoduje zablokowanie
ie w przypadku koniecznotci pobraniﬁ‘ pbdwekei k@6 (g n4nig. oZleckrmckenwgrgiz za-d k u p
Uczestnika jest traktowana jako kwota brutto - przed pobraniem po- miany realizowane sO pod warunkiem
datku oraz Opgaty Manipulacyjnej) bOdﬁfaodklhlﬁlér@lséawgi)kstwkllf@ﬁ'pd‘sls&mno
danych Jednostek Uczestnictwa. zasta nastOpl nie P'UnaleJ nid wot
Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa wal?ilgjelézzytst%/butgrg zyktnaset O-I-DLP éjrnzl‘@esnﬁweo ]n?Sel

|

z ustanowieniem zastawu Uczestnik n
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nnaosnto6epnuijcet wa, chtwi t € mndolke nbaynti aodwo gan
przez Agenta Transferowego wpisu do Subrejestru liczby odkupionych oraz wyrdabzinta awgyopgaceni e trodk-w pi e
Jednostek Uczestnictwa i kwoty nal elinej Uczestni kopvienzi at Wtewdhw sit @tk Uczestnictwa obj 6t
odkupienia po otrzymaniu przez Fundusz (@(GOdania odkupkewy apd@nomoecni ka

stek Uczestnictwa. 43 7 d K bfund dnostki
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestn|3lfcta£'}]v§';atJﬁlncés%eqlvrgfzgs?ﬁ:vvea S un u}{,\%@i nOStolraz v
r

Subfunduszu 2z nastdépnego Dnia Wyce w Kkt
Transferowyotr zymag GOdanie odkupienia }gChg&ﬁ\Ne&gTUczestmctwa

I'stnieje moiGliwott, iG powylsze ter mindusgz prayjgyig zleceniaikonwersii cJednosigl bczestpigtwaa n O
dotrzymane, w szczeg-lnotci w przyp®@dRiuUngdysdpi BAZROFY2YREO oD azska-pot
cyjnego, o kt-rym mowa w ProspekcieZa®myohlh. . W n®3dzizalng ap le@eln® umiini ej sze
nychrekompensat z tego tytugu okretla phgtzeXsthib nPa0 NpirladWo zgolGenia zleceni
Jednostki Uczestnictwa podlegaj O od ®tgkplczesiniciwa danek kntegerji RagiqdiRostki wcreptrictwr gakied j
wedgug metody HIFO, co oznacza, Ge Sjdked pkaetrewksoziel iodkupyvahle Etonduszac
Jednostki Uczestnictwa zapisane we ar@bg)warﬁyétwtyb@@@@yszaca wygzielgnych w gagach tych
Subfunduszu War t ot ci  Aktyw-w Netto Subfufn'dfﬂj $uZyna Koawessikgpodlegaj O Jedno
Uczestnictwa w danym Subrejestrze.

Dokument zlecenia odkupienia Jednos tNeramaakopwessi Yezegnikina prayp, ;12 Rpdstawenigdnegp zle-
spos-b nieprawidgowy |l ub nieczytel ny,endlapo U diantn yo dskplopsl -epn Tway woegdunjosctye kU
wOt pliwotci co do otetcimobiiée aueehy§édndanpgdnpczesnym nabyciem, za caf
waline zlecenie odkupienia JednosteKeegeze@dknipéewaa, wi pdngptagikuuczestni
drobnych nieprawidgowotci (e lwiy preginli id\Ra® RIzedTowaizyswe lubysubfupdgszu wydzielonego w ramach in-
b6dzie usubfandusau,i Subrej@stru oraz liczby Jednostek nego funduszyu zarzOdzanego przez T
Uczestnictwa, kt-nyeh Hobhgosy dbgodWy emdod@y wyjiej operacje nastlpuj O w
starannotci w celu zrealizowania takMedgd az |mocleen ibay {7z gdoodknoinea nza zvaynfi Qicr Zemi e
Uczestnika. W takim przypadku Fundusz nie odpowiada za zrealizowa- nostek Uczestnictwa.

nie zlecenia niezgodnie z.wol O Inwektw@ha ltybdWczwestumi Kk@aczba Jednost ek
Uczestnik zobowi OnumenSubjejesirt napglecenmwat konwersj O nie moide b yatkwomijedromzawen i G

Dniu Wyceny.

odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Fundusz ma prawo do odrzucenia wpgaty na nabycie jednostek uczestn
zlecenia, kt-re nie zawiera |lub zawﬂéﬁéunlébi9W1§DMWyPhéﬁnérTSW%F@VStW0
jestru. w ramach |n”nego unduszu zarzOdzan:«
W przypadku, gdy liczba Jednost ek ﬁ%r%aes\{vnﬁ)%\{v%%szo ret,p]oosntaang’c)ofumduezulach p
Uczestnika w zleceniu od k upi eni a jest widksza ndkﬁﬂapﬁégﬂuhﬁldﬁdHOSIKI Uczestni
niezablokowanych Jednostek UczestnleW@l‘?”'lQJ br -kWoetia WAKNJeU | Sounbaf updus zu

zleceniu jest wylsza nidG motGl i wa doVyaen posnioHzyraanianrzez Hgeniag iansferemeds glacenia koa-

wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa, lub w wyniku wersji Jednostek Uczestnictwa, a nabycie jednoste k uczestnictwa do-

realizacji zZlecenia odkupienia Uczestni k posi K@ggipst wiunduszu dogejoygym julpw swldunduszu docelowym

Jednostk6é6 Uczestnictwaodkepiodret Do ¥ sbExdailoconym w ramach innego fundusz

wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa. stwo po cen iDe T ‘\//VV" ej WANJ Uaﬂ! ysrj]ied uszu
. ) ) nastépnego i a cen nt oot rz

Od kwoty wypgaty z tytugu odkupieni \ﬂleg;z%&ﬁ\aokﬁn%v&éﬁJe%hgsfeﬁﬁciegtﬁicﬁ/v{a WO

zostat pobr an aacgggadniaz zdsadami ppisdanymiw ) ) L )

Statucie, Prospekcie oraz Tabeli Op'é’;%tt"'zﬂalnﬁ eMuklziometjt .nal Us tProowyiles zien -t er

ternetowej Towarzystwa. otrzymane, w szczeg-lnotci w ;erzyp

ci e

Osoba magol etnia, kt-ra nie ukos’czyéé Egggg[){npénrqgg s}(glggﬁxé elﬁ?é?g‘]'&‘kre

jedynie przez przedstawiciel al3latst aw

za zgodO przedstawiciela ustawowegoZ|%‘b‘h'?j'u%zk‘b'}"!eyrjﬁﬂuu emo Gje dcoztyYnCZY'i
notci O nie przekraczaj OcO zwykgego §”b@@@npﬁnéln@hk'w%fﬂy@iig(Wc‘hIﬂluebgookretl
jest zgolenie zlecenia odkupienia dowkwotwabdycd®0 zadeatzyeckawookreshespo
kolejnych 30 dni. Funduszpinenliea praz ywWyQk-nal enC @ in @ ar§ré firiézzTawarzy@tdi lub subfunduszu
szO kwotdé jelGeli trodki z tytugu odv\kyudpzneemloany.]ngq,vnqsatnﬁakcthqjehsdturslqutvgqﬂzo
zostanO w gacone na rachunek banko
tariusza zggi mi 6 magol etniego. 5\5 dkthlemata%eJ ﬁczbyXedngstel%ﬁczestmctwgWV\R//nlku reali-
zacji kt-rego na nabycie jednostek
Blokada Jednostek Uczestnictwa nie okretl od&- - kwweianf6linych,
Uczestnik molie zgolyt dysdpyozcyacgootculsK@mWéerse]nll am&d@‘(@odlegal jedynie e
czdétci posiadanych przez niego Jed@@@oﬁlek Uczestnlctwa Bl okadO
mogO byt r-wnieil objéte JednostKki I? zestnict & al ’% |
szgotci. Blokada polega na wygOczen %nw%rrsl]eg QJQ< e® %n@p%&kq'e% Qi Pal! ac
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3.2.5.3,3.3.5.3,3.4.5.3, 3.5.5.3, 3.6.5.3 oraz 3.7.5.3 Prospektu. Subfunduszu na Jednostkdé Uczestnict
Konwersja Jednostek Uczest ni ct wa nast édpuje w chiwdtlér ndokovaamieaal i zacja zleceé$:

przez Agenta Transferowego wpis - w do 5 é’dku%ie;@rr%ihghéj Walidadji $18cBnta ué’ﬁé’s{ﬁiHaprnﬁdszu
nych Jednostek Uczestnictwa w Subfutp\ﬁ p7adku-”" gowym oOraz iczby
jednostek uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym. Od ’

dnia zgodeni a |Diybsthreyzbpuottorreodmii o Fundddzahiecegfe@ahvgaaj i zlecemiyavip nied
konwersji do dnia jego realizacji ndmRi mbdiednipay ympddatwi creodkyiwg na dmic hu
kal endarzowych, chyba Ge op-lUnieniezywynikaes @WXluips 2ne Bdlizac ZHienk iy Diiuk o n w
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial wWgtceiny przypadaj Ocym po upgywie sie

K .
244, Wypgaty kwot z t yledoogtek Uczeskniotwailbn i a dania odkupienia, ) o )
wypgat dochod-w Funduszu —Towarzystwoponosmdpownedznalr]ot‘# wobec Uczestni

i tci t . 4 t. 1
Fundusz dokonuje wypgaty trodk- - w Igo u odtkr ' ar e'd 6os,tuesk Us

Uczestnictwa przez zgoidenie pol ecerNaWC'e;i@mZaBalx l@rwgrs]aﬂup@ilguwenw.]e@q)s@muczgsjmctwa
nych. Wypgata jest dokonywana na ra®hd®de&wW PRk wy eaepsi sfatd! iz Rganych n
jestrze Uczestnik - w, chyba Ge w zleceni u odk G Jednestki Uszgsinictwayz dpia JRj pabycia yub odkup ienia, tj.
inny rachunek bankowy. Wypgata modie WEyid Udo kColnNayn ab In€ali QCa&jh-u ne&s s owani e
dany przez przedstawiciela ustawowe®O®WSES @By €faFFikotdyi &0jo, sat rwo npirez yUczes:
padku WRM wypgata moiGe zostat dokonddk na rachunek podany przez
jednegozmagGonk-w. W uzasadnionych pr zy pjrdedaCnhbydhCzantishy, Kohwersimomficelie naby! mni e
dokonat wypgaty w got-wce, jeleli Dysterky bybtz®rlstmrizaWwadUing uﬁeég!ﬁﬂ@anﬂaWiecen
l'iwott, lub Fundusz mole przekazat \u)g;@,gvg,tmoDmrzjelwsyz;@rﬁypocztowy

Fundusz dokonuje wypgaty niezwgoczrp)zrRcent@dkufichis URd @& i dlt rdzeythiads tnfnki ej sz O k
Uczestnictwa, z tym (e okres pomi 6dzy DniemiWyiGgrh BIzWitltgum oZdk upi eni a, ni

dzie$ rozliczenia zlecenia odkupienizg ea| Q|0Q\,rgnzegq,vuepr}|aa~|mrgzoqNZynFLquLusANyc
dyspozycji przelewu trodk-w plenlouw

bbacie nle Krotszy nid 1 dziles | ta‘i&namgngﬁﬁowJazrwéﬂdyraeUﬁzestrukﬁvﬁ,ﬁﬁﬁa%wﬂw%e g
nienie jest nastépstwem okolicznotci PWAHGYSt WRe© p&r?&glawdcg-n'

powi edzialnotci.

n i €

a
bankowy Uczestnika zalely od proced b'eBrzé’ ch ngstg Hbjerclrg)svle#ﬁczestnlc-
nek Uczestnika. twa w odeW|en|m f uszu (su fun uszu) docelowym,

Dochody osi Ogniolddeeamwy whni kwestycji p%wpglqugeggos@kW:éqstnlctwa-r-un|co w wartot’l(
tott Aktyw-w Funduszu i Aktyw-w Subfdfdud WedmtYAMPH SRRk zacii 2

szajO odpowiednio wartott Aktyw-w Né’toM(arSlyksftlwrodusvzprngpadtkrausht wékazany
Uczestnictwa. Statut Funduszu nie pwyewkideme duym@anami a udoo cakdj reyerdwa ni a

Moment wpgyni éci trodk- - w Wypgacany&%abxc}a'zzanyanxrlﬁoﬂ‘% |E€:dn0ﬁtgkUzgsénwtwq1—r inicé

bez odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Uczestni kowi poniesionO przez niegc
. . . B nie ponosi odpowiedzialnotci za n
2.4.5. Zamiana Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na jednostki in- Uczestnik-w Funduszu.
nego Subfunduszu oraz wysokott o a zwi Ozanych .
g L . N y . Py RNysolk rtn re?ompyensaty oblicza sid6 b
Fundusz przyjmuje zlecenia konwersji Jednostek Uczestnictwa w si edmiwp gdantiy ofdr oddnki-aw na rac

Subfunduszu bezpotrednio lub za pot rreipdgn)s/izcatwNenprDlyysptardykbuutZO|re-cvsé§Ns,{<aabyCia |
zanych w rozdziale piOtym niniejszegpolPdrwisdesdkupi enia w przypadku zl| e
W ramach zamiany pomi 6dzy Subf undus Zanamy adnen ealizagizigeenda prawo, na

podstawie jednego zlecenia, @GOdat odkupiRBUHY PpOANERST Bhe UPpZ Duikipwo D¢ en
twa w jednym Subfunduszu z jednoczgsdymi nRADYeLsitenmM.ctivar Fad@lulszu za pot

kwoty uzyskanej w wyniku tego odkupienia, Jednostek Uczestnictwa wiadaj O solidarnie Towarzystwo i t
innego Subfunduszu przy czym odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jest wynikiem okolicznotci, za kt-r
jednym Subfunduszu i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfun- dzialnotci .

duszu nastépuje w tym samym Dniu Wy eny.
odna wy ce
Kwota trodk-w I ub Ielsd:nba:t&vadmaknelbog}‘aze j

n
a
zamianO nie molie byt nitGsza nid E”Wﬁ’kﬂd"y a\';l\gf) &
wpgaty na nabycie Jednost ek Uczestnl"voytuv?aZa b° |@zudjn
whodgd
czes chlu Wy r - wnani

szu, wskazana w powyliszych postanown%( s:[?

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwaw Subfundus zu @r - dqu\lvhrﬂ}stwoprzeka br akuj Oce trodki p
po cenie r-wnej WANJU Subfunduszu Uitzﬂw&w/yi‘g@ubzfu"rﬁdsutsozpmepgo%||25ﬂ<lsﬁkajOc k a
Wyceny po dniu otrzymania przez Agenta Transferowego zlecenia za- padku, Uczestnicy dokonuj Ocy transa
miany Jednostek Uczestnictwa, a nabycie Jednostek Uczestnictwa do- z6 lub akonwersji 76 Jednostek Uc:
konywane jest w Subfunduszu docelowym po cenie r - wn e j WANJUvot 6t gt yodkupi enia Jednostek Ucze
Subfunduszu docel owego z nastépnego npmri astWyatte nyc POs dMil KoMt rTYyWarzyst wo

‘3%"”1%%%“% AT
ca‘)’/‘(t\y bfIubdjula-konwer

nia przez Agenta Transferowego zlecenia zamiany Jednostek Uczest- pieni 6iine na rachunki bankowe Uczes
nictwa. aodkupieniadéd lub dzamiany z6 | ub ak
I'stnieje modliwott, iG powylsze ter SAMMWSUROASZU.zacj i zlece$s nie zostanO
dotrzymane, W szczeug- -wynsott@pii ewn ipar zryypzgydkiar Opwped dBku, gdy wartott prawi dgowe
cyjnego, o kt-rym mowa w Prospekcieni $928 Odwopbyééninej a @wsewﬁlcy dokc
nych rekompensat z tego tytugu okrethlygirlt | 4-b4 .46 am amiyleo lub &dkonwer
Zlecenie zamiany mo(e dotyczyt: stek Uczestnictwa. w cetnikomwTy)warzyvnani
. . . stwo pb e na ich Subrejestry br
1) odkupienia wszystkich lub ok retllgn ‘)leae Pjﬁ&&k Cz@éié‘étcnlc
. . A Y
twainabyci a za uzyskanO w ten spos-b ka}gnﬁv%gnq%tb 5 z2%CnFi €a5nt n|zc Wa,p Akonwe
winnym Subfunduszu, Funduszu otrzymali zawympomeonka/\d)t.k’ie e
2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku reali- Uczestnictwa |l ub dazamiany z6 |l ub &k
zacji kt-rego na nabycie Jednostek UczZestt npaczzovsat pgyzrzbdazrzeshnai komf a-Towa
nie okretlona kwota trodk-w pienidélnyohki pieniéline na rachunek podsta
Zamiani e mogO podl egat jedynie Jedms.sCzklistWd 2 e swtorfit c tzvoy wa@j as b mesthktwp y wani
kategoril. Fundusz zbywa i odkupuje JednostKki
Zami ana podlega Opgacie Manipul acyjaeny,j okretlonej w pkt 3.1.5.3,
3.2.5.3,3.3.5.3,3.4.5.3,3.5.5.3, 3.6.5.3, 3.7.5.3 Prospektu. 2.6. Okolicznotci, w kt-rych Fundusz

Zamiana Jednostek Uczestnichamzenast Gupjysvawi @ehwliddnastkeoknaUczestnictwa,
Agenta Transferowego wpis-w do Subrnejtesot,r -pwo Ilkitczbtey ¢@dkekiorygehywanieF unc

Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszt.ﬂefdmoct@ceﬂ(yrﬂctxreasztnIiicnva:ay Jedrd-i Stat
stek Uczestnictwa w Subfunduszu doc Hgnla Dy s -
trybutorowi Il ub bezpotredn|odoGnuindus,Zzal'\"gs‘éle)ﬁ'g]zij"\’g‘]ﬂjl‘]"}%'{bé“ﬁ(U&egtﬂl .
jego realizacji nie modGe upgynOt wiFsicnedjusgi J“Opedﬁﬁwkﬁﬁb’hdéplwwybﬁ Jedn
chyba (e op-Gnienie wynika z okolic#h@rkplideggokfupgu Zﬂy@u{iw% thy @odn
ponosi odpowiedzialnotci. rygodne j wyceny ist tn CZOtC' Aktyw
246. Spegni anie twiadczeé nalelnych z tczkghnbe%aljﬁn %v gtw gg usnkretlor
zaciji diceesd ni k-w oraz bgdédnej wycgokry I']Akzty{flvwl-Wd'{ﬁl‘g toSI dan 'Stibfunduszu
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mole zostat zawieszone na okres dgu paadydoradcy(poddtkoaegd lybgrawhegd.e, ni e prze-
kraczaj Ocy jednak dw-ch miesi écy za Zg%ﬁ’o@atkd-wanfb%unmﬁ?zﬂunka‘:h okretl o-

nych przez Komisjé. -

X . . . Fundusz dziagaj Oc jako fundusz inwe
Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa Ustawy jest zwolniony od podatku dochod o we go od os-b p
Fundusz molGe zawiesit odkupywani e J ePddstana pravna-ldrt. 8 ess I pkti 10 staay olCtird z i e | -

nie dlia ka@Wdego BSab8wa tygodnie jelgliyyatkowanie Uczestnik-w Funduszu:

1)wokresiedw- ch tygodni suma wartotci odkupyvv/ n.i I #iE F u tnik . E
Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczest- &) ap ' Zay ppa FIE, gudw);i Gfzestni kami Y

nictwa danego Subfunduszu, Kkt-rych Zo9d%%upii€ nZi &rfaiddanwél - stamliwis5) Ust:

kwot 6 przekraczaj OcO 10% Wartotci AMMUpduswamBt kapPdaRrdQWYShbBsEma@Wi O prz
szu albo, nych Jednoczetnle zgodnie z przepi

. . ) S mor zeni
Zni e molina dokonat wiarygodniej WYCBa’E‘ﬂéﬁzé OJE d‘skU‘c ﬁrﬁc&véslﬁ%nhdéiﬁn%ednostki
danego Subfunduszu z przyczyn n|ezalugzég{h|¥ nne% Su

W takiej sytuacji, za zgodO i na Warl’-uLPr#oaLPJ‘zé)rhlreIIAﬁ’ltyggyoﬁyﬁnezw'(?'@'zﬁjm‘?:eni

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictmyuamidafnuengdou sweb fi innweksszyccymoéedzi agaj O
zostaat zawieszone na okres nie pr zekr adugzachi@uestycygnych.ch mi esi 6cy,

2) w okresie nie przekraczaj Ocym sz édWac ipuo disiteaswibec yar tpor zy0a assbsowampiku 5
proporcjonalnej redukciji lub przy dddclwodygywaryitwgwy pgat agut wtdagwmdadkach k
pienia Jednostek Uczestnictwa danegz)gosdunbifeunZduasrztu_, FEH dpsZ. "lo'jpekt 5) U
odkupywat Jednostki w ratach. udziagu w funduszach kapitagowych p
W przypadku Subfunduszu Noble Fund 'ﬂiamierkguﬂw;chtoailoliiv&y', z Zastrzeﬁeniem tr

1. Fundusz molie zawiesit zbywanie %IP gz ¥s F%’f %,é&z dlhypienier
duszu jedeli wartott aktyw: w netthSZterg ga]lgv\lr}(rgagglylﬁzarb% & Pi% tawyoPIT
200.000.000 (dwietcie milion-w) zgofyc ne abycie Je
2.Funduszmoie podj Of decyzjé o zaW|eszer‘?el§In?5 !ﬂlbnp Zﬁﬁhﬂ'ogtrgﬂ podlegaj O od
Uczestnictwa Subfunduszu w kalGdym ?’ 1;? Cop 0 2 N3 e jak
rym powelGmie informacjé o za|stn|en|LF J]IPOSI kdzn%%&ﬁsﬁv k%ﬁ\gﬁﬁza‘ylusgtne We
1. W decyzji o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa wyzna- Netto
czanyjestdzi eé zawieszenia zbywania Jed'pﬁzgsmgtwaw@@nwé%u?rqqst@q wa przy-

padaj Ocy nie wczetniej ni G na nast &godnye zdrz 30a gst. 5 Ustawy ® PIP, dacoi deuj znitdy truagu u
si-dmy dzie$ po dniu oggoszenia o ZzZimduszeachck@mii ua gdbwywamimi e epdmnmrrsitejksza si
Uczestnictwa. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jedno- w funduszach okragz tiangnoewyscthr aty z kapi
stek Uczest ni ctwa na swoj ej stronie i nt eprrnaest omeejj Otokroawy crhi epzopaiatkoszymoionay & fatacv  r o |
udostépni odpowiedni O informacj 6 za pgpmddsice.dni ct wem Dystrybutor - w.

Zawi eszenie zbywania Jednostek Uczepleflfilshulstd OLYFRY 6y WOLEAwgPE PIT st
wania Jednostek Uczestnictwa w wyniku konwersji lub zamiany w ro-

- ) P X r . ni.em m-w _o ni kaniwu odw:jnego op
zum|el?|u S_tatsubft ud, jetGeli w ich wyniku jmésatgolgi/eé‘?ﬁc}sappdﬂitna"‘blyfl'fka]éé}.]ednak(j
nostek Uczestnictwa Subfunduszu. cej z wgatciwej umowy o unikaniu po
3. Fundusz moile wznowit zbywanie Je gobmsepedatkulzcgzoedsntinei czt viaa kwd tuemomiO j est n

nie 7 dni po Dniu Wyceny, w kt - rym uwegskanioootl podatnika certyfikatu rezyeléntjio Subf un -

duszu, zmniejszy 806 psnolerelb0zDO]) Qtyi W, iy0% Waktem, Ge Jednostki Uc
zgotych. niu, do odziedziczonych Jednostek Uczestnictwa zastosowanie zna-

4. Fundusz moiGe r-wniel rozpoczOt ¢dceenidwnmoeiez bry wannied8 lijoes#988wsat ezRoddthuiod

Uczestnictwa, jelGeli wartott Aktyw-wpmdtkt(w Sullfarmavi g nu (niek sz mpieajn-ol i ty
szy si 6 ponidej wartotci podanej W zusp-.0n3 ey sEryany p adk wnagidy . ni e ma
przesziszdczew: -1 notci WynlkajOcych z fPpet i PPy © é@étnll(?wanl .

atrakcyjnych | okat Subfunduszu na r¥{1f£ow5ﬁf&’°¥mn 9 . I%Yj fl Ucze
dl a dok_onywania lokat Aktyw-w S“bfd’rnélrlhsgzi‘ne’-go F@ieeczzpopspoltlyt Pol"ska z
westycyjnO Subfunduszu. gani a podw jnego opodatkowania z pa
e

5. Ni”ezwgo_czni_ po Dniu ;Wtyweet‘ilry\lem rkfb mpym v]v;'gél'élzu, Uczestnikami Fu
macj 6 o zaistnieniu okolicznotci IL Sl LbS.,t n‘?]za tyjﬂewynzlnacn;aa] e e
jest w drodze decyzji dzie$ wznowie éms Z. -yv{(anmla,e "ngrbocsg 0%% %% Sl t ¢ i p
nictwa przypadaj Ocy nie wczetniej ni ast nie p-uniej
nid na si-dmy d2|eswzpuvwemhrzlnywanm.ya@osze'H(PQJhOC‘Y tyc POdmIOI'W, z tytugu ud
nostek Uczestnictwa. Fundusz n|ezwgBWk9?-€°W|o|ﬂ damkpwemu wiznphd@-opodat
niu zbywania Jednostek Uczestnictwa na swojej stronie internetowej okretlonych w Ustawie o CIT. Zgodni
oraz udostdépni odpowi edni O i nf or mac fagEktenayngshlo% podstawyoRodatkewanifly st r y b u -

tor . w. Zgodnie z art. 12 wust. 4 pkt 20) Us
6. Fundusz zmiremiadtmedkirzymane od ldinGzaa zawbedpFegyichod - w z tytugu umol
zbywania Jednostek Uczestnictwa do dnia wznowienia zbywania Jed- Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfun-

nostek Uczestnictwa oraz trodki pi edHszusnanlednopti Hezgsiietwa inpege Sufundysey, sekenanej
przez Dystrybutor-w. Zwrot trodk-w %9®hnisqng chstwpWgQiconych przez
Uczestnik:-w gesrny rz wnmwlnowaniem zl ecpswy@dPyei AadL£dyoopodat kowania os-b
stek Uczestnictwa oraz zlece$ konwercesyjinylcuhb nziaeminanjyoc yoc KK to d dEdwdnovia pr a
w ust.2. nia w przypadku, jeGeli Uczestnikan

27.0kretlenie rynk-w, na kt-rych sO zby'WE‘i'?-QOSPQ"@tPWS@Stzk"iWi‘Urc&BesqfﬁQ‘Q{Qw‘d sprawi
(]negubfopogatzkl?wanla z pas$stwem o

Ze wzgl 6du na terytorialny zasidg ofer

Jednostki Uczestni ct wa zbywane sO wngcznizg %Zank:tzeareystorwggnt 5lzle°§\¥tywlw miejsca,

litei Polskiei Netto n
pospolitej Polskiej. ustalana w danym Dniu Wyceny, atak e mi ej sca publ i ko
Ze wzgl 6du na rodzaj prowadzonej dz izlygaa ddkupighia Jednostek Uczestnictwa

Usgugi finansowe. Dniem Wyceny jest dzieé$, na kt-ry p

Ze wzgl 6du na osoby, kt-rym zbywanedgbe.]g@r?éffk'i M@iéé’g'ﬁii@f”\xé;h S. A w
Osobami uprawnionymi do nabywania gu%f?}n Lb%%eﬂgglﬁcszze%tvxqrtb%a AEtyw-w Net

osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posia- wzu oraz ceng i odkupie

daj Oce osobowotci prawnej. Subfunduszu a stronie |nternetong
. . ) . e po ich ustalenlu. Fundusz dokga
28.Zwi 6zge informacje na temat obowi Ozkyw wofatkewweahJEHREYBRKE Uczestnict

oraz szczeg-gowe informacje na 1emaWam&’ﬂbekYYﬂyv@ﬁldUedﬁostEkOUt tchth Yubflinduszu do godz.

Uczestnik-w SubfundusamnienmralzowieOzwiox yohw pierwszym dniu roboczym nas
przepis-w, w tym informacje czy z poSeinydarnied® akikh @S tpelk ybgzesthiezal edin
nictwa wiOle sid6 koniecznott uiszczaniad PpYHdtskend@chvudawWadrqa Aktyw-w Ne

Ze wzgl 6du na fakt, iG obowi Ozki podatkowe zalel@O od indywidualnej
sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowi Ozk-w podatkowych, wskazane jest zasi6gni6cie

www.noblefunds.pl
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Subfunduszuorazcenyzbywanlalodkupywanla.]ednostekUczestnlc— stwierdzenie niewalGnotci wuchwagy.

twa mogO ulec op-dnieniu. Prawodowy t oczeni a przeciw Funduszowi |
210. Il nformacja o utworzeniu rady inweStl‘?rUszestnikowi kKt -ry ggosowag prz

Nie dotyczy. wzi 6ciu zatGOdag zaprotokogowani a

211. I nformacja o zadgdamé&uddemiag adé aest n)kWUwzestni kowi bezzasadnie niedopus

Spos-b zwogywania Zgromadzenia Uczest dadzgniu Uczestnik. w;

Zgromadzenie Uczestnik-w zwoguje Towhr L%cyzselsvs}o, lﬁ"lchm'walftunrk%¥:hr'l)ﬁrQ yli obe
tlonych w Ustawd3e ipopuniketjach 1) edyn przypadku wadliwe

Uczestn|k-

1) oggoszenie o zwoganiu Zgromadzen ni k-
jest w spos-b okretlony w statucie szﬁplf"baétzf%a V‘I’)éze"} (@%aﬁe,?g\é ré%a k S5 4P s t

tutu, z rnziaesm,r zleelienast 6puje ono przedwapnr'zaekayz Yainti e Bsuje p o z.
ni kom zawi adomienia, o kt-rym mowa kt. 2) poni tej,

2) o zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik&Wo W is§ Sl Niaqyi RYY-dztwa wygas
mia kalGdego Uczestnika |ndyW|duaIn|pe°W5P98§§ gBh%%qecq)rzoezl T gpadzeni
trwagym not ni k wajnmniejna2l dnapczgdiplanowaaym W przypadku wni esienia oczywitcie
terminem Zgromadzenia Uczestnik:-w, stwierdzenie niewalnotci uchwagy Zg

3) od dnia oggoszenia o0 zwoganiu Zg"i’"'n’i’gsdezenTloawaUczzyeSstWJPl'k- mp e, zasOdzit

warzystwo przy zbywaniu Jednowtzek UE ‘EFIlNaWMES ?Bﬁh|5052t'WNs.0d°Wy
zKID8i nf or macje o planowanym Zgromadzae wq, qJLcazesLipnirka- Yy prawnego. e wy
. szkodowania na zasadach og-lnych.
Wskazanie krégu os-b, kt -re, zqodnle z _Ust,awO, s O ud:j.raw.n;cf)ne 4o d
wzibcia udziagu w Zgromadzeniu che%)ogdstawow\;/v‘llv zZgyzowparst eiymomiyo dzy undusze
Uprawni eni do udziagu w Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczestnicy
wpisani do Rejestru Uczestnik-w WedNéeLg%tcz)a‘tanu na koniec drugiego

dniaroboczego poprzedz aj Ocego dzi e$ Zgr oma d z3elmdrneacjdocSabéuadusaackk - w. W
sprawach dotyczOcych tyl ko SUbf“rhql‘Nﬁb?el#und"S?(a{rb%v\é/"'e i
un

Zgromadzeniu Uczestnik-w sO Uczessnl dl'
. wi 6
Uczestnik moilGe wzi Of udziag w ZgromaézenlzﬂyUcp p?

zestn k- w sobi ec e

lub przez pegmomaarickava Ragriela s3slwlibrmPé- \gngelﬁnategorle lokat Subfu
nej pod rygorem niewatnoteci. Gg-wnym rodzajuennd ulsozkuats G5 ulbgfuine papi
Zwi 6zgy opis trybu dziagania i podeVYrr\OYWThnolbd'LQ@H:\dleﬂgeﬁ"l'ié‘ﬂ\’aZgrBFné Ska
dzenie Uczestni k-w nstrumenty ynk Plenlc”)u nego. Obli

d . d . kl\gvrantowae Passtwa |
WdF“f‘ uszu zwoguje sid zZgromadzenie g rBo%vEc?réz’in'sn‘ﬁmé”ntyCﬁ)wkd"yb?&ﬁ{‘&enego
zgody na: mum 70% wartotci Aktyw-w Subfundusz
1) rozpoczG6cie proevadzemdwsz dziagalbrydt diokjoavamef unwni eld w instrumenty
dusz powi Ozany |l ub rozpocz6cie prowwddgoniimeppapzeSybWwandotei dweé aprzeds
galnotci jako subfundusz powi Ozany, terytorialnego.
2) zmiand funduszu podstawowego, ZzastrzelGeniem I|m|t-w przeW|d2|any

f f tyc mogO byt
3) zaprzes_tanle prowadzeni a d2|agalnot(§| w %& fA‘“‘i f(awgl %f'lf e o
4) p o g Oc z e n ie etrardsgramifzoeviunduszy,
_ 1) listy zastawne,
5) przejb6cie zarzOdzania Funduszem puchérfybhnRol€& towarzystwo,
6) przej6cie zarzOdzania Funduszem i p)lestumeny £echogne, wdym oNiewygtandagyzoyapezlnstsumenty

sp-gké zarzOdzaj OcO. ZOChOQ"ed
W zakresie nieuregulowanym w Statu<:|f%lnjdtﬁrsyggsd22||§fr ueﬁrflfa;nzggrloun'badlzoerntal;atltjglt;

UczestonrkRzwpodej mowania uchwag okre§ §d{| é{1rapnr|zcyd
na pierwszym posiedzeniu przez Zgroma zenle

Zgromadzenie Uczestnik:-w odbywa S'Oné%o éfdﬁgfjfé/wppls kryterl-w dobsooyu | o

Koszty odbycia Zgromadzeni a UCZBStn'Glb-‘%n@/c?nn‘?(?'yt-g‘?‘f’%lrmz,yittw"?'ym bédzie Ki
Zgromadzenie Uczestjneilkelw jweesztmOwawinret, mabdyi pgziom i przewidywana zmiana
Uczestnicy posiadaj Ocy co najmniej D&aYPikedmwoswaek ol acz eosmyrcihct wa Fun-
duszu |l ub Subfunduszu, wedgug stanu dni robocze rzed ni e
Zgromadzenia Uczestnik-w. Kr\'@tdev\‘q adnfi' df 0% Cur popszczegﬁI In)m:h k a
Przed pgdj()’ciem gc_hwa@y przez Zgror’ﬂjdozljerungygmguugan%% Qv'ga‘g?réﬁlﬁ§ owyggiié
Towarzystwa j est obowi Ozany przedstawit

mendacj 6 oraz udzielit Uczestnikom w?ia@ﬁﬂbézﬁat't@fmﬁtwﬂﬁfl'éfr‘é%'@?foomlCZ”
cych ich zagadnie$ zwi Ozanych ze zda®meai em, kt-re jest powodem
zwogania Zgromadzenia Uczestnik:-w, wbt)yrﬁf@cﬂp‘&\ﬁioewdiﬂieelzmﬂé‘”ﬂad(éﬁéagtU kr
przezUczestni k- w pytania. c) prognozowane zmiany pozo mu rynkowych st -.-p pr

sunek o;:zeklwanel stogy zwrot o ryzyka |nwestycyjnego

UczestQ\N‘?

Przed podj()’ciem uch\_/vagy katGdy dan | rem warto
prowadzenie dyskusji w przedmiocie z3 nolgc nlwé' r?é,l o
kt-rej mowa powyduej . e) wpgyw na trednl okres do wykup
Katida caga Jednostka Uczestnictwa upoegelinia Uczestnika do oddani a
jednego ggosu. f) wi ar y gdydwaeritentak
Uchwagaadewyu zgody, o kt-rej mowa 2n@cg(l>bwprzyi)§(§.lgmlgfqlmn@qp%c9gr_-wn|eu warur
tci© 2/3 ggos-w Uczestnik-w obecnych m'au3b°b| LR EY% nt owanych na zZgro-
madzeniu Uczestni k- w. dla jednostek uczestnictwa i tyt
Uchwaga Zgromadzenia uczestnik-w jesa)pnnm)lﬁloikw@tblwamfaeIptr)zwrzejnod)awersyfik
riusza. b) molGliwott ef ekeuynwestgcyjnegoeSabfunda-acj i
Spos-b powiadamiania Uczedjtht ke hw mrz hwag . . )
Zgromadzenie Uczestnik-w ad eékwatﬁotl polityki inwestycy
otwarte o, funduszu zag ranlcznego

Towarzystwo powiadamia Uczestnik:-w o Slbwaﬁ,édgbomyk,qnq,ésgd,luep%bfundugz@z Zgr

madzenie Uczestnik-w uchwag poprzez aP &j na stronie in-
ternetowej www.noblefunds.pl, nie 3Jn|é eip07zy ni%"'od dnia ich pod-
j6cia. a) oprocentowame depozyt - w,
Pouczenie omoi | i wot ci zaskarGenia uchwag zRWbma¥gednatiychankni.

k-w zgodnie z art. 87e Ustawy 4) dla Instrument-w Pochodnych:

Uchwaga Zgromadzenia Uczestnik-w spr zaec zandae kzw alsntoatw Q nroolizeu nbiyatn az aj-ak o z g o
skarGona w drodze wytoczonego przeci ek@poFunguOzowwepowcgiznWaobowi Ozuj C
b) efektywnott, rozumiana jako zgc¢

www.noblefunds.pl
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mentu Pochodnegozoczeki wanO zmi anO war t ot dacie dokosania mansakgjit u b a -

zowego,

c) pgynnott, rozumiana jako |stn|en|yzélk0mz"fzema enu obrotu danym | n- .
strumentem Pochodnym znacznie przeRYFYXD] G gz awlice X omMP Ut rwakci O nier
akcji, przez Subfunduszwtermi ni e okretlonym W umowi €
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru- dotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skut- B
mentu Pochodnego, w relacji do koszt- -w pokn'oesfﬂo“n'yecfhozv»}'t:‘?ezlemlrﬁa-tfansakcll mo G e
bycia instrumentu bazowego, dat kowych koszt-w zwi Ozanych z f
e) dostdépnott . pozycu.

3113 Wskazanie uznanego indeksu akcji I"REVkapaXimyethcipapier - w war -
totciowych, rynku, kt-rego indeks dRyYy§¢RY 2AWia@zSd @ PN i @r LiizeVh eho Gl i wot ¢
ciedlenia indeksu przez Subfundusz przy obowi Ozuj Ocych poziomach cen.
Subundusz nie odzwierciedla skgadu uanaSnVethoaCHn'derk'ssuk'aQ("t]‘i’b'lle Wgoa- 9ieg
nych papier-w wartotciowych. unlemouI|W|aJOcyc kupmozaslepatkletlsnmrzed

3114 Wskazanie, czy wartott aktyw-w neptlt 'porwtafretIOtCJOWgChytl:jf _istotnych

nego Subfundusz moile sié charakteryzBW&qWﬁlthWGO zmiennotci O wy -

nikaj ©0cO ze skgadu O0ptoerjt fted ah nliukbi Zzalﬁfimlééﬁh'ﬁowyﬁszego ryzyka sO inwest
portfelem walucie obcej. Istotny wpgyw na war
Wartott aktyw-w netto portfela |nw6§t9c'y' A @ g WY rsaulbor nuyn dwi skweyt sgive ppokskée
ulega istotnym zmianom wynikaj Ocym 2aldigg apd)lp)’rpd‘rthéIUé<tlulﬁH7Jze pruzrysj-on wal

tej techniki zarzOdzania portfelem. Wzmocnlenla |Ub OkSQablerHE} zysll;own
. zmlenno urs-w walut obcyc
3.1.1.5. Wskazani e, czy SubfurkdusrzycrlnoianlenanV\{)l W Wéll, Aldtuys@-uw nMett pec
przedmio lnsrumem)c?’ochodne w tym Niewystandaryzo- Uczestnlctwa
wane Instrumenty Pochodne oraz wpgyw t h um-w na ryzyko
zwi Ozane z przyj6t0O politykO inwestyB)!/}Yl zwi Ozane z przechowywanlem

Subfundusz molGe, w celu ogranlczenlBomtyfﬁcyktaEQOnwe'sl-tyk@!/%‘h'b'g% 2 ypstyawO do
celu zapewnienia sprawneg 0 zar zOdzania portfel efldlfnwedysgzyjshghowi Ozany jest niezal
zawierat umowy maj Oce za przedmiot |fr|§Jt5rZumé'thl-'ye WY S K P db e weagg -as t o nwy
standaryzowane instrumenty pochodne. sza lub innych zdarzes zwi Ozanych z

Towar z Kna pghywu, ma

Subfundusz dogoly wszelkich staras,toq,t;yAﬁgga,r(N de\@lrodvig(duszturyc
przedmiotem sO instrument ydoaizadiodne '.J{Jrzyczy ragy si 6 ’

przyjétej polityki inwestycyjnej | ubRYoZgrkaon izewiaQzya nrey zy ko njcejnt fia& ok @k t
nania. Ryzyko to zwi @Qaameé ef@ytm zaangalowan
Zawarcie umowy maj Ocej za przedmlotkhlEﬂxﬁ@ﬁhﬁﬁry"zww&h@tFh§WY€|h lub se
menty pochodne mole powodowat powst &kiueud pmapd 18d @k Hh evn tPd ZydP-adku ni ek
l egaj Ocego na tym, (e tw tprazmyspaskeclju, nd@d W RwmP@pder - w wartotciowych | ub zmi
instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodo- - Ryzyko |nwestyc1| wt y tug y zestnictwa
biesstwo nie wywi Ozywania si 6 przezv\}< nt z j transakc{
padku |nwes owania w ytugy u
3.1.1.6 Jeleli wudzielono gwarancj.i wyﬁgghyoplagetllnq,ng,hulg\]v tYvsh - I hlegdUu i nw
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ~dwskazanie gwaranta oraz wa- wych dla instrument-w finansowych w
runk-w gwarancji wyst6épujO nastbépuj Oce rodzaje ryzyk
Br ak je_st gwaranta wypgaty okret’lone&jyrzky/vkodybrzaulytwlggly\glgikﬁgignbad.]@q)-rtf
nostek Uczestnictwa. przez zarzOdzaj Ocego funduszem zagr

3.1.1.7 Wskazanie metody pomiaru cagkdwidtoeji navesg eMmadjija. s Pwmamd s Fundusz
zgodnie z A22 ust. 1 Rozpor zfed3eni aZdi HhPdz22ja0OFqjnahgswytucj O wsp-lnego
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, SEateai oraPWaatvakxl Weprowatylu zarz
dzenia dziagalnotci przez towarzystwa rfyyrydihs 2wy niinkwg sdcYeC Y24 NWrcdku dost 6p
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obinwesye¥ade 67 @@dnipe 23 g4 lodgiwamiiu Kkt - r
metody zaangalGowani a, zgodnleozz@asé@élﬁnandn@rzé‘lelQﬁfllﬁn'WSRMiHCle ws pO-I ne
dzeniu Ministra Finans-w z dnia 30 ZaW&ttjiaawnicats stk gag dghawiogtsghi in
sobu, trybu oraz warunk-w prowadzenPhe.dz¢agROWRdE)ie prizk2zzaroam@dza).Ocy F
stwa funduszy inwestycyjnych. Cagkowidtkd Pdied P @Zejda iyu btfVulnst ul @pest ni
liczona przy zastosowaniu metemy zaBh@@®6&hniwy Crfing nfokitey Wprw fundusizu

czyt Wartotci Aktyw-w Netto SubfundW$Puylnego inwestowania oraz do hist
312 Opis ryzyka zwi Ozanego z |nwest0wa"215t|ytucin JednostKki Uczest -

nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnegoAzWVD hﬁeeéwhe%?%'ﬂ%t\@)Y%WIQFZBMIWPDWQ w

tyka inwestycyjnO Subfunduszu ega zbywanie i od kUPwaaN|we ytszh ty

ani cz.enl e . p ¢y nzesintctwd, aw pozypadky w

1) Opis ryzyka '”WeStYCylm"'@’“’S"?"CQIQ'ﬂ%%‘g n% g0 lzlath g R i etwaki @ wa tmo i lyit waty

Subfunduszu wiarygodnej wyceny istotnej cz6tci

Uczestnicy akceptuj O niski pozi om r yaweskenia zbywariak aku@ywania rednbstek Wczestrictwi Suinfan-
nia wib6kszotci trodk-w Subfunduszu wuszuaZgodreerpizepidagnil§tany zawieszenie zbywania i odkupywa-
- Ryzyko rynkowe ni a j'ednostek uczestnictwa molie nas:
_ nast6pnie mole zostat przedgulGone n
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi Ozangcy rﬂgulzlgvbtytocmm,:spz-wlkpurZvyapratdok— br e
tci | okatnivekwyrnziykst nego ksztagtowanipypi @ 9?@ybaakuum@)gwmamszkmymr”m
finansowych b6dOcych przedmiotem |lokapdRBYUPyWwalUSZYedmKIBANT Bd £dstnict w
ryzyka rynkowego jest ryzyko systemaiyic@dLndtyin kg Pradd Pa i aVawylOeny tyt
tciowych. Wartott lokaty do pewnegogpsiRipdiregad! filey @Wzglasdmwivajnddej akt
cagego mray nktu,rym odbywa si 6 handel bﬂﬁéfﬂmﬁ@faWhe]pfrzbzrfLﬁdhé"z&agmramn
wymi bé6dOcymi przedmiotem inwestyciji 11( funduszu. Nie moilGna widc
wyeliminowat go poprzez dywersyfikadySOWeEMN fela papier -w warto-
tciowych. Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych
_ a Aktywnym Rynku modeli wyceny prz
Ryzyko kredytowe ategorii lokat. W szczeg:-Ilnotci ry

~ - o P k H
Ryzyko kredytowe zwi Ozanenat oniolémiwo¢ gi Og@ﬁ)@ﬁ”aﬁ@jgv@c@ézestnlctwa funduszy

t-w, charakterystyczne dl a Instrumeﬂa&adamlwé,kaztanyrmwsuhkmeazlwpdammﬂsel4)1est z
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO |elon %atywny

pPay

wyemitowanych instrument-w finanso Ops.0 Wiy Pﬁe %q%‘f/ vwnclenuy {vy[rjnkla]((j)cy
trwagoO lub czasow® niezdolangtudie@i eamf WYAt &' dabUBPHY H? gue prowa|2| °
tym do zapgaty odsetek lub wykupu w?‘ék‘n??%‘%%'ﬁ cye %n 'B%q% la rze
r-w wartotciowych. trument - po egaJ wyceni e.
- Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zastosowania pr zez Su bf undusz bgédn

_ ceny instrument -w finansowych |l ub u
Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z r{n}pdjﬂldvg,t,y¢p Wéjet(yv,y(vapez@nl@osm@ue s |
drugiej strony zawartej przez Subf ujngfdgutsrzy nfernat smakfcljn|anzsq)W§,chom| 97033fe|u
wy ni kyacihOcz zawartych um- w. Ryzyko to wystdépuje gg-wnie w
transakcjach terminowych, w kt-rych termin realizacji nastépuje po

www.noblefunds.pl
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jOcej ich wartokowagypybkowe] (pBkeftcwswymujerawi peawa i obowi_Ozki towar z
niem |l ub zawylGeniem wartotci Jednostghinethc Feantdnunisetuwa zSchfwih Quwzgtci a w
- Ryzyko stopy procentowej -Ryzykopr zejBarnaOdzania przez sp-gké z
Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen papiefMowadgy®nwoh dazstagnmy ncolpaaodmedndsvtya wimea
towaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku drodze umowy przekazat sp-gce zar z(
wzrostu st-p procentowych cena papienowt waatbécybwychmsBadazymwospolite]j

przypadku spadku st-p procentowych icpeowazerpeajggd spraww wadt owticuokwyem wyrale
rotnie. W przypadku sp-gek finansujDgyocmadweniOe ddd agsatl miok+w.poprzez

kredyty podwydGki st-p procentowych rﬁ% kgznﬁahyqbep"&'§ztaa*rlﬂ%zéwlﬁ'ﬁs¥ﬁnych po
PCS, bo

nemkoszt-w finansowych ponoszonych Lﬁ)funtdlE K
wodowat kgopoty z wywi Ozywaniem s ch wi Oza$ w sto-
sunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumen- !:U”dUSZ Iub Depozyt ariusz mogO rozw
t-w finansowych na rynku wywogane i1M@S&hami@aksyWpWpibREeHSdWycha Wypowie
mogOywmd na wahania oraz spadki war$daY®inNiédpont OKP BB WleaC iRl D8 Wy maga
twa Subfunduszu. Komisji. Jelieli Depozytariusz nie wykol
. w umowie o prowadzenie rejestru akt
-Ryzyko instrument-w pochodnych je nienalelycie: Fundusz wypowi ada
Ryzyko zwi Ozane jest z wystépowaniemima- 6nitygmmKdézgj éen&mimi spat mode nak
ment -w pochodnych a cenami aktyw:-w zyabtuszapi 8\czgrehchrgypeazdktae hi wypowi edz
strumenty pochodne. minie kr-tszym nild 6 miesib6cy. W pi
2)Opis ryzyka zwi Ozanego z UCZeSInICtO\B&IﬂS e§d@fd’ﬁ)@ gpfci DepozytarlL_Jsza
. o - zmianyDepozytariusza, bez stosowania s
a)Ryzyko gnebsi ® oczeki wanego zwr ot u wgpowieBz8faSzZinraDd p oz Ytedlri usza jest dokor
nostKki Uczestnictwa, z uwzglodmenp@wm.g{.bﬂ I_hl\élprnladrql\paynceh Repozytariugzaia n i e
wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z |nwestyc10
o Towarzystwo moile w kalGdym czasie do
-Ryzyko zwi Ozane z omaweér awimernw okretl sguguj Ocych Fundusz, w szczeg:-I|lnotc

W przypadku niewywi Ozania si 6 przez Nkfégt MaT Wy Welr dRed@coyrzad pomarzys!
mioty, z kt-rymi zawarto umowy w zaklruebs iPeo dpmitorteld nojbestuniad U QCheywoa nFwndus z .
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwgry §y|b(§u,5|@ig|@gyenz| azq:hjqwuiuQ,zze\Jé|ub Sub
okretlonych w tychie umowaezll:lczestmiyspogé% 80# \le Ki o .
k-w mogO byt zrealizowane bgédnie g@[ﬁ%h P@"I‘f fhrlin em wyrauenia z
ast Opi t p o gdDszy iewestye d w
Z kolei nieprawidgowe zastosowanie r'ee/tjqqq,cvhycoqr\,\ya,qryaczh P rz0aCrez0d3idrz OPyicch pr z
sanych w polityce rachunkowotci FU"sﬁtU@pZLJJ]eprerezZezPde"Z'eChMYem|étn|erW|a]Otku
Towarzystwo powierzygo prowadzenie KakPa preBUmkpOLegoSBPhENAHzydziele
szu, powoduje ryzyko bgdbédnej WYCe”rﬁ(owarVéQofJeHrfMteRuczesﬁu%tWandeu&!upt@(ﬁrﬂuﬁ ©@cego w za
Subfunduszu na Jednostk6 Uczestni ct Waednostkiuczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma

-Ryzyko zwi Ozane ze szczeg-Ilnymi waWRhkWining adaddzich Tpowarzzystwazaspog
Subfundusz transakcji niem koniecznotci wyratenia zgody p

Zawi erane na rzecz Subfunduszu transakE:Jale(zlgio? % % enlnlekt-rych ze )
skgaddiok-aw, w szczeg-lnotci umowy nPa0jddkCeZ Oz pnpozg@lenﬁ%sltSbe@rundusze Pog
wystandaryzowane instrumenty pochodRBEZ®Z% aRl palpiiesiye nWas tmdajcQtokwe Subf und
niedopuszczone do obrotu na rynku z@HgaHi P6W&DyYM] OmMEEO PJIRFdorrzydziel
wat wzrost ryzyka ksztagtowania si ®Zeawaregs JedgostekdczestaigtwasSubfunduszup § g i muj Oc ¢
mentu pochodnegoor az sytuacji finansowej e Weamanza dednpskicUnzesigtyg Selfundyszu przejmowanego.
wartotciowych w spos-b odmienny od aRyzRHKzmi¥shg SolitykidnivestitdifepsudfRfdstP -

-Ryzyko zwi Ozane z wudzielonymi gwar amCyadMiystwo molGe w kalGdym czasie zm

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. dotyczOcej polityki inwestycyjnej

-Ryzyko pgynnotci zwi Ozaneskahrakteuwlntou erqultncullJtu wymaganpghosmeanach

Ye ¢ h d d
k-w pienidélnych z tytugu odkuplenlan\i%dqnodstwapl% %Eezznsecndemcly\?fIoc-lyovsarzynslta\
Brak modl i wotci zbycia istotnej czolt:w\taJFw\dugzw.dnlk w | okat Subfunduszu,

molGe skutkowat brakiem molliwotci r kaocliwhpﬁzzenze SZprfrzedkusSzZtach'eniem
bowi Ozas$ wobec Uczestnik:- kaumemﬂtuQulnwsﬂ/éZHe%deudusil\A?e&ﬁyfh
yotwarty
usz jest f

Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.

b)Ryzyko WystOpilenialszczeg-llnych okoa] CZnnloetC'stn“%]%ysrtqulkeon'z%l dzane z
kt-rych UcZiersdns ku Smibe ma wpgywu Iub ma ogranlczo

wpgyw: c)Ryzyko nlewypgacalnotC| gwar ant a

- Ryzyko likwidacji Subfunduszu oraz Funduszu Niedotyczy ni e udziel ono gwarancji wypge

. ki J tek U tnictw.
Zgodnie ze Statutndlnsz,ar}a/l<10|Slﬂlﬁdusqumumema eqnose czestnictwa.

likwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu na®R@kaipfci po przeprowadzeniu Ii-
kwidacji. Z dniem rozpoczécia |ikwi RaGilinaFkntdbpsaz zwre tmo G2 zhweavatt y ¢ jaj
takle odkupywatlt Jednostek Uczepetnlcp“waraL,bd;,Wh,d@JcigaFN@m,U§g|uno sto
lega na zbyciu jego aktyw-w, tci OgnitGgiyu nwzlreousntot,Cﬁf|Féjd1] UShdige Zawp
kojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa zwrotu z posiadanyc w portfelu s
przez wypgatd uzyskanych trodk-w Pi@iné@u@é’fﬁoturcez@rﬁltd"ﬁ(roi"yd:zu)nrﬂlul' d
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednost ek nych.
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduszu owinno dokonyw
z nalelfytym wuwzgl é&dnieniem int 9? §fnhfaf? W rFeugnudluaszlt,laCh prawnyc
Uczestnik nie ma wpgywu na wystO flp@rawapoaéﬁgm@%onek l'i kwidacji Fundu-
sz 6d

ni

pé \
8t
ub
o

fur
spa

z s

u I stnieje ryzyko, (e trodk enerTuuame/ voyogvd Oxrug Otcezgms pa kkveami B zradca!

nitGsze nidG molliwe do otrzyma w dEr aymd dlod,ci gdgypspoBandesg oiaz udzi
st

z
zo ag postawiony w stan |ikwidacjiistotnie wpgywat na ceny instrumen

W trakcie trwania Funduszu, Funduﬁ?inolﬁ’?gyd%krb%a&‘)”lmyl?\}ud jlansowo er
Subfunduszu. Subfundusz molie zostat “ﬁplgiyk% do&vaa ya(/vtrg %&W gjs—u_mf uvn_d.
j6cia przez Tcyziuajegp hkwidagioN mizgpadku roz- gal Inwestycyj]na |
wi Ozania Funduszu |ikwidacji podle"gyagho &éni?glakzéalsasqurq[bq]q‘%tsligwanla de

m-@.-c ®
.

Uczestnik nie ma wpgywu na wystOp €9 7 eNsYgCaln ek N St %% finansc
Subfunduszu. Istnieje ryzyko, ¢de aipobﬁgﬂ?buW@gWVp@%@gﬁs que gprzez
ni kom bédO ni desdpetrzymania wrpaypadku, gdyby f) Ryzyko operacyjne

Subfundusz nie zostag postawiony w ﬁ%'y%ry'/kloil%viﬂieqaa%jyij'ne polega na modl i we
-Ryzyko przejé6cia zarzOdzania Fundusizewy gtrziewy cihn nleu bt @vaawozdy-ych proces -

stwo d-w ludzkich, czy bgoéd-w systemowyc
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy- W szczeg-Ilnotci, zawo dn yo (per oscpeosw olduwt
stwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo t o molGe pr zej Otb glfamz0-l ub op-Gnione zrealizowanie
dzanie Funduszem. Przejécie zarzOdzZaenioawywhmagd ezmanynwsSsaoutw i Ucze:
Funduszu w cz6tci wskazuj Ocej fir m6,ops ilend zoinb® wy caednrbe swazratr aztOodiz aJj eQdcreogsot K i

nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr alieni a zgydyt epm-awezmolie przej awspbt eméwzlhowmpt
Zgromadzeni e Uavargystwonpirkz-ew.muj Oce zar wQahanilstnieje taklGe ryzyko w post a
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wyni ku zajtcia niekorzystnych zdarzeéjedrzoh‘tegcnétrznych takich jak oszu-

stwa, bg?dn_e dziagania system-w pozcz gﬁb?lp\ﬁdlﬂ'r‘noﬁ Wyczeerﬁ’%s%gfnﬁ,cﬁm&ﬁkopna

nych, kl 6ski naturtyoernezyTawakizyse yan{qR anizo es sesj
ograniczat ryzyko operacyjne poprzeg; QE%FQK"Q{”EOPQ%QY"ASQ"JSC% P?LYrss'u fix
tem-w i procedur wewndétrznych. Wyst retl
powytej mole miet bezpotredni wpgyw3) eWaerlt'otV\f DA"k'thV\WYV\PeWé/ttnde jest ma
Subfunduszu. tlonych w pkt. 1) P2) a V\II( sllmdnkrlaltegb I
t

313. Okretlenilenweotfoda wraz z okret‘lenlzIe zZ Wleesmu el ::ns?aijs;kcrl lr
wego lnwestyc)  orgz pozlomi fvzvkad?¥ §ah CW'%%%%n%WEBE%Q%99wan|a wy
z przyjé6ta politykO inwestycyjnO SuRfjgn YmodliwiajOcy uzyskaniwarwiod
Subfundusz przeznaczony jest dl a |n\ge)sjtzorwew,, kktgrodny eplzarwjs@dasnia c - san

dzanie nawet w kr-tksitnabdldrneyscihe,zyosckzel\iggpaoo dgulnych papier-w

nywalnych lub wyf@szych nid w przypad lésq% tﬁ/p Zga EPW)S?V 856%|wo prz
nie akceptujO ryzyka zwi Ozanego z g &g é( i er ws z
tuj 0 niskie ryzyko zwioOzane z DnwesUHEE S htwmbw %Qamﬁgﬁaa% Y8150 mb
dgulne papiery wartotciowe. Bloomberg Fair Value). W przypadkt
314. Okretlenie metod i zasad dokonywani as twyscoewnayn i aek tpyown ywi sSzuybcfhu nwar t ot ci  do
duszu oraz otwiadczenie podmiotu upr awamiiocen evpa tdd cha deordizda weegr &-ost ani e d

wozda$ finansowych o zgodnotci metodoggemzam@wmazeni akbghw g - wny Akt y)
Subfunduszu opisanych w Prospekci e z spkrgzaedpniiskaami Wi optryzcyzp@odykmi, rgad-y obi e p

chunkowodeszy uinnwestycyjnych, a tak(emooggzyg dodynto tzais tioskovm-ne, szacowani e
pletnotci tych zasad z przyj6toO przezkoSnuabnfeunvd_uospzarpooilLitcyk;ﬁ.ltilniwuezsrtiye oggo
cyjnoO. nier-0niO®cegdosnie skgadnika, w s

1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz V\yaq'"tothkcﬁlk'typwavx‘/‘”;vl\?éttjocﬁhu ekonomi

Jednostkd6 Uczestnictwa veeny nie umodiliv
dziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowa-

1.1 W Dniu Wyceny oraz na adiafinanso- spor znQdzhe ng raz e ghyiydm ik Ephi el u b rzy zast o
wego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-wmbdefAdUsSw Cgﬁﬁzswgggﬁyk& przy czyn
tyw-w Subfunduszu, wustalenia wartot cigezoyb opwiddH absothuonddzwsuuz ONkatZy wnoego Ry

bowi Ozas Funduszu zwi Ozanych z funkééonowanlem % unduszu

ustalenia Wartotci Aktyw-w Nertttoot chun .0 Bha $ 1t ko Wy uczestnict
Aktyw-w Netto Subfunduszu, ustaleni ae}r}loc[zcr]e 'QNStl‘Yettucd aj @se - bn
Subfunduszu na Jednostk6é Uczestnictw & Ry’ ezneretc%dn%/m' pgkret!
cia i odkupienia Jednostek Uczestnlctp%'% gd'ﬁrbfunduszu. Wartott Akty-

w-w Netto Subfunduszu na Jedna®t k6 Udqzégs twnipcrtzwap ard-kwn ai nsniyéc hW sk gadni k- w
tci Aktyw-w Netto Subfunduszu podziedziwejmg’;taniedolmeanezgodini;ezmﬁsardipudktuc%ﬁtek
Uczestnictwa ustalonO na podstawie j.es FH Uc tn

Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzda?e ‘ﬁoekdne rﬁa%i'eti vﬁdky% }Q%r{;[:?ii:tcv:”
w-w Netto na Jednostk©6d Uczes’[nﬁlma:twar Q| Yfn& My, vg)gdd)rz r nku (
si 6 zmian w kapitale wpgaconym oraz, @(glt%lu%f\ﬁz Qorb (‘eq \(ﬁ si
Rejestrze Uczestnik-w w danym Subfun uszu w i c

1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz Wanret ootv%ymlzeosblo aozkaaslergjn;:ljrnuecgzokee;iugdkeognowke
danym Dniu Wyceny jest ustalar’Dmuwedgug an tyw-w w ym

Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobOW|(?Z)askrvvtteyfmUDThN\ubeyrce nfyy. N ka -g g - wn e
tywa Funduszu wycenia si6, a zobowi O¥¥aMisakdasdmnilkyu dijokat; wzakifesbkgeosta
niem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz (pynky - Wr Aypgadiu 2 gd)ﬂ.gawieggug,arto
wiarygodnie oszacowanej wartotci godZ}aM§estdoobrotuw momencie nie pozwal aj Oc

1.3. WAktgwtw Netto Funduszu ustala $O6 WoRRI &j ¥z a9KOEswWarwskazanym w p
tott Aktyw-w Funduszu w danym Dniu Wypdeerfyu oW ajret gOot’ Czi oOpMHEWEi 00 z0aPnii€al &y si 6 o r

tym Dniu Wyceny. ustalona zostaga cena, zgodnie z p
1. 4. Wartott Aktyw:-w Funduszu stané\)\lld@umﬁm%trqol!‘%tiaU@knt“?ﬂWQ@\W‘"elemlSlﬂP'er
Subfunduszu i Wartotci Aktyw-w |nnyé%f)%rﬂj'b‘iuhdﬂ@?&anwwtﬁﬁtﬁm'AktJQWyUSZY'
w-w Netto Funduszu stanowi suma War Myi €i ShARtyWewi Regetwasugfluniest r-wn
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto |nny¢‘h99‘u5mhﬁﬂul§'2y101{3'OSPOWOdOVn\:a"yCh z
1.5. Ksi6gi rachunkowe Funduszu pro{N gzow%rts%t w %v%q?ulc‘ﬁve'opiotlms%m Glwawmy @ar
Ksi6gi rachunkowe Funduszu prowadzode WOC&UF 6Dkg ad ngi| ka: V‘Su'bofkuantdd"e"OtOW
szu. 3.1 Wartott skgadni k-w | okat Subf un
2.Wycenaskgadni k-w | okat notowanych na AK[Py\BNfMURyVNI@@acza si 6, ZbozaSthrzeaE
2. 1. Wartott godziwO skgadni k- w Iol?gty%zot”owgﬁgllc%r'n\% WP%lkrttyowcylmWyc _W
Rynku wyznacza sié w oparciu o ostatiniddudidet PpPd e vr sMarz ogghpwgy i s

r
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. menty Rynku Pieni6lnego bédOwskorypapi
j cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej

) ; ) - .. gowane
2.2 Zgodnie z postanowi arei &mi ”mmmowéﬁ)%ﬂ&ento‘%é{j, W2y P6dnieniem pot erzcitalt g
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku: trwagej utraty wartotci iedeli ich

1 listy zastawne, . o 2) dguiine papiery wartotciowe zawi e
fdguiine papiery wartotci owe, pochodne:

flnstrumenty Rynku Pieniélnego,
1 Instrumenty Pochodne, (a) w przypadku, gdy charakter wb

ftytugy uczestnictwa emitowane przechgﬁiaxgge zénéfgr}flpca |||mazgavql%022anceha

] ) < P ni go ulinego
stytucje wsepstlonveagnoi a nmaj Oce siedzi bé WerH c\wlét)fl%%t' ;b papieru dguunego bodz

2.3 Wartott godzi wO skgadni k- w lokahi mod@wawiyednineag oAkitlyawndyamshego papi

Rynku wyznacza sié w nastdépuj Ocy sposg-alktosowany model wyceny w iwmdoedn
1) wedgug ostatniego dostépnego w mow@@e@q;ms@um@@pqgr}pgpgggl,l,ll}cgara{;‘;ei)'yé%khsosobunall- |
kursu ustalonego: czanla oprocentowanla bédzie uwzgl ddniat w s
ele wyceny poszczeg Il nych wbud
(_a)_ w przypadku s kampand/rcihk wwslycsktaetmlreot@qpé@ WEéh, zgodni e t ) poni
ciOggych, w kt-rym wyznaczany & °99a1§dﬁy3n'éybbﬂiieksw§azz \N‘£ﬁ19°\ﬁ'|@5|ogach
w oparciu o kurs zamknidécia |l ub w opafciu ostatni ostopny
momencie dokonywania wyceny kurs dar‘é’éoWskp%azdynpiakdakul'ok%qy charakter wb
X i chodnyc i ryzyka z nim zwi Ozane n
(b) w przypadku skgadnskswemokanobowa@any G cWnjanego papieru dgutnego
ciOggych be odrébnego wyawmamaduani a ki gofahy idstulEmR pothEdhyPwyceniany jest w oparciu 0 mo-
o cené tredni O transakcji watGonO wohgmgn@@appirwéumzao& €gO% nych i
dnia, w kt-rym zawarto transakcj 6, ﬁi@aftﬁﬁﬁ}jegseﬁ‘onpﬁe]ePelNS/kafywan\
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny odr 6 bni e
skgadni ka |l okat korzysta sié z kursu fixingowego
3) mstrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie

_(c)_ w przy_padku'skgadnik-wllokat “Qtés&n)é(rf‘éﬂyachda"\hesgyoSttey”b'ue Inooktaot"‘S/aSw SzZcCz
jednolitych & w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu i
(a) w przypadku kontrakt-w termino
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przepgyw-w pienidélnych,

Efektywnej Stopy Procentowe;.
(b) w przypadku opcji: 4.

3. Zobowi Ozania z tytugu zbyzoi a f

1 europejskich: model Blacka -Scholesa, bOWi Ozaniu .Si 6 SUbf unduszu 90 odku
X . zawapr cia,, umowy eld Gy, met o
fegzotycznych: model sko$czonych r H'chdwel %I lgor& % C%rr% d% r 7
drzewa dwu mi anowego, przy czym dOpusﬁrécén?ow es't rwnii Yo p y
stosowanie wzor -w analitycznych modyfikaCJO model u

BlackaeSchol esa, bOd& innych technik 4wy40_enBy0nlyszd<_lac'Td3miWa§j Qwyyccelgnie mabysia dsza-w s k
charakterystyké wycenianej opcj i eoygane pryyzastesewaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dia

) " . bon_. w skarbowych notowanych na akt)
(c)wprzyp.adkutermmowychtransakcll wy mi any wal L_Jt, s.te-s_pt 3 Ts% 0t ni r.dGna od ich wartoteci
centowych:model zdyskontowanych przepgyw:- p|en|ounych

. ) ) ) . 4.5 tywa_ oraz baimonﬁmvaanenmqmal&u bfu
4) jednostki wuczestnictwa i tytugy lfca%%Sto'b'cgtcVHa rgletnolv% e~przu8 JsUa a
dusze zagraniczne oraz instytucje wsp- e in wa'n
siedzi b6 -zwopagciuaosiatni®oggoszonO wartott naar‘]utAk \ziﬂllnl}/cmie‘ﬁ %vtt%kyt-r? Fﬁé gfggﬁ“gg‘
netto na jednostk6 uczestnictwa, ugy ytug uczes'tni tw ,] uwzgl 6d -

nieniem zdarze$
miejsce po dniu

maj Ocych wpgyw na
oggoszenia wartotcil

uczestnictwa | ub tybuvgnUezwarmoctwasgtotﬂnzm&ageq
dokonywane jest wedgug jednej =z metdouyBankRolskianych
szczeg-lnotci w przypadku braku

netto na jednostkd uczestnictwa
przez fundusz inwestycyjny lub fundu sz zagraniczny, szacowanie war-
totci jednostek uczestnictwa | ub
w oparciu o ostatnio dosté6pnO i
ona istotnie od wartotci ustalonej n
ceny, przy czymwycenajednost ek
nictwa bédzie dokonana na
takim przypadku model
aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych do-
tyczOcych sk @radago findusza inwestycyjnego lub za-
granicznego,

bazie

5) instrumenty rynku pienidélnego ni
wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war totci godzi w
nej za pomocO analizy zdyskontowany
odpowiedniego dl a danego instrumentu mod gé
pochodzit z Aktywnego Rynku,

6)depozyty 3w war t ot ci godzi wej wyni kaj Oc

nalnej oraz naliczonych odsetek; pr
tek ustala si & pr zyejStapyPracentowmeani u Ef
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wart
wyznaczonO poprzez:

1) oszacowanie wartotci skgadnika | d
zalelinO jednostké twiadczOcO tego r
rzetelne oszacowanie przez t6 jednostk©d

zwi Ozanych z tym skgadnikiem lokat;
2) zastosowani e wgatciwego model u

wprowadzone do tego modelu dane wejt

Rynku;

3) oszacowani e waorktaott czia spkogneodcnd kpao ws

nych metod estymaciji;

4) oszacowanie wartotci skgadni ka |
tywny Rynek, na podstawie publicznig
ceny nier-dni Ocego si 6 istotniejskg
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody e
innymi:

1) metody rynkowe, w szczeg:-I|lnotci
giegdowych oraz wskalnik-w wartotci
podobnymprof i | u i zakresie dziagani a,

2) metody dochodowe, w szczeg:-lnot
przepgyw-w pienidélnych,

3) metody ksi 6gowe, w szczeg-Ilnotci
aktyw-w netto,

Wabt oAkt gwazowez j

aktyalznejwaWy ©&
I u by twyatl‘b@i abhz
! w

uczestnictwa Iu_%-

teoretycznej v

b@wmﬁ)rdegryl a wgubfu
w jZedmtoysa k.6 po pr
kursu wyliczoneg
w pkt. 3.2. W
Y AR WA GCisudk i u¥zu no
SFB' ki WAy Qethgifz KiBd dkiey B a
ciji do ostatnio dost 6
sip be tp"l’"’k e’EO LNefater rbadsotm@p 'B’a n k

ehkt Wwkwzwmjee t 9i Ch
tredniego

u teor,et czne] Wy,
g8 tp.odmi ofu upfawnione
St osowany

hoA = oAaaal

w

Deloitte.

OSWIADCZENIE PODMIOTU.
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Dia Zarzgdu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 usi | ustawy 7 dnia 27 misja 2004 roku o funduszach imvesiyeyjnych (Dz U Ne
146, poz. 1546 wraz 2 phénicjszymi zmianami) iz

~ zgodnosei zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund \Luhn») (zwancgo dalcj
.Subfunduszem”), wydziclonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestyeyjny Otwarty
(zwanego dalej . Funduszem”), opisanych w Rozdziale 1l pkt. 3.1.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu, 2 rozporzadzenicm Minisira Finanséw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
zasad rachunk funduszy i yeyjny i ")

~ zgodnosel i kompletnoci przyjetych zasad wyceny aktywdw Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.1.4
Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu  przyista przez Fundusz polityky inwestycyjna
okreslong dla Subfunduszu, opisang w Art. 9 Rozdzialu V Czgéci | oraz Art. 3 i 4 Rozdzialu |
Czeéei 11 Statutu Funduszu,

2a prayjccic metod i zasad wyceny aklywow Subfunduszu oraz zgodnosé 2 obowizuigeymi pezepisami

funduszy yeyinych oraz zgodnosé i tych zasad z polityka
Funduszu jalny jest Zarzad . Naszym zadaniem bylo sporzadzenie
M\nadczcma niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac wykonanych W ramach ushugi
tacyjnej. Prace y stosownie do w Polsce przepisow prawa,

kmjm»)ch standardéw rewizii finansowej wydanych przez Krajow Rade Bieglych Rewidentow oraz
zgodnie 2 Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 Uslugi atestacyjne inne niz
badania lub pezeglady historycznych informacii finansowych”

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnodé zasad i metod wyceny aktywdw
Subfunduszu, przedstawionych w pki. 3.1.4 Rozdzialu Iil Prospektu Informacyjnego Funduszu
2 Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnosé i komplemosé 2 prayigta przez Fundusz polityka

jng okreslona dla S w Art. 9 Rozdzialu V Czgéei | oraz At 3 i 4

Rozdzialy | Czgéci 11 Statutu Funduszu. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny akiywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
byla przestrzegana.

Wb 5270206746, HGOW. 010EN

4) ostatnio dostépne ceny transakcyjne dotyczOce danego skgadnika
w szczeg:-lnotci cendé nabyci a.

3.4. Modele wyceny, o kt-rych mowa powyiej, b6d0O stosowane wW sSpo-
s-b cK@&@ggwn. zmi ana modelu wyceny bédzie publikowana w spra-

wozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawoz-

dawcze.

3.5. Modele i metody wceny skgadni k-w |l okat, o kt-rych mowa po-

wylGej, podlegajO

3.6. W przypadku

uzgodnieniu z
przeszacowani a

Depozytariuszem.
skgadni ka | okat

Subfunduszu do-

tychczas wycenianego w wartotci godziwej, do wysokotci skorygowa-
nejceny nabycia dwar t ot + godzdavaz wysii@®@jrGachunkowych

Funduszu stanowi, na dzieé przeszacowani a, nowo ustalonO skorygo-
wanO cendé nabycia.

4. Szczeg-lne zasady wyceny

4.1. NalelGnotci z tytugu wudzielonej polGyczki papier-w wartotciowych
oraz zobowi Ozania z tytuguwowarztymanied- polyczki papier

wych, wycenia si 6 wedgug zasad przyj6tych dla tych papier-w warto-
tciowych. Przedmi otem polGyczki papier-w wartotciowych mogO byt
wszystkie papiery wartotciowe, kt-rych nabycie jest dopuszczal ne
przez Subfundusz.

4.2. Papiery warrtzoyt czioobwoewinGzbayntieu psi 6 drugiej strony

do odkupu, wycenia sié, poczOwszy od dnia zawarcia umowy kupna,

metodO skorygowanej ceny nabyci a

oszacowanej

przy zastosowaniu

www.noblefunds.pl
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[ Uczestnika

Deloitte. Towarzystwo nie pobiera Opgat Manip
niem lub odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Opgata Manipulacyjna za konwersjé |

Niniejsze o§wi ic zostalo spo wylgeznic w celu dolaczenia do Prospektu Informacy twa

T i ol Oy s e ey P e 22 Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
wym w ramach zamiany |l ub konwersji,
nej. Opgata Mani pul akcoynjwnear sz a zpaonhii aer
w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wyso-

sopel botenk_ kotci wskazanej w Tabeli Opgat zami

by wej Towarzystwa, z tym zastrzelenie

opgatmothe ebyt wi 6kpgaad ynidbk®D%awe]| w
bycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt

Sp. 2 0,0.) ~ podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego na listg wym.
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73

Szczeg-gowe informacje o stawkach O

jOcych u poszczeg-Ilnych dystrybut o
%( Opgat zami es zc z oemetpwejTawargystwao ni e i nt
sz Scharadek - Wicepreses Zarzadu Deloite Polska Sp. z 0,0, — komplemeniariusza Deloitc 3.1.5. 4. Wskazanie opgaty zmiennej, |
Polska Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) Towar z ys t wa za zar z Od zani e , Kt -r ej

wyni k-w Subfunduszu

Warszawa, 31 pazdziemnika 2013 roku

Towarzystwo nie pobiera opgaty zmi
uzal elni oinle- wdSwlyfnunduszu.

3.1.5.5. Wskazanie maksymalnej wy s ok
stwa za zarzOdzanie ubfunduszem Ws
ziomu wynagrodzenia za zarzOdzanie
otwartym, funduszem zagranicznym |
westowania zarzOdzanych przez Towar
kapitagowej towar fuynsd usaz, |joekiivejlei pSouvi
swoich aktyw-w w jednostKki uczestn
cyjne lub tytugy wuczestnictwa tych
nego inwestowania
Towarzystwo z tytugu zarzOdzania S
2 dzenie Towarzystwa r-wne kwocie nal
Netto Subfunduszu, nie wibkszej ni i
r-wnowartott 1,5% Wartotci Aktyw-w
Towarzystwo maj Oc nalpuwaedz ecumrdagad

315 I nformacje o wysokotci opgat i prohpwgsfavtvﬁﬁlybi‘g)ny-bﬁ poRigLar yypagrodze

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz ust. 5

kosztach obci OGaj Ocych Subfundu523.1.5.6. Wskazanie istniejOcych um-w
kt- ch koszt dzi agal nodtnciio S uubbf upnod
8151 Koszty Subfunduszu o ZO rozd2|glane r?nodzy Subfundrl).lns
Rodzaj e, maksymal na wysokot’i,kosz-pos-motkalkuIaCji i naliczani a
t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w rodzenie Towarzystwa
oraz terminy, w kt-rych na]wczetnlé\‘femgrﬁi‘sﬁo%owaﬁ"%st(f)pil pokrycie po-
szczeg-lnych rodzaj-w koszt-w okr8ttiofe7s O Wsktarzeathd ie aurstg.u g Rotaltzk @wyyc h
I Czétci Il Statutu. usgug na wysokott prowi zji pobiera

3152 Wskazanie wartotka WepzfcwyBagkowi 45Q%Y (dkicggal notlz makwysokdtdéd wyna
Pz Y g ;y y wa E}za zarzOdzanle Subfundusz
Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla udZ|a ko t-w niezwi Oz

d

s )
potrednio z dziagalnotci © inwestycyjVud SPHd PFfu HSI0 V\P'trgeod%qtelﬁo%ear &al iz
tci aktyw-w netto Subfunduszu za dPa ZyleBIQdm'V\/% ){-Qrz%\ﬁq,qu(Och Z|agaln0
Subfunduszu za o sottaotwyi 2p0e192nywyrnook5|obr‘fa'?s'l% é 9 ! um-w potredniodtcwa -v
czynni k Koszt-w Cagkowitych (WSkaUIWI ke quetrktarrgléry\”gajgtpdenloune

CEN"*

wzoru:
WKC = KUWANt X 100 % 1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub reko-
. mendacji
gdzie: ferowan|e dost 6pu do elektronicz
K-oznaczakosztySufunduszu, o kt-rych mowa w g pe|| SeXkS T o nI_szcnz}/ech sy st tamsakeji. pot wi
g-lnych zasadach rachunkowothctenduszy |nwestycy]n z "w K
niem koszt-w wskazanych ponidej, Towar zystwo, ‘ani Subfun_usz nie pon
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawﬂa%‘é"‘s'@ HafHeY przez podmioty prowad
WAN-oznacza tredni O wartott aktyw- wKkKhehkel wiyegk yhadiastzkowycph jkoszt - w na
czonO w oparciu o wartott aktyw-w nKetSiZa rf“apl@a{‘@osyzoéi'i’lmeé”lz§lzer$d‘§f“"dusz
rzowy w okresie t. za potrednlczenle podmiot -w w
R R . wy m trumentaml rynku pieni 60ne
Do koszt -w cafgRdwstychalSubza si 6 w Sp cmzeg Inoktt0| leet ienie nie wpgy

wystbGpuje, uviemne saldo r-fnic kurrS% B8 P S ol & % 247} Oz 1 FotW - makle
cen ro -w pieniélnyc nalelnotc 3} W W e
obcych. Koszty Subfunduszu nie uwzgh%vg%#zfg%“;%érg%agqlhw ﬁ)ﬁﬁ/e in%I?&HjWﬁy\gf\&a_]O tal
czynni ka K&koat twcha

. 3. 1. Pod stawowe dane finansowe Subf
1) koszty transakcyjne, wW tym prowizj vy&) rskie, podat ki
zwi Ozane z nabyciem lub zbyciem sk glaoenllk aﬁéPt‘ﬂeIagtyWrWWFQ]bo fubfun;
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariu- obr ot owe g®spravzignia finansowego Subfunduszu zba-
danego przez bieggego rewidenta
sza,
2) odsetki z tytugekzhubOgnedyyectw )
) . ) o  Wartott Wartott Aktyw-w Netto
8) twiadczenia wynikajOce z realiAktyw:-w  supfunduszuNoble Fund Skarbowy
sO instrumenty pochodne, Netto [tys. na dzie$ 31 grudnia 2012 r
4) opgaty zwi Ozane z nabyciem lub PLN]GOOOO
twa lub inne opgaty ponoszone bez 51610
5) war t odbdatkawgch. u g 40 000
3.1.5. 3. Opgaty Manipulacyjne z tyt k
Uczestnictwa oraz inne opgaty ui 20 000

3.1.6.2. Wartott tredniej stopy zwrot.
nictwa za ostatnie 2 lata w przype

www.noblefunds.pl
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dziagalnott nie dguliej emj5ilott | ata, al koizawoslteptoziyt owych:
a) prognozowane perspektywy wzrost

Stopa Wartott tredniej stopy zwrot tenta, o - .
Zwrotu w Jednostki Uczestnictwa b) ryzyko dziagalnotci emitenta,
[96] Subfunduszu Noble Fund Skarbowy c) prognozowana stopa zwrowuupgdial
bezwzgl dvd rpymaniwz innymi podobnymi papierami war-
6,00% 4,95% 5,09% totci owymi lub w por-wnaniu do st
wego;
4,00% 2) dla dgulGnych papier-w wartotci o
brak danych ni 6dnego, I|ist-w zastawnych i oblig
2,00% a) analiza trend-: w wnakkrraojewk obnodr® ccyzmm
emitenta,
) b) prognozowane zmiany ksztagtu kr
0.00%+ ' ' ' czas c) prognozowane zmiany poziomu ryn

3 lata (2010-2012) 5 lat (2008-2012) 10 lat d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego

i . L= zwi Ozane m papi enstrumentemarto
3.1.6.3. Okretlenie wzorca sguiGOcego doR)pﬁ;keprpleg@,kggr\(vgé)l;m inwestyc]

w Jednostki Uczestnictwa odzwermecblam}:g,cgeyg,\p nzaacfl}cbvaanqleok$|eg do wykup

zmi ennych rynkowych najlepiej oddaJO(‘nggsh ityk6 inwesty-
cyjnO Subfunduszu f)W|arygodnotI kredytowa emitenta,
Wzorcem sguiOcymktpwomaeteaiy ienwestycj i 0 penagawirzaypadkyobligaciizamiennych 6z ast osowani e
jest stawka WIBID overnight (WIBID ON). miagy r-wniel kryteria dobowylépk

8raz warunkl éamlang obllgacil na al§c1

Do dnia 30 Ilipca 2013 r. wgOcznie wz éktywnotci in-
westycj w Jednost ki Uczestnictwa Subfunahsﬂhaslt%dﬂbﬁ)vﬁtg%k turCezdensitan i ct wa i tyt
rentownott 52 tygodniowych bon-w Skaral)o%)b‘ﬁrl-iwot’} efektywnej dywersyfik
3.1.6.4. Informacja o trednich stopact)zwmpét iwat tprefyejkstyengnoej pir @z i zacj i
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okales-w, o kt-rych mowa w
pkt 3.1.6.2. c) adekwat noitwestycpjrej fundusau iinwestycyjnego
otwartego, funduszu zagr ani cznego | ub instyt
stowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
Wartott tredniej stopy zwro .
przez Subfundusz Noble Fund Skarbowy wzorca 4) dla depozyt - w:
fx’rgf‘u a) oprocentowanie depozyt - -w,
%] 6,00% 5,34% b) wiarygodnott banku;
4,55% 5) dla Instrument-w Pochodnych:
£.00% ajadekwatnott, rozumiana jako zgodnc
’ z politykOoO inwestycyjnO obowi Ozuj C
b) efektywn ott , rozumiana jako zgc¢
2,00% brak danych mentu Pochodnego z oczekiwanO zmia
zowego,
czas c) patytn,n rozumi ana jako istnienie
0,00% - T T Y strumentem Pochodnym znacznie prze
3 lata (2010-2012) 5 lat (2008-2012) 10 lat akgji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru-
mentu Pochodnego, w relacji do ko:
3.1.6.5. Informacj a, e indywidual na stbymgmstn;ny@mlpbhmwegbczestn|ka z inwe-
stycji jest wuzal elni on azesnittwanama: ot c i épdaestbpnbtt .
mencie jej zbycia i odkupienia przez Sub fundusz or az y s okot ci .
pobranych przez Subfundusz opgat a ulsaegN 5l?"6lﬁaijzﬁ;(@”\ﬁego nldnedkeskus ac
hi storyczne nie gwarantuj O uzyskani medenlamdesu%rﬁezSul@funé]usz s gtot’
Towarzystwo zastrzega ni niopa zsvioty m, wi ualn
Uczestnika z inwestycji jest uzaleu:%uobtu;oﬁ:ﬁﬂéarq'oelC|GSZV$' Enfois&ﬁ(‘iL%E?keg@ww

nictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wy-
sokotci pobr afuyncdhu spr zoepzg a3ubmani puBa@yjlny#chWshWgnakie czy wartott aktyw:-:

historyczne nie gwaraohqupuzyskguf6ib_|;bt§_uhmhﬂm|ysz mole sidé& charakteryzowat
3.2. Noble Fund Mieszany jOcO ze skgadu portfela lub z przyj

felem
8.2.1. zwi6zgy opis polityki InwestycyzjenevJIZQI(’idu mhendaoatilO ezen instrument -
3.2.1.1. Gg-wne kategorie |lokat Subf umguszu siybifuhm dlyswe 1 soykfuijkea cAika y wa, war
Gg-wnymi rodzajami |lokat SubfunduszWeshyg®j nego mole ulegat istotnym z
1 akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, 3.2.1.5. Wskazanie, czy Subfundusz m
kwity depozytowe i obligacje zami ePnfnZe€ dmi 0.t edn §t0anld1v§|t}rugn@l}ji@vys@l@ary!quodne
20% do 80% wartotci Aktyw-w SubfunWaBgyl!nstrumen ochodne oraz wpg
fdguiine papiery wartotciowe i Instr5P‘Héptz§‘n§yﬁkﬁ'rﬁlyéﬁfgunebbtwkorénweSt

stanowit b6dO nie wibcej nid 80% wsuboétaidubkt modw, Stwacuendjusozguanlcz_em
Z zastr zelen izewdzianychmv Statusie dta danej inwe- celu zapewnienia sprawnego zarzOdzz

stycji, Aktywa Subfunduszu mogO bytZ3Wikgh@miye “”mdrprc czzawgl(&fgﬁ“)'/@ﬁ instr
powytGej, taki@e w nastépuj Oce kategorStF‘"QaryFOBVWQ'FSt"“menWpOChOd
Subfundusz dogoly wszelkich staras

1 listy zastawne,

1 depozyty bankowe przedmiotem sO instrumenty pochodne

przyjo6tej pol i tykdgrianniecsztaygeyy jrnyezy ko

1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty nania.

_Pochodne, . . . Zawar ci e umowy ma]O rzedmlot
fjednostki wuczestnictwa oraz tytugy n%nzteySt”o'cGnto"ﬁ%ee’mt” W‘j)'i)‘?lvorﬂro powst
fundusze zagraniczne | ub |nstytuc1|eed/vas]pogé19e[gona| V‘S/en’?to' padku

jOce siedzib6 za granicoO, instrumencie jest pozytywna d la Subfunduszu, zachod2| prawdopodo—
3.2.1.2. Zwi 6zgy opis kryteri-w doborhi ds$sktawo dnoi epoNrytwfieOIzaywiarmWelsisy'éyjpf zez

nego Subfunduszu 3.2.1.6 Jeleli udzielono gwaranciji wy
Gg-wnym krytreymum¢édzxite ki erowag si Godkipierhafledmostek Bazestniciwa s dwskazanie gwaranta oraz wa-
ocena bielGOcej i prognozowanej sytuaajnk: -ma grmyankaincgkicji i dguildnych pa-
pier-w wartotciowych. Przy wyborze s |e i -
rowag analizO fundamentalna i portfen s@é@ze rflv%lurhnqd%us%'\é %ndaaztrakoskerroeytzhuo%eej K
si 6 wyepk®Ozaddzal nO zmiennotci O rodz ‘posiadanych w

portfelu. Fundusz bédzie w spos-b3a2t§«wﬁyWSbRéﬁDWngﬁl©ﬂ cpemiarty-cagk

w-w Subfunduszu pomi 6dzy akcje oraz ZlgﬁﬂgoﬂéﬁméﬂtAyRﬂdg]t’Pdﬂb@dZen a Minikstra
) : kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, ttybuor . a z warun W pi
Kryteriami doboru poszczeg:-Ilnych atye g nigl VY$% :%) fyliln%q 7y gwarzyst

1) dla akcji,praw do akcj i, praw poboru, warbgakowl HbEKE}SB‘D{/k?%C%u bfunduszu ot

www.noblefunds.pl
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metody zaangalGowania, zgodnie z zas@pdamiz czlkraetOdazrmy ®ic ey oRdamarus@-em zagr

dzeniu Ministra Finans3wwspradiemspa 30 rkewmgoce tinnvwae s2t0olwani a. Ponadto Fundusz
sobu, trybu oraz warunk-w prowadzenzar d@dezadjabmsottyctiucgrOz ews pt-olwaergoy -i nwes
stwa funduszy inwestycyjnych. strategii inwestycyjnej i stylu zar
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obAicypphkopwypi kasOosowabhrakmedost 6p
tody zaangalGowania nie mole przekr oiovestytyjnaya dz gpd ccrii eAkz ymwe gvu INect jt omi , kit -
Subfunduszu. zagraniczneor az i nstytucje wsp-lnego inwe
322. Opis ryzyka zwi Ozanego z |nwestov€.’fr{1|erﬂj\ﬁw5é3 osk@pdykghsportfeli in
. - u % 6arﬁ@q|z_a]0cy F
nictwa, w tym ryzyka |nwestycy]nego |O g d]g?zy tt p i
tyka |nwestycy]n0 Subfunduszu gp rze Uy " tytug: uczestni
blecua- aktyw-w funduszu zag
1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwi OZQN%Q)QQn@gR)O"nthesto'\AthheisatYoCryalznodo hist

Uczestnicy akceptuj® twyedhkiaj Poyi amf BREGIKk | ok o -
wania czétci trodk-w Subfunduszu w 3Kkagjyg yik o¢ ZGtwa ie stzfethd ka: Wy yV& zRuidgddnifyfiod g -

dgulne. lega zbywanie i odkupywanleotwcprgylW)
- Ryzyko rynkowe na ograniczenie egynngtC| lokaty w
Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwi 0z{ 08 Z 648 FAGLIAH0WRNER, My LRI wEY
tei lokat w wyniku “'e"orz,}'s-t"eg" '&Emﬁeézg%‘zb?/%ﬁléﬂbﬁu n%J&hSi'E&tﬁ’cE eStric! ﬁ’éuﬁfﬂn

ceninst rument - w finansowych bédOcych pgzg9 R brfe 00 aMzavs%eg rﬁelﬁ v'vanlalodku .

duszu. SKgaunikiem ryzyka Tynkoweqo §i8st g gra ke syl Ity terE PIRE na.
SRS BTN AR SRS L S AR ST AL ;aeparapﬁis Yaone r
od' za(_:howanla cagego rquu, na kt-ryrp ¥y, W,a zgodd‘ar('l\? | é?\ﬁé dy JRNF, b r ¢
tar_m flnanso_wyml b6dOcymi przedm|ote|nhb| Srtzycl'dk% leﬁ@/ lﬁs;n ksymalnego
Ni e modGna wiéc wyeliminowatl go POPTZIEZOddkyu\fgeyrv\Faynf.'akaJCEJd POtk el Pl ni ¢t ow

pier-w wartotciowych. koniecznott zastosowania wyceny tyt

- Ryzyko kredytowe granicznego nie uwz gl 6sdkngiaadjuOcjeeg oa kpt

Ryzyko kredytowe zwiOzane z modliwo?bi® &aliRelpyaradheicPodawangl. przez
t-w, charaktengstymene- -dl dgudnych, -zRNyifozkamenijeedsotpuBzczenia wal or -w do
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO )& KBE Gt By szgyfV\élkrlaenFen"iedopuszc
wyemi t owanych instrument - w fina_ns.on]a Wax\ly% rs, é)z EuWy of eriei e
trwagO lub czasowO niezdolnotci O empt e %;9 QynZFEQHHBPIaPy Wart
tym do zapgatwy kupmsuwe tvweyke rhiuvtbowanych dt_‘thur“g,cnriupQ;g eganlzowanym (giegdzie).

r-w wartotciowych. w znaczOcym stopniu molGe ulec ogral

- Ryzyko kontrahenta metody wyceny mogO spowodowakywpows:t
Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z Qn%'hq)l%ﬂ'ch@ |V‘éaer)pV\y|CdzaWny|Cah é"’l(?ortf
drugiej strony zawartej przez Subf un®%%% z5Pt"r%28%%WYcj i ze zobowi Ozas

wyni kaj Ocych z zawartych e mg: wiRiye y Ryaykotwgcenwy st 6 p uj
transakcjach terminowych, w Kkt-rychpglgddyhikab @idu'sbsbafid do wytdhy 16k RighbiGnarhch

dacie dokonania transakcji.

na Aktywnym Rynku modeli wyceny prz
- Ryzyko rozliczenia kategoriilokathzczeg Inot’ci ryzyko to doty
Ryzyko zwi Ozane z moidliwotci O niero&z %Z'Wejr kgc az asrtn))cchtwa f
przez Subfundusz w terminie okneetloﬁ?#amww%%Wf%pu %’PB‘E“
dotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skut- St osowani e modell wyceny wyni kaj Ocy
kiem nierozliczenia transakcji modie kboyto tpdn iFeusnideursideui pnmoziieez myuokvfiaenichwd z i
dodat kowych koszt-w zwi Ozanych 2z f idnoaknosnoyweamiCe nverdigeirgo 2 lyichz anoydeh i a rze
pozyciji. strument-w podlegaj Ocych wycenie.
-Ryzyko pgynnotci Istnieje ryzyko zastosowania przez
Ryzyko zwi Ozanél zwbtaki emambzacij.i thﬂ E'jsfr glepynwuflnansowyakdmplét-ub u
przy obowi Ozuj Ocych poziomach cen. RYWZC d &y sw%.ptug'eowya)ZQ’zﬁ?Eig] ue S|
W sytuacji niskich obrot-w na giegd?2 Sé u@ﬁ"]’%ﬂ’kh'% BHGYLGR kWwh et felu
uniemodl!liwiajOcych kupno lub sprze &@C }F{‘kuﬁu'&?égfefélakPE’Eh g kut ko
pier-w war tbeztsothyohesianhcen. n|em ub zawyldeniem artotcindudze.dnos
- Ryzyko walutowe Ryzyko stopy procentowe;j
Or-dgem powylszego ryzyka sO inwest &2 % miZdY fd'Pe CfN Ppapie
walucie obcej. Istotny wpgyw na wart(‘fv%nww rqu%wlgjstgpp{pr%p%n[o Wzygagku ,
dzie miag wyradGony w walucie polsklé"’jzr (fzt q(n?tkuprsprvsp tzoc"‘i cghlcn Tt papl
walutobcych. FIl uktuacje kurs-w walutowych n’iozgyd)adrzvvczpy%dkt i’dﬁ aogpapliter - w
wzmocnienia |lub osgabienia zyskownortOtn'?agraﬁ’lc,Zzy )? |ﬁ\R/e§F)|fc1|'nanqu
Wysoka zmiennott kurs-w wal ut obcycﬁ(_n‘?dﬁyet RAPOCh%y\AP& z§/vt| orksE'bﬂ entowych
zmiennott Wartotci Aktyw-w Netto Subnf'uennhuksozsuZ na Jednhab § WY G 2 peszonyc
nictwa. opoty m swywiz zyswvmnlceh zob

_ sunku do obllgatanuszy Wymienione przyczyny zmian cen instrumen-

-Ryzyko zwi Ozane z przechowywaniem Akt yw: W nSanbsfoiiydcs Zda rynku wywogane

Pomimo tego, iG zgodnie z UstawO domMpegOwwBd¥wah Pajwabpoi akeyazwspadki

Subfunduszu zobowi Ozany jest niezal &aaupfunduszuTowar zystwa Depozyt a-

riusz, moide wystOpit sytuacja, w wynR)}gka,,l%guﬁ,gthﬁ ﬁbeﬁaunpgﬁozytariu-

szalubinnych zdarze$ zwi Ozanych z przethow ywani ;Bak y w na P .
¥4 w Za V\Wasrt_oEtowanl e

c en a

kt-re Towarzystwo nie ma wpgywu, majdczg rPeg;:iNt Ry € agey;vs

tott Aktyw-w Subfunduszu. h'od’ny ¢ ami yw-w
o strumenty pochodne.
-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO akty w lbub rynk- w oA
o Opi s r))lzyk zwi Ozanego z Uczestn
Ryzyko to zwi Ozane jest z nadmubernym zaanr? owaniem w eden |
kilka papier-w wartotciowych lub sel?t)orRyrzyg N EPL S @ﬂv\gmbu&| klldwane
skumulowanO straté w przypadku niekBP Kin uchzesrﬁlndnctcwean l;%ma odni e
nych papier-w wartotciowych | ub zmi aWrPg Y N@EnPRZidMe gy z2y& Wi Ozanego z
z

-Ryzyko zwi Ozane zawarciem okretl

-Ryzyko specyficzne sp-gki

_ zan e szczeg-|l nymi war unkami zav

Akcje lub udzi a@yprszpe dreikgt &m -Irek st Ft,ﬁﬁg«:g(di,szu, pod -
legajO ryzyku specyficznemu danej sp- gki Gg-wne czynniKki yzyka
jakott produktu i biznesu, skala dziaﬁ'_drf“ir nige Wi 8e 1T K2ePtC 2 ssp”-bfku|n,dLiS r4ran
rzOdu, struktura akcjonariatu, pol§ gt ky Wi d @dkPdwa W Fégéﬁlagéigfnc' L
prawne, prizedjzrizaygsatnoita, zdarzenia | os¥¥tandaryzowane d'nstrument pochod

. S ) niedopuszczone do obrotu na ryoku z
-Ryzyko inwestycji w tytugy uczestniywaiWawzrost ryzyka ksztagtowania si
W przypadku inwestowania w tytugy ucdnedsdtunipPotCviiad dfnuenddou sOzfya Zz aSgyrtatndi Ccjzi- f i na
nych oraz instytucji wsp-lnego inwestowani a, opr-cz ryzyk wgateci -
wych dla instrument - -w fi naickpoteich wchodzOcych w skgad
wyst6puj O nastépuj Oce rodzaje ryzyk:
A ryzyko braku wpgywu na skgad portfela i jego zmiany dokonywane
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wartotciowych w spos-b odmienny od ovzanakzadedrbstkeUczestn@tiva Supfidduszg przejmowanego.
-Ryzyko zwi Ozane z wudzielonymi gwar a Rygzykaamiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Towarzystwo molGe w kalGdym czasie zm

-R ko pgynnotci i Ozane brakie omtoyclzlqvcoet]pyvqstgcy]r!;nsg{og/qp;ogej prze gubfundusz.
k-ywzypienic")yl’]nych Iz Ztv;lt uzgu odzkuplenll an‘g e@uﬁﬁ 1SéI§tU(§Jz’e ﬁ" dfwgogoszenia o

) ) ) ) Wi terml miesidcy od dnia
Brak modliwotci zbycia istotnej cz06h§ie snlﬁgq,\,(br‘glyk,\,uw nlaokdaetcyszujbgf UTNoAvklaSrZzly. s t \
mode skutkowat br adlizagiprzensubflndwozo-c i faqneJFunduszu
bowi Oza$ wobec Uczestnik-w z tytugu g Hon)éch_zleceé odku|P n| .
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie. Ry Wiozané®? prielRsifagdceniem

o ) mwestycyjnego w fundusz lnwestycyjny otwarty .

-Ryzyko wystOpienia szczeg-Ilnych okgligznotci Jl wysloiple&ne . f
kt-rych uczestnik Fun dubsnaogranidzay ma W na ‘uwadze, “i0 ndusz jest |
Wpgyw: ty nie istnieje ryzyko zwi Ozane z
Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu ¢) Ryzyko nitecy pggvaacraal mntoa
Zgodnie ze Statutndmsz,ar}wh0|SEbhduswedwgﬂén;q e¢dzielono gwarkanCJl Wy Ppge
likwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu nas%Y®%hug Lk bRl i plreodaleStetnki U Ciziest nic
kwidacji. Z dniem rozpoczécz’layWa’ilkW|d:lhRyz;ykomﬂhqmdusz nie mode
takle odkupywat Jednost ek Uczestnlcﬁ”gv Ine{' é(tW6”‘§ia’iCi\ﬁrd:tud1dilSFH POrycji ze
|l ega na zbyciu jego aktyw- w, tCIOgnIkO[CI paoln?nlneOtscz'a Fﬁjd‘rﬁl'ia?r&/éém@a&@dskﬂp?o 71
kojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Lacji mo e, wi e s

y .. i
przez wypgatdé uzyskanych tkom Bukdu-w plfw?& lpyé:h ?Jsc aedsérp))ch w portfelu sub
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek ni el zpotrednio zyczynit do spa
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funduysgu pOW|nno b t dJ)konyy ay

z nal eiytym wuwzgl édnieniem interes:®w Uczestni - W unduszu. )
Uczestnik nie ma wpgywu na W)anmep|e@]F@ZY@ZW%‘W@WHW@D!&WWWFBaWJSZCZGQ I'not
szu. Istnieje ryzyko, Ge trodki pi ersEBavdpodakowegpacane Uczestnikom bédO

nilGsze nid molliwe do otrzymania w zitizahyadhbwi ©dybpOcEYysdpsawd, eszczeg
zostag postawiony w stan |likwidacji.dziagalnotci gospodarczej oraz udzi
W trakcie trwania Funduszu, Fundudztmbike d¥k®NYA!l |NawfrXjjnstrumen
Subfunduszu. Subfundi s z motGe zostat zlikwidowaMiyetw WpRngay Keodkdw Cpiodd -f i nansowO emiten
jécia przez Towarzystwo decyzji o jWBEYWRkwin@aair.t owtp ragkytpya ki $pkf-und
wi Ozania Funduszu |ikwidacji podl etgham.0 Uws Ayd tagiad ”Qs‘ﬁ'bfbh\’!ﬁ§§¥e°yl”a i

Uczestnik nie ma wpgywu na wystOph¥fhe me'zaensaga%f‘éﬂ(adl |°ka@|dcﬂéd<]0|W3n|a d ¢
Subfunduszu. Istniejery zy ko, Ge trodki pieni 6CGnPeo swycpZyead-Blieyrwperttw finansowych or
nikom b6dO nilsze nidG moidliwe do othreZpfaddiedniy WPBY/WaBﬁuOSngQ’%@/e przez
Subfundusz nie zostag postawiony w §R@ykodpérdepe dacj i .

-Ryzyko przejécia zarzOdzania fundusgyenypéz6pgel A0F] heWpbZ ¥gaWaa modl i we
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy- niewgatciwych | ub zawodnych prbogcses -

stwem funduszy inwestycyjnych, towardzWwst wdzkd clol & zyr DO Wz SIysdemowyc
dzanie Funduszem. Przej6cie zarzOde\nslzaczvg)gmqg,Q,témla@)gw§a@gubpoces lut
Funduszu w cz6tci wskazuj Ocej fir 6bgsg§|dend32||mob|opadl;rﬁsonzearzzrotg@a”zorp\@@rme
nim towarzystwa funduszy inwestycy jnychor az wyr adeni a zgedbwychez zleces$ | nwestor -w i Ucze:
Zgromadzeni e . UcTzoensatrrziyks-tw o szelmUlQCpeuhiithUaivﬁfbh G Wwednostki Uczestni
wst édpuje w prawa i ObOW[OZkI towarzgygwgmbﬂ,dﬁgggo doyaweads s@6- zawi e
ganem Funduszu, z chwilO wejtcia w Gyegihe t|3éqh1,@rpleanawgsetqrtytk(‘yikq,. W post a
-Ryzykopr zejBariaOdzaezaspr gk zarzOdzaJW®d1®kU za]tC|a nlekorzystnych zdar z

o A e |nagan|a Sy em-w .po stror
Towarzystwo, dziagaj Oc na podstaW|e Eh g QI nle? séaney cz"ﬂ/ouaetavY(i te
drodze umowy przekazat sp-gce zarzOg @érp rroPyvf'l cgbeldé'f' oprze
nott na terytorium Rzeczypospolitej f(i Zoacezd n6trz‘]jn“yszhgm Wy s
i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem Wyra“e"p'oawy%?ﬁde mere4 % ez redni Wpagyw na

Zgromadzenie Uczestnik:-w.

Subfunduszu. .
-Ryzyko zmiany Depozytariusza lubginnychopedpieh;y ?Jl?%glilglﬂlén%'akwmmzam{a w
cych Fundusz wego inwestycji oraz poziom ryzyka

Fundusz 1l u Depozytariusz mogO rozwip@zyl umowd | o tykdwa dawersitey cryg nO Subf
jestru_gktyw_-w funduszu, ze wypoW|regu6 nBLJ Eemacztgen'ymij"eist dl a |nwestor-w
szym nild 6 mi &sp dzyt arZimiana wymaga % r2%9%dY Yk res ¢
Komi sji. JelGel i Depozytariusz nie 8P¥963f9 prd'g)ﬁ. )yv O\Erbeérlkod"vyft}'h or a
w umowie o prowadzenie rejestru aktylevw Stf (p] é,lrﬁlzucfztb )r;\H Subf un c
je nienalelGycie: Fundusz igpawiada-ada WEE VR Wb §6W9%?ﬁzwaha;§ wartot0| i
mia o tym Komisj6; Komi sja modle nakﬁ;a ki,'y\'h" ?égY"E zmi ané Depo-
zytariusza. W tych przypadkach WngWIe zenie mole nastOpit w ter-
minie kr-tszym niG 6 miesibcy. p-r2z-y4p-a dkkur ed'tl vpalri cei anetiodwii d g @jsiad) dpkon
oggoszenia upadgotci DepaziptokanieuszadUFgNd@s§2zZnpbwivgdczenie podmiotu up
zmianyDepozytariusza, bez stosowania sWeZeéadmibHRrBeEoWEED Per@iofmot gyiw- met c
wypowiedzenia. ZmanaDe pozytari usza jest dokon§wahwnquspysopi sanych w Prospekcie
pewniaj Ocy nieprzerwane BDepozyarugzaani e CABAKWIOOK Cy funduszy inwestycyjnych
L . letpotci tych zasad z przyjé6tO prz
Towarzystwo mole w kaudyrpocdzna?mtewdmg)?/[nﬁ% zmlan{l
sguguj Ocych Fundusz, w szczeg-I|lnotci genta Transferowego. Uczest -
nik nie ma wpgywu na decyzj 8 Towar zyst wastoalzanmiiaen i Wa rotedplocziy t Ak i uW -z nar az
lub podmiotu obsguguj Ocego Fundusz. Jednostké Uczestnictwa
-Ryzyko pogOczenia Funduszy lub SubflunlduWFz "idu Wy(;‘jer;(y oraz na dZieAék spo
- Lo . . un sz okonuje wycen tyw:
Za zgodOipédoverinkignmi wyralenia zgody przg 8\/% re @flélfﬁ uszu L]Jstalyeniay wartyot'
nleL_chesht moﬁewnasthOpH: p%%0czen|he de P‘}Vt ynduszy, g u"sv‘i ét ow@memns,uhMmduszu fu
eyjnych otwartych, zarzOdzanych przgg Loua 3y wapdorhod bt to Fu
stépuje przez przeniesienie ma]OtkuAfkutry W“N@ff@l@%"lﬁm%%%sdz%f Dstal en

duszu przej muj Olenpaczesmnikom fupduszy pizej- duszu 6 Uczestnict

bfun

mowanego jednostek uczestnictwa funcfi'a{'rsoakaleHw{Jéo%és@yUczgs“tn?ctgvé’SuWfﬁ?ﬁ'&”u%'}u. War t
za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma Cw funduszu na Jednost ké
wpgywu na decyzj6 TowafZystwa”sp"@gﬁ?eww AL AL S e S O RS AR
ni em konieczr]czt‘gcoidywyprrat’eaniZagromadzenw@zél§tzr§létwg ¥stalon® na podstawie
na takie pogOczenie. Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby ok et | ani a Wart o
PogOczone mogO zostat r-wnied Subf undwsNeet.t oP m@Odzamios tkds UGzejse ni ct wa
przez przeniesienie majOtku Subfundss$Bbuzmiaej mowapegal eowPghtonym oraz
duszu przejmuj Ocego oraz przydziel eReijeesticzes SobkemeSubieandusesitni k- w
przemowanego Jednostek Uczestnictwa SWpényunduszu przejmuj Ocego

1.2. Wartott Akdryavz wwarutnatuts zzaziobowi O:
danym Dniu Wyceny jest ustalana wed
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Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowiz@ma&énw ctzynre Dnilu Wyseyyucjp&- wsp- I n
tywa Funduszu wycenia si 6, a zobowi Odainh & zs z@rbaamisaee@z metzadd miz edileret |
niem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz punkt-w 4.1, 4podpunkit 7),4 . 3 wedgug

wi arygodni e oszacowanej wartoteci godz(id\ﬁfejw przypadku innych skgadnik-w

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funduszu waaweadstaniesiokénang oyaunié zezapsamagurlic 3.2Va r -

tot’l_ AkFtuynwd-uvs zu w danym Dniu Wyceny R)i\ﬁgﬁrff&é’a"ﬁﬁzad‘df Mcgadnik lokat
tym Dniu Wyceny. niG jednym Aktywnym Rynku  susaonynat ci
1. 4. War tott Alut ysw-awn ofvi n dsuusnza  War t ortyen k uA kgtgy- vwv nwy m. Przy wyborze rynku

Subfunduszu i Wartotci Aktyw:-w innylchkisuub$whnfdwrsdl.ysz Wad d oitd KAikeryowag si
w-w Netto Funduszu stanowi suma Wart tgsS - ;
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto |nnyc|'£5%q)bwf Bbiq Nfgleﬁgdaﬂ/rﬁfgvﬂve;gkonuje
1.5. Ksi 6gi rachunkowe F aloce pdskiel pr ow Wy |
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzon%y%spﬁ%ﬂyxﬂf dqg an\pgfoq(r}de%lewoostuan
szu.

. ) pr padku, dy papier warto
2. Wycena skgadnik-w | okat notowanycthrLehyAlﬁteys nydrB Iﬁ%ybqlgﬁ{u W momencie ni
2. 1. Wartott godziwO skgadnik-w | okator nehawhaywho knragserikée:byievkgsem degoypa
Rynku wyznacza si 6 w oparcizwodzny ost atpniieer ud ovsatré prtfec i lowregy opiera si 6 o r

23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. ustalona zostaga cena, zgodnie z p
2.2 Zgodnie z postanowieniami poni (s52y ndio, moynteenntiua nues tsad enmisa S@airj YOcpapi er
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku: zgodnie z postanowieni amiwygenywrgyis zyr
1 akej muje sié, (e jego wartott jest r-wn
ie, h h .
1 warranty subskrypeyjne, niem zmlanvwartotgl _spowodowanych z
" jego wartott godziwO, z zachowanienm
1 prawa do akgji, . : .
1 prawa poboru, 3. Wycena skgadnik-w | okat mRynitnot ow
9 kwity depozytowe, 3.1 Wartott skgadni k-w |l okat Subf un
1 listy zastawne, nym Rynku wyznacza si 6, z zastrzef(e
fdgulne papiery wartotciowe, polyczki papier-w wartotciowych, w
flnstrumenty Rynku Pieniélnego, 1) dguiine papiery wartotciowe, i s
{ Instrumenty Pochodne, ) ] menty Rynku PieniG6lnego bod®@usknpapi
fitytugy uczestnictwa emitowane pr ze gowdndBehi¥ SaBylia, Bs@a8dwan]ipeyZzBstosolvanill Efékiwne

stytucje wsp-lnego inwestowania maigPepysperdéeRbowdj dJraniwPPgl 6dnieni em
2.3. Wartott godzi wO wanyop aal Aktyknymv lok&awa@ejp outraty wartotci, jefladel ich
Rynku wyznacza si6 w nast6puj Ocy sp@-Rigudne papiery wartotciowe zawi e
1) wedgug ostatniego dostépnego w miP¢hediecci e dokonywania wyceny

kursu ustalonego: (a) w przypadku, gdy charakter whb

(a) w przypadku skgadnik-w lokat no€CdWaAAYERN W sygv&kmi & mMdtbwaki Ozane
ci Oggych, w kt-rym wy znacamkryi cioagghéPawycgRrsangaespapl eru ”dZQ"&a"leg”O

w oparciu o kurs zamkniécia lub w oVRdtOtd éde88tRBAI eHBsEGPHYe @O bOd.Z
momencie dokonywania wyceny kurs darﬁ‘églo OQW@aNdrﬁldmaelg&kadﬂa danego papi |
b d k Kgadni k- | okat zastosowan el yC § al elno
(.)_ w przypa u - skgadni w oxa Bnlé’g% méfr&nﬂent oc %ﬁe oe\d@bh%rakfé&stlyﬁgbgs%bu nali-

ci Oggych bez odrdbnego wyévmaparauama B?H Ry ({0 b6dzie uwzgl
o cen6 tredni O transakciji watGonO wo m ERLU Zos‘}%i% "'IT‘:?{%h wb u d
dnia, w kt-rym zawarto transakcj 6, 5h5&1|§ ?8 8 tE oniﬁ
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny 'e b6d2| e wykazywany W Ksi
skgadni ka | okat korzysta si6 z kursu f0|X|n owego

. . (b) w przypadku akter wbudowanych
(c&wrrzyﬁagku skgatdtnil( k- vtvl : okatt nkot owanyc?fod ch r}fz?kggr{m{zﬁndn?éom’l sO t citle po
jednolitycl w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu terem wycenianego papieru dmydinedgo

jednolitego, whbudowany instrument pochodnych wyceniany jest w oparciu o mo-

2) jeteli w Dniu Wyceny niedostdédpna jdeedte ovggraad cti rweenlsdeykar lypjdreesd zaaignein tAkw p «
tywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to dowyceny s k g a d - nie z pkt. 6) ponidej i wykazywan)
nika | okat korzysta si6 z kursu fixi roglaweaqa,.e,

3) jedGeli w Dniu Wyceny nie jest modi)ialecijzastmrsawande ankedjid iokirmenve- ud z
tlonych w pkt. 1) i 2) a w szczeg- | ndogtucgi ,wigadryy gnoad ndiaen yors sk gawan &ju Wwak@ ot
nie zawarto Gadnej transakcji lub j2a2feli Dzie$ Wyceny nie jest zwy-

k g ydmiem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni ~
dostGpny w momencie dokonywania Wyc?warranwsubskrypcyéne|PraV\‘<a80boru 6wopar0|ulor;1etogycw:kaw .,
spos-b umodliwiajOcy wuzyskanie W|arcygodnn|a q5S.% V\b eevJa WAL E QLG | up pr
godziwej, zgodnie z zasadami oplsan){ 'Opozn'naeb]yma tych akcji W owyniku
(a) w przypcahd kpua pdigeur-ny war t ot ci owy evdrrantow lulh grawoni golsotu,- pmey czym, w przypadku gdy akcje
zastawnych, za wartott godziwO przejmhdjeantsai thivearst® tnotoswarce® waa OAKkt ywn:
przez serwis Bloomberg (w pier wsz ewanadorhodglurzastanieiwvyznayzkna zgadyis 2 pastaaowieniem pkt.
stanie wartott publi kowana | akdo Bla))onrboewygl'jeQeneric, w drugiej

Bloomberg Fair Value). Wprzy padku, gdy nie bédz

stosowanie powylGszych wartotci do éﬁm @pﬂzlltdv%’g%?zg &i:f@%tan'i{qé’n%gbgvgglﬁ
wanie wartotci godziwej zostanie % é]zwsgga %ygm?tawg‘) cz e depo

oggoszonO, na innym nid rynek gg-w .
skgadnika. W prezpmagkie,] @by samie meE)Ynatlﬁrhehrgp‘ﬁ&]gd S\yoga:crf]ﬂlgmtﬁd@lé‘v@ceﬁy%?ﬂgzlfc:r:le
: . y, w
moggy byt zastosowane, szacowanie war 20 ta}erle o
konane w oparciu o publicznie oggosﬁéhownﬂfAKP?WI‘F@WDWWQKW%ON‘WMYCh
nier-tni Ocego si 6 istotnie skgadni kRl Zew JsyMc e o-i lemd tddiinyé hpodobnej

konstrukcji prawnejiceluekon o mi ¢ z ny m. J_eL’]eIi WSZySgi)\WprﬂpaﬂkQé‘pMpueJ )

wskazane metody wyceny nie umodl i wi totci go-

dziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu o model zdyskontowa- f europejskich: model Blacka- Scholesa i

nych przepgyw-w pienidéidnych lub prZIye9Z2dySLZoWwENiiu Mpg 8t crtvegszonych r

model u wyceny skgadnwekjat,ciporwzey dcoz ytne gdod ingo®&-Wa dwumi anowego, przy czym d

delu b6dO pochodzit z Aktywnego Rynk@tosowanlenwkntywznych b6dOcych n
. X BIacka—Sch esa, bOdu innych technik

(b) w przypadku udziagowych papier - w;w gRbOWVEEnF ﬁEPWBE&Fi egzoty

wartotci godzi wej zostanie dokonane w o u o 6pne n Ak -

tywnym Rynku ceny w zggoszonych naJ(IcépstyPcthycPfaélrkt“aér?"I("lhgﬁ’a")’i?h transa

sprzeddooiywyceny wylicza si 6 tredni O CEMONYCYHczA®IL!Ingdyskont owchnych p

szych ofert kupna i sprzedaly z tym, jkadnwwzkliddrizenite i vy WQcznikgtugy
ceny w ofertach sprzedaly jest nigeuUOPlsZa&grdmieczn¥ pIrzayzp aidksut ytucj e
braku modliwotci oszacowania wartot¢keddpBagi wajogphaar Aichieud -ob oospiastanyo o0ggo s
powy (ej , dbkomaevyceny w oparciu 0 modele opisane w netto na jednostké uczestmwiact wa ulwath
punkcie 3.1. podpunkt 3), nieniem zdarze$ maj Ocych wpgyw na

(c) w przypadku tytug-w uczestnictWd edRiCtowalnythi hro2gg0pgRALGzvartotc
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uczestnictwa |lub tytug uczestnictwalejSzawykanuijee waird oWwckzgagbobyeh wepo pr
dokonywane jest wedgug | edpkie3d2. W metotghwgkafaedyohewo kursu wyliczonego

szczeg-lnotci w przypadku braku akt Wavw BaekPolsky ceny wartotci aktyw:w
netto na jednostkd uczestnictwa Iub4 t7yt%rlﬂ%¥?5%'kit9§/vwﬁv gggpﬁﬁgngku no

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie war- Waf & dépu tach, dla kt-rych Narodowy B a

totci jednostek uczesdtnicatwaa | mdley C .

w oparciu o ostatnio dostépnO cenon:]ter sdaﬁaczv)\fv@a%laj,a%lﬁslt)%o %demciﬁ%‘wr)é&oa
ona istotnie od wartoteci ustalonej Rabeglo §}§t§/egﬁ£8 yczne|

ceny, przy czym wycena jednostek uczestnl ctwa Ub tytug-w ucz

nictwa boédzi e dok o fransakcyjnejaStobowany & c e ndy- OtW|adczen|e podmi otu prawnlone
takim przypadku model teoretycznej filapsOW¥eAy powi ni en bazowat na

aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych do-
tyczOcych skgadu flndusza inwestycyinego lulaza-e g o
granicznego,

8) instrumenty rynku pieni 6inego nie bédOce pap

Deloitte.

wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war t ot ci godzi w
nej za pomocO analizy zdyskontowany:
odpowi edniego dla danego instrument.?é

pochodzit gaRyAk,t ywne

9)depozyty 3w war t ot ci godzi wej wynikaj Oc
nalnej oraz naliczonych odsetek; pr
tek ustala si 6 przy zastosowaniu Ef¢
. . L = OSWIADCZENIE PODMIOTU
3. 2. Za wiarygodni e oszacewan® want UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
wyznaczonO poprzez:

Dia Zarzgdu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1) oszacowanie wartotci skgadnika | ¢

Na podstawic art. 220 ust. | ustawy 2 dnia 27 maja 2004 r\)lu o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr

zal ejilemdnost k6 twiadczOcO tego rodzaj 146, poz. 1546 wrazz

rzetelne oszacowanie przez t& jedn: - otz | métod wykeny sbyww sublwidiszs Noble Fund Micczany. (zwmmcgo dal
e . : : . _Subfundus vdzicloneg amach Noble Funds Fundusz Inwestyeyjny Otwarty

zwi Ozanyshkgadnyhkiem | okat; Gzwanegs dal) FPingussem®, oplssaych w Raadlale Tl pht. 324 Prospeka Informacrincgo

. N . Funduszu, 2 rozporzadzeniem Minisira Finansow 2 24 gruduia 2007 1ok w sprawie
2) zastosowanie wgatciwego model u Inych zasad rachunk funduszy i " oY
wprowadzone do tego modelu dane wejt ~ zgodnosci i kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywGw Subfunduszu, opisanyeh w pkt, 3.2.4
Rozdzialu 11l Prospektu Informacyjnego Funduszu z przyity przez Fundusz polityky inwestycyjng
Rynku; okreslong dla Subfunduszu, opisang W Art. 9 Rozdzialu V Czgsci 1 oraz Art. 3 i 4 Roadziatu Il
; Co X . Caelei Il Statutu Fundusza,
3) oszacowanie wartotci skgadnika | o

- Za przyjeeie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgodnosé z obnmvu} jacymi przepisami
nych metod estymacii; i funduszy imwestycyinyeh oraz zgodnosé i ych zasad 2 polityky
tycyjng Fi Jjest Zarzad T 4. Naszym zadaniem bylo sporzadzenic
4) oszacowaniewar t ot ci skgadni ka lokat, dl odwiadezer zaleznego bugcg; “rewidenta na px)dsmmc prac wykonanych w ramach uslugi
. . atestacyjncj. Prace y stosownie do obo ch w Polsce przepisow prawa,
tywny Rynek, na podstawie publicznice krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przcz Krajowa Radg Bicglych Rewidentow oraz
i <1 H A i A H H N zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atesta ¢ch 3000 ,Uslugi atestacyjne inne niz

ceny nier-Gni Ocego si o istotnie s k g h:dmn.ﬂuhpri[\md\mslur\c/n\chmmm\:njlhinr\sm\\ch ¢

konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Przeprowadzone przcz nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny akiywow

f . : Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 3.24 Rozdziatu 1ll Prospektu Informacyjnego Funduszu

3.3. Zapowszechnie uznaneme t ody estymacji przy]j = Rosporzydeniem oraz pouwiedza ich zgodnodé i hompletnel 2 prey prosz Fundst. poiky
innymi- ing okreslong dla w Art. 9 Rozdzialu V Czgdci | oraz Art. 314
: Randzian 11 Costel 11 Sty Funduaon, Ocens nie obejroowals weryikaci, czy opisanc metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez. czy opisana polityka inwestycyjna

1) metody rynkowe, w szczeg:-I|lnotci ooy
giegdowych oraz wskalnik-w wartotci

podobnym profilu i zakresie dziagani

2) metody dochodowe, W szzdcyzsekgo-nlt noom'a
przepgyw-w pienidélinych,

3) metody ksiégowe, w szczeg-Ilnotci

aktyw-w netto,
4) ostatnio dostdépne ceny transakcy -~~~ ~-° -
ce

w szczeg-lnotci nabyci a.

3.4. Modele wycenywytekt -b§dd smbwaop Deloitte.

s-b ciOggy. KailGda zmiana model u wyc:¢

wozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawoz-

dawcze. Niniejsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylgeznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego
. N . Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spetnienia wymogow okredlonych w art. 220

3. 5 . Model e i metody wyceny skgadni ustawy o funduszach inwestycyjnyeh.

wylGej, podl egajDeporymrgiszem i eni u z

3.6. W przypadku przeszacowani a k ¢

tychczas wycenianego w wartotci god: Mgtt)

nejceny nabycia dwar t ot + godzi wa wynikaj Oca By v

Funduszu stanowi, na dwd ews tparlzoensQ asck e

wanO cené6 nabyci a.

W imieniu Deloitte Polska Spolka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawnici: Deloitte Audyt

4. Szczeg-lne zasady wyceny $p. 2 0. ~ podmioty do. badanis 7ch wpisanego ma liste

podmiotéw uprawnionych prowadzon przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

4.1. NalelGnotci z tytugu wudzielonej

oraz zobowi Ozania z tytugu otrzyman

wych, wycenia si 6 wedgug zasvadwarrtzoy-j /

tciowych. Przedmi otem polGyczki papi 2

wszystkie papiery wartotciowe, kt.r D karadek — Wiceprezes Zarzgdu Deloitte Polska Sp. 7 0.0. — komplementariusza Deloitte
przez Subfundusz. Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnodeia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
4.2. Papiery wartotciowe nabyte przy

do odkupu, wy c e n iod dnim zafvarciapmowy Kopna, z y
metodO skorygowanej ceny nabycia os
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.3. Zobowi Ozania z tytugu zbycia p
bowi Ozaniu si 6 Subfunduszu do odkup

Warszawa. 31 paidziernika 2013 roku

dnia zawarcia umowy sprzedady, met od(
cenO odkupu, a cenO sprzedaly, przy
Procentowe;j.

4. 4. Bony skarbowe wycenia sié w sk

cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe j o ile, dla
bon-w skarbowych notowanych na akty

jest istotnie r-Gna od ich wartotci ¥
4.5. Aktywa oraz zobowi Ozania Subfu
tach obcych wycenia si6 deajb uaG@tmdtaon
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy
Rynkudw wal ucie, w kt-rej sO denominowane.
s . 325. I nformac]j kot c p quezestnic- pr o
4.6. Aktywa oraz zobowi Ozania Subfugfgdussg fundu%zuksﬁosoblé(ﬁmnalﬂk%ﬁ"&@pd?)l@ré‘h)éoraz

www.noblefunds.pl
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kosztach obci OGaj Ocych Subfundusz subfunduszu,
3.2.5.1. Koszty Subfunduszu Tw przypadku nabywania, w tym takie
. X SJIubzamlan
Rodzaj e, maksymal na wysokott, spos-b k a

alicgz . kosz- i

t-w obci OtGaj Ocych Subfundusz, twa ynP '’ vﬁﬁnzadr o“zéegnol e”a‘lbd'v\?’dr’?@k gzes?nmwafmmdwwo J

oraz terminy, w kt-rych na]wczetnlesf y in §t¥?3ényché'§‘f€) pFagﬁb‘kh Er@ezp Towar zy

szczeg-Ilnych rodzaj-w koszt-w okret KéR&2& ®O\ﬁ0t L O rt2.9- GlFﬁiszdzzgloa“geJ"a
Il Czétci 11 Statutu. bycia edno'stek

wi Ol Oc a dl a Ucze enahymdqe!inostékuczestmctvgaOc zn

3.2.5.2.Wskazanie wartoteci Wsp-gczynnlv\}(a[ylﬁ.,pst atk e GaR Orkaomysl cthy cthr o nW aCk)CJI kon
Wsp:-gczynni k WKCdzandagvnIeoxuedWanuezwk@ismynchngetopUJOce po sobie nabyci
potrednio z dziagalnotci O i nwestycy jken@ersslybzamiangjedsostek ugzestnicteadfunfuszy inwestycyj-o -
tci aktyw-w netto Subfunduszu za damyc;hokzarzOdzTa)wayzyslwomtermlalawskazanymwde-

ac1| oo przez Uczestnika
Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za os{; i r o roto - .
2012 wynosi: 4,02% ?Lv% Slngypag( goueVYH a takiej d

rzystwo bezpotrednlo lub za potredn
Wsp-gczynnik KosztawnChgWK®@) t gbhi ¢ wankdmiofhujeveattcgptag j i dekl aracji i przyzna
WZzoru: nieniu z opgat | ub o braku akceptac
WKC = Kt/WANt x 100 % 1 w ramach uczestnictwa w Programach,
gdzie: 1 w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz pod-

K-oznacza koszty Subfunduszu, o kt.ry&hOhowa 2@! @rinegFihs pdh ak csjz0cngagr miurswzjyO
g-lnych zasadach rachunkowotci funduscz)’yChlnV\PersatcyocVK/fi'nkch\h TonaNrng)O%tleéa pre
niem koszt-w wskazanych ponidej, wego, pracowni kK-w Depozytariusza,
t-oznacza okmyspr zedkttawi ane sO dane. TOwarzystwa oraz pracownik-w Dystr
0 aktyw-w RERBREH] Qubwehnauiowar ppytiwem | ub Dys

w-w neWatyghzma Mk a i lyWdQ i Wi a%h¢ 2dMiae Usgug

WAN-oznacza tredni O wartott
czonO w oparciu o wartott akty

rzowy w okresie t. 11 dokonywania przez Uczestnika reinwestycji,

Do koszt: -w cafghdwstychalSubza si 6 w wmoaekl?yﬁt%/qmg@ "ZJI.e ; Rekl .
wystépujesabpgemnednic kursowych pow d g&mgc udVZZkgLIO nv{l)p_ma e amac]ji
cenO trodk-w pieniélnych, nale[jnot’c$z_oozreagz gzowbeowmdzoars’mawjwabusaawkach (0]
obcych. jOcych u poszczeg-lnychzdgsagybuwtodl
Koszty Subfunduszu nie uwzglodnloneoBQQS/ %%Tl%ié%%%n%}sp %cszS/n%ff'k% inte
Koszt-w Cagkowitych: 3.2.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, b
-koszty transakcyjne, w br;km,ppdathW|21£owaL vaé\ybfr;rakzarzodzame kt-rej
zwi Ozane z nabyciem |lub zbyciem skgv\éd"n'lk or u":'ZuprOW|ZJe za
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozytariu- Towarzystwo niezmobheep, opfate]j wy
sza, uzal etiniona od wynik-w Subfunduszu.

-odsetki z tytugu zaci Ogni 6tych pdiycBels.IWskk akeraendyet -mgksymal nej wysokot

B : arzOdzanie Subfunduszem Ws
intst:lvjrlne?\;pcoéhgdaela WynlkajOceryzcr'reparlmachmua?hjmsvbwyﬁlagrOdzenla 7a zarzOdzani e

_ otwartym, f unduszem zagranicznym |l ub in:
-opgaty zwi Ozane z nabyciem |lub odkwrisediwami hedmosOelk adgyzasphhizez Towar
twa lub inne opgaty ponoszone bezpotkhaepdniagoweiez owazesgtsiivkha, jedel i Sub
-wartott usgug dodatkowych. swoich aktyw w w jednostki uczestn
| betsyttpugcyllgnﬁcizatlych funduszy |

3.2.5.3.0pgaty Manipulacyjne adnome}(tuguneﬁol?n%é‘stjoﬁqgua

Uczestnictwa oraz inne opgaty ui ezpotrednio przez _ )
Uczestnika Towarzystwo z tytugu arzOdzania S
ne kwocie nal

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Jecaréq§toek3u%cf{1q]sdtury cutwan;e wi6kszej ni
Towarzystwo z tytugu zbywania Jednroswmw&r tbctzte sA4t% iWatrwaot pobAkt yw- w Net t

EN"

Opgaté ManipulacyjnO w wysokotci ni emawyYés nej umiaid:ze prowadzona przez F
T4% wpdgakgnanej p r ?diaz)ednoaték Wezesthictwa nie pobiera Wynagrodzenl_a, o kt-rym
kategorii A, 3.2.5.6.Wskazanie istniejOcych um-w |
12% wpgaty dokonané&dalleginogtek Pczastaidiwawc 6 Kkt - rych koszty dziagalnotci Subfund
kategorii B. nio sO rozdzielane mi édzy Subfundus

Opgata Manipulacyjna za odkupywanie .Pednostek Uczestnictwa

Towarzystwo z tytugu odKkup ikaegorieB Jednlgrsn ngﬁosowa}:m%estnlctwa

i C pobiera Opgaté ManipulacyjnO W. Qy§oR0W§kaﬁBBIWym§ﬂeljg ndqidat kowych
T2% kwoty nalelinej Uczestnikowi z tysti%g:ulg o(;]dﬁﬁbhpg){asé}?hll(o%tlt yn’?aﬁkl?m lfggmo?/d;llzernz

Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczestnictwa warzystwa za zarzOdzanie Subfundusz

kategorii B, ] ) A
14% kwoty nal elinej l|bdkepiesidtych Jednostek z t WagdPfpuj Oce usgugi dodatkowe realiz
Uczestnictwa przed opodatkowaniem &dla Jednostek Uczestnictwa przez podmioty prowadzOce dziagalno
kategorii C. Wanlaprzeznle um- w pot’rednlctwa w obroc

X ) . instrument ami rUy pi.eni 6dne
Opgata Manipulacyjna za konwersj 6 l“n%n zamiand Jednostek czestnlc—
twa . . .
Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo- T Fnr(zeﬁ(l;z::ywanle przygotowanych przez te podmioty analiz lub reko-

- A ji

wym w ramach zamiany | ub konwer sj i, podl ega Opgaci é Mani pu Iacy~]—
nej. Opgata manipulacyjna za zamian$ofabowaniwer dp6tgp |dloan?dejkés‘10nICZI
w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wyso- lub el ektronicznyc system-w potwie
kotci wskazanej w Tabeli Opgat Zam'?&\ﬁ&rzé’y‘@ﬂwd‘a asrflros‘dt?fdrﬂdlﬁsrznerhoe pon
wej Towarzystwa,z t ym zastrzelGeniem, (e maksygp| pg Wg} otlrzteezj podmi oty prowad
opgaty nie mode byt widbksza nil 5% wpdri gl Wio I@"(Pd‘(}edtk""oviyacm\ackhos”zat w na
bycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo- kozt em ponoszonym przez Subfundusz
Wwym. za potredniczenie tych podmiot -w w
Skala i wysokotit stawek Opgat ManipWYRicyjhgehramantkamidegpnkowdpapni 6dne
operacji na J ednostek Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzystwo nymi, na kt-rych ustalenie nie wpgy
w Tabeli Opgat. Opgaty Manipul acy]j ngiotmprgoonadz Ocoek r @zil @t @l natdly wmak! er sk
alnie dla danego Dystrybutora |lub FTthldaudsCzZuenztﬁy\da)]d@dé(gp(we.]é\d#owplﬂb’walO
Uczestnictwa bezpotrednio. nia Towarzystwa za zarzOdzanie Subf

Towarzystwo, mole obnidGyt wysokot3. Z.tGwhkddsdpagwotwemadminpeu Ifd cnyajnrsyoome Subf u
lub zwolnit nabywcé Jednostek UCZSSE”GCiWaWa?"VPét%Subfﬁdulﬁﬂwaﬂ(ﬁ'dédoﬂ&me?bvroku
bOdG okretlonO grupé nabywc-w, 2z obowi Ozku ich ponoszenia w

acjach okretlonych ponidGej.

Zwol nienie z Opgdtuyp Médmiipielnaecyjrg¢j st awki mole na-

stOpit w nastépuj Ocych wypadkach:

1 w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub

www.noblefunds.pl




NOBLE FUNDS

PROSPEKT INFORMACYJNY

NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY GTWA

obrotowego wedgug sprawozdania finamesww@ejo, Stusdk e dw srzaus tzébpaw-j Oce katego

danego przez bieggego rewidenta 1 listy zastawne,

1 depozyty bankowe,

Wartott Wartott Aktyw-w Netto 1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Aktyw-w Subfunduszu Noble Fund Mieszany Pochodne,
Netto [tys. na dzies$ 31 grudnia 2012 r. fjednostki uczestnictwa oraz tytugy ucze
PLN] 147 546 fundusze zagraniczne lub instytuc]
160 000 jOce siedzibé za granicO,
120 000 3.83.1.2. Zwib6zgy opis kryteri-w dobor
nego Subfunduszu
80 000 Gg-wnym kryteriwmkiletr.-oonmarg 56 ddziSubf u
liza fundamentalna i portfelowa.
40 000 . .
Kryteriami doboru poszczeg-Ilnych ka
0+ 1) dla akcji, praw do akcji, praw p

i kwit.-w depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzros t u wyni k- w fi nan:

3.2.6.2_. Wartot'.l tredniej stopy zwrotu z inw?r;staflyfi‘)i,kgv d?PQB&FHBfE’FZEﬁwHenta,

nictwa za ostatnie 2 lata w przypadku funduszy prowadzOcyc h gnozowana

. . X . P p zwr t wzujpé'acpiit
dziagalnott nie dgulej nilG 3 | ata, aIb %m&agl%%tp%tm"'mﬁqa%u a5 ?) Lf

podot
totci owymi lub w por-wnanlu do st
Stopa Wartott tredniej stopy zwrot wego,
Zwrotu w Jednostki Uczestnictwa 2)dla dguinych papier-w wartotciowy
%] Subfunduszu Noble Fund Mieszany nidinego, list-w zastawnych i oblig
8,00% ) a) analiza trend-w makroekonomiczn
6,33% emitenta,
6,00% b) prognozowane zmiany ksztagtu kr
c) prognozowanezmi any poziomu rynkowych st
4,00% d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
1220 zwi Ozanego z danym papierem warto
2,00% ' brak danych Rynku Pieniéinego,
- e wpgyw na tredni okres do wyku
0,00% T T ' czas ne)go poy y p
3 lata (2010-2012) 5 lat (2008-2012) 10 lat flwi arygodnot i kredytowa emitenta,
g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 6z ast osowani e

.2.6.3. Okretlenie wzorca sguiOcego dopjog é:ﬂ(y,e RKEYWRPYElri RWgDHY0GIul 1 ok

w JednostKki Uczestnictwa odzwierci eglAja |§é}nﬁ%1ny6bﬂg8c]?r{h‘%(l&j€'e si 6
zmiennych rynkowych najil emaleljtyokdodalJrO/ceyscthy -cel . .
cyjnO Subfunduszu 3) a jednostek uczestnictwa i ¢tyt

Wzorcem sguGOcym do oceny efektywnotdMobhiyuath ?felgNtyswjrbefjunddyuvsglesyfikac

c
jest stopa zwrotu skgadajOca sié6 w 58% P80ktw %S/'zevﬁ"élfhy‘f‘”h‘?ﬂek Galw wacii
oraz w 50% ze stawki WIBID overnight (WIBID ON). szu, )
K i e . c) adekwatnott polityki inwestycy
Do dnia 30 Ilipca 2013 r. wgOcznie erfﬁvﬁ?tgﬁoPCPU)ﬁdﬁfsﬁb yWgehhaickRego
westycji w Jednostki Uczestnictwa Stas[b\ﬂa‘fﬁh&b o|1§kin‘Més§1cy & SubflindusAib Ud owan a
w 50% ze stopy zwrotu indeksu WI G or % tredniej rentowno-
tci 52 tygodniowych bon-w skarbowycﬁ‘.) dla depozyt-w:
3.2.6.4. Informacia. o trednich stopach zwrotu za}rQQEBfﬁﬁbo%ﬁ'r‘z'e% depozyt - w,
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla o e¥TRrygodporychambiba w
pkt 3.2.6.2 5) dla Instrument-w Pochodnych:
a) adekwatnott, rozumiana jako zgo
Stopa Wartott tredniej stopy zwro z politykO inwestycyjnO ébdasa Ozuj C
Zwrotu przez Subfundusz Noble Fund Mieszany wzorca b) efektywnott, rozumiana jako zgt
[%] mentu Pochodnego z oczekiwanO zmia
zowego,
8,00% c) pgynnott, rozumiana jako istnie
5,86% strumentem Pochodnym znaczni et page
6,00% akcji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru-
4,00% mentu Pochodnego, w relacji do ko:
153% brak danych bycia instrumentu bazowego,
2,00% | e) dostdépnott .
0.00% ‘ - ‘ Loras 3.3.1.3. Wsl?nakzanlke uznane_godiknde:su a
3 lata (2010-2012) 5 lat (2008-2012) 10 lat Lle(iilz-:n?allngevlgs): ;/rzez SLlJbeundustz rego tndeks otye;
Subfundusz nie odzwierciedla skgadu
3.2.6.5. I nformacj a, e indywidualna 9sityeha pawieruwUwaesbtickawychnwe-
stycji jest uzaledGniona od wartotgigJegdposyky, iJacrheeStJ‘z')F art"‘bt"&'oaktyw'
menci e | ej zbycia i odkupienia przezsu‘éfdh H§ u%{)ugrggﬁ V\Y; ryzowat
pobranych przez Subfundusz opgat ma |-Cud azceyjnky aduor;f"uz tufe |wa/n|| ,5 zZ przyj
historyczne nie gwarantuj O uzyskani Ierﬂo ob hg zysz
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Wr}cb)fvy duuanlna uud) zam|zevﬁrn°ottq cen i
Uczestnika z i nwestycji jest uzaleunlonakqdrvg rstuootf‘ij'ndues n o sy kku'] eUCP?kty[Wa war
nictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wy- westycyj nego mo legal istotnym zmi
sokotci pobranych przez Subfundusz opga man|pu|acyjnycah Wyn|k|
historyczne nie gwarantujO uzyska@i@:- 5050brW)‘ﬁd‘l@Z\ﬁnplezysczzg’otscwaUndUSZ m
" przedmi otem sO strumenty Pochodne
3.3. Noble Fund Akcji wane Instrumenty Pochodne oraz wpg
3.3.1. Zasady polityki inwestycyjnej zwi Ozane z przyj6tPjpOlitykO inwest

3

.3.1.1. Gg-wne kategorie |l okat Subf unSdibs zun diu sizc hmodiiyewe rws yd d lkiacg ar ani czeni

Gg-wnym rodzajem | okat Subfunduszu,CbedeOZIﬁpkeaV\f;}/ievwia‘?c?gera‘ﬁ'?%%% 68dr20dtz
akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i ob- zawlerat unmowy hmda ce za przedmio
ligacje zamienne, kt-re stanowit b6dOStquarlSZOWﬁ'ﬁeimgt'iumeﬁ“YRPC95%/0 wartotci Ak-

tyw: w Subfunduszu. Wartott inwestydjuibf wndgudinade|pamipshe ryt awaarst,o-aby zaw
tciowe i Instrumenty Rynku Pi eOfi 6 @ npergzoe dmiieotreonlies Opri nshk raaen2anit y3 pochodne
wartotci Aktyw-w Subfunduszu.

Z zastrzeleni em | ichmi $tatusie dlardanejiwnived z i any

stycji, Aktywa Subfunduszu mogO byt |l okowane, opr-cz wskazanych
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przyjo6tej polityki inwestycyjnej |l ubt oge ahowaramgys trwa yrkioe jneg wpigeywwyuk o -ma
nania. tott Aktyw-w Subfunduszu.

Zawarcie umowy maj Ocej za przedmiot -Ryzwketawmid@zyrze wankornanesrntrruacj O akt

mentypo_cpodne mole powodowat powstanie $¥§K53t5055\/f655ﬂ%a RQt admi erny
legajOcego na tym, e w przypadku, g pta(btler \ %%‘fr%hro,un’&%y‘fqto‘f'ﬁnmuee
instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodo- mul ow str Ku ni ek

u a a
biesstwo nie wywi Ozywania si6 przeznl§/q:rht pacxrb?'éﬁawzwﬁ?]toﬁc#)rb%v%%)‘ﬁ] lub zmi
331. 6 Jedleli udzielono gwaranciji wypga_tRX’ gkbeglpgg9*lEwﬁgysﬁ_dwltugu

odkupienia Jednostek Uczestnictwa ~ dwskazanie gwaranta oraz wa-

runk-w gwarancj i Akcj e lﬁb udziagy sp-gek, kt-re sO
Brak jest gwaranta wypgaty okretlonq]aklﬁ)\gqty ruzocsjg)ftcl.ﬁglczcrkz%%l %nl%kach
nostek Uczestnictwa. rzOdu, struktura akcjonariatu, poI
3.3.1.7 Wskazaniemetody pomi aru cagkowite]j ek s pozpyrcggwn eSu bpfruznedjurszzyust ot + dzi agania, zd
zgodnie z A22 wust. 1 RozporzodzenlaRVZL i n i
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trgﬁb‘uﬁwo%rgatz?bvyaﬁrualnkyvyvsllzupéjrowacz?éJStnlCtv
dzenia dziagalnotci przez towarzyst\WaPffhlZ!!(tﬂ’ls'!‘;fﬂ%),u |'ﬂtW€t§£9t\,N?Ph?chl tytugy wu
Cagkowi t a ek snousz hligzana jSstpzf zastosowaniu ngh ;lraazi nlﬁntsr uy euctl.lg v:f%an%%%vc;/clhnvwv
metody zaangalowania, zgodnie z zas [ rme t 536*%”“" [¢ z O-
dzeniu Ministra Finans-w z dnia 30 w%meotpn?lllfaOZOalgg vv\z? sp?g)\?\illze spo-
sobu, trybu oraz warunk-w prowadzenfhar¥zYkgabnakei wpgywy pawakgpd por
stwa funduszy inwestycyjnych. przez zarzOdzaj Ocego funduszem zagr
Cadk . K . Subf d b ego inwestowania. Ponadto Fundusz
agkowita ekspozycja Subfunduszu ob]iEsapa paad Zhal ey PUeD bBismiany e oo
tody zaangalGowania nie mofle przekroctzryaltevbairltqt’n esd tc%/"i’n j”?t‘s?ylu sar
Subfunduszu. kai o b K P
3.3.2. Opis ryzyka zwi Ozanego z |nwes r@z Ildijo;%?é;ylc;zcaejsuml oslito'prl
nictwa, w tym ryzyka |nwzaspryz:wum1na©o;2% gﬁ pPEE oraz instyt ucjseO wsmpe |znoet
tyka |nwestycy]n0 Subfunduszu zane ujawniat skgad ich portfeli in
1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Oz annieeg 0 czo ppod wa dykjCe |n|vvuesz[eyrczyq>chan]Ocy F
Uczestnicy akceptuj O wysoKki poziomlE 5 he<1v§ﬁf§§fi?)ﬂ¥ Eyfé{ﬁt&' uFEEstni
wania wi6kszotci trodk-w Subfundusz ? g yceny tyw: vgolf.lbunsﬁtucpzu |
nego |nwestowan|a oraz do hi st
- Ryzyko rynkowe |nstytuc1|

Ryzyko rynkowe je s t

t ryzyko zwi Ozane z mo@l irwatygkioO zamad &kl eWa fat vy e zmwigszeniuypbdd g - w
tci lokat w w
b

ni ku niekorzystnego kS|zetgaagtzobvg,avma|nai s ijb @@mupy\\ﬁému@epycw ty
finansowych dOcIym:lhatprSlehufmumdlesnzu. nﬁkggﬁBhkb%@naeypyyhpoﬂgy Lokestnic
ryzyka rynkowego jest ryzyko systemagyezZmégd Y NKdn PRrPIvAEI0GE WAt d lyit wagty
t'm_owyacrht.ot‘w |l okaty do pewnego stopn,\,llairé,zglogth)éjomyégﬁpowg@b@ne] cz6tci
cagego rynku, na kt-rym odbywa si 0 zhuweSzEntalzbyvamasi bdkupyWani edriBdtek BckeSufictwd Subfun-
wymi bédOcymi przedmiotem inwestyc] 'du§u~|Z{;édﬁlé‘pﬁzUpBMUstaMlzémeﬁQMé Ab§waMid | Bdkupywa-

o}

y
6
e

vyy_eliminowa! go poprzez dywersyfikagijd jpodrdsetlek PuacPz ees't-n¥ cWavat OmoidGe na:
tciowych. nastépnie molGe zostat przedguilGone n
- Ryzyko kredytowe skiJﬁcy dza zgodO KEF. Wlprzypaﬁku br e
Ryzyko kredytowe zwi Ozane 1z mo(jliwoquggypakuu Qrglwuc?m §K§1ﬂae£%l€££éq§trneiscutvc
t-w, charakterystyczne dl a instrume |eéj§ gtn}yc astZdN§ Oz ahiea 1§ ;;tenzy tyt
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO 36W'?1¥eW'?19N Wi%anG e Gcej akt
wyemitowanych instrument swéf irnamsce cfame]wa € odawanei rzez fundu:
trwagO lub czasowO niezdolnotci O emitenta obsgugl za&éugenia, w ’
tym do zapgaty odsetek lub wykupu wyPeYnhYtkoCWafh' yectho pdugsuzicnzyecnhi ap aMgil go-r - w do

r-w wartotciowych. Ryzyko zwi Ozane z faktem niedopuszc
- Ryzyko kontrahenta nabywanyzh przez andusz w ofercie

Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z e rI n%&'c!&{&i%fﬁwﬁy';llnep%(ul)ele;sgl(%)ylaf)ts
drugiej st rony zawartej przez Subfundusgv Eh%'ﬂ?@% I S¥8 ﬁlovgvo 'brgéaggl czy)goau
wyni kaj Ocych z zawartych um-w. Ryz%‘%qoﬁ W ‘géﬂ u;mgggg AWEd wa ows t
transakcjach terminowych, w kt-rych cELRBM Qp gta.'z‘ﬁg I eol saA I Rﬁlygo U
dacie dokonania transakcji. jego sprzedady.

- Ryzyko rozliczenia - Ryzyko wyceny

Ryzyko zwi Gddmeotzif@onierozliczenia y% fb§vﬁ1||§azjfa'ktu S{D&)W&q’llﬁé ;A?c%nélokatnienotowanych
i c

przez Subfundusz w terminie okretlorh

dotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skut- ':Wé L‘%,'?,QI‘Q} m° Rvyynrk u ny p:;
kiem nierozliczenia transakcji modle bcyl pood”z' tuprvaZ Si“é]stum%usv%a t
dodatkowych k oszt - w zwi Ozanych z finans Ogééhé N%kaihhyﬁ\lwﬁ)ankcﬁé p%df)l?hh3l7)

pozyciji. _

R K . ¢ i Stosowanie model i wyceny wynikaj Ocy
"Ryzyko pgynnotcl kowotci Funduszu molie prowadzit do

Ryzyko zwi Ozane z brakiem mo(lliwotctokoegwan®ciwedfjugnsgkbj modal ryakuzec
przy obowi Ozuj Ocych poziomach cen. Rytzryukme ntto- WNypsotd()’Ipeugjaej Qncayj cchz 6w ycci eenji e .

w sytuaciji niskich ofoymkuwmmmdz;yknagrqlqsatverylme ké ryz zastosowani a 7
uniemodlliwiajOcych kupno |l ub sprzed n lf'u'ﬁ'le?\faﬁ/'?lﬂﬁlﬁ'sﬁbv'§ Ha{)Iub u
pier-w wartotciowych bez istotnych %ryicgn 4% % rl/ch wej teci omywddoveat moyik az a
- Ryzyko walutowe instrument-w finansowych w portfelu
Or-dgem powylGszego ryzyka sO inwest yc Ce‘ale ?P tdoetCdm|rnyonvw}ﬂetorf"’ee]w Skgtko
walucie obcej. Istotny wpgyw na wart"dtelm k&\ﬁd" il &M Ma .t lpgednos
dzie miag wyratony w walucie polskleRyzykmsmpycprwnen(oweEJ -w poszczeg:-lnych

wal ut obcych luktuacje k

a
F ) : ursik @ dal j,vgk‘gy‘ik}v BIARePL2YSMYUhb ﬁen_?apier-
b osgabienia zyskowng n&uw Zlﬂlghc}/ r&d?n‘éﬁgt Fo%m&/%'.tvygiz{/padku
tt kurs-w walut obcyc 0 W0 pwp?r éﬁr{)f ‘ﬁﬁém cena papi
otci Aktyw-w Netto SprrznypuastkUu nsapajoekdmo§tt-}5’ FéE8htowych
rotniW przypadk . i j
-Ryzyko zwi Ozane z pr zecSubfumguezani em Akkrteydetvw podwydki st - procentowych
b

d
G
Pomi mo tego, id zgodnie z UstawO do E?B‘WEE§%T’HW fepaospwy qgngszonyc
Subfunduszu zobowi Ozany jest mezal(‘-’.-"nulgoq ) Rm£ sgvrvéi";'nWé 6 15:162 si 6
riusz, molGe wystOpit sytuacja, w wyr?lllk pligaiagyszy- Mymighion ygym 8 ngfz
sza lub innych zdarzes$ zewn Ozlatnyw-hw,z mé‘vzééﬁ‘é\ﬁf\ﬁé{"ﬁfl‘:h na u Wo'gane

wzmocnienia |lu
Wysoka zmienno
zmiennott Wart
nictwa.
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mogO wpgywat na wahania oraz spadki wypawietizenfacZmianh e m® s it tekr iUcg 2 tjnd sct- dok or
twa Subfunduszu. pewni aj Ocy nieprzer wane Depozytariugza.ani e

-Ryzyko instrument-w pochodnych Towarzystwo mole w kaldym czasie do

Ryzyko zwi Omyamte6jewanizem r - dnic mi odszgyl'I 9eud nOCnYic Iy n"isu’tr!]rdus‘mt C;’ Agenta Trans
ment-w pochodnych a cenami aktyw-w {' lEePﬁleEn?aH"?Q WHr?éz FQYFh?: Ttéwarz
strumenty pochodne. uguj Ocego undusz.

2) Opis ryzyka zwi Ozanego z Uczestni'%¥6v3é|fn°wpggg?ﬁﬁ'&hgzﬁunduszy lub Sub

a) Ryzykgnnibeomi Oczeki wanego zwrotuZ? Fﬂﬂ/ggl qiS\%a Q‘Jk"em wyrauenladz
nostki uczestni ct wa, z uwzgl 6dni eni em czY Ur‘f &S fynm 0995 p| pogOczenie W

N . y zarzOdzanych prz
wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z |#)\Néﬁ]§t2y(§]rzez przen|e5|en|e maj Ot k u

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okretlgnggh BPMzWj mbyo¥kQozwi &z przydziele
zane ze szczeg-lnymi warunkami zZawadwhiegh jPéI®Fs tSelkb fulenzdelsstzni ct wa fundu
transakji za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma
Zawierane na rzecz Subfunduszutransak cj e dotyczOce niWk&YWWcha zkecyzj 6 Towarzystwazaspog
skgadni k-w |l okat, w szczeg-Ilnotci u inlo &V KnQif}'O%QerkQatCp'rzWeYdfnﬁLbetn'n& ezzgody p
wystandaryzowane instrumenty pochodfe t@kd~2 PRPIOEZENWErt ot ci owe
niedopuszczone do obrotu na rynku zpbgggtgﬁ@/anw@o NG @aPowWodyhied Subf
wat wzrost ryzyka kcsvzneacgmocwawaatcstlayrglgrgstprrl.tenle5|en|e maj Ot ku Subfund
mentu pochodnego oraz sytuacji finapggewal pe Piel enulj Dcleyoh o apri egrWdzi el
wartotciowych w spos-b odmienny od @gdnlahe§RIedndsiK Uedintctvd SABIth@USz-u pr zej muj C
-Ryzyko zwi Ozane z udzielonymi gwar aszaniag ggJlednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. - Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu

-Ryzykanpggi zwi Ozane z brakiem modlTiowearczy sutzWos kmaonliea W rkoagdh.dy m czasie zm

k-w pieniélnych z tytugu odkupienladPéd’rﬁ?t?@lC@k LPc02|e'sttYnk|'ct'wfaW951YCYU{Snel
L . ) ) ) mi ana enia o

Brak modliwotci zbycia istotnej CZORN(]:I ?lég?néﬂ'u thbgk"a% §gﬂg b'&zd‘nla

molGie skutkowat brakiem molliwotci r i c e S
bowi Owamkec Uczestnik-w z tytugu zgof&%agu&% 1‘N‘nges 7rc]> l&lé ig? o%v%rzyst\

Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.
yko zwi Qzane

b) Ryzyko wystOpienia szczeg-lnych ﬂﬁgéy‘kfjn&gﬁ\”ﬁ’hﬁd&simwesﬂﬂm%f& [C"Stgc esgr?falégiusmmem
kt-rych Uczestnik Funduszu nie ma ¥1 czony

Wpgyw: Maj Oc na uwadze, id Fundusz jest f
tym, nie istnieje ryzyko zwi Ozane z
Zgodnie ze Statutndmsz,ar}wh0|SEhhdusz) moy(ieykuol nlewypgacalnotC| gwaranta
likwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu na"dlqdélbcéb’jaéleuﬁzdﬂonsgﬂéf)ﬂ@\ﬁadzé.NB{lplﬁlaIV-Okfe
kwidacji. Z dniem rozpoczécia |ikwidadjui odkildd £1imi & eldPes t2Ky Wiz esd ni ¢
takle odkupy WkadzestdiagwhnlLkwsidaga Funduszu po- d) Ryzyko ,nﬂaC“

lega na zbyciu jego aktyw-w, tciOgni6cCiu al elinot ci Funduszu
kojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Re'l na" %1% pa’ ‘Zwr oty !

nw
przez wypgaté uzyskanych trodk- - w pi‘fetnjo%n&lgwn'u%]ziﬁigpﬂﬁ]h”?—'%%
f

SZU.

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu

oD @

szu, proporcjonalnie do |iczby posiadanych przez nich Jednostek acpipom
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w FundeéNilft O\ﬁlrﬁ’r’?&'ﬂyland’&lboﬂ"y\ﬁ
z nalelytym wuwzgl 6dnieniem interes™ EF GeRP Efﬁ W' OF P FW LAY do sp
Uczestnik nie ma wpgywu na wystOpie YCR- przesganek | ikwidacji Fundu-

I stniejekir ypziyekno ,6 Glinee twyopdgacane &txzRpzwnka& ommibdn Ow regul acjach prawn
ze ni G modliwe do otrzymani a w sipprawgpodatkéwe go gdyby Fundusz nie

ag postawiony w stan likwidacji.zpnjiany obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg
W trakcie trwani a Funduszu, Fundusdz i eng & b n odtockio ngaots pbidewicda¢j ioraz wudzi
Subfunduszu. Subfundusz moypeaedkwpodst at izsltioktwiideo wapmgy walpr na ceny instrumen

— D

z
szu
i Gs
st

u
6cia przez Towarzystwo decyzji o jemget | wpgywaopi kowdpcippadkannayowed en
i Ozani a Funduszu Il'i kwidacj i podl egpag yOva s mnyas twkairet o SubAkh ¢ ws wve . Subfund
czestnik ni e ma wpgywu na wystOptemjelerazisg@alekotti kiwiwdeasctjyicyj na |
ubfunduszu. Istnieje ryzyhkeUczedte trogykh, pzenmbadaneawpdgapadat kowani a dc
ikom b6dO nilsze nid molGliwe do otprosymarigal wyphzypadkwmegtdytvy fi ntansc
bfundusz nie zostag postawiony w dtampoltirlkwindawpigyw na osi Ogane przez
-Ryzyko przejo6cia zarzOdzania fundusfiRymykoppermejpe i nne towarzystwo

Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzy- Ryzyko operacyjne polega na moll i wc
stwemfunduszy inwestycyjnych, towar zysniweowdat anovwiyc priziej Oz awadmreyech proces -
dzanie Funduszem. Przej6cie zarzOdzami al uwyzrkd géh, z mizagn yb g 8 tzaevgu-tdyn ott €maq w yz
Funduszu w cz6tci wskazuj Ocej firmé6,prsoiceedsz ilbu ib gQd elsudzkiz Odadd OcEagwo d o

nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr aeni a zdddywamnzez bOdd rozliczenie transakc
Zgromadzenie .UcTewamzkstwwo przejmuj @cev talbeDdganik-w oraz nieprawidgow
wsté6puje w prawa i obowi Ozki towarzystwasbkdOUepgestontectwgzaBnédnemodei @
ganem Funduszu, z chwilO wejtcia w 6ydi atwy @s zz2mii @&m W ystt@&tmuavi &k.omput er o
R Ry ; L6 l'iwotci poniesienia stra
Ryzyko przaer]z)(bdzaianla przez sp-gké ngééqgélaz](%?vnotrznych takich jak 0 ¢
Towarzystwo, dzi agaj Oc na podstawie art.m.dy Upsdt - s t1lrap nU set aWdszb@tHE\N N4 eSvernkd  n at

drodze umowy przekazat sp-gce zarzOdg

Y
nott na terytorium Rzeczypospollterng
h

|
Ocpit peAmWadzPeRAr AYd WAl st ara s
g @ z€jstoaloiv@hz @&n ioed pFouw delidsnZi &ch s y
z

i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyralemiyahzgodyst®pi®Aie zdarzes okretl on)
Zgromadze ni e Uczestnik-w. tredni wpgyw na NetoSulduhduszihkt y w- w

-Ryzyko zmiany Depozytariusza |ubgimngchogeemiehi¥ ¢hosdugu Pnwestora w
cych Fundusz wego inwestycji oraz poziom ryzyka

Fundusz |l ub Depozytariusz mogO rozwiPOZali 66 mow®! édtpykdOwd dameFSity cydnO Subf

jestru aktyw-w funduszu, za wypowiedagBniffusH pgreddd Md €z iy jkestlodtazdn
szym nid 6 mi ®spdzytarZzimiana wymaga jdgthmhakligerz®erd¥%kres co najmniej 3 | a

Komi sji. Jeleli Depozytariusz nie wykeapi e Obpwi @Z6 WyokkrE! PP¥gRo zwi
w umowie o prowadzenie rejestru aktywnw fueagdoszusgalkbamowyh wdbdice 6 silny
je nienalelycie: Fundusz wypowi ada g@@wgguﬁlpgzwggpznkpngwﬂ@g,ae
mia o tym Komioc(é;n&Kloand stj aFunduszqwi zm| no D 0.-
zytariusza. W tych przypadkach % %z dz Kmegttolds f & r?%ssatog_ﬁnolkov!?ytwearn'a wy ¢
minie kr-tszym nidG 6 miesiGcy. W pr quraoZt Aty Vi aqd € Zi €Ny ey Pojdimijof i up
oggoszenia upadgotci Depozytariuszal Iééinﬁlé Wg& zr?hezg(PSfllj'd)r}ngEmetc
zmiany Depozytariusza,be z st osowani a szetC|om|e3|ocuznne S,ozf‘lteorpn'nn Kecie
chunkowotci funydcuyslznyymhnweas akle o
pletnotC| tych zasad z przy]c’StO prz
cyjnoO.
1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz
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Jednostk6 Uczestnictwa moggy byt zastosowane, szacowanie
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzieé- spor ZX&LANE a"".(’p‘”‘ar c:'zud)an|paubf||'n°azn"s'e 00490
wego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-wnNEGhali@,@c899 Wocésyonpie skgadn
tyw-w Subfunduszu, ustalenia wartotciKO9%oHduw |C9zjas pFruan es’zd Fred 2 £g.onomi
bowi 0za$ Funduszu zwi Ozanych z funkgEvlﬁ?Vo 0§ i Bt oYy fWYRCeNsY, (N e U mgoe-dil iy
ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Fun 84§ cﬁstn@prgﬂ;vyzgagzpngvvgpﬁrpuhon\gﬂflz@yak%n&owa
Aktyw- w Netto Subfunduszu, wustalenia ag opg:{epgyt i( nyc
Subfunduszu na Jednostké Uczestnictwd? 5 g &e"¥ élk@ 5" ? Y —Czy"
cia i odkupienia Jednostek Uczestnic Us AP BQS BdZW rto F XK"P go Ry

w-w Netto Subfunduszu na Jednostk©d questwn|putzvyapardkvmna.:dsznacagwazvrgtccb—wpahlez

tci ywkw Netto Subfunduszu podzi el onewarptrateczi |g ocdzzbiéwelje dznoossttaenki e dok onan
Uczestnictwa ustalonO na podstawie ReyesymuRYokastrmink- w wgdjomrsyzronych n
Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzedyr o&didoi ywayrciean y Wavrytl a tczia Ak téy -t r edni
w-w Netto na Jednostk6 Uczestnictwa vwzDncihu oWNyecretn yk inprea uiwzgpoddedaiy wygQ

si6iam w kapitale wpgaconym oraz kapicteanlye wypfiacoaygm wjpdtzyecdraliy | est n
Rejestrze Uczestnik-w w danym Subf undusakw wotliy mwdrici Wyczeary.wani a warto

1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz waPr V‘bytue]z&obo BL%h% FHYUI WY Geny w
danym Dniu Wyceny jest ustalana wedguP§ e3Pkt yw-w w tym Dniu

Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowi Oza$ w tpym yDpraiddstoMivageitoyanyempkzez tundusze
tywa Funduszu wycenia si 6, a zobowi Ozagr aniucszzmd al sbh 6i ngt ytasejreedwsp -1 n
niem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz dzinké -zwa- AdgrdaimiideC®z i mett. B3d awneid goukgr e t |
wi arygodni e oszacowanej wartoteci g o d zpodpuekt 7),

1.3. Wartottt tAcktFRyundws\Neeu ustala si 6 pdiniwjprzay@adMari-nnych skgadni k- w
tott Aktyw-w Funduszu w danym Dni u Wydziveejzgstanie dp kogaoe zgodniea rapisamipunkia3.2w

tym Dniu Wyceny. 4)y w przypadku, gdy skgadnik | okat

1. 4. War tott Aktyw-w Funduszu stanowil jsedmay nWaAkitoytweniy mAIRtyynww-uw wartotci
Subfunduszu i Wartotci Aktyw:-w innychnlBwubfagndouypmy. PWayt wyboAkeyrynku
w-w Né&tumauszu stanowi suma Wart ot cilokéatBubfundusmb 6Ndeztiteo kS uebrfouwma-g si 6 nast 6pu
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto innych(a§qufyuDrbq,Lbszryy.nku gg-wnego dokonuj e
1.5. Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowaego_nmieéi @c wakakérdponicke gy .

Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzon(ab)sOklo);itréﬁ'binlijﬁ1 \ﬁ)ll?orsderf)PrFIFd"gg-wneg
szu. nym skgadni ku | okat w okr eszoeegmst a
2. Wycena slakgtaadowanykch na Aktywnym Rynku (¢) w przypadku, gdy papier warto

2. 1. Wartott godziwO skgadnik-w |lokaltzangpt pwahydh aolar oAdkut ywnnyoomenci e ni
Rynku wyznacza si6 w oparciu o ost atpnoire whaanti@pmwe okuesyezwgloazamym w p

23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. pieru wartotciowego opiera sidé o r
2.2 Zgodnie z postanowi eni amioppugnicles 2§ mR! ORh§cERPLAG2sHCRRs 2z90dnie z p
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku: 5) do momentu wustalenia ceny pa p e
zgodnle z postanowi eni ami powyliszyr
1 akcje, ) R h . s )
muje sié6, Ge jego wartott jest r-w

fI warranty subskrypcyjne, niemzmianwartot ci spowodowanych zdarzeni a

1 prawa do akgji, jego wartott godziwO, z zachowani em
1 prawa poboru, X . .

1 kwity depozytowe, 3. Wycena skgadnik-w lokat nienotow
1 listy zastawne, 3.1. Wartott skgadnik-w |l okat Subfu
fdgulne papiery wartotciowe, nym Rynku wyznaagtr sé@eniem postano
filnstrumenty Rynku Pienidélinego, poliyczki papier-w wartotciowych, w
{ Instrumenty Pochodne, ) ) 1) dgulne papiery wartotciowe, I|is
1 t y t ucgegtnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub in- menty Rynku Pieni6Gnego _bd6d®&wuskorypapi

stytucje wsp-lnego inwestowani a ma jgdungj cénie Rabykih, BFacdwnejSfzy?AadtoSoRaniu Efektywnej
2.3. Wartott godziwO skgadnik-w | oBAOPYoRONaRYCAWeEa Ak Uywg@y @dnieni em

Rynku wyznacza sié w nastépuj Ocy spdgwggej utraty wartotci, jedeli ich
1) wedgug ostatni eg ociedokenywamawvego w mdmedguildne papiery wartotciowe zawie
kursu ustalonego: pochodne:
(a) w przypadku skgadnik-w lokat notf@WRRAy¥RadKksys Gdii e hragdtackwaesr wbudo
ci Oggych, w kt-rym wyznaczany 8 oggaBedmycheistrkuykazamrinmsewaOzane
w oparciu o kurs zamkniécia |ub w dgmavceniagegoopapiesit adtdnti i Ngedsot o'pnfyywmml
momencie dokonywaniawyc e ny kurs danego skgaanR%tPBdkatggo papleru dgulnego bédz
niu odpowiedniego a g (
(bz-) w pLZ%padkz :ilggadnlk \g Iok_at.no g %v ﬁs\fn%hgﬁm ﬁ/yéag}lgwalszaleuno
cl gg)}/}cf ZZ % :0 negcl)( wy @maparcua T-)' a ‘ﬂSIHStrlﬁ'ﬂ%r{HJ oqubcharaéjte tﬁkjsgosobunall—
o ené redni ransakcji wadon wo a'éeng $77%e0 r)g GPat w s

dni a, w kt-rym Hagwar tza sttr zredieknd je m, ))c
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny odnie z pkt 5) poni

skgadni ka | okat korzysta si6 z kurs%hfg'd)ﬁ'n?\?‘gegggdmld!swy)lgmz)hwaajchunkow

(c) w przypadku skgadnik-w |l okat no anyc ysteml o
jednolitych 0w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu E%\g d ?]Ny Cpr;: Z\i% praydzky k a g‘:d )}‘n pémlagtv%i k@tnt,;rn 2 wt;

nay lpowkhedewanhyngle instr

Jednolitego, terem wycenianego papieru dguilnego
2) jedeli w Dniu Wyceny niedostdépn jweusldwany mstrament poghodnya wycepiany jast w apargiuao ma-k -
tywnym Rynku organi zowana jest sesja déelxe nggparac i weo dlloa wyeenyzesdg glamych i
nika lokat korzysta si6 z kursu fiximgewegopkt. 6) ponidej i whukkawg/chw a n
3) jeteli w Dniu Wyecemsywameimetodokrat mo (P wEbPRia&y o

tlonych w pkt. 1) i 2) a w szczeg- | gt caik,cjgedy pnraa wlaa ndyom askkajjaid nii kiun-ive k @ad z
nie zawarto Gadnej transakcji lub jededi wiDai pgo Wyicenysnaceow®sd] zwyrt ot
kgym dniem dokonywania transakcji n&a2, Akt ywnym Rynku, to ostatni

dost 6pny w momenci e ydkosjestrkgrygawariy & Wy c

spos-b umolliwiajOcy uzyskanie wiarf?[ﬂ/arramxsubskryaczjnelprawwob%lzgvgtganl:rﬁomt(é(;)(cwzlc\?;wrtO
godzi wej , zgodnie z zasadami oplsan)é pPoniGgel o opiewa warrant lub pr
(a) w przypadku dguinych papler-WI\A(}acrOoﬁcn@lwwmlha wy dty maKRdjsit -w wyniku
zastawnych, za wartott godzc¢ w@dap©z warrantomdub prawvom wabord, preytczym,swzpazypadku gdy akcje
przez serwis Bloomberg (w pierwszegmiktod retjanofice sv@tyumonzRyks @eaasakci zastoso-
stanie wartott publi kowana | akdo Bl waocaddneodei zoStanie avyznaczona ayodrderz pagtanevyieniem pkt.

Bl oomberg Fair Value). W przypadkus) gpﬂwwyn(jieej bé6dzie molliwe za-
stosowanie powylGszych wartotci déﬁ/ogy&\begaaqum’ylﬁ(% l%qt miSi Gdhdel u o
wanie wartotci godzi wej zostanle WofR Gl t?u%lo'dcza'?/v'oepaple

oggoszonoO, na innym nid rynek gg-w y
skgadni ka. W przypadku, gdy obie ponyyu j o¥vp8?¥0m’m »ﬂeﬂgz%toﬁy nie b6do
6) instrumenty pochodne - w oparciu o0 modele wyceny powszechnie
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stosowane dla danego typu lokaty:

(a) w przypadku k
przepgyw-w pienié

trakt - - w
ych, , W

przez Subfundusz.

termi nowye@h:
szczegdbnoti&iupu,

wycenia si 6,

Papdelr yzapaskontco wavey alabyt e
poczOwszy

prz

metodO skorygowanej ceny rastdsgwaniua O ¢
(b) w przypadku opcji Efektywnej Stopy Procentowej.
{1 europejskich: model Blacka -Scholesa, 4 Zobo i i a tytugu zbycia f
‘ﬂegzotycznych: model skodczonych fb%%%% P l@lonstueP CuanrdIOSZIUUde odku,|
drzewa dwumi anowego, przy czym d% S czz%vl '#gitmow Wg'j%ed y met
stosowanie wzor-w analitycznych b %EJ(@ WB@}‘zh'&%%&é t;ufzel y stt;sowan
BlackaeSchol esa, bOdUG i nnnyicahj Qceycchhn ickh %’f‘o‘é‘@ﬁt y
terystyk6 wycenianej opciji egzotyczne ‘ b :
; 4.4 skar w w w s
(c) w prz.ypadku termi nowych transag\(hnér ﬁsgwnaXuE‘f’eP?ES )}Ffroc&tovspejoqledla
centowych: model zdyskontowanych PLER pl§, A %O‘?Nr;,lc unyo‘ipowanych na akt.
7) jednostki wuczestnictwa i tytugy qegtzsetsotn icet wa. (enmd toodwainceh pwazretzo tfcuin -g o c
dusze zagraniczme oraz instytucje wsp-lnego4 5n_wepﬁ(ttc§{v¥vanioar majz%cbeow Ozanla Subf
siedzi b6 2zwa ogpraarnciicuO o ostatnio oggo stzog'o el ﬁ agéﬁlwéw 6 1 wstal a
netto na jednostk6é uczestnictwa | bngy 9 Myr{czrﬁsgynlkcu wa,, W vy a%ﬁ’(u
nieniem zdarze$ maj Ocych wpgyw na \ﬂan&uvt\)l{xalgécdizix/vrbw jk'é}k'lr r% %enoman‘
miejsce po dni u oggoszenia wartotci akty W netto n%t’jednostlil

uczestnictwa lub tytug uczestnictwa4. Bz akltwawma eo waz t th:OWIgQZdazrilwee]SUbf L
dokonywane jest wedgug jednej z methea] wswakanyjceh svi Gkw .z @otychy pr
szczeg-lnotci w przypadku braku akt sdl6majegwy ddreyd nvergtoo tkeuir sauk twyw.iwc z on e g
nettona j ednost k6 uczestnictwa |lub tyt @@Nyﬁankfd%dt nictwa oggoszonej
przez fun'dusz. inwestycyjny lub fundusz zagranicznyl, szacowanie war- . Wartott Akt yw-w Subfundwuszu not
totci | gdnost ek uc;est ni ctwa Il ub tythS}vaWu'f%%ﬁStB! qtwa . Mo de NQPBQBWKI Ba
w oparciu o ostatnio dosté pnO taenott|raanss,ad<c\¥]|n@|, Qjil 1 &0 Nd &t #UPI EFo do
ona istotnie od wartot ci ustalonej Reg Baa| 8 ngg{y USB’,SF!E%”RIh'eWNJDwy
ceny, przy czym wycena jednostek uc,;.,ggpp\l,\,@twg \k,5|bugyt|§lgrdv_uczes%—
nictwa b6édzie dokonana na bazie ceny t nej St osowany w
takim przypadku model teoretycanej 5WyQ:te"‘ﬁ'add:cFﬁlndlerpolfjéf“i@Wé’# Uprawnioneg
aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych do- flnansowego
tyczOcych skgadu | okat wycenianeg~ f o= dun= @mactvnwinnnn | il
granicznego, .
8) instrumenty rynku pienidlnego De|°|tte.
wymi oraz inne instrumenty finansowe -wwar t ot ci godzi
nej za pomocO analizy zdyskontowa
odpowi edniego dla danego instrumet
pochodzit z Aktywnego Rynku,
9)depozyty 6w war t ot ci godzi wej wynikaj
nanef oraz naliczonych odsetek; prz
tek ustala sié przy zastosowaniu
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wa O$WIADCZENIE PODMIOTU,
wyznaczon 0] poprzez: UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
1) 0sz % cowani e wartot Cy' S psd(og] aadinii zkoaw Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zalednO jednostkdé twiadczOcO tego N : 5t
” N Na podstawie art. 220 ust. l ncx:m) zdma 2 nu]n 2004 ro\u o fundmm»h m\\ahw]n\«h (Dz. U, Nr
rzetelne oszacowani e przez t o ] e 146, poz. 1546 wraz z
zwi Ozan ych z tym skgadnikiem | oka ~ zgodnosci zasad | metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Akeji (zwanego dalej
.Subfunduszem™), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2) zastosowanie wgatciwego model B e e et 0 s oo,
wprowadzone do tego modelu dane wej zasad sei funduszy i y ")
Rynku; T vt 0 Prpes Ionacincps Funnr z“ﬁ‘r‘ﬂ“,ﬁ.‘; s Pl Yooy Iy
3) oszacowanie wartotci skgadni ka :x;‘scxle;.‘;::“z.l;::‘.:‘txu opisany w Art. 9 Rozdzialu V Czgsci | oraz Art. 3 i 4 Rozdzialu 111
nyCh metod estymacii; Za przyiccie metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu oraz zgodnosé z obowiazujacymi przepisami
4) oszacowanie wartotci skgadnika N s i Ak -
oéwiadezenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawic prac wykonanych w_ ramach uslugi

tywny Rynek, na

podstawie publiczni e oggoszonej na Aktywny
cego si 6 istotnie skgadnika, W sz
prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody
innymi:

1) metody rynkowemetwod& crerg-- wmypwal
giegdowych oraz wskalnik-w wartot
podobnym profilu i zakresie dziag

2) metody dochodowe, w szczeg-Iln
przepgyw-w pienidélinych,

3) metody ksi 6gowe, dwWw sszkooz e/g-olwamte
aktyw-w netto, i

4) ostatnio dostdépn ceny transakcyjne dotyczOce danego skgadni ka,
w szczeg-lnotci cend nabycia.

3.4. Modele wyceny, o kt-rych mowa powylej, b6dO stosowane w spo-

s-b ciOggy. KalGda zmiana madebpa- wyceny bédzie publikow

wozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawoz-

dawcze.

3.5. Model e i metody wyceny skgadnik-w lokat, o kt-rych mowa po-

wylGej, podlegajO uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subfunduszu do-

tychczas wycenianego w wartotci

nej ceny nabycia dwar t ot + godzi wa wyni kaj Oca z ksi Og rachunkowych

Funduszu stanowi, na dzie$ przeszacowania, nowo ustalonO skorygo-
wanO cené6 nabyci a.

4. Szczeg-lne zasady wyceny

4.1. Nalzet@riyotugiu udzielonej poliyczki papier-w wartotciowych

oraz zobowi Ozania z tytugu otrzymanej polGyczki papier-w wartotcio-
wych, wycenia si6 wedgug zasad przyj6tych dla tych papier-w warto-
tciowych. Przedmi otem polyczki papier-w wartotciowych mogO byt
wszystkie papi ery wartotciowe, kt-rych nabycie jest dopuszczalne

godziwej, do

y stosownie do w Polsce przepisow prawa,
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 Uslugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historyeznych informacji finansowych”

Przcprowadzone przcz nas sprawdzenic potwierdza zgodnodé zasad i metod wyceny aktywéw
Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 3.3.4 Rozdzialu Il Prospektu Informacyinego Funduszu
2 Rozporzadzeniem oaz potwierdza ich zgodnosé i kompletnosé 7 preyjcty prcz Fundusz polityka

jng okrelong dla Si i W An. 9 Rozdzialu V Czgéci | oraz Art. 3 i 4

Rozdzialu 111 Czgéci 1l Statutu Funduszu, Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
byla przestrzegana.

wysokotci skorygowa-
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Uczestnika
Deloitte. Opgat a lddana zaghywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo z tytugu zbywania Jed!
Opgat 6 ManipulacyjnO w wysokotci ni
Ninicjsze ie zostalo sporzadzone wylgeznic w celu dolczenia do Prospektu Informacyj 1T4% wpgaty dokonané&daJlenmozstek Pczastaikiwaw c 6
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogow okreslonych w art. 220 .
ustawy o funduszach inwestycyjnych. kategorii A,
1T2% wpgaty do knoanbayniedjaJeumogtek Pczestnictwa
L N '{ kategorii B.
vl G Opgata Manipulacyjna za odkupywanie
Bigly rewdeot ) - ;
Ll Towarzystwo z tytugu odkupienia Jed
i C pobiera Opgatdé ManipulacyjnO w
W imieniu Deloitte Polska Spéfka 7 ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. {dawniej: Deloitie Audyt 12% kwot y Lhcazl ees(it nnei J Kowi z tytu g u odkt
Sp. z 0.0.) - podmiolu uprawnionego do badania sprawozdai finansowych wpisanego na liste R N ).
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod r. ewidencyjnym 73 Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,
/i 14% kwoty nalelnej Uczestnikowi 2z t
ot Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczestnictwa
Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. 2 0.0. - komplementariusza Deloitte kategorii C.

Polska Spotka 2ranic; odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) . . . P
e s e Opgata Manipulacyjna za konwersjé |
twa

Warszawa, 31 pazdziernika 2013 roku Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
wym w ramach zamiany |l ub konwersji,
nej. Opgata mani pul acyj napohtemnajestmi an
w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wyso-
kot ci wskazanej w Tabeli Opgat zami
wej Towarzystwa, z tym zastrzelenie

opgaty nie molie byt wi Gakefwramachind 5 %
bycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-

wym.
Skal a i wysokott stawek Opgat Mani g
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-
" stwo w Tabeli Opgat.mdogp@ atwt Makr etull
: widualnie dla danego Dystrybutora
nost ki Uczestnictwa bezpotrednio.
Towarzystwo, molie obnidGyt wysokott
! lub zwolnit nabywcé Jednostek Uczes
3.3.5.1Informacje o wysokotci opgat i piOddienkionzOvigQzuapndy cnha bzy wece 2ne s tzn ioch-o wi
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz acjach okretlonych ponidej.

kosztachj @bgtDisubfundusz Zwol nienie z Opgaty Manipulacyjnej

3.3.5.1. Koszty Subfunduszu stOpit w nastépuj Ocych wypadkach:
Rodzaje, maksymalna wysokott, spos- §wbkkeebik kamgasijpiomocyjnd) Idwarsygveanub Fundusza fib
t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, W tym subyundasguf odzeni e Towarzystwa
oraz terminy, w kt-rych najwczetniejw PetgpaakuOnuby R@KIraci®w thom takie
szczeg- | nyckhosrzotdzvajokw et |l one sO w tredjci BRub.- z&@mRaa§Zi pdWw ez jednego na
11 Cz6tceci 11 Statutu. uczestnictwa funduszy inwestycyjn)
3.3.5.2. Wskazanie wartotci Wsp- gczynnlzjkzayfkfo‘%‘%_tz@v 'C‘é{%‘k%wli’&?%'ﬁrQW?(@I)OCO tlo
Wsp-gczynnik WKC odzwierciedla udziag, %ég%{lwemégyﬂpéapgg% %?/PFDUOC?;\ d?
potrednio z d2|agalnot’C|Or|endvme|setchvwajrrEq) S dun“odsut Se%kY WM zestnictwa, w tym
tci aktyw-w netto Subfunduszu za daaner%lqi lub zamiany, rozumie si 6 ke

Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za ost dycimi, wefnpm trakleo braohbycwiya w ramach

2012 wynosi: 4,98% nostek uczestnictwa funduszy i nwe:
Ws p - ¢ ik K . gk owi h k' "\haszy o 1§ 'z P W nym
Wzsorﬁ. gczynni oszt-w Cagkowityc (ws Uaz Wl{(d"ﬁ o‘%z % ngt ogwanéegjgﬁperzez
’ uenladteakkllaer]aCJl przez Uczestnika
WKC = KYWANt x 100 % lub za potrednictwem Dystrybutora

gdzie: ceptacji deklaracji i przyznanej z

K-oznaczakosztySubf unduszu, o kt-rych mowa W bragkuakeeptackdeldaracio szcze -
g-lnych rashda&gbwotci funduszy i nwe JtwamaghHogesthictwa w Pragjagi@h, z e -

niem koszt-w wskazanych ponidGej, 1 w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz pod-
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawiambOSOWdaabeﬁn}'Ch od akcjonariuszy
WAN-oznacza tredni O war t duntdusza bdii-y w- w Aa¥cho Buédcowni k-w Towarzystwa, pre

czonO w owartcdtut oaktyw-w netto na kawWegodzped&crRwhekdw- Depozytariusza,

rzowy w okresie t. Towarzystwaorazprac owni k- w Dystrybutor - -w i
Do koszt-w cafgRdwstychalSubza si 6 w szsvc;z?efgujclhocytcﬁlrzm Tltjr\z%\zlzgstt‘\l/vvlemdcl:;:niDgs
wystépuje, ujemne saldo r-Gnic kurs vaﬁ y tU gtkw Wi Ozku "z "wy -
cenO trodk-w pienitﬁrﬁmzychobmvail(bzﬁa'\éot'w 5" rﬁez Czesthika Teinwestycyl,
obeych. na wmosek Dystrybutora,
. B . 'ﬂw ramach uwzgl é6dnieni a Rekl amacj i

Koszty Subfunduszu nie uwzglodnlone&pcrzzyg ogbolwleczlanr%lourm\éVs(:[j)-eg%Z)ért]glwkkgch or
Koszt-w Cagkowitych:

9 y. cyc u poszczeg-lnych dystrybut o
ffkoszty transakcyjne, w tym p"OW'ZJ@pgatongaaim)'esniackz'oenresjk'neav sRObatikl inte
zwi Ozane z nabyciem | ub zbyC|em§ ga ni . [&ortfela, prowi zje za
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozyta- Towariygma 2 s relzz g(;‘z' : N |oep g akt ty rzen;l evs?ynseo] Kot !
rusza, B yn|k w Subfunduszu
fodsetki z tytugu zaci Ogni 6tych pou;i_cze Iy Pwlérencllyet p%biera opgaty zmi

ftwiadczenia wynikaj Oce z real|zaCJ|uzlamev&jan9narkyotuh Spurbzf eudhngiuostzeum s O

instrumenty pochodne, 3.3.5.5. Wskazanie maksymal nej wy s ok

fopgaty zwi Ozane z naby aosekitcdesinie- od k stwpeizamaemOdedni e Subfunduszem Wskaza
twa lub inne opgaty ponoszone bezpefoedniwy nmrgzeal z@mi es tznai kmar zOdzani e
, . otwartym, funduszem zagranicznym |
Twartott IUSQUQ do‘datkowy.ch. westowania zarzOdzanych przez Towar
3.3.5.3. Opgaty Manipulacyjne z tytugWapgbPyshgewe| odqdenidil#ydisammal ahHastzek oku
Uczestnictwa oraz inne opgaty Ui s zsCwZodi "ceh &z Bt fwe dan i joe dfo% e X i uczestn
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NOBLE FUNDS

cyjne lub tytugy wuczestnictwa tych pkuBB62szy | ub instytucji wsp-|I -
nego inwestowania

Towarzystwo z tytugu zarzOdzania <=

dzenie Towarzyst wa r - wne kwoci e naliczonwStopal Wartoti tredniej stopy zwrot
Netto Subf l'.lnduszu, nl'e wi Gksze]j N Zwrotu przez Subfundusz Noble Fund Akcji wzorca
r-wnowartott 4% Wartotci Aktyw-w [%]
Towarzystwo_majOc na uwadze prowsa 8,00% 6,16%
inwestycyjnO nmiger opdazbeinerag wynnkt - ryr 6,00%
ust. 5 Ustawy. 4,00% brak danych
3.3.5.6. Wskazanie istniejOcych um: 2,00%
kt-rych koszty dziagalnotci Subfu 0,00% \czas
nio sO rozdzielane mi 6dzy Subfundt -ZYOO%J -
miot -4,00% 2,10%
Nie ma zastosowania.
3.3.5.7. Wskazanie twiadcze$ dodatkowych oraz wskazanie wpgywu

tych usgug na wysokott prowizji pzb3 eg.asny clhnfporzngazc jPa d niieo ti nPdfyowi dual na
wadzOcy dziagalnott maklerskO oraz gtay cWyis Ojkeosttt uwyan adirn0 doznéan iodd wart ot ci
Towarzystwa za zarzOdzanie Subfundusmega®ie jej zbycia i odkupienia prze
Nast 6puja@ace ethwia dodat kowe rea_lizowahféb%@"h%hr&rekﬁzS%lbt?fulhndusz_ opgat ma
duszu przez podmioty prowadzOce dziMaigSallhodZ Nnea kNlieer sOKMR M@ Nt & in&c i zyskani

wykonywania przez nie um-w potredni cTtowa rW yosh rwoc i £a PtarPd €da@ Mhi WREf szy m,
totciowymi, instrumentami rynku piewizsAnREBOzI UPwWeE S Ejuimejnd atmiu PDl-edini o
chodnymi: nictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wy-

1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub reko- sokotci pobranych przez Subfundusz
mendacii, historyczne nie gwarantuj O uzyskani

foferowanie dostG6pu do el ektronic3zndy.chNoshy et emnwd tAkansaMagyench Tredni
lub elektronicznych system-w potw |gr5_izeiwizg¥v§ascb§ L &B'Is?a{(§kf'|nwestyc

f Towarzystwo, ani Subfundusz nie ponosi wi adc
nemtaki ch usgug przez podmioty prowddZdode @Slé("(j'&lﬂf@t‘legﬁl&kleellﬂkat Subfu

skO jakichkol wiek dodatkowych koszggWwAgmree88zZafemhl dREM QdbMWunduszu,

Jedynym kosztem ponoszonym przez Subfundusz lub Towarzystwo akcji, prawa poboru, warranty subsk rypcyjne, kwity depozytowe i ob-

sO prowizje za potredniczenie tych |pghmijet zW ¥ ehhreo Cike -paep is&rammiwi t bé
wartotc, owgsnirument ami rynku p|enlpyj\ne\goshybum@l;gi.ymewartofl inwesty
tami pochodnymi, na kt-rych ustal efice ofviee i WP dnyswar uf ndekntt yWyYRyoMWWapi eni 60

|
nia przez podmioty prowadzOce dzi awaarltnoortcti mMak lyan. swk &tuthdumdimizém | iZmizta
dodat kowych. Twiadczenia dodatkowenpwéle wWpIyaedd & akiig d‘naanélvy—|nwestyc]
sokott wynagrpydgewaazdowarzOdzanie| gublvaRéusasepm. cz wskazanych powyliej
rlegkat

3.3.6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujdéciu historycznym

3.3.6.1. Wartott aktyw-w netto Subfundlulistyzastawvge, koni ec ostatniego roku
obrotowego wedgug sprawozdania finathdepormgypanko®ubfunduszu zba-
danego przez fenteaggego rewi 1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Inst rumenty

Pochodne,
fjednost ki uczestnictwa oraz tytugy

Wartott War t aktywNeto fundusze zagraniczne lub instytuc]
ﬁ;té[l{,!'w Subfunduszu Noble Fund Akcji j Oce siedzibd6 za granicoO,

PLN] na dzie$ 31 grudnia 201: 3.4.1.2. Zwib6zgy opis kryteri-w dobor
800 000 729 333 nego Subfunduszu

Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie ki
600 000 liza fundamentalna i portfelowa.
Kryteri ami doboru poszczeg:-Ilnych ka
400 000 o o
1) dla akcji, praw do akcji, praw p
200 000 i kwit-w depozytowych:
a) prognozowane perspektywy wzrost
0~ tenta,
b) ryzyko dziagalnotci emitenta,
c) prognozowana stopa zwrowuugpgéagial
3.3.6.2. Wartott tredniej stopy zwrotu hezwwebk fvg pjom,  wnlaend ruo szt kiin nlycnzie spto-d o |
nictwa za ostatnie 2 lata w przypadkat diunwwmsizyl whr owapda@cws anizu i chadekt
dziagalnott nie dgulGej nidG 3 | ata, alwbge; za ostatnie, 3, 5 i 10 | at
2) dla dgulnych papier-w wartotcio!
Wartott tredniej stopy zwrot ni 6dnego, list-w zastawnych i oblig
w Jednostki Uczestnictwa . .

Stopa Subfunduszu Noble Fund Akcji a)' analiza trend-w makroekonomiczn

zwrotu emitenta,

[%] 8,00% 6,91% b) prognozowane zmi donghbsowagci, kr
6.00% C) prognozowanhe zmiany poziomu ryn
! ) brakd h d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
4.00% anyc zwi Ozanego z danym papierem warto
2,00% 5 lat (2008-2012) Rynku Pieni élnego,

0,00% . . " czas e) wpgyw na tredni o koortéeln inwdestycyivy k u p
2.00%4 3lata (2010-2012) - nego, )

) 1.90% f) wiarygodnott kredytowa emitenta,
-4.00% ' g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 8z ast osowani e

miagy r-wniel kryteria doboru 1ok
i L oraz warunki zamlanyobllgacp na akcje
3.3.6.3. Okretlenie wzefektygund@aceaga ndve
w Jednostki Uczestnictwa odzwier0|§)dj\al§q”@ UGZESINICE & hio whadhti wd -gM glczestnict

zmiennych rynkowych najlepiej oddaJOtay)chnotﬁelll wio t d o leif teykk & winre e sdtyywer sy f i k

cyjnO Subfunduszu b) modliwott efektywnej realizacji

Indeks skgadaj Ocy sié6 w 90% z indeksu?Ywl G oraz w 10% ze stawki, WI BID

OIN c) adekwatnott polityki inwestycy
3.3.64. Informacji a o trednich stopach zwrotu z przyj6tego przez

Subfundusz wzorca, odpowiednio dla okres-w, o kt:-rych mowa w

www.noblefunds.pl




NOBLE FUNDS PROSPEKT INFORMACYJNY

el NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY GTWA

otwartego, funduszu zagranicznego lubinsty t ucj i wsp- |l nega wiafgwe -l ub czasowO niezdolnotci O en

stowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu; tym do zapgaty odsetek | ub wykupu v

4) dla depozyt - w: r-w wartotciowych.

a) oprocentowanie depozyt - w, - Ryzyko kontrahenta

b) wiarygodnott banku; Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z

5) dla Instrument-w Pochodnych: drugiej strony zawartej przez Subfundus
wyni kaj Ocyc z zawartych um- w. Ry z

a) adekwatnott, rozumiana jako zgocinahéakefta&nmee?mvvnlawyewyclw kt-rych
z politykO obowwisOyecyPponO® dla danego da%uebokonamﬂt\uhﬁsamp.

b) efektywnott, rozumiana jako zgo miany wartotci I nstru-
mentu Pochodnego z oczekiwanO zmia'r?%zy'W5°Fl'FZSnfaC| instrumentu ba-

zowego, Ryzyko zwi®kzlaineotzcinD nierozliczeni a
c) pgynnott, rozumiana jako istniepizeawoSwhnfenmmd wdz ow ut edramiymi & nokr et | o
strumentem Pochodnymznaczni e pr zewy (s zaj Ocego detrzgnakiaopizez kontrahensa -terminu realizacji transakciji. Skut-

akcji, kiem nierozliczenia transakcji mole
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru- dodatkowych k oszt - w zwi Ozanych z finanso
mentu Pochodnego, w relacji do kospotyciw ponoszonych w celu na-

bycia instrumentu bazowego,

e) dostdépnott. 5 b Ki Qli ,
3.4.1.3. Wskazanie uznan(rmgych ngaekisar a\kc&yfglubzx\’p:gd;:]ﬂgc; r;o|ie(;nmamcohu clewno.tc

totciowych, rynku, kt-rego indeks dWX?%MaEfPZnFEQPEhamB PWKk& masagi .
) L e iy
ciedlenia indeksu przez Subfundusz uniemodliwiajOcych kupno lub sprzed
Subfundusz nie odzwierciedla skgadupizmamwegvaritrndek swyalkc jbiezl ubstdgwmi-ch
nych papier-w

-Ryzyko pgynnotci

- Ryzyko walutowe

wartotciowych. OUr-dgem powyidszego ryzyka sO inwest

3.4.1.4. Wskazanie czy potelainueesticyjnagot y w- wwalleduadioe obcej . | st ortynnyk owpd ytwa kniac hw aark
Subfundusz molGe sié6 charakteryzowat ddiué Omizang emyrrod o Oy wy nwaklavrci e pol ski
jOcO ze skgadu portfela lub z przyjwalgt tecdynd ki RlauktOdazajne ak prog tw wal
felem wzmocnienia |lub osgabienia zyskown

Ze wzglédu na dudO zmiennott cen |W3§§?%|?ne%1'f” S(y""fOt'acr‘*sud"wﬁwwa{*/meoabwg'
kt-re Subfundusz | okkutjyew Ak tnyewat,o vmaorrlztgf'feﬁ tot w-w Netto u
westycyjnego motGe ulegat istotnym zMf nom.

Subfundusz mod&YZUEP e? Wi Ozua}nrb‘?myz, P (2. & Cyncowy wani em

3.4.1.5 Wskazanie, czy
przedmiotem sO Instrumenty PochodnePomi moy m eNgoce,wyisit amgladryizeo-z Ust awO do
wane Instrumenty Pochodne oraz wp g ySwub ftuyncdhu szm- w o b avail @Zisnkyy ojde sTto wairez y s t
zwi Oz aprezyzj 6t O politykO inwestycyjn()riusz, mole wystOpit sytuacja, w wy
Subfundusz moide, w celu ograniczenia? ZW% al N %%l éﬁlq:%,dzneesgozvylu%zav\pych z
celu zapewnienia sprawnego zarzOdza'ﬂtla Ot"\‘%fzym“ g,y wu, ma

n
zawieral umowy maj Oce za przedmi ot ihd trlﬁrhéﬁ' ""posdJrP i é‘“ysznuﬂewy-
standaryzowane instrumenty poch odne. -Ryzyk oz wi Ozane z koncentracj O aktyw
Subfundusz dogoily wszelkich stara$,Ryalykozawarzwe Ouawmevyj e sktt -z yrcdhdmi er ny
przedmiotem sO instrumenty pochodnekprkgcpgpi agywswdr dot gieawy ezfacliib se
przyjo6tej polityki inwestycyjnej ludskomgulaonwazrz@gyt mrytzy kw preiy ma ey koi- e k
nania. nych papiteort-cw owmayrch | ub zmian na ry!I
Zawarcie umowy maj Ocej aryzovmmez’nstrumiot—myzeymlyostsameicyficzne sp-gki

menty pochodne mole powodowat powst%nlc? rlf%ﬂbkfhdlﬁqrb re sO
|l egaj Ocego na tym, (e w przypadku, ci%a‘?’%’)rtr?/tzyku jr)hcz'h%m a’}ﬂé'ﬁe] s
instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodo- Ktu i b i zenleksout,t sskpa:|gak id,z
biesstwo nie WleOzywanztatransak\wprzezrlitbratural?setnrt@ktura akcjonariatu p’0|

3.4.1.6 Jeldeli udzielono gwarancji wypgawmepkpeZéjoneystkaeotolt ydzi agyamigas, zd
odkupienia Jednostek Uczestnictwa dwskazanie gwaranta oraz wa-
runk-w gwaranciji

inwesto(yv u u
Brak jest gwaranta wypgaty okretlonqd,chgré&%/tystzytuychguws K| npelgeonla Vjée fowe

nostek Uczestnictwa. wych dla instrument-w finansowych w
3.4.1.7 Wskazanie metody pomiaru cagkowystdpwik®@proaytcdpujSObé umaddzsajue ryzyk

zgodnie z A22 wust. 1 RozporzOdzenlaAMfiiﬁéabféi@&nﬁ y\ﬁudﬁ'éaségad por i

-Ryzyko inwestycji w tytugy uczestn

kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, L3Hgyas n’ﬂw‘?lvdﬁysmzdmb in
dzenia dziagalnotci przez towarzyst\ﬁq@g0 tildv%%)(olwré\#f?%t Y hA¥El- Fundusz
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obialcz@dlaau@tsaj prugtylausmo@owa_pi-lnnego
metody zaangalowania, zgodnie z zasadamitegkieti hovepmiycwj Regporzs®yl u zar

dzeniu Ministra Finans-w z dnia 30 A(WI b Btk d u:"‘%ds(zpraﬁ(v‘fdlfajl'ﬁw:ﬁﬂsaﬁsk
sobu, trybu oraz wadainkgau rportocmzz;rd[:zreznqnggtes&cwxé-| 6zg(¥0dn|e”§) regul acj ami Kt -t
stwa funduszy inwestycyjnych. '

zagraniczne oraz instytucje wsp-Ilne
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obtawceomjapawnizygt zsaksg aod oiwam i po rnief-el i in
tody zaangalGowania nie mode przekr ocizey,} cwa rptoompddidi @k tOgwi- Eandtuspem, pod
Subfunduszu. zakupie/sprzedaﬁy tytug-w uczestni
3.4.2. Opis ryzyka zwi Ozanego z |nwesl?o¢/vlég(f%]m WwYSean satkIJyWUéN esl{nduszg
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnegoWV3Ri bEﬁHggbnﬁveﬁF?Waté popf. do hist
tyka inwestycyjnO Subfunduszu instytuci,
: . R z.e.n y u/poddcze
1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwi Oz%né%& {Iyﬁ;/v%lnnt)“?o |dﬁ\ﬁé‘§'tv\féary?5?@ N
- Ryzyko rynkowe na ograniczenie pgynnotci Iokaty W
Ryzykorynkowejest t o ryzyko zwi Ozane z moGiN®GZR¢ OO shaakwa hdwalkpia wa trodlyidwgty
tci lokat w wyniku niekorzystnego k sWitad @tdoovangiia WsYiCse NcYe ni § thastt it &uimehz 6 twe i

finansowych bédOcych przedmi ot em | okawieszegazhywania todkypywania Jedrogtakd)azeskicteanpubfun-
ryzyka rynkowego jest ryzyko syst eméiszy Zgoane prepisaiystaynzpwiegzeniegbywaaiai pdsupywa-
tciowychotWal okaty do pewnego stopnfiiad zja®@ @S ok zhehodwtathii @t wa male@ na:
cagego rynku, na kt-rym odbywa sié nhaasntd)dDIn'|en§"'t°r“l!‘~‘mezrpt5érﬁ| PireeMggiione
wymi bé6dOcymi przedmiotem inwestycjiSiFPuCf uZnad uzs@zoud O NKNF moWnB" %y BadKNF, br e
wyeliminowat go poprzez dywersyfikakyB WoRktZ¥padkhhpyrdy Wl mMaakstyomal nego

tciowych. i odkupywania Jednostek Uczeshadzi iw
koniecznott zastosowania wyceny tyt
- Ryzyko kredytowe granicznego nie uwzgl 6dniaj Ocej akt
Ryzyko kredytowe zwi Ozane z mo(li woéti ©f ali eeviy pyarctasdthoit cpocawdreaj- przez
t - w, c_hqra_kteryst)_/czn_e dl a |nstrumenr\t %"‘Slkdogunulneydcoh us%‘%'z%znqnae Wjaq%t % do
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO mi egat EI pgyw na cend
wyemitowanych instrument-sW()fnnatvmsmmﬁyyckaWZyﬁ@ahhem niedopuszczenia pa
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nabywanych przez Fundusz w ofercie (Biudrfwaontdruesjz.u.Mad e nsiied eokrayzzayiko Gelie tr
z r-Gnych przyczyn te papiery wartotckowmebdd® mnnédpd® i d wodhi wei eélo o
na rynku zorganizowanym (giegdzie). SWbtfaJInidmsprmypadlomnlikvg‘dacﬁpng;yramvchtblny w
wznacz Ocym stopniu molGe ulec ogranlczq}2 ,kJ Ig f 1] Iz i) & f
metody wyceny mogO spowodowat powstar& egl O(P zé);&"@ 5 Zé) dd é ta undus
cenO papier-w wartotciowych w portfeNaQOd%aW'ﬁIB”L‘PWZW@neﬂRﬁzeZuT?V‘ﬁa@{@twmﬁ"H"y"“ct@’\ﬁf@'

jego sprzedady. stwem funduszy inwestycyjnych, towa

dzanie Funduszear z Pdzeridx i eyyStatutya z
- Ryzyko wyceny Funduszu w cz6tci wskazuj Ocej firmé
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr atieni a z
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przyYmaloendanyemi ¢o. Ucbtzeezsatzneigks-iwwg cpbr zej muj
kategorii lokat. W szczeg:-Ilnotci ryawgk dpug ed wt Yoo awas 42 a odveaw oddptycliczas men-a r z
tci godziwej tytug-w uczestnictwa fgademzFuazdgsaanj cznghkWwi zQowaiji ttciza w
zasadami wskazanymi w punkcie 3.4.4 podpunkt 3.1.7). -Ryzyko przagjzéudizani a przez sp-gké z
Stosowani e model i wyceny wynlkajOcyﬁ;B gyw@ty&? P adcrﬁl& dstawi e
kowotci Funduszu moide prowadzit do HPB k@ %59\/ Q Plg i%%l éfgzeOczeqrzd(
dokonywanO wedgug tych modeli a rzeqaywi gt t‘@?é‘t%ﬁ'?' RY 9@]\%os'bollte]

strument-w podlegaj Ocych wycenie i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyrade

Istnieie r yzyko zastosowania przez Subfuﬁgusmadgédhgclﬁcmosilenhiikwvy—

ceny instrument-w finansowych |l ub uuF\\xi kcpg né'ﬁ:ah ﬂ)é’ﬁ’o?‘xeé(rr%n}fjézeé i

nych danych wejtciowych, co mode sp g
instrument-w finansowych w portfelu nduszu nieodzwierciedl a-
jOcejarthtwi rynkowej . SkutkowagobyFl!"@USZ Hbz@FP@FMW?M)UEéanGD rozwi Oza
niem |ub zawyl@eniem wartotci JednostiRStUdz &Kt yiwe Wwd USRS u Z8u WY PO Wi €
i szym nil 6 mi ®sp dzwt arZimiana wy maga
- Ryzyko stopy procentowej Komisji. JetGeli Depozytariusz nie v
Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen papi emwumwowteg wi npyrcohw aod zsetnai gey nr eojpersotcreun -ak t y w-
towaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procen towej. W przypadku je nienaledycie: Fundusz wypowiada
wzrostu st-p procentowych cena papimira wo waym oomioswyéc;h Ksopnaidsaj,a wnolGe nak
przypadku spadku st-p procentowych zytnhar iplagpd a.r - W twacrht optrczi yopnaydckhac h wy p o
rotnie. W przypadku sp-gek finansuj@cypcbzgmon®idsi asngelsndtly. poWNpmpzeypad,
kredyty podwydGki st p vwir®zetntomevyzwi Gngpgeds zseindi a upadgot ci Depozytariusza

niem koszt-w finansowych ponoszonycbhlmgnylDeoztye¢e aspughkia, bezmetiespwania s
wodowat kgopoty z wywi Ozywaniem si 6 wypaviedzenm.iZmina ReopboozvyitCzraidu sw astje-st dokor
sunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumen- pewni aj Ocy nieprzer wane wpdpazytayiuszani e

t-w finansowych na rynku precgniowyghan e zrrglw%rlxaz%ly i :,E_"%%tugli L?Wg%tcc'““ie d o
U

mogO wpgywatlt na wahania oraz spadki s\@f% Q'e%'-lnot’c
twa Subfunduszu. nik nie ma wpgywu na decyzj6 Towar z
-Ryzyko instrument:-w pochodnych lubpodmi otu obsguguj Ocego Fundusz.

Ryzyko zwi Ozane jest z wyst6épowani emRyzyiko cpong@dzegnicenuidusisy rluub Sub

ment.w pochodnych a cenami aktyw: w 23bcHRlydf kpw ShaPlifkRFemCwyfadenia 2
strumenty pochodne. nie Uczemsdid knavst Opi t pogOczenie dw
2) Opis ryzyka zwi Ozanego z UczestnicyjwgmhwoSwhafraydchszuezar zOdzadyzenipe z

a)RyzykonieosiGgni 6ci a oczeki wanego zwrotusEOPHlNgsP%vEfnrH %;%leemenle maj Ot ku
nostki uczestnictwa, z uwzglédnieniem lé§§/lr'|n’?rk 496 Sgéahgraz przydziele

wpgyw na rpozzyikeam zwi Ozanego z inwest ednost e estnictwa fun
pgy pyozzy 9 yzae nostk|uczestmctwafunduszu przejmowanego. U czestnik nie ma

-Ryzyko amwei Qz zawarci_em okretlonych wigwwu ' YKOc yZMiO-Towarzyst wazaspoag
zane ze szczeg- |l nymi war unkami ZaWﬁFéthhorplfez(ﬁzZnoQLbhflqu'LhF{ﬂenla zgody p
transakcji na takie pogOczenie.

Zawi erane na rzecz Subfunduszu tranpgggbgoﬁgtyngggcqorgltgkt TYwhh eZie Subf
skgadni k- v zlcakeagt-,| nwt ci umowy maj Oc eprzzae zP IpZ &kMij iSiblibsa prrejmov@belgo do Subfun-
wystandaryzowane instrumenty pochodne or az papi ery wargtyostzCui Ogwez ej muj Ocego oraz przydziel
niedopuszczone do obrotu na powgdoku prﬂéﬁhéﬁ&’ﬁé‘yﬁ‘ J&@FHstek Uczestnictmw
wat wzrost ryzyka ksztagtowania si QNzaﬁliﬁrpzﬁJlédn@sﬂ(ﬂ)bz@stnl&ﬁa@&bﬂjﬁd&s‘zupﬂzefhﬁ)Wahe'gc
mentupochodnego oraz sytuacji finanso S W

o

t e
wartotci swygohdbnwenny d oczekiwas$ za :’Eyé{lﬁo%rgla}nwlybj B‘WES ¥ycyjnej é)ugfunduszu

-Ryzyko zwi Ozane z wudzielonymi gwaranc"\fz'larn‘ﬁyStW0 mou_e w_ka_udym czas_ie zm
) ) . t'yczOcej polityki inwestycyjnej
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Zml ana Statutu wymaga oggoszenia o

-Ryzyko pgynnotci zwiOzane z braki enVinfoGll& whitncl turzZyestkha fehigeogmidipay. Uczebtnid n i a

k-w pieniélnych z tytugu oddtwaplenla“J@dﬂT@sth)I@yUlezensatndleCYZJ0 Towar zyst.\
PR . . . [;:yénej Funq<uszu

Brak modl i wotci zbycia istotnej cz6 dnik-w lokat Subfunduszu,

molie skutkowat brakiem modGl i wotci re%ylzﬂzkaOCJZW'pQZzaenze Fu bPfruznedkusszzt age-e ni em

bowi Oza$ wobec Uczestnik-w z tyt ugunweslyeinegnwfunguszinwestycdny omadyk upi eni a

Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie. Maj Oc na uwadz e, funduszers inwestyey§ngm dtwars t

b) Ryzyko wystOpienia szczeg-Inych bXx®liRiz@oitetni eiae wy¥szYFpad eznWWieOzane z

kt-_rych uczestnik Funduszu nie ma WwWPhIYRWYYL ylkbb nMawpggadhcaenyi gwaranta

wpgyw: Niedotyczy dni e udzi el ono gwarancji wypgeé

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu tugu odkupienia Jednostek Uczestnic

Zgodnie ze Statutndmsz,ar}wh0|SEbhdusngyzgpomqac“ulec

likwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu nastdépuje lp ep rowadzenlu |- L
kwidacji. Z dniem rozpoczdécia | ikwi {5%"?% q:‘han \g Otn"f ezmbﬁ\ge§b¥ Jal,ZQ”I u
takGe odkupywat Jednostek Uczestnic P& r|1| csa2 pRAMLRalTgostopd 2z
l ega na zbyciu jego aktyw-w, tmOgnlc?@l nV\AZI eounot'c']f qucr}’fd'us'}”&l,’ %a%‘/bBQ N
kojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa u z posiadanyc woporthelu sub
przez wypgatdé uzyskanych trodk-w p|’é|rﬁ|OLPne)FLP|»Pt (?zd@étonipl{ozrxclgtYﬁ]dljﬁ-do spa
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Funde9zRyggwionzoi ant wdolkguywanpeach prawn

z ngltgim wuwzgl d6dnieniem interes-w sibcpm\easmdatkodmgam Funduszu.
Uczestnik nie ma wpgywu na wystOpieni a G iy u
szu. Istnieje ryzyko, (e trodki ple%lﬁ%%% yoqgcqc noé doscgnllg\gl;orqagtﬁt{lédZI

nil’j_sze nil’j_mo(jliwe do otrzymani a WoiR % q]q kwpg%/ aQy NA€trumen
zostag postawiony w stan | ikwidacji miet wpgyw na kondyclo finansowo e
W trakcie trwani a Funduszu, Fundusmp gmoeéde mnaokwanrnt otlti kAwk tdyawe-jw Subfund
Subfunduszu.Subf undusz molGe zostat zl i kwi dywanyiew dzizaydpaaldrkattptpedidictemersgulacicprajwvn a j
j6cia przez Towarzystwo decyzji o jagohl|li kwiadaaj izasWdpopypadkwwania dc
wi Ozani a Funduszwegaj @wiwsacgjsit kip@edISpbfszrdegzeé.nych instrument-w finansc
Uczestnik ni e ma wpgywu na wystOpienie przesganek l'i kwidacji
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bezpotredni wpgyw na osi Ogane pr zez kgsubsfaonegbhusz stopy zwrotu.

f) Ryzyko operacyjne (a) w przypadku skgadnik:-w | okat n
Ryzyko operacyjnepolega na modl i wot ci pon|e5|e(h' Q9 &Y% G Ny "\V/v'ﬂnfa/ i%W wyznaczany & o
niewgatciwych |lub zawodnych proces- w “weWwndtS!z2Un y% n¥ rtﬁszﬁ@'p%vn'%"q(a lub w
d-w ludzkich, czy bgéd-w systemowychmomenc'e do k° nywania wyceny rs dane
W szczeg-lnotci, zawodny proces Iub B?dwl‘hrd gl ?Paoqnpo'dko jlokat n
bgédne lub op-Gnione zzeneadnsakcpporeni e 64 grgé’,ﬂ‘lé’ ego WY mapardua n i a
felowych, zlece$ Inwestor-w i Uczest@ 0otrra‘azd Sda% g @iono
op-GnionO wycendé wartotci Jednostki E"ieas W@gtym‘séggﬁl fl‘ggdar?lt,;aStr
system-w molie przejawiat sié zawiesz H"i"“&l%yy@%@zﬂwawlﬁtéeﬁi‘bfﬁ"i‘ggwam °WY°e”V
wych. Istnieje takGewatyziykmomi ewisarmica <ol z kur
wyni ku zajtcia niekorzystnych zdar ze$( cz)ewn 8ptrrzzynpyacdhk, u tsal«gacmnula-kwolsmkjat n
stwa, bgédne dziagania system-w po getnoliychi &w opaccitl mbstatni kurs ustalonyp @ systemie kursu
nych, kl é&ski naturalne czy ataki terrjmnoﬁtegmyczne. Towarzystwo stara si 6
ograniczat ryzy ez stogowania edpowiednichpsys- w niu epy nied ostdpna
tem-w i procedur wewné6trznych. Wyst(?g/pv\;new an<aur %wla‘ﬁ%yf sesj
powyliej moide miet bezpotredni wpgyw,jna, vpl‘ao c’f“’kokkz%%“i’a S|%t'z°kursu fix
Subfunduszu.

jede wei Bast osoWwe

3.4.3. Okretlenie profilu Inwestora Wr:)}zon c%k(IA%)Q;Ika?mV\'lﬁs% F!;akr snuofcczlasog-dy ;

wego inwestycjior az poziom ryzyka inwestycyjn €3990, e transakc1| Tub

przyjéta politykO inwestycyjnO s“bf‘k?; H’n dhiem dokonywania transakcji 1
Subfundusz przeznaczony jest dla inwWestdpny, wkdokonyrsniapyey kujs [Bst kosygowanysw

dzanie przez okres co najmniej 3 lasposcbelkuumod | wyws @k iOcly zuyzsyks-kwa noirea zwi a |
akceptujO»bardzo iwQgzsaorkei ez riyreweksot yzewj gmidzwwekej egodnie z zasadami opisan
tzn. Iicz.O si 6 z mqﬁliwot’ci_o silnych( a"ya'\npépr"!%/rptaodfkcui digcufhngl@weﬁnta)f)‘ijeir'-w
szczeg-lnie w kr-tkim okresie. zastawnych, za wartetdi Gowarn wdt pra
3.4.4. Okretlenie metod i zasad dokonywarndez wyerewiys aRlt govmiwve Sgb{ wnpi er ws z «
duszu oraz otwiadczenie podmiotu upr aswmindree gwa rdtoo thta dmwnb lai lspwana | akio B
wozdas$ finansowych o zgodnotci metodBlioambamdg wyaiemyValkuegw. wW przypadk:!
subfunduszu opisanych w Prospekci e z sprozseopaiasna nei pdoowyylicszzGccyhm dmikarlakad, 8zaco- d o
chunkowotci funduszy inwestycyjnych, wantiekward oz2godmgotdzii wiejkaem-stanie d
pletnotci tych zasad z przyj 6t O pr ze zo gSguobsfzuonndQ,s zn a oil nirtyyrk Onii (h weysn gk gg- v
cyjnoO. skgadni ka. W przypadku, gdy obie p
1. Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz %G %% PYia if 0% O\W@n e, dzifjejzastaniedan i e
Jednostké Uczestnictwa onanewoparmuopub nleoggoszono na Aktywny

) ) nier-idni Ocego si 6 istotnie skgadni
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzies spor zxQhzaniyk c§AT HWRzvthai 8 fcieh AN &R on o mi
wego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-wywEKWRGdHAEUmMEIBAYyWNGEBNY Alhi @ wmoa(loit
tyw-w Subfunduszu, wust asl eFuinad umsazr ut ootrcaigziwépdbstatie 6ha wyznaczona w oparciu o model zdyskontowa-
bowi Oz as$ Funduszu zwi Ozanych z funkﬁy@ﬁlowagbgmy@uv@fpnn@,\l,sg@nych lub p

ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Funpmidsizwce®y'skgadnt xlaenipa zWacz9tmCidane
Aktyw-w Netto Subfunduszu, USta|enI@e|V\{ﬁfopd(§ pokktoWiW NeAkOywnego Ry
Subfunduszu na Jednost k& ediaeceysbhyni ct w kiGe ustal )
cia i odkupienia Jednostek Uczestnlc?bgv‘%przg ‘ﬂ@‘ljjﬂf’d%%"%?*‘_m&?ﬂ'o%ﬁ ")&k“f'?f rtotec
w-w Netto Subfunduszu na Jednostké Utyvzaé§t°ﬁ|dt\9%dlz-'\»'r?d 08 L\ i (e dokonan
tci Aktyw-w Netto Subfunduszu podziel%¥® Ry ul?%Q%?WJ5998§E,8EyCh n
Uczestnictwa ustalonO naniplbdstwwdanRmPesd @déj ol Yy Loy  wylicza ' si6 tredni
Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrze% ) r%tt' ahi (¥ qtio)fv@pr%q(q%wzglodr
w-w Netto na Jednostké Uczestnictwa Ifrﬁ uWwiEBhyaRNe SPAFIIRS Vi ol €SL N
si6 zmian w kapitale wpgaconym oraz 4 FikeY Imeou)) : ccdnfdﬁzﬁcé’twfdlﬁ ay war to
Rejestrze Uczestnik:-w wIﬂna.nchcExrnySubfuntf’l.PéNﬂ’gl 't nindusz okona "wyceny w
cie 3.1. podpunkt 3),  _

1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz war t’l Zoggwi Oza$ Funduszu, w

danym Dniu Wyceny jest ustalana wedgu(@W éMP\% Ht@%lwgwwtiﬁlzlﬁﬁit@"ztwa ‘
Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowil@A W Ct? rﬁgn_lith.'\l\l?/%te %9C]A§—W3p'ln
tywa Funduszu wycenia sii6g, az zx):bsﬂvvni)g&p 7% ¢Pegmife0 z- metodami okret|
niem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz t)’-w 4.1, 4.2 i 4.3 wedgug

wi arygodnie oszacowanej wartotci godZidyejw przypadku innych skgadno-k- - w

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funduszu GaA¥eizgsigniedokgnans zondpie zzapisgmiqurkty 3.3y, ¢
tott Aktyw-w Funduszu w danym Dniu W)cenyprayjpagkuzogdyi &kxganidaiw | okat

tym Dniu Wyceny. niﬁ jednym Aktywnym Rynku, wartotci
1. 4. War tott Aktyw:-w Funduszu stan |k g1 f"\’/\fhyr 0t crizyAkayquokr e rynku a
Subfunduszu i Wartotci AkWamtom ti nAktcyh- %tub Yhigyedysz bod ferowag si
w-w Netto Funduszu stanowi suma Wartoapi wAkoyw- wyhNeutggSwhbeéga-dokonuj e
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto innychme@Quwbfmirdui Ozyw. kal endar zowego,

1.5. Ksiégi rachunkowe Funduszu prowébjohkeys®rivumalwybbdbeupoysekiuepgg: - wnec
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzoneymOs logadrmink e 1ddkaa t® b $0ik® & -i kea loesrt da:
szu. (c) w przypadku, gdy papier warto
2. Wycena skgadni k-w | okat notowanycl‘dzmmyAkjte;sWn)dm Ryrkot u w momencie ni
2.1. Wartott godziwO skgadnik-w |ok@OT nWPBRLAYWROKIa® SA L Gf anym w. p
Rynku wyznacza si6 w oparciu o ostatﬁn'ieerudd”satr&pgr}ec'lglyvreégf ? by @?'?“ﬁsﬁyg‘: F:

23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2.2 Zgodni e z p o sstzaynnoiw,i e\/\ny|caenn||apnoen|su05)n g?oyﬂreeéu ustalenla ceny p:.:l,pier
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku: 290 postanowieniami powylszy!

) muje sié6, (e jego wartott jest er- - wn
1 akcje, niem zmian wartotci spowodowanych z
1 warranty subskrypcyjne, jego wartott godziwO, z zachowaniem
1 prawa do akcji, 3. Wycena skgadnik-w | okat nienotow
9§ prawa poboru, X .
1 kwity depozytowe, 3.1. Wartott skgadnik-w lokat Subfu
{ listy zastawne nymRnmku wyznacza sié6, z zastrzelGeni
fdgulne papiery wartotciowe, poliyczki papier-w wartotciowych, w
flnstrumenty Rynku Pieniélnego, 1) dgulne papiery wartotciowe, I i st
1 Instrumenty Pochodne, menty Rynku Pieni 6lnego bdéd®ovweskorypapi
ftytugy uczestnictwa emitowane pr ze gowang fefdig Bapysia, psgagewangli Py, zassosowany Efekiywnej

stytucje wsp-lnego inwestowani a maﬁD@éysPéQE?BfSO!VQigrér}ﬂk_‘,’()g|_5f£ni‘j-‘ni_em
2.3. Wartott godziwO skgadni k- w Iokéwa%%]t”ol\;vta%?/tc)ﬁ v‘{laart,B?l}tc)}W’n)J_rﬁuell |c_h
Rynku wyznacza sié6 w nastépuj Ocy sp@d-plgulne papiery wartotciowe zawie
1) wedgug ostapméggowdmomencie dokonywan c

ia wyceny

www.noblefunds.pl




NOBLE FUNDS PROSPEKT INFORMACYJNY

TG IS s NOBLE FUNDS FUNDUSZ INWESTYCYJNY GTWA

pochodne: Rynku;

(a) w przypadku, gdy charakter wbBdJowaszpchwanserwamenot wi pokgadni ka |
chodnych i ryzyka z nim zwi Ozane schimetodiedtymacijpowi Ozane z charakte-

rem wycenianego papieru dg@émymgo i, ryozsyzl%acn&waal'éiﬂ f¥btci skgadnika |
wartott tego papieru dgulnego bédz é ? é?"anﬁr ¥d §P§%P§°ﬁﬁbl|czn|
niu odpowi edni ego dla danego papieru neqo Fﬁyi;s otnie skga
zastosowany model wyceny w Zale'jnorckéhtrukﬂjlq)ra\ﬁn'é]"f‘éel@g@n&n?dn?/rﬁy i wLudo-

wanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu nali-

czania oprocentowania b 6 dzi e uwzgl 6dniat w swhojde] Zkdo PsOtWsZkeccjhini e uznane metody e
modele wyceny poszczeg:- |l nych wbudowanych imM¥¥rument -w po-

chodnych, zgodnie z pkt. 5) ponidle]j)y. mdkbdaywanih kiowet I WwMahtc zRY~ | not ci
chodny nie bédzie wykazywany w ksi §qagh oowdyacihunkRrwgshkodr ¥Rt 8tci rynk
(b) w przypadku, gdy charakter wbw®®dWdMYydh PrAsitUmebnezalfwresie dziagan
chodnych i ryzyka 7sOn|tm|th|eOpaereOrzlgpemzetrolyg,radko-chodowe W szczeg-lnot
terem wycenianego papieru dguunegopfzépjgyWawlpzeﬁ;mugwg;gzanym

wbudowany instrument pochodny wyceniany jest w oparciu 0 mo-

del e wgatciwe dla poszczeg:-Ilnych ||?f%‘tt|m|9r'né’rqty \FS|ogowe, w szczeg-lnoteci

ne

pochodnych zgodnie z pkt. 63%i pgacthe | wykazywany Jest w k
rachunkowych odrébnie, 4) statni do opng ceny 'transakcy

W szczeg- InotC| cendéd nabycia.
3) akcje, prawa do akcji i i n-nve- udzi gowe q: ))/ wartotciowe
dgug wiarygodnie oszacowanej wartot go cendyn, & J(tpﬂxgepqmowa
3.2 b g9 u iana modelu wyc
’ Wozdanlu flnansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawoz-
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru 8w oparciu o metody wska- dawcze.
zane w pkt Biaj Oowzgl §dczeg:-Ilnotci arto%ll zi.wC) ak-
cji, na kt-re opiewa warrant | ub P H%EIO ae \;vgldyoép'c\ﬁ ggadnl
jOcO z nabycia tych akcji w wyniku ryé"aellzé)cojl €924 BEIY Qhﬁ § Repo
warrantom lub prawom poboru, przy czym, w przypadku gdy akcje 3.6. W przypadku pr zeszacowanl a sk
emi tenta nwaee naAxtywnyrt Rynku, cena akcji zastoso- tychczas wycenianegodw wgsbé&dbtcigsed
wana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. nej ceny nabycia dwar t ot+ godzi wa wynikaj Oca
3) powylej, Funduszu stanowi, na dzie$§ przeszac

5) kwity depozytowe 3z wy korzystani em model u uW33PsafPd; BRRYG &
szczeg-lnotci wartott godziwO papied4u Saczedcli mevegas adw zwyicCznkyu z

kt.rzyonst ag wyemitowany kwit depozytowyj NaleGnotci z tytugu wadrztioetl coincew
6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie oraz zobowi Ozania z tytugu otrzyman
stosowane dla danego typu lokaty, wwyzhzeguylcremti @i si 6 wedgug zasad przy

. wy Pr j e 0, yczkl papi
E,?)ze;vgszv%ap;?zl:]ilg%?];;zkt W term'nO‘RI)FéIj)i/)stIﬁ‘?deeIpa%fggyy&&&a@ta%nt&dopunzezalnekt-
! przez Subfundusz.

(b) w przypadku opeji 4.2. Papiery wartotciowe nabyte prz
1 europejskich: model Blacka -Scholesa, do odkupu, wycenia si6, poczOwszy
fegzotycznych: model skoéczonych rménbd0O md(d)elngavmtnez]Cacrelnoy lnuabbyci a o
drzewa dwumi anowego, przy czym d@fphwwmjcsmwpm&ntoqut r-wnief
stosowanie wzor-w analitycznych bﬁdgc iob %96 hflg]? ’E‘?/?%g‘b zbycia |
b

?IZCI:a—ySscthyokl(”xeejsa:t;jiegzbm(;bczlal:ej innych technik o"\’/\rzlgdza%’\'aj coycé]ubfuar{uﬁ1 szu do odku

! dnia zawarcia umowy sprzedaf(y, met
(c) w przypadku terminowych transakendO wykupoy watehO sprpepadyStopprzy
centowych: model zdyskontowanych pProcerpowejw-w pieni dldnych.

7) jednostki uczestnictwa i tytugy uczestBroingyt vk ae miotwewawyec emrizae zs iféu nw s k
dusze zagraniczneor az instytucjwesws plahnaga!nac;o%neiprzy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

siedzi b6 2zwa ogpraarnciicud o ostatnio oggosgeomOwwekaobbwakhywowWwowanych na akt)
netto na jednostk6é uczestnictwa | ubj éytt uigs tucctzreisd nri -ck wea , ostilonejewnzygnhatkdt -o t ¢ i

niepiem zdarzgs maj'Ocychlwpgyw na \:éartot@bkt%(\)”dziwgz j%%io%v"ai%g},a Subf u
c

miejsce po dniu oggoswenéettovanaofe

uczestnictwa lub tytug uczestnlctwa ggﬁa\cowya Iewywcer}oqcsllo% IQuZhI‘gu%stalgad‘
dokonywane jest wedgug jednej z metﬁgﬁkua%slw%zi%rpfce ‘(X/ g'[(OHnEj % enomln
szczeg:-lnotci w przypadku braku akt ceny w
netto na jednostk®é utgczuecsztensncntlv‘catMaubégt@wtsf«kh&]wa ora_z zobowi Ozanla Subf
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie war- Gej, wykazuje sié6 w zgotych, po pr
totci jednostek uczestnictwa | ub tytsu@pmem@zégterﬂmotewja) nkoUdr es Un aveyt O pCizto n e g
w oparciu o ostatnio dostépnO cené dpvvydawkl?plsl@y]n o ile nie odbiega
ona i stotni e atoe nabari¢ nootletuiteoretyeznej wy- . Wartott A t y w- wycB lutbdenominbwasychu  n o
ceny, przy czym wycena jednostek ucqve@émlljpé(yvﬁl I ¢1ba tRyt. UGy My UNfaZroSdto'wy B a
nictwa bédzie dokonana na bazie ceny atrsa,nosav\kcryém@dj, SdPsSOWRAYniWego do
takim przypadku model teoretycznej Wyge NdY| aP owhi|Nuiteyn ubsdZ GWate zN Narodowy
aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych do- mo Gl i We d 0 Wal ut y Eu r 0.

tyczOcych skgadu | okat wycenianego fundu r¥ é» % ub

granicznego,, 5. Oﬁdczenle podmlotu upraw ionego do badania sprawozdanla

8) instrumenty rynku pieniéinego nie b6dOce papierami wartotcio-

wymi oraz inne instrumenty finansowe -w wartotci godziwej, wustalo-

nejzapomoc O analizy zdyskontowanych przepgyw-w pieniéinych | ub B
odpowi edniego dla danego instrumentu modelu, do kt-rego dane b6dO
pochodzit z Aktywnego Rynku,

9)depozyty 3w wart ot ci godzi wej wynikaj Ocej z sumy wartotci nomi -

nalnej oraz naliczonych odsetek; przyczym kwot 6 naliczonych odse-

tek ustala sié6 przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej

3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wartott godziwO uznaje si6 wartott
wyznaczonO poprzez:

1) oszacowanie wartotci skgadnika |l okat przez wyspecjalizowanO, nie-
zal einO § etdmioassdckz OcO tego rodzaju usgugi, o ile modliwe jest

rzetelne oszacowanie przez t6 jednostkdé przepgyw-w pieniélnych

zwi Ozanych z tym skgadnikiem |l okat;

2) zastosowani e wgatciwego modelu wyceny skgadnika |l okat, o ile

wprowadzone do tego weodpedcuh cddazn@ zweh ki'tcyivon e g o
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finansowego IV Cz6tci |l Statutu.
3.4.5.2. Wskazanie wartotci Wsp:-gczyn|
Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla udzi

Deloitte. e o potrednio z dziagalnotci O inwestycy
d tci aktyw:-w neuzadanySo.bf undus

Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za ost

a11,511 08 12 wynosi: 6,03%

w1
Wsp:-gczynnik Koszt-w Cagkowitych (w
wzoru:

WKC = KWANTt x 100 %

gdzie:
OSWIADCZENIE I’ODMIOT\JA
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH K-OZnaCZakOSZty SUUU n d uszu o) k t .r y c ho SICDEW a W
g-lnych rashda&kbwotci funduszy inwe
Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. niem koszt-w wskazanych ponitej,
Na podstawie art 220 ust. 1 ustawy 2 dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinych (Dz. U, Nr t-oznacza okres, za kt-ry przedstawi
146, poz. 1546 wraz z pozniejszymi zmianami) os y, iz ) WAN-oznacza tredni O wartott aktyw: w
~ zgodnosci zasad i metod wyceny aktywow subfunduszu Noble Fund Akcji Malyeh i Srednich czon O w oparc iu ) wartott akt yw- w

Spolek (zwancgo dalej Subfunduszem”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwancgo dalej Funduszem”). opisanych w Rozdziale 11l pi.

rzowy w okresie t.

Prospektu Infc Y Funduszu, i Ministra hnlnso\} z dnia 24 gr 8
T i e Iy, ek yeyrych (ovanci k) Do koszt-w cafghdwstzychalSBubza si 6 w
~ zgodnosei | kompletnosei przyjetych zasad wyceny aktywéw Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.4.4 wystdépuje, ujemne sal doge  -wWiniwi Ruks
Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu 7 przyigta praez Fundusz polityka inwestycyjng cenO trodk-w pienidtdnych nal edGnot
okredlong dla Subfunduszu, opisang w Art. 9 Rozdziaty V Czedci 1 oraz Ar. 3 i 4 Rozdzialu IV ’
Cagici Il Statutu Funduszu. obcych.
Za prayjecie metod i zasad wyceny aktywow Subfunduszu oraz zgodnosé z obowigzuaeymi praepisami Koszty Subfunduszu nie uwzgl ddnione
rachunkowosci fndusry inwestycyjnych ore zgodnoké 1 Komplenost tych zasad 2 polityha ' |
i F 4 st Zarzad T Naszym zadaniem bylo sporzadzenic Koszt-w Cagkowitych:
nia meulczu:gu bicglego rewidenta na_podstawie prac wkonanych W ramach uslugi
Prace y stosownie do W Polsce przepisow prawa, . . .
Krnjowath standardow renizi finansowe] wydaaych prece Kesjows Rads Bieglych Rewidentow oras ko szty transa kcyjne, w o tym prowizj
zgodnic z Migdzynarodowym Standardem Uslug Atestacyjnych 3000 ,Ushugi atestacyjne inne niz zwi Ozaneizmid beb zb yciem s k adni k- v

rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez De ozyta—

Przeprowadzone przez nas sprawdzenic potwierdza zgodnosé zasad | metod wyceny aklywow

‘ badania lub przeglady historycznych informacji finansowycl
|

Subfunduszu, przedstawionych w pkt 344 Rozdzialu NIl Prospektu Informacyjnego Funduszu riusza,

2 Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich Igodnnsc i kompletnosé z prayjety przez Fundusz polityka R . o= L, .
jng okreslong dla Subfund fong w Art. 9 Rozdzialu V Czeéci | oraz Art. 3 i 4 fodsetki 2z tytugu zaci Ogni6tych pod

Rozdzialu IV Czgsci Il Statutu hmduizu Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody . . . . .= . .

1 zasady byly siosowane do wyceny aktywéw Sublundusza anitez, czy oplsana polityka Inwestycyina ftwiadczenia wynikajOce z realizac]j

byla'pezcstrzzgana. instrumenty poc hodne,

fopgaty zwi Ozane z nabyciem lub odk
twa lub inne opgaty ponoszone bezp
fwartott usgug dodat kowych.

3.4.5.3. Opgaty Manipulacyjne z tytug
Uczestnictwa or auzi sizrcrzeane p ¢hetzypot r e

Uczestnika
; Opgata Manipulacyjna za zbywanie Je
Deloitte. Towarzystwo z tytugu zbywania Jed]|
Opgatdé ManipulacyjnO w wysokotci ni
15% wpgaty dokonanc&daJemoztek t)czestaittwaw c &
Niniejsze oéwiadczenie zostalo sporzadzone wylgeanic w cclu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego Kat i A
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogéw okreslonych w art, 220 ategoril A,
ustawy o funduszach inwestycyjnych.
et o 1T2,5% wpgaty dokon a@ddalpdngstekzUezestnictavd y wc
kategorii B.
M Opgata Manipulacyjna za odkupywanie
- ) . .
i?fl',‘,,m..." Towarzystwo z tytugu odkupienia Jed
rcwid. 178 i C pobiera |IOpdyjtrO Ma nwysuokot ci ni e
12,5% kwoty nalelinej Uczestnikowi z
W imieniu Deloitte Polska Spolka = um.:;m;n‘zndwmedzmlr;nm: Sp. k. ula‘mm:] Deloite mlmr\ stek Uczestnictwa przed opoda{kowaniem ddla Jednostek Uczest-
iﬁu.:.o?ui': podmiow uprawnionego do :n;:,;::nwu lan \mnsl);\u|\plsa\|egﬂ na listg nictwa kategorii B,
) 15% kwoty nalelinej Uczestnikowi 2z t
17 Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczestnictwa
Cemih kategorii C.
Dariusz Sekuradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.  komplementariusza Deloite Opgata Manipulacyjna za konwersjd |
Polska Spétka Sp. k. (dawniej: Deloitie Audyt Sp. z0.0)
twa
r Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
Warszaws, 31 paidzicmika 2013 roku : wym w ramach zamiany | u lacieManmpuacyj-sj i ,
nej. Opgata manipulacyjna za zamian
w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wyso-
kotci wskazanej w Tabeli Opgat zami
wej Towarzystwa, z tymymabtazwiysoke
opgaty nie moGie byt widksza nil 5%
bycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
wym.
Skal a i wysokott stawek Opgat Mani g
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ust alana jest przez Towarzy-
stwo w Tabeli Opgat. Opgaty Manipul
2 wi dualnie dla danego Dystrybutora
nost ki Uczestnictwa bezpotrednio.
Towarzystwo, molGe obnilGyt wysokott
lubzwol nit nabywcé Jednost ek Uczestni
. : Kot ci . . bOdd. okretlonO R nabéwc-w. z ob
3.4.5.1n ormacje o Wyso _ot9| _opgat i BEP\glcﬁjbkF\éIPPBﬁaxﬁ pGnPE Je.stn|c—
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz . . X .
kosztach obci OlGaj Ocych Subfundusz Zwolnienie z Opgaty Manipulacyjnej

stOpit w nastdépujOcych wypadkach:

3.4.5.1. Koszty Subfu nduszu

Rodzaj e, maksymalna wysokott, spos- Esuh

kreﬁfaE kampancujpromocy]n?{ quarzcystwa lub Fun?(uszu lub

t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w ty |’ z eni rzystw L
oraz terminy, w kt-rych najwczetnlzhj rﬁo %’ gls(aqunPnPD%\%ahr'rZ?/ng Zc};rr'net:kﬁi
szczeg-lnych rodzaj -w koszt owzdozklraeg’u% g oS nv\’c%trweat' f'L}lr;adruPszy |nlwestygcyjn)
rzystwo za kwoté przekraczaj OcO 100 C
dekl aracji §gOcznego nabycia jednos
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czasie; deklaracja jest wiOGOca dlgrbdzestai Kmi ePnepgzagtOakihe wawysoko
cie jednostek uczestnictwa, w tym tabtejwnraamacthattmrian®akepi Wyaocre-ny po

wer s j i lub zamiany, rozumie si 6 ko lSelfundesz zastanieppstayiddy & stanolikwadack. iWeynagradzenie
bycia, w tym tak(Ge nabycia w r amacamikeommee rwsyjpig alcuabn ez g risanyw jtedminie 7
nostek uczestnictwa funduszy inwesdyreggnylkwarztaa gWdkalngrcha rpzrazveezgo, | ub
Towarzystwo w terminie wskazanym V\stardlilsMidhch.racji zgouoneJ przez

Uczestnikai zaakceptowanej przez Towar zgst we, g, S{)ov%a decy
Genia takiej deklaracji przez UczegN upgbféra ‘W&%ﬁr&di’eﬁ &n GWQaRnIﬁﬁr dja&ku\ﬁy—
lub za potrednictwem Dystrybutora roﬁfe%gzﬂ]lg é‘nhll&an'el'é d?g hafhie 72 li)kresod
ceptaciji dekl araciji i przyznanej z d w 'iQ Pdr]acl& ﬁl pp Tbow
o braku akceptacji deklaracji. punktachl)64) powyiej stosuje sié odpown

9 w ramach uczestnictwa w Programach, . L
1 w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz pod- 3 - 4+ 5. 5. Wskazani e mak synagedzenajTowargys o k o t
miot-w zaledGnych od akcjonariuszy pPtWasgZ@&s &RK GO&‘Jaﬁ‘l'@hSdJcprfn”r{‘LF]“ézem Ws

cych, pracownik-w Towarzystwa, prazo®RY kWHNA reﬂ‘i’éeﬁ"raanéi"enz@r Odzanie
wego, pracownik- w Depozytariusza, pracownqtkw"’wté/l{“qj i rdju sz £ym agranicznym I
Towarzystwa oraz pracowni k- w Dystrﬁ’ﬁﬁ_ﬂf"’?@v'? ﬁéﬂﬁ\p@tz-a\ﬂyﬁ/gppﬁ—zelz upyo war
pracuj hOcych z Towarzystwemdl ub DySﬁggrgg%%‘%?]ygvta%wq\j/vwzije%dkﬂr{nwo%s’tzkjﬁeuueclzlesstunb
wartyc z ni mi um-w o twiadczenie s X i
9§ dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, cyjpne Iu'b tytugy wuczestnictwa tych
{1 na wniosek Dystrybutora, nego inwestowania
fw ramach uwzgl 6dnienia Reklamacji UowesghNbkwo 2z tytugu zaohe@ddysago-a S
. . . dzeni Towar zystwa  r- . cie nal
Sz_czeg-gowe informacje o stawkach OpNgeatt '\ﬁasnubpfuLaJInadCuys'znuyc.whmﬁoa\;%();{/V' ?J\KIEDCEII‘
jOcych u poszczeg:-Ilnych dystrybutorrw wswk azan 2 YS WA o Wei aﬁkefyw w Ne
Opgat zamieszczonej na stronie |nternetow€j ?5war;y_stw.
3.454 . Wskazanie opgaty zmiennej, b6dOJe°jwa5%35<t,iNB-W§h 8r61§2eunwadze prowad:
- : : i h'we tycy.nO re*pobtera Cycpagrodze
Towarzystwa za zarzOdzanie, kt-rej wy g ot ¥ Jle t 'uzaledniona
wyni k-w Subfunduszu ust. Stawy.
Towarzystwu przysguguje prawo poéi'}i{r‘énigaw%;kkﬁégploﬁzér?i;a;'arzjrr]ng%%l?hsﬁgnf'l\JNndI
nego uzalelGnionego od wynieknprrezmar z O }a i% sEEP ﬂgysdf ,, .
nTto s Fozdzielane mi 6dzwoluSionggod-ndus
warzystwo. miot
1) Wynagrodzenie Zmienne TowarzystWﬁlemabzésos%v%aﬁige b6dzie zgodnie z

poniiszym wzorem: ) )
Rz=max[20%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1):0] -Rzd 3.4.5.7. Wskazanie twi ac!czes dodat kow)
tych usgug na wysokott prowi zji pot

przy czym: wadzOcy dziagalnott maklerskO oraz
Rzdoznacza dziennO rezerwé na WynagroUW%amgYeS tZWf eZnan dafalyspeuicz,asnyice Su

w Dniu Wyceny. Dodatni wynik oznaczak oni ecznot t utwoera%rtioq)urQ')-ce twiadczenia dodat kowe r
zerwy w ksidgach Subfunduszu w kwocd®s Rz.priUiemnyownindtky ogmeawadz Oce dz
koniecznott rozwi Ozania rezerwy w kwyl@amewa nSiua fpurnzdeuzs znuii ew ukiwanvc ip& t r edni
Rz, totciowymi, instrumentami nreyamkpo- pi e
Zwdoznacza zmiané procentowO WAN/JU ¢hbdhyme zanO w spos- b:

[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/JU(D1)]*100%, 1 przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub reko-

gdzie: mendacji,
WAN/JU(Dr.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny, foferowanie dostépu do el ektroniczi
WAN/JUDl)-oznacza WAN/JU za ostatni DZ'qaij)éQ%'k){r‘UnKW%h'y%'hesystem-w pot wi
poprzedzaj Ocym kwartag, za kt - -ry h Wynagrodzenii e X
Zmienne, Towarzystwo anl Subfundusz nie ponosiwz wi Ozku ze tw
WANJUB0oznacza Wartott Aktyw-w Netto Surblf%rﬁdh@li'c r!?BHEanESZ podmioty
na jednostké uczestnictwa Subfundusz@kKO akichkol wiek dodatkowych kosz
Zb 380% x RmWIG40 + 20% x RWIBID O/N, Je(_iynym kosztgm ponoszonym przez Subfundus:z lub _Towa_r_zystwo

i sO prowizje za potredni c ziepapieeamt y c h
gdzie: wartotciowymi, instrumentami rynktu
RmMWIG40-0znacza stop6é zwrotu indeksu mwWl a0 pw Cohkordensyimei ,p onai &-t -rych ustale
dzy poprzednim Dniem Wyceny, a ostatnim Dniem Wyceny w kwartale nia przez podmioty prowadzOce dzi
poprzedzaj Ocym kwartag, za kt-ry jesgedantakiojwyzcadne Twyrdgrzenz @nide daty-k owe
Zmienne, sokott wynagrodzeni a To Wabfuzdysgemwa z
RWIBIDON-oznacza iloczyn tredniej gepmetdg YEZPLt a wo?w e® NdaynCeh £Sit naansowe Subf u
wek WI BID O/ N za okres pomidédzy oprzednim Dniem vy,

ostatnim Dniem Wyceny w kwaarttaagl, e zpo frt Padiz aj@dy A tK ak},yw Wndtto subfun
jest naliczane Wynagrodzenie Zmlenné)bd'r0 £ Vie g0 cWye dydy 9 k%W%"ﬁ‘ﬂ%?‘i%Wy%hf'”‘
w okresie pomi 6dzy poprzednim Dniem WHMcCI% P raZ &% t it & DN i e§ving en

ceny w kwartale poprzedzaj Ocym kwi

nagrodzenie Zmienne, podzielonych przezilot + dni w rokitwart ot t Wartott Aktyw-w Nett
WAN (Dtl)-0znacza Wartott Aktyw-w Netlﬁeﬁt;[ésw'w Subfunduszu Noble Fund Akcj
niego Dnia Wyceny, PLN] - na dzie$ 31 grudnia 201:Z
deaozna(_:za zagregowan() wysokott r 200 000

grodzenie Zmienne za dany kwartag 145 578

2) po raz pierwszy Subfundusz naliczca rezer w6 na W 150 000

Zmienne w trzecim Dniu Wyceny od ¢

Statutu Funduszu wprowadzaj Ocych 100 000

rzystwa lub od dnia wznowienia pobierania Wynagrodzenia Zmien-

nego. 50 000

3) w pierwszym k wstndiadnerezerwaana Wyna-r y 0

grodzenie Zmienne oraz w pierwszyt

Za kt-ry naliczana jest rezer wa na wy inayl vuuczcelil € o enane,

WAN/ JU(D1) oznacza pierwszy Dzie$3 Wycknz. ANarytwotw gubefdiin®is At 0py zZwrot
RmMWIG40 oraz RWIBID O/N obliczany jestzwz gl 6dni eni em Bin@ttwa za ostatnie 2 lata w przypse
gicznych zasad.

4) na potrzeby wyliczania Wynagrodzenia Zmiennego w pierwszym

Dniu Wyceny kalGdego kolejnego kwartagu, z kt-ry naliczane jest Wy-
nagrodzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU za ostatni Dzie$
Wyceny poprzedmiopgaeldeartOz®gwgo kwartag, za kt-ry na-

liczane jest Wynagrodzenie Zmienne. RmWIG40 oraz RWIBID O/N ob-

liczany jest z uwzgl d6dnieniem analogicznych zasad.

5) Fundusz wypgaca Towarzystwu Wynagrodzenie Zmienne w wysoko-

tci zagregowanej] rezer wyy ultzwioerSz oWyegennya pier ws

kwartagu nast6puj Ocego po kwartale, za kt-ry naliczane jest Wyna-

www.noblefunds.pl
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dziagalnott nie dgudGej nid 3 |ata, alfunduszzazagtanncend, | GbiibBthaucje w
jOce siedzibé za granicO.

Stopa Wartott tredniej stopy zw 3.5.1.2. Zwi 6z9gy opis kryteri-w dobor
zwrotu w Jednostki Uczestnictwa nego Subfunduszu
[%] Subfunduszu Noble Fund Akcji Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie ki
8.00% 6,06% liza fundamentalna i portfelowa.
6,00% Kryteriami doboru poszczeg-Ilnych ka
4,00% brak danych 1) dla akcji, praw do akcji, praw p
0/ H i .
éggoﬁ 5 lat (2008-2012) i kwit-w depozytowych:
, T T 1 czas
2.00% 3lata (2010-2012) 10 lat taer)naprognozowane perspektywy wzrost
-4,00% b) ryzyko dnbtenmgal notci
-6,00% 593% cC) prognozowana stopa zwrowuugd@ial
! bezwzgl v mpym,- wnaniu z innymi podol
totciowymi lub w por-wnaniu do st
wego;
3.4.6.3. QizroetclaemsigauiOcego do oceny ef okt ygwmo taCgud mMweers t Y £pil er - w_ war tRidci o
w Jednost ki Uczestnictwa odzwierci@dlsgin@geg9o| zachgwagadeawnylch i oblig

zmiennych rynkowych najlepiej oddajOca ch

cel i pol i tykdé inwest
cyjnd Subfunduszu anaiizla R%ehna” W

ma roekyonomi czn

emitenta,
Portfel skgadaj Ocy si6 w 80% z indekgpy pWhghBzewarneWzmP¥nygeksiawWhtu kr
WIBID O/N c) prognozowane zmiany poziomu ryn
3.4.6.4. Informacja o trednich st opac H) stosynrelaczekiwanej gtopy ywrogitde gzyka ipwestycyinego
Subfundusz wzorca, odpowiednio dla oORWEOZ@NegoktZ. rdyachhy MmowdpPiner em warto
pkt 3.4.6.2. Rynku Pienié6lnego,
e) wpgyw na tredni okres do wykup
nego,
Wartott tredniej stopy zwrotu flwi arygodnott kredytowa emitenta,
Stopa przez Subfundusz Noble Fund Akc] g) ponadto w przypadku obli gacji zamiennych 8z ast osowani e
Zwrotu Sp-gek wzorca miagy‘r-Awnigﬁ“kry‘teria doboru | ok
[%] 8,00% oraz warunki zamiany obligacji na akcje;
6,00% 3.35% 3) dla jednostek uczestnictwa i tyt
) 0
4,00% brak danych a) moiliwott efektywnej dywersyfik
2,00% - 5 lat (2008-2012) bymodG!l i wott efektywnej realizacji ¢
0,00% T T 1 czas szu,
2,000 3ata (2010-2012) 101at c) adekwatnott polityki inwestycy
-4,00% otwartego, funduszu zagranicznego
-6,00% stowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;

-5,33%
’ 4) dla depozyt - w:

3.4.6.5. Informacja, (e indywidualna st;(ipa?_pi\ﬁl‘:datnﬁOW@iéﬁtﬁﬁjieﬂ’ngtiWwe-
t

stycji jest uzaleidGniona od wartotci dWbat¥pogerok Bktha w mo-
mencie jej zbycia i odkupienia pr ze5) Sdulbaf ulnndsutsrzu noernatz. wwyPsoak otdaniy c h :
ppbranych przez Subfundu_sz_ opgat mz-_xnla;puladceykjmpaytcnhot.o'r’azrOuze_u 'yé].r{e{('jako zgo
historyczne nie gwarantujO uzyskanlaZ cb(gqtir})&q(rb "i’nWeZthi/Zc%/‘] "% obowi Ozuj €
Towarzystwo zastrzega niniejszym, Geb)i dyewitywalonad , st opa mizawartuatk @i zIgn
Uczestnika z inwestycji jest uzalelGnimemt wdPowvahddntego Jedoostki wilnde s i a
nictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz or az wy- zowego,

sokotci pobranych przez Subfundusz o@)§apgymamdtptul arcoyg nmicaina Wyankiok ii st ni e
historyczne nie gwarantuj O uzyskani aspgpodiomemytem Rwoghoydsiyzgnotaiacznie prze

3.5. Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus akeji, . . .
. . ) o _d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instru-
3.5.1. Zwibzgy opis polityki inwestycyjmentu Pochodnego, w relacji do kot

3.5.1.1. Gg-wne kat eguwiichdgwelsyikagat Su b f u n dbycia instrumentu bazowego,

. E . - e dostépnott . . .
Subfundusz, bé6dzie | okowag w dgulne api ery "wartotciowe, I nstru-
menty Rynku Pieniélinego, oraz akcjpeb5i lidne Wskpizamy eudzinagewe (pmdeksu a
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i totciowych, rynku, kt-rego indeks ¢
obligacje zami en niam) zasadzdywersyfikgdji okinh i e n ciedl enia indeksu przez Subfundusz Subfundusz nie odzwierciedla
oraz innych ogranicze$ inwestycyjnyKkigadureoaznangd®r wn dsksauwiakcja | ub
taklle nastépuj Ocych zasad inwestowanWe Aktyw-w Subfunduszu w pol -
skie i zagraniczne papiery wartotgipwe 471 agsklanzsatnfiemMentyy wB¥Rloy t PaRt yw.
niéinego: Subfundusz motGe si6 charakteryzowat

1) wartott wi mgaditnecjpiapi ery wartotci®Rezp shéadumpatyfela lub z przyjc
Rynku Pieni6linego bédzie wynosit odfee@% do 100 % wartotci Aktyw-w

Subfunduszu; Ze wzglédu na dudGO zmiennott cen i
2) cagkowita wartott inwestycji Subfkdnd®esSubw Uakdeujsez, Iporkauniae dAok taykweg.i ,war
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacj e westycyjnego moilGe ulegat istotnym z

zamienne na akcje, a takle w jedngsiskivskdtizet,Stdd ¥t Ydof YRGYSZY mbAWezawie
stycyjnych, tytugy uczestnictwa fungduszymiagemnis©ZNhGh ramashtiyn PloYcthlb-dn e
cji zbiorowego inwestowania nie molgaRezehksesamend)%py¥ambeahel oAlaz wpg

tyw-w Subfunduszu; zwi Ozane z przyj6tO politykO inwest
3) inwestycje w inne przewidziane Statu t em kat egori e Iokghbhﬁg@ugg— moitGe, w celu ycgnegoubwzeni
konywane z uwzgld6dnieniem potrzeb Zéé?@dn%bwnhbﬁmcQppswmq Ciz@r z0dz:¢
Subfunduszu i nie b6dO przekraczat 20w ewartt qtnfolwyAkfayjVoce Stab Tp bW-mi ot

Szu. standaryzowane instrumenty pochodne.

z zastrzeleniem limit-w przewidziangghsf WnPiaduabgodyawdaerki tAWRtaras
stycji, Aktywa Subfunduszumog O byt 1 okowane, Opr - GaImEKSZ §MYsth umenty pochodne przyc

powyidej, tak@le w nastépuj Oce kategopireyligkat: polityki inwestycyjnej It
1 listy zastawne, nania.

9§ depozyty bankowe, Zawarcie umowy maj Ocej za przedmiot
1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty menty pochodne molie powodowat powst
Pochodne, legajOcego na tym, Ge w przypadku, gdy

fjednostKki uczestnictwa oraz tytugy instruneneisjeshpozytywnadla Subiuridasruazactodzp prazvéopodo-
biesstwo nie wywi Ozywania si6 przez

3.5.1.6 Jeleli udzielono gwar anytuguwy

www.noblefunds.pl
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odkupienia Jednostek Uczestnictwa  dwskazanie gwaranta oraz wa- skumul owanO straté w przypadku ni ek
runk-w gwarancji nych papier - w wartotciowych |l ub zmian na
Brak jest gwaranta wypgaty okretloneRykwhoyspetyfugenedkppgknia Jed-

nostek Uczestnictwa. Akcje lub udziagy sp-gek, kt-re sO

3.5.1.7 Wskazanie metody pomiaru cagkdwigtag jO akgzpykay sjpiecydbfcemeumuz danej s
zgodnie . AR2RasporzOdzenia Ministrpakobnbanpr owduktdwmiia iBa0zinewiuel ls&tall as @z

kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, rzOgdhbuy osrtarzu kwtawruank awcpoawai at u, pol
dzenia dziagalnoteci przez towarzystwaafwmedupzyeijnmnwgstydyj dyclmgani a, zd
Cagkowita ekspozycja Subfunduszu obi{Ryczzyaknoa ijnensetstprcgy wastyoasgwamiczestn
met ody <z aainag,alizogwachni e z zasadami okr Iony i 0z z

dzeniu Ministra Finans-w z dnia W&Fo Z[yp"hd;‘"hu%cjmpest%%aaqueg%%le ngv‘Pestowc
sobu, trybu oraz warunk-w prowadzen&v)ac z4 128 a; r{‘sottcdmepr{ e n rzoywych w

stwa funduszy inwestycyjnych. wystopu10 nastopu10ce rodzaje ryzyk

Cagkowita ekspozycja Subf asowdniusne-u ob);\ §99§opBF¥kc7r

o 7 . pa W u skgad por
tody zaangalGowania nie mole przekrocrzzyelZ Oddcz'saq = e&%ngﬁ‘:ﬁi&l{r‘?ym | ub
Subfunduszu. nego |nwestowan|a Ponadto Fundusz

3.5.2. Opis ryzyka zwi Ozanego z inweszawa@dza Oceljedinost ki udcQewsp- -1l nego
nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnegostwaDegnegonweptygypnédj polstylu zar
tyka inwestycyjnO Subfunduszu A ryzyko wyni kdaojs®dde uz dlmraalkuualnego
1)Opisr yzyka inwestycyjnego zwi Oz anegoinwestypyinégo 6z &dd ninevest yegjph®&cj ami, kt
Uczestnicy akceptujO ryzyko wynikaj BRdTAN CZ ]eﬁtoéjazpﬂi‘é:‘iy%d"ﬁ:f]da ﬁ’&#z
polityki inwestycyjnej, zakgadaJOceE‘an%k%J% nlaiak% gNa d PuPd It
kategorie lokat dopuszczalne Statut emCOPOY’OdLEe't Adfe |Z@rhor‘ﬁgk lyﬁ&iuszem

negp zaangaliowania w papiery wartotc ﬁlﬁlﬁp'6/c§1parrzaq<qaé43ﬁet¥.|tdli9a plczestni
wym (akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, Oce wyceny akt yw-w fU"dUSZL} .
kwity depozytowe i obligacje zamienne na akcje) na poziomie nie yvsp “I nego inwestowania oraz do hist
wylGszym niG 50% Aktyw-w Subfunduszu nstuch

- Ryzyko rynkowe A rye@ yz awi eszen'i a Wy C e ny zawigszanigpot U C :
_ ega zbywanie i odkupywanie tych t\y
Ryzykor ynkowe jest to ryzyko zwi Ozane ,zarn(pgjrla,mogzcérpi é:ppagdykrpn(yvtad,tmokaty W
tci lokat w wyniku niekorzystnego Kk szzptaaclstnoe aon|Zaaasn|goaucmkiurgstmraut%%fmﬁwa%cgty
finansowych b6dOcych przedmiotem |l okphr pgddnadusgdenykigadad Kéjemeczot ci
ryzyka rynkowego jest ryzyko syst emzpidsteridzBywdnid lblkbpywhiaédRostek WezdbiEndaSabiun-
tcowych. Wartott lokaty do pewnego gusz0. Zdbini prZegidarfi UstawPzawiedzante RWaaidi odkupywa-

cagego rynku, na kt-rym odbywa si 6 phagn eeldnlorgstterkunyecnzteasmln,fcltr\,\ﬁanswma na:

wymi bédOcymi przedmiotem |nwestyCJlnassutbofpunnideusn-zouue NA s tmpiingr wé §Gudone
wy_eliminowal go poprzez dywersyfikagidcypoza fzed @d P aPNFer W pWazfytpoasdk u  br &
t owych. lub w przypadku upgywu maksymalnego
- Ryzyko kredytowe i odkupywania Jednostek Uczzatmodziw
L= PR oniecznott .zast]os wani a.wyceny tyt
Ryzyko kredytowe zwi Ozane 2z modll i wo £ I@it‘?&li&gﬁic@ H\?/%@fé&ﬁ“i'éjeaéej akt
t-w, charakterystyczne dla instrume flxv]glgﬁjél- y\ﬁ&'rtcftwdi rf"tpoea-aensgtj Zprzez
sytuacj O finansowO emitenta mogOcO iet nega_{ywny wWpgyw na cend
wyemi towanych instrthmenWi GiefismiahsowBd?7¥bo zniedopuszczenia walor-w do
trwagO lub czasowO niezdolnotci O emMRYy 2Pk @ ntb@izO HEakU %im Znd deddotheunsizac.z eWi i a
tym do zapgaty odsetek lub wykupu WY ERY WANRONChHr A imysduPAPWEsfercie
r-w wartotciowych. z r-Gnych przyczyn te papiery wartoc
- Ryzyko kontrahenta na rynku zorganizowanym (giegdzie)
R . A . P zng ¢z Ocy m. toPniu mof@e uJec ograni
yzyko kontrahenta zwi Ozane jest z tujd))No\X/)‘;ég)nJ‘ o d'dWE PERIE GwsSY powst
drugiej strony zawartej przez Subfun éz atpr|%"rs-é\n}<cvs)a'rt%?c?8 9Whoﬁa,ortf
wyni kaj Ocych z zawartych um-w. Ryz l%(g E lwyg&?@gl_je gg-wni e w
transakcjach terminowych, w kt-rych r mi real i zacji nast6puje po
dacie dokonania transakcji. - Ryzyko wyceny
- Ryzyko rozliczenia Ryzyko to wynika z faktu stosowania d o wyceny lokat nienotowanych
. PR . A a. Akt ku modeli wyceny prz
Ryzykozazmwei Oz molGliwotci O n|er02||czEg&% ¥ 5&‘1{ Z\jwa 62/& lnotci ry
przez Subfundusz w terminie okretloqycrp Oudrgq\weq vaynt Iggaj uczesntinei'ctwa t
dotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skut- zasadami wskazanymlw punkcle3 5.4 podpunkt 3.
kiem nierozliczenia transakcji mo %SP po prT é bfundusz
dodat kowych koszt-w zwi Ozanych z flnﬁtn%%‘w‘ﬁ@\ﬂ'e‘?ﬂ mquerlolzIW)t‘fz%fth‘Hy"'kalocy
pozycii. kowot ci Funduszu mole prowadzit do
dokonywanO wedgug tych modeli a rze

-Ryzyko pgynnotci strument  -w podlegaj Ocych wycenie.

Ryzyko zw.i (_f)za_ng z braki_em mot’jliwot’cstméjéaa ijﬁb'z&gf"Bég%ﬁhi ‘irﬁéff'k%ubf

przy obowi Ozuj Ocych poziomach cen. p.u, € :n ]
w sytuacj.i ni s kigedhz i @b rloutb- wrynnakuglrrelor(li g%alnﬁtr (\eNr;t vi f|nadn°szo )Fdhe | ub u'
uniemodl!iwiajOcych kupno | ub sprzed:fl& ‘,% ] #ﬂ§h§0d95hehup8?tfelu

pier-w wartotciowych bez istotnych %I’BI r\Na?r‘?t'?otC| rynkowe]. Skutkowagoby

- Ryzyko walutowe niem |lub zawyleniem wartotci Jednos

Or-dgem po uszeg ryzyka sO inwesty—RjzﬂoslmpyaJrloder}towq denomi nowane w

. Wasrn tod thiy rw;prglytwwlataklc J£
aliony w walucie pol ski

wal ut obcyc Fluktuacje kurs-w wal%vdgagn 9\/Mﬁ&JQmlgn\gyrﬁmm)%ostf}g%ﬂﬁr&cé:vﬁt&/@%WéﬂzJ]J’I% upapl
wzmocnienia | ub osgabienia zyskown C. gnan | %§ Y:Centowych
Wysoka zmi ennaltdt kabb sy ovh wmo G e powodowi’l% inansuj

z_miennot‘l Wartotci Aktyw-w Netto Subkfundt%,%syzupdwdaw§de nosc,lli vH?’d)zSa%ILtzoewyz:\Ni

nictwa. ) niem koszt . - w flnansowych ponoszonyc
-Ryzyko zwi Ozane z przechowywani em Axkotdyowmvaw Skugbof puontdyu szz uwy wi Ozywani em si 6

Pomi mo tego, i@ zgodnie z UstawO do S“Blﬁ“ go\gllﬁj'%a'za@ﬁz}' yyn}le%fn%pgzycgyay Z'Ekint g)‘uwstrwnen-

Subfunduszu =skowii@zardyeidny od Towarza/ AN $i _nah ryn mmmr&i
riusz, moiGe wystOpit sytuacja, w wyrm at e Ngdy (A NG edy o0 yaZy (SiRad ki
sza lub innych zdarze$ zwi Ozanych f%ngﬁzb'wywanlem aktyw-w, na

kt-re Towarzystwo nie ma wpgywu, maJByayhegahywnymwpgyw pacwadnych
tott Aktyw-j/v Subfunduszu. . Ryzyko zwi Ozane jest z wystépowanie
-Ryzyko zwi Ozane z koncentracjO aktyw-w lub rynk- -w

Ryzyko to zwi Ozane jest z nadmiernym zaangalGowaniem w jeden | ub

kil ka papier-w wartotciowych |l ub sektor rynku, co molle spowodowat
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ment-w pochodnych a cenami aktyw - w nalkedpizesd@da kobvs pOpet pegOonzenie dw
strumenty pochodne. cyjnych otwartych zarz()dzga('hcyzcdnn_ipaz
2) Opis ryzyka zwi Ozanego z Uczestnlstt,toxﬁé’ﬂne pé&ﬁf‘u Gggplesienie majotku
o T ) cego oraz przydziele
a)RyzykonieosiGg ni 6cia oczekiwanego zwrotUméwhﬁwgstyéﬂhoythﬁduczestn.ctwa fun
nostki uczestnictwa, z uwzgl 6dni e nzhjgdiostkFuézisthidtivakiundliszu PraeimefadegdU czestnik nie ma
wpgyw na poziom ryzyka zwi Ozanego z wipmyeut hal Qecyzj 6 Towarzystwazaspog
-RyzykozwiOz ane z zawarciem okretl onychniugnmwkOmniyeggzmo tzoi Qvyralenia zgody p
zane ze szczeg- |l nymi war unkami zawBatyeki grrefZOcgzedfi®ndusz
transakcji PogOczone mogO zostat r-wniel Subf.
Zawi erane na rzecz Subfunduszu tr an BZekRiZenesienig mg & @ Bubfenduszu grreimowagegordo Subfun-
skgadnik-w lokat, w szczeg-Inotci u#how3yU mhR] debkmMehOpegedmiag miregydziel
wystandaryzowane instrumenty pochodne or @7 zZgappwaypegardedapsiwek Uczestnictw
niedopuszczone do obrotu na rynku zVWzgamwaledeskitgzastnicticSybfindysgupezeiraowanego.
wat wzrost ryzyka ksztagtowania si QRyg,ﬂoQ,ﬁmlyp@mymnwes ‘Qyéy[néISUbfGnUUszb nst ru-

mentu pochodnego oraz sytuaciji flna sowe% emi ent x k d)da)P

wartotci swgshbwodmi enny od oczeki was oilvgl,r %C?fg\’] Oéné)él&tykl alnwemStCyZ:yS]II'?ejzm
-Ryzyko zwi Ozane z udzielonymi gwaraznm:uaanny Statutu wymaga oggoszenia o
Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. wie terminu trzec hd mv‘niaeoszrhiaiwcv Uazestnid n i a
-Ryzyko pgynnotci zwiOzane z braklenbyﬁréPFHn;dS%ot%lw%lz gkaﬁf¥ ’]'owarzyst\
k-w pieniélinych z tytugu oddwapi eni a j Uczestn

Brak modGliwotci zbycia istotnej °Z°En®5tyc§':i%§o%2‘?uvﬁéu Zm‘?oé;t;c)g@ &\%rzse% Zun% cerb|’em
molGe skutkowat brakiem molli wotci F 2 1 przez Q E}Indusz zo0-

bowi Oza$ wobec Uczestnik-w z tyt uguMaﬂgQPuonnayclhwazdl Zeeo, e 1 Eeifidnypsiy@sagm gitners t - f
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie. tym, ie istnieje ryzyko zwiOzane z

b) Ryzyko wystOpienia szczeg-lnych ©koRYZYhot®riewhmd awyasltoptieinjdkwar ant a

kt-rych uczestnik Funduszu nie ma vk@twyasnilb ube i @Ibadi GwaRManc) i wypg:
wpgyw: tugu odkupienia Jednostek Uczestnic
- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu d) Ryzyko inflacji

Zgodnie ze Statutndmsz,ar}wh0|SEhﬁdusteam@g[éb@ HMWeEtu z inwestycji zal ely

likwidac j i . Rozwi Ozanie Funduszu nast 6pgutj.er gp 0 Onﬁnz'eeqrsozvgadnzoenmllnuwInlo- stop6 z
kwidacji. Z dniem rozpoczécia I|ikwidagiui I%aznrdousstz ind fe] dnojlijie mbyevat wi 8c s
takle odkupywat Jednostek Uczestnlciw,aetLLlﬂ(Wijcdsa,cd@anlémcnhdw\;szpuornqe|u sub
l'ega na zbyciu jego aktyw-w tci Ognincelit poakedneibocCipr RIYHI Y, ddashadku
kojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa nych.

przez wypgaté uzyskanych trodk-w pienigﬂn)ykch UczestnlkomlF ndu h
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek o zmi g1 a) Al prawn
Uczestnictwa. Zbywanie aktyw-w Fund®gPaapdaiowid®o byt dokonywane

z nlleliytym wuwzgl 6dnieniem interes-wZiiczreytanb kwiwbzEjy®degpupr awa, szczeg
Uczestnik nie ma wpgywu na wyst Opi erndizd apyrad ensod ani e kg ol si pkowdi dur adczjeijc da@rjnddzu i-u dz i
szu. Istnieje ryzyko, Ge trodki piernisd@rne ivey pwmryamaet Uca e stemiyk o m shbtédulne n
nidGsze nid modliwe do otrzymania w niredy ppdkyw, n@dkbynwdyepdusi nansowO er
zot ag postawiony w stan | ikwidacji. Wpgywhkti e at rwmaarntioat tFuAkldtuyswe-uw Bubhfund
dusz molGe dokonat | ikwidacji SubfuntdymzulleSdhiiagdlus»pt mednoteneregulfcdg rgwn a |
zli kwi dowany w przypadku podj 6ci a prnzyeczh , T ozwnairaznyas t avaos alce corod abbk pewgoi a dc
l'i kwidacji. W przypadku rozwi &g ajp Dap oFsuzncdzuesgz-ul nlyickhwiidnasctjriu npeond - w f i nansc
wszystkie Subfundusze. Uczestnik ni e enzap owprgeydwnui nvap gwyve t o i emii @g eme epr zez
sganek | ikwidacji Subfunduszu. I'stn ko, Ge trodki pieni 6
wypgacane Uczestnikom b6dO nilGsze ij%iykeoogEr%cﬁr}ée do otrzymania w
przypadku, gdyby Subf und utmlikwdac zostRXZMKOQPQTQCVI'E\D‘NBGaﬂ? wodil i"wotci poniesien
‘R Coa - . %atCIW ub Zawodnz‘lch proces-
yzyko przej6cia zarzOdzania fundus&_ewldl};%liﬁ\‘ne £§’W§§5éf-s\§v sttemowyc
Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwozi_nnym towarzy- W szczeg-lnotcei, zawodny proces | ut
stwem funduszy |nwestyc_y”j n_ych, toyvarbzg)ﬁ%tn\goltucb rB(b“-etlnHro &) at, eZxds pora n i e
dzanie Funduszem. Przej6cim Saau z0dzanind, Whmagqd ¢ZMka | nwestor - w.i Ucze:
F_unduszu w czétci wskazuj OceJ” f|_rmo,O S-'ﬂen(’bi/zo'nb(f? vchaednréeswazratrozt’ Cdlza Cf IOt K i
nlmtowarzystwafunduszy|nwestycyjnychO(az wyratenia _zg_;@(g e Zmo G, e przejawi at si 6 zawi e:
Zgrema_dzenle EIJoxva_szryskw_w._przejmuJOcvt\; Cthrzl) dtzaine'jee tak(e r yponjekieniastratpo st a
wstoOopuje w prawa | °b_°W9mtychc,ZasW'WarZ}V}%h\”?u PHOFEia niekorzyst ch zdarz
ganem Funduszu, z chwil O wejtcia w Qygie tbygc(j'lhnzem'(f‘i‘i awgasﬁiaayué:y tem-w po
-Ryzyko przagjzudizani a przez sp-gké zayr@®dz&j) &s®i naturalne czy ataki te
Towarzystwo, dziagaj Oc na podstawi eTawarzy¢stuwas .s tlar dJsstiabwyo, g rnaond sosvaad- r y
drodze umowy przekazatprsopwagdczeOczegr zdQumiizaagjadd-ppwi ednich system-w i proced:
nott na terytorium Rzeczypospolitej zBakrgktejokzattOdyahi poWwyiiiejys medfme mi
i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem wyratGenioa tzdfkdywpwzbetto Subfunduszu.
Zgromadzenie.Uczestnik-w 3.5.3. Okretlenie profilu Inwestora w
-Ryzyko zmiany Depozytariusza | ub i nwego twestyjoodamp ozi wmobygygaj anestycyjn
cych Fundusz przyjéta politykO inwestycyjnO Subf
Funduszl ub Depozytariusz mogO rozwi OzaiSubrhauwd us zp rpcwaeEnarcizeo nrye-j est dla in
jestru aktyw-w funduszu, za wypowiedzamiempr wneteokhirbecwmi e@mak mnti €j 3 1
szym ni G 6 mi Ospozfaiyszawy magma j ednaklewamgboadtyci zai nwestowainnycthertnriondikee w w e
Komisji. JelGeli Depozytariusz nie wgkoepij @jr&bowwin@zk ywybtlbr etiwesyghyjne
wumowie o prowadzenie rejestru aktyw-5%%wypduzaanghliowawpkemuBSaebfunduszu \
je nienalelGycie: Fundusz wypowiada umewﬁd'zingewyvg]o(:g@iwnizeaww.aailaeje sp-

mia o tym Komisj6; Komisja molle nakazal Fupdusgows g @ 6i D£P O3 gubfdne k o n
zytariusza. W tych przypadkach ""VP°‘H'u§‘He%'r%zm%‘l’$u%% Y 5 obiffotu up
miniezkm-ns i 6 miesi bcy. W przypadk °dtwarfc'rPan|sokW dhacd not ci me t ¢

oggoszenia upadgotei ﬁ)epnwgoaznuezdg ﬁ gtnycthtrospekmez rzeplsaml dotycz
zmiany Depozytariusza, bez stosowani a szet&ﬂomd rIIPP (9teé]| 28 inwestycyjnych

wypowiedzenia. Zmiana Depozytariuszaj e st dokonywana w rﬁ 9 P F:h zasad z przyj6toO przez

pewni aj Ocy nieprzerwane widpazytayiuszani e {@‘]"\’1' z w

Towarzystwo molGe w kalidym czasie dokon@}sté (fllim?tc LN tf

sguguj Ocych Fundusz, w szczeg-lnot‘cbélag]%rétt@( 1ﬁruq.'|}§¥% ° I ?ﬂcheSV\t’-oraZ

nik nie ma wpgywu na decyzj6 Towarzystwa o0 zmlanle po ytarlusza

lubpodmi otu obsguguj Ocego Fundusz. 1.1 WFD”'dU Wyzer;(y Ofaé na dll;;«SPO
= . ego undusz 0 k 0 n u jFundusey araz mycen ty w-

-Ryzyko pogOczenia Funduszy |l ub Subfuynv\pu 2Y¥ybfunduszu, ustalenia wartot

g
Za zgodOi Kpod s\wwarunki em wyradGeni a z gboodwi Qouzr

azée zFZmydosnadzewi Ozanych z ful
ustalen

ia Wartotci Aktyw-w Netto FLu
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Aktyw:-w Netto Subfundusdu, Akd ytwa lwe nN eatotdttalrt owyceny skgadni ka, przy czyn
Subfunduszu na Jednostk6é Uczestnictwaela bdk®eposhaldent azcdhyywhggo Ry
cia i odkupienia Jednostek Uczestnic ubf tot ty-
w-w Netto Subfunduszu na Jednostk©é zagsttrpz)qr'.é %%?&%ij?;zo%cgwo%wry&?bg:\rpéieLrl
tci Aktyw-w Netto Su_bfemdlusczubcpoiiedqg pg{ nku w zg szonych n
Uczestnictwa ustalonO na podstawie zceesntynl og Mt redni
Subfunduszu w Dniu Wyceny Na potrzeiy @ r@'t 'I@uﬁNr‘? totg }é( day 7
w-w Netto na Jednostk6 Uczestnictwa Y% e iu W)“: PYaBéﬂﬁledﬂmﬁ%ﬁld&%brﬂ/pa&u
si6 zmian w kapitale wpggaonymmouamtkoq,halk%vr Gliwotci oszacowania warto
Rej estrze Uczest rMunduszww tym Rhau lWyceany.S u b powyiej, Fundusz dokona wyceny w
1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu or az wapunkaet3d. padobkodyi Ozas$s Funduszu w
danym Dniu Wyceny jest ustalana wedgug stv\;ln vsﬁ aktyk W W My D tnict
Wy cen oraz wartotci at)kntDyiw\vaﬁenyiAkzobowi(z Acs ' ya d“‘.ltyytuucgy u”cpzelnengloc
tywa Funduszu wycenia si 6, a ZObOWIO in effe-:
niem punktu 3.1 podpunkt 1 i oraz ¢ Bé fé%@gi’imﬁda@ziﬁe?%ﬁér‘n@g%ﬁgretl
wi arygodni e oszacowanej wartotC| god .’ dk h g ‘.

w a u innych_, adni w
1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funa-uszu lﬁjﬂn})e Astﬁnle%dk%a‘:'@?aaﬂézezhp gﬁgu& 3319
tott Aktyw-w Funduszu w danym Dniu ) gZO'bOWI
tym Dniu Wyceny. 4)wprzypagku, ggy skgad;lkklokat ]eslt.
1. 4. War tott Aktyw:-w Funduszu stan{)”iﬁ ]5.*% nY );r{]toytménymk P,yn Y Warrytnoktum(
Subfunduszu i Wartotci Aktyw- w innygc thubgllg@ U d Z(I\é &?llef\lﬁérowag si
w-w Netto Funduszu st ano wNettosSubfua- Wartof ci tyw: w ;
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto innycH)Sybegy 'Hdh!o§ kQE? sziego dokonuje s
1.5. Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowggggnfrsmggl yvceval?]c?% % ‘fée%"'
Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzonékbk OKhb¥t&binim Wy rSLUbff)Ufthlu gg- wnec
szu. nym skgadni ku |l okat w okresie osta
2. Wycena skgadnik-w lokat notowanyctfjcﬁa V\Mnryzwmq/ KRU/,n k @ d y owpj @misji evprowska r t o
21. Wartott godziwO skgadnik-w lokat Hé?%“j g{?:;l 0a oélét;)t%nx’\vnl@lznozm::cr:]ewn;
Rynku wyznacza si6 w oparciu o ostatpnileeru qNsarqpoqecll'é Wle g% {)pggpél %/
23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. ustalona zostaga cena, zgodnie z p
2.2 Zgodnie z postanowieni ami po”ias‘:‘y)zdyd"imorﬂ’é/r{:temi@Qtealsg)ninéségﬁ)yjpﬁﬁieru
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku: zgodnie z postanowieniami powylszyr
9 akcje, muje sié6, (e jego wartott jest r - wn
1 warranty subskrypcyjne, niem zmian wartotci_ spowodowanych z
1 prawa do akcji, jego wartott godziwO, z zachowaniem
‘ﬂpra}wapoboru, 3. Wycena skgadnik-w | okat nienotow
ﬂFWltydetpozytowe, 3.1 Wartott skgadni k-w |l okat Subf un
'ﬂlst_yzaéawne, . - nym Rynku wyznacza si6, z zastrzed(Ge
fdguidne papiery wartotciowe, poliypakier-w wartotciowych, w nast§é
flnstrumenty Rynku Pieniélnego, i . . L .
1 Instrumenty Pochodne, 1) dguune papiery wartotcﬂl owe, Ils_t
ftytugy uczestnictwa emitowstubinprze?® léuza%?%'n?%’ier b 6 d Grskoryp a p i

. i . . rocentowej , leniem potencj
2. 3. Wartott godzi wO skgadnik-w 1ok

P LY
stytucje wsp-lnego inwestowania ma%"(‘fy%gc@'?@ yi:lpR%angnejfpgzya@ﬁtotgoaamuEfektywnej
ng@é"f owanycy v&‘aart%litcin"M'Euell ich
d

Rynku wyznacza si 6 w nastépuj Ocy sp% : L .
guiline papiery wartotciowe zawie

1) wedgug ostatniego dostdépnego w %m@dﬁe@ie dokonywania wyceny
kursu ustalonego:

) . w przy adku, gdy <charakter wb
@wprzypadku skgadni k-w | okat notowacndﬂrg,h; ,sy,g,z Mige zn wtiogwazdwi Ozane s O
ci 0ggych, w kt-rym wyznaczany G ogglaéﬁ]awyceﬁ AnkysspapmEpiSehadnego
w oparciu o kurs zamkni 6cia | ub w qumarn ity ggtahfﬂeﬂgsgggauegvo bédz
momencie dokonywania wyceny kurs dampggo oajlbg, idkha elgbk adti.a danego papi
(bywprzypadk u skgadni k- w | okat notowanycrsowayn@dehi ygenywwszal ednotci od
ci Oggych bez odrébnego wydwapacuani a NaNege pstrumgnivipachognegodub charakterystyki sposobu nali-
o cené tredni O transakcji walonO wofamehamophpeent gwastat Rildgbe uwzg
dnia, w kt-rym zawarto transakcj 6, BoGealse rwWekaGeRYyemOS@EzpEGLbNYCRhawbud
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny chodnych, zgodnie z pkt. 5) poni Gej . Wbudowany i

skgadni ka lokat korzysta sié6 z kursghpidoiyngdorweg§dédzi e wykazywany w ksi
(c) w przypadku skgadnik-w | okat nof &Wwamy df Zw Psaydskile mi %d ¥n 0@ foavlagkt er wh

jednolitych &w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu chodnych i ryzyka z nim zwiOzane n
jednolitego, terem wycenianego papkemiu dgoiimepgw
2) jedel iWywcebnyi niedostépna jest cenawéucljrowaHy |ns§umentpochqdr&ywycenlanyéegtwoparcmomoyCh :
tywnym Rynku organizowana jest sesja erX N i%l\/ta, ) EBnY"ﬁSFnY %%Q%Qywan\
nika | okat korzysta sid6 z kursu f'X'qujOrV}s%% '
3) jetGeli w Dniu Wyceny nie jest w d =
tlonych w pktc.zelg) lino2)cia wdsyz na dan?ﬁkhé{vérawﬁgzsaﬁcgl%ﬁ ?algggszaqulfwgfﬁfgwgr ;Nc?tr
nie zawarto (Gadnej transakcji lub i DZ|e ceny ?J
kgym dniem dokonywania transakciji na'Aktywnym Rynku, to ostatnl
dost 6pny w momencie dokonywania wy c4% waranly supskrypgyjaesi prawp RopoyugdyvpRaieiy o mgtody wska-
spos-b umoliyskaniOeywiuarygodnie oszhathwaWepKtwaF.t2otcywzgl dniaj Oce w sz
godziwej, zgodnie z zasadanmi oplsany:mllyp@rﬁl [](évyarreramnlelvuab prawo poboru
R % lj w wyniku
(a) w przypadku dgulnych papier-w v&'&f?ahtn?zﬁb fa\ﬁo‘% BbBr:{ r%ﬁ/cjyﬁ(l% éd&ugéﬂﬁzakqe
zastawnych, za wartott godziwO prz Iy % \Ré 5 dotos\ﬁ.’fl Aktywn'
przez serwis Bloomberg (w pierwszej kolej not ci wykor 2y s ghamofeh 7o tanlewyznaczonaz odnje z ostanOW|en|empkt. ‘
stanie wartott publi kowana | akdo Blf) oev\;ygﬂejenemc, \g dragle]
Bl oomberg Fair Value). W przypadku, dy “ni bé6dzie modldl i we za-

stosowanie powylszych wartotci do WKWEKAIEROZYOWEIEZd WYIKD IZyI8dtani Lang drw-del u v
wanie wartotci godzi we jrcizoopshiicanei e dSRéEZ&£Me lwodgd wartott godzi wO papie
oggoszonO, na innym niid rynek gg-why AxmywagmaRywkxemi cewanyelgwit depo
skgadnika. W przypadku, gdy obie p gpmystiuféntypdthodnd 0@ opagid Pnibdele Wicény Bodigh&hnie

moggy byt zastosowane, szacowanie \gqrobsq,twglnegcuqzal VdQlJneZg(bStta/rb'ueldo(katy, w

konane w oparciu o pubylwncyznmﬂ%ynokgugocs na
nier-dni Ocego si 6 istotnie skgadnikla OS|V\)’V eogadkrPotké’lntBade‘ﬂ’bhgfm'no
konstrukcji prawnej i celu ekonomlczpr{yzrﬁpg‘]ye"\he“fl TwPslyOst MeYi Ceh ip o wy e

wskazane metody wyceny nie ungo-Gl i wi ®) wpsyadkuopckni a wartotci
dziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 mode | zdyskontowa- T eurog)taskl(f‘h model Blacka - Scholesa

nych przepgyw-w pieni6inych 1ub prZ'ﬂyegzotycznycr?modt‘e’Ysosczonq IrW-("‘L’f]noic, mode
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drzewa dwumi anowego, przy czym decepudzodalupe, jastemOwsnpreiedady, przy

stosowanie wzor-w analitycznych bBrdcan:oyv&;h modyfikacj O model u

BlackaSchol esa, bOd& innych technik i r,a =

ks e ceniane oy i i edzot 296 Edmir BioQ%Y WY c&h3hd% i 6 w skoryg

y y y ] pci 9 Y Eofvdh& brzy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j o ile, dla

(c) w przypadku terminowych transakopi wwghaabpwwahumhpotetwapyphona akt)
centowych: model zdyskontowanych pieepgywtwtpienrédnpcbd ich wartotci
7) jednostki uczestnictwa i tytugy ubzeAkmywd war @ami towaweOpaaiea Bubfun
dusze zagraniczne oraz instytucje wsapchl noebgcoy cihn weysctemw aan isa 6mdjubcearst al a
siedzi b6 za -gur @apiac®i u o ostatnio oggoszanOktwawrnymtRyakkyw-av w przypadku gd
netto na jednostkd6 uczestnictwa | ubRybkydwi gvad aixzé ®t, niwc tkwa,r e2 s@zdledodomi no

nieniem zdarzes$ majOcych wpgywadp Wé%lﬂpﬁv&draz%ﬂo%?'o‘é’gnié‘kSEhfun szu, o |

mi ejsce po dniu oggoszeni a wartotcn~sla w2 togctr#o po pr
uczestnictwa |lub tytug wuczestnictwa dzpan OWoant'reecﬁ’lretd)o cléursoud vh)”l‘ejczoneg
dokonywane jest wedgug jednej z met& i‘o%l&a" . 3.2. "W
szczeg:-lnotci w przypadku braku aktua neJ wyceny wartotci aktyw: w
netto na jednostk6é uczestnictwg |ubd-t7lyt WRIrt@fés Akt ywwa SEE gp@gHszu no

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie war- wwalut ach, dla kt-rych Narodowy Bank

totci jednostek uczestnictwa |lub tytdea®. vﬁ'LPczV‘ésften'lacCtha o (@ Stns’afsmlowo do
w oparciu o ostatnio dostépnO cené "terga%sdalk%[flwan'@tyo USIDe prize zo NRir g wy
ona istotnie od wartotci eoetycznejlwgn e j bawpedmowal uty Euro.
ceny, przy czym wycena jednostek ucgeotwi gdwaehiud lscydghoum Ma?qﬁ%idamaone
nictwa bdédzie dokonana na bazie cenfmansbwegonsakcyjn . osowany
takim przypadku model teoretycznej wyceny p0W|n|e bazowa# na
aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktualn ych danych do-
tyczOcych skgadu | okat wycenianego Dl.tt
granicznego, eloitte.
8) instrumenty rynku pienidélnego ni
wymi oraz inne instrumenty finansowe -w wartotci godzi w
nej za pomocO analh zpyr zedp@sykw-nwt oprMaenryi
odpowi edniego dla danego instrument.?é
pochodzit z Aktywnego Rynku,
9)depozyty 3w war t ot ci godzi wej wynikaj Oc
nal nej oraz naliczonych odsetek; pr
P H OSWIADCZENIE I'ODI\IIOTU
tek ustala si6 przy zastosowaniu Efe " e SOWYCH
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wartot
Wy znaczon O p o p rzez: Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
1) oszacowanie wartotci skgadni ka | ¢ Na podstawie at. 220 us. | usawy 2 dnia 27 maija 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U Ne
zal elnO jednostkdé twiagegiOc Ootielge me 146, plet 1346 vy, i zmidnaml) N
. P N - rods d 10d w; kiywow subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
rzetelne oszacowanie przez t6 jedn: msepemlirshion Gebipionia Sm”m v.,.,.,“ma,md“‘,, Lawestyeriny
i 5 i i . O dalej .Fund ). o h w Rozdziale 1l pki, 3.5.4 Prospek
zwi Ozanych z tym skgadnikiem lokat; oniatiioas op et el M. FObw & dul 24 bt 2007 tobe
2 ) zastosowani e wg a fciwe go model u N »\R:)p:;:!,,;“,mm"] zasad funduszy yeyjayeh  (zwanego  dalej
wprowadzone do tego modelu dane wejt — zgodnoéei i kompletnodei przyjetych zasad wyceny akiywow Subfunduszu, opisanych w pkt, 3.5.4
Rynku: Rozdzialu 111 Praspektu Informacyjnego Funduszu z przyjety przez Fundusz polityka inwestyeyjng
W u’ okreslong dla Subfunduszu, opisang w Art. 9 Rozdziatu V Czgéci | oraz Art. 3 i 4 Rozdzialu V
. . . . . Czgsei 1 Statutu Fundy
3) oszacowanie wartotci skgadnika I|o i e
2 d d ktywow Subfunduszu oriz zgod b
nych metod estymacii; D ity vt e sesbols | Yommremnle s e < gl
. . . . . hmduszu“" dzialny jest Zarzad T . Naszym zadaniem bylo sporzadzenie
4) oszacowanie wartotci skgadni ka | oswiadezenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac. wykonanych W ramach usugi
. : . Pr do obo ch w Pol w
tywny Rynek, na podstawie publicznice ot e s o e S oo

ceny nier-Gni Dee g B g addi ka fownszczeg- zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Alestacyjnyeh 3000 Uslugi atestacyjne inne niz
.. L. h badania lub przeglady historyeznych informacji finansowych®.
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwiendza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywow

3 3 Za powszechnie uznane metody est Subfunduszu, przedstawionych w pki. 3.5.4 Rozdzialu Il Prospektu Informacyjnego Funduszu
T . # Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnesé | kompleinodé 2 prayta prsez Fundusz polityka
Innymi: cyjng okreslong dla Subfund w A, 9 Rozdzialu V Czgici | oraz Art. 3 i 4
Rozdzialu V Czeéei Il Statuty Fundusz. Ocena nie obejmowala weryfikacii, ¢zy opisane metody i
. 4 i dy byly stos do ktywow Subfunduszu ani tez, czy opi polityka inwestycyjna
1_) r_netody rynkowe, W°S?CZ_eg | n_otcyl - shols 1y oo 4o o ot il S e o i ol e
giegdowych oraz wsrkyanlknoivwke:jw swa rgteokt ceir
podobnym profilu i zakresie dziagani
2) metody dochodowe, w szczeg-lnot
przepgyw-w pienidélnych,
3) metody ksi 6gowe, w szczeg-Ilnotci

aktyw-w netto,
4) ostatnio dosah éﬂk ypaaydotyczOce danego skgadni ka,
cen

w szczeg-lnotci nabyci a.

3.4. Modele wyceny, o kt-rych mowa powyidej, b6dO stosowane w spos-b
ci Oggy. KalGda zmiana modelu wyceny bédzie publikowana w sprawoz-
daniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawoz-
dawcze.

3.5. Model e i metody wyceny skgadnik-w |l okat, o kt-rych mowa powyliej,
podlegaj O uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skgadnika | okat Subfunduszu dotychczas
wycenianego w wartotci godzi weejly, do wysokotci skorygowanej
nabyciadwart ott+ godziwa wynikaj Oca z ksi Og rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzieé§ przeszacowania, nowo ustalonO skorygowanO cené
nabycia.

4. Szczeg:-lne zasady wyceny

4. 1. Nal elinotci z tytugu udzielonej polGyczki papier-w wartotciowych
oraz zamdwi Qz tytugu otrzymanej polGyczki papier-w wartotcio-

wych, wycenia si 6 wedgug zasad przyj6tych dla tych papier-w warto-
tciowych. Przedmi otem polGyczki papier-w wartotciowych mogO byt
wszystkie papiery wartotciowe, kt-rych nabycie jest dopuszczalne
przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartotciowe nabyte przy zobowi Ozaniu sié drugiej strony
do odkupu, wycenia si6, poczOwszy od dnia zawarcia umowy kupna,

metodO skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4.3. ZobowiwWgwnikmy i @ ygapier -w wartotciowych, przy zo-
bowi Ozaniu si 6 Subfunduszu do odkupu, wycenia si 6, poczOwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedady, metodO korekty r-dGnicy pomidédzy
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Opgatdé ManipulacyjnO w wysokotci ni

Deloitte. 15% v_\(pgat y dok on and&daJeinogtek tczestaidtwaw ¢ 6
kategorii A,

1T2,5% wpgaty dokon adalpdngstekdUezestnictwd y wc
kategorii B.

Niniejsze oéwiadczenie 20stalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu Informacyjnego

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia. wymogow okreslonych w arl, 220 O p g aMarapulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

ustawy o funduszach inwestycyjnych. K i )
i Towarzystwo z tytugu odkupienia Je
Opgat 6 ManipulacyjnO w wysokotci ni

1T2,5% kwoty nalelinej Uczestni kowi Z
stek Uczestnictwa przed opod atkowaniem ddla Jednostek Uczest-
nictwa kategorii B,

1T5% kwoty nal elinej Uczestni kowi z t
Uczestnictwa przed opodatkowaniem &dla Jednostek Uczestnictwa

W imieniu Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnodeia Sp. k. (dawnicj: Deloitte Audyt

Sp. z 0.0 — podmiotu uprawnionego do badania sprawozda finansowych wpisanego na listg kategorii C
podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73: 1‘[ 3 % k W o t y na | e ﬁ n ej U czes t n | k o W| z
Uczestnictwa przed opodatkowaniem &dla Jednostek Uczestnictwa
/ kategorii A, zgromadzonych w ramach Programu Systematycznego
k] Il nwestowania, o kt-rym mowa w art.

) ) ) ) duszu i odkupywanych przed terminem ustalonym w Umowie Dodat-
Dariusz Szkaradek -~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0, — komplementariusza Deloitte .
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodeia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 2 0.0.) kowe].

Opgata Manipulacyjna za konwersj6 |1
Warszawa, 31 pazdziemika 2013 roku twa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-

wym w ramach zamiany | ub konwersji,
nej. Opgata manipulacyjna za Zeatmi an
w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wyso-
kotci wskazanej w Tabeli Opgat zami
wej Towarzystwa, z tym zastrze(enie
opgaty nie molie byt widbkszamachind- 5%
bycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-

wym.

Skal a i wysokott stawek Opgat Mani g
2 operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-
stwo w Tabeli Opgat. OpgakiyetMaone uil
wi dualnie dla danego Dystrybutora
nost ki Uczestnictwa bezpotrednio.

. ) ) ) Towarzystwo, mole obnidyt wysokott
3.5.5.Informacje o wysokotci opgat i puewizwpinzwi Qadpwell Jedrdestki Uczes
twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz bOdG okr eptél onnalb ygwrcu- w, z obowi Ozku i

kosztach obci Ofaj Ocych Subfundusz acjach okretlonych ponidej. Zwolnie
3.5.5.1. Koszty Subfunduszu obnidGenie jej stawki moidGe nast Opit

Rodzaje, maksymalnawy s ok ot + , spos-b kal kul ac fl W okresig kampanii Peprmacyinej Fyvarzystwa lub Funduszu lub
t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w tym SWURdES§k odzeni e Towarzystwa

oraz terminy, w kt-rych najwczetni dljwpmpalk unaabdwiani pokwyty® tpaokle w r
szczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okretl| edd slOby zamitany.arPlrzezRoedniegd@u na
V Cz6tci .11 Statutu uczestnictwa funduszy inwestycyjny

3.5.5.2. Wskazanie wartotci Wsp-gczynni(q(éailg):ggéjglw géabg}/\% Jyglh t%% OCO g
|

Wsp-gczynnik WKC odzwierciedla udziagzheset -dwekl arwtPaapgsh WEDuOca
potrednio z dziagalnotci O inwestycyj ncQ eSujbefdunnodsut sezku uwc zt'ersetdnniicetjwaw,a rw ot-y m

Q -~

tci aktyw-w netto Subfunduszu za danwerak. lub zamiany, rozumie si 6 Kku¢
Wsp-gczWKEi Bubfunduszu za ostatni PYpig g tym fak G eq by o VoG w ramach konwer
2012pwyngosi:3¥% P ch QNTE uczestnlctywa funduszy i nwe:¢

Towarzystwo w terminie wskazanym
Wsp-gczynni k Koszt-w Cagkowitych ( wsKkglynisk nWKG) |°bz|a'ackzcaep5t'o°wd"’r1eéjjgupﬂrzez

wzoru: Genia takiejzderkUazasini pa Towarzy
WKC = Kt/WANTt x 100 % lub za potrednictwem Dystrybutora
gdzie: ceptacji dekl aracji i przyznanej z

o braku akceptacji deklaracji.

K-oznaczakosztySudunduszu, o kt-rych mowa w fpmramadh uczedtfidwa® Pogranach,-

g-lnych rashdakbwotci funduszy i nwe 9twssumkddo TdwarzyétwaWakokbitdz Towarzystwa oraz pod-
niem koszt-w wskazanych ponidtej, miot-w zalelnych od akcjonariuszy
t-oznacza okres, za kt-ry przedstaW|aayc§p gAaBA€owni k-w Towarzyst wa, pr
WAN-o0oznacza tredni O wartott aktyw-w wepbo PpPuwhtewduswzw, Deblbizytariusza,
czonO w oparciu o wartott aktyw-w neT'oWaszstWaaorEEﬁHVa§‘6W@$k-k\ﬂ|B)ﬂéitarybutor
rzowy w okresie t. pracuj Ocych z Towarzystwem | ub Dys
Do koszt-w cafjhdwstychaBubza si 6 w szWafelgy.Cihn ozt chii Mg 4um-ew o twiadczenie
wystépuje, ujemne saldo r-(nic kur s dwekenfwapapiezUezgswikageinwegtychz ku z wy -

é

cenO trodk-w pieniédGnych, nal e@not cT nawniosek Dystymtorasi Oza$é w wal ut ach

obcych. fw ramach uwzgl 6dnUceestiika. Rek| amac]j i
Koszty Subfunduspwmenpezywonpl ddzani uSepegcgyweiikmf ormacje o stawkach O
Koszt-w Cagkowitych: jOcych u poszczeg-lnych dystrybutol
fTkoszty transakcyjne, w tym prOWIZJ%pqat zmm?]nastmnu?(lnternetomigjTowarzy%twadatkl )
zwi Ozane z nabyciem lub zbyciem 8k§aln#k. - Wskarzamélea opgradwi zzjme eaenmj , |
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozyta- Towarzystwa za zarzOdzanie, kt-rej
riusza, wyni k-w Subfunduszu

ffodsetki z tytugu zaci Ognidtych polyenakzlbybwhr 4d¥%t pbiera opgaty zmi
ftwiadczenia wynikajOce z realizacjiyzbmeWniktnar Yadh wyrnz edm ostueb™m usnQ us zu.
instrumenty pochodne,

X A . Ws ie maksymal ne Wy s oKk
fopgaty zylezane_z naby0|em_lub o%kgtgéeghemﬁ égatﬂ?g t;cu%/?snr& ézem Ws k
twa lub inne opgaty pono gestoikae bezpo re zez C X

tott X dodat k h o mu wynagrodzema za zarzOdzanie
ffwarto usgug oda owyenh. otwartym fundusze zagranicznym |t

3.5.5.3. Opgaty Manipulacyjne z tytugwegbywani a aka@dzarn yac h epdrnzoeszt eTko wa r
Uczestnictwa oraz inne opgaty ui szkcazpainteagbezdtoia,evdjnez®e | pr zSeuzbof undusz |
Uczestnika swoich aktyw-w w jednostKki uczestn

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa
Towarzystwo wania yednosfek Uczdstpictwa pobiera
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cyjne lub tytugy wuczestnictwa tych drazwd0%szesyawk WIBID dverrsghtyWIBIZQN). ws p - | -

nego inwestowania Od dnia 31 lipca 2009 r. do dnia 30
Towarzystwo z tytugu zarzOdzani a Suobcfeunnyd uesfzeekrt ypwonboitecria iWywneasgtryoc-j i w Je
dzenie Towar zyst wa r - wne kwocie nal i cz o rstegazwoth zbitiowanaow 76%z eA kttryewd nwi e j  rtygodhio® wn o
Netto Subfunduszu, nie wibkszej ni Gwykomo t ao ns-twa nsokwai rGbcoaw ywe hs loa laiz wo R& % z e

r-wnowartott 3,5% Wartotci Aktyw-w Neptg SYyhfryndisiy. o trednich stopa
Towarzystwo maj Oc na uwadze prowadzSwhaf upnrdzueszz FBwezrod wwsaz, mpallpiotwy lke@ni o dl a

inwestycyjiner anivey npaogor odzeni a, o kt - rpgtBh5.60owa w art. 101
ust. 5 Ustawy.
3.5.5.6. Wskazanie istniejOcych um. Sopa Wartott tredniej sto zwr ot
Kt - ch k t dziagal tci Subfuy 2wou ine Foin
t-ryc oszty ziagalnotcl u u [%] przez Subfundusz Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus
nio sO rozdzielane mi6dzy Subfundt wzorca
miot
Nie ma zastosowania. 8,00%
3.5.6.7. Wskazanie twiadcze$ dodatk 6,00% 5,27%
tych usgug na wysokott prowi zji p
wadzOcy dziagalnott maklerskO ora 00
Towarzystwa za zarzOdzanie Subfun brak danych
NasugPce twiadczenia dodat kowe re 2,00%
duszu przez podmioty prowadzOce ¢ 0,06%
wykonywania przez nie um-w potred: 0,00% - ! . 1czas
totciowymi, instrument ami rynku p 3 lata (2010-2012) 5 lat (2008-2012) 10 lat
chodnymi:
ﬂprze(l;azywanieprzygotowanychprzeztepodmiotyanalizlubreko— 3. 5_ 6.5. I nf ormacj a, ﬁe indywi dual na
mendacyi, ycj jest wartotci

foferowanie dosté&pu do elektronlcznn;{é: CIseys]te]m iNb tcrlaansak&d’lld‘ycé‘ma prozi
lub elektronicznych system-w pOtWIﬁb ?%ﬁyfﬂ‘”ﬁf‘ibi SLBPSARKGLE L - opgat ma
Towarzystwo, ani Subfundusz zehien ponbest wrywzrdekoni gegwWavi anicuj O uzyskani

takich usgug przez podmioty prowadzTQ)cv\parQ isq @l notdy rma 'aerrﬁlkrpelasz m
ki chkol wiek dodat kowych koszt: -w na ’Uzcezcezst%lnﬁckrb pzoqrﬂslwcbtstv;gc ‘%e’]ye”s){é“uz)gleu
kosztem ponoszonym przez Subfunduszn.em}mme%rv&.eaﬁ cfasowa eﬁ.pprzezrseomﬁdaskcﬁazwy-

za potredniczenie tych podmlomtcwowS Fﬂ lacgnydhf Wiynikd u s z
wy mi , instrument ami rynku plenloune,gI (id.lr c'z"r\sit’n“l"be"tm?a"?'anptou du'zyskani
ny mi, na kt-rych ustalenie nie |3q€ ¥ ywa% pod-

mi oty prowadzOce dziagalnott mak N%bPBJ"dITWWQQ‘ﬁYczes dodat kowych.

Twiadczenia dodatkowe nie wpgywaj @. takle zwa 6WYyolptils wonadyxdzenwestyc

nia Towarzystwa za zarzOdzanie Sugfg Tuizeeg wne kategorie |gfikap Subf u

3.5.6.Podstawowe dane finansowe Subfunsdubszuunduszj Obcc’ilduz|he'StokrowazlnyA'Qtywa 7a

3.5.6.1. Wartott aktyw-w netto Subf un dpawapsboruavarkattysubekeypc9jrsef kdity Bebozy@owe i bifidadje
obrotowego wedgug sprawozdania finansmwemmwe Suibdniduw ziunmeehadguline papie

danegoprzez bi eggego rewidenta Rynku Pieni 6Gnego, w mymeprosrpeejkit yzva Irey
akcyjnych i dgulnych papier-w warto
praw do akcji, praw poboru, warrant
pozytowych i obligacj.i zamiennych,
Wartott Wartott Aktyw-w Netto pier-w wartotciowycWw Rymku | Risemiudner
Akt yw: w  Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus stanowit od O do 100 % wartotci Akt
Netto [tys. na dzie$ 31 grudnia 2012 . . ) . .
PLN] Z zastrzelGeniem | imit-w przewidzian
20 000 stycj”i, Akty\f/a Subfunfluszt_l mogO byt
14 605 powylej, takilGe w nastdépuj Oce katego
15 000 1 listy zastawne,
1 depozyty bankowe,
10000 1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,
5000 fjednostki uczestnictwa oraz tytugy
o fundusze zagraniczne |l ub instytuc]
T

jOce siedzibé6 za granicoO,
3.6.1.2. Zwi 6zgy opis kryteri-w dobor

3.5.6.2. Wartott tredniej stopy zwrot unegoSublumiessd ycji w JednostKki Uczest -
nictwa za ostatnie 2 | ata w przypa ku fundusz A Iromwa(kéo b e Ki
dziagalnott nie dgudGej niG 3 lata, Hmdamegamalporé ﬁa i“o pde
St Kryterlaml doboru poszczeg-Ilnych ka
opa Wartott tredniej stopy zwro o o
zowrotu w Jednostki Uczestnictwa _1)d|aal_<CJ|, praw do akcji, praw pobor
(%] Subfunduszu Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus i kwit.-w depozytowych:
a rognozowane erspektyw wzrost
8,00% 6,99% ter)na prog P P ywy
o b) ryzyko dziagalnotci emitenta,
6,00% ) cC) prognozowanha Sstopa zwr oaaur tzo tpcap
£.00% 3,79% wego Ww wjkezwzgal pdonry-nwnaniu z inny
e brak danych papierami ‘wartot'ciowymi lub w por -
2,00% deksu giegdowego;
2) dla dguilnych papier-w wartotci o
0,00% - T T 1 czas ni 6dnego, I|ist-w zastawnych i oblig
3 lata (2010-2012) 5 lat (2008-2012) 10 lat

a)analizatrend-w makroekonomicznych w kr
mitenta,
3.5.6.3. Okretlenicowaoemry esfgmknOy:wrgmtmbjnﬁv StH¥&Ehbwane zmiany ksztagtu kr

w JednostKki Uczestnictwa odZW|erC|e(tIaJQ(begg.lcbZaﬁ,gngwgﬁwgn idoziomu ryn
zmiennych rynkowych najlepiej OddaJO“dys"tounéR%ézeleané]Qt&pyﬁvﬂoKJQiofy R4 Snivdsycyinego
cyjnO Subfunduszu zwi Ozanego pidmaymwanatotci owym | u
Wzorcem sgui@Ocym do oceny efektywnotRynkuwwRisarnyic§dnewgoSubfundusz
jeststopazwrotu sk gadaj Oca si 6 w 75% ze stawki) WDPpPBIyDV ovarthi ghni (wWkres do wykup

BID ON) oraz w 25% ze stopy zwrotu indeksu WIG. nego,

Do dnia 30 lipca 2009 r. wgOcznie WZQ}N}Qéy 8d ‘1 'ié?,g)({"yﬁ ngt}aﬂt_a_,

westycji w Jednostki Uczestnictwa Stag)npgrmqowaprz%p?guola "Yﬁ o sl%( é§ gyanite
ni kl'royktaetr ica bared w p

si 6 w 90 % zteindekswoOBYLUX obliczmnego w walucie PLN
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3

3.

3

oraz warunki zamiany obligacji na akcje; wyeliminowat go poprzez dywersyfik:
3) dla jednostek uczestnictwa i tytdF @WYéPestnictwa:

a) modliwott efektywnej dywersyfiké%yfy@krle(yt?%et Subfunduszu,

b) modliwott efektywnej realizacji Rgeykoi hwedyyowgnewoO8abhtumdmoldl i wc
szu, t-w, ktharwstyczne dla instrument. . w
c)adekwatnott polityki inwestycyjneyt danjd@ sfziun ainnsvoewsQ yecnyijtneengtoa mo g Oc O
otwartego, f unduszu zagranicznego | ub i nwyemiutcgwanwsph | negdbrumeet -w finanso
stowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu; trwagO |l ub czasowO niezdolnotci O en
4) dla depozyt - w: tymdozapgaty odsetek |l ub wykupu wyemi

r-w wartotciowych.

a) oprocentowanie depozyt - - w, - Ryzyko kontrahenta

b) wiarygodnott banku;

5)dlainstrument - w Pochodnych: Ryzyko kontrahenta zwi Ozane jest z
) . . dru?iej strony zawartej przez Subf
a) adekwatnott, rozumiana jako zgodpatkaj ®elyeHmMen tzRWyalyatZyocwyoc my wt 6 puj

z politykO inwestycyjnO obowi Ozuj O¢pPadkakepneaotshi wddyshy, w kt -rych

b) efektywnott, rozumiana |jako zgodhfiedbkbnardafandaRcy. wartotci Instru-

mentu Pochodnego z oczeki wamubazmi anO wartotci instrume

zowego, - Ryzyko rozliczenia

c) pgynnott, rozumiana jako istnieRyerykwol ame@®oaoeérat modianwoticnO nier
strumentem Pochodnym znacznie przewyZeza|SObd gm dwisezl kvo ttte rwmii enn gy noikkr aejt @ coe
akcji, dotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skut-

d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instru- kiem nierozliczenia transakcji mole
mentu Pochodnego, w rel acjwiceluh@ kosdddawvt kpoowmyocste olysht - w zwi Ozanych z f
bycia instrumentu bazowego, pozycji.

e) dostdépnott . “Ryzyko pgynnotci

.6.1.3. Wskazanie uznanego indeksu akFé:¥jziykloEgzn\£igdGrl’J¥%'ﬂ<iFbi?npim 1YW w88 rea

totciowych, rynku, kt-rego indeks d;‘?
ciedlenia indeksu przez Subfundusz

Y¢2db hiddz St APV B pPodZiW nfa'ch cen.

w sytuacji niskich obrot-w na gieg
Subfundusz nie odzwareegad eidd die sk aakucywniaz d nuabl Idigwiliaj Ocych kupno |l ub sprzed
nych papier-w wartotciowych. pier - w wartotciowych bez istotnych zr

.6.1.4. Wskazanie czy wartott aktyw: wRgzgkowatutopeor t f el a i nwestycyjnego

Subfundusz moile si6 charakteryzowat odufiC i cd O wy - A
jOcO ze skgadu portfela lub z przyj\%gleffﬁggﬁlg‘fﬂzfgéﬁa ?zoéidﬁfp)}(nfgag;pgprhtg-wazt

felem dzie miag wyradGony w walucie pohski
Ze wzgl é6du na dudO zmiennott cen iwaltwwmemdy ovh.f i mlankstouwwayccjhe kwr s w wal
kt-re Subfundusz |l okuje Aktywa, wartwaetmbcakepiwvawl uét toos gpacbritefneilaa 4 ynsk own
westycyjnego mole ulegat istotnym zWawmkm. zmi ennott kurs-w walut obcyec

.6.1.5 Wskazanie, czy Subfundusz moﬂrzlﬁ:n;’\ilafé]\nioé'r}alwah}nggﬂji, M&‘-Vr‘“{/'c"h Netzéso Su

przedmi ot e m estfPothadse, w tyrmNiewystandaryzo-

wane Instrumenty Pochodne oraz wpgyWRyzykohzwimOmwame 2z ypmryzkeochowywani em
zwi Ozane z przyjé6tO politykO inweSt3f>%¥r\ji'i’ng'tego, iG zgodnie z UstawO do
Subfundusz molGe, w celu ograniczeni@ubfyerydkaszwnweslh ywiymerngy jleusbt wii ezal
celu zapewnienia s pr awnego zarzOdzania port freiluesnz ,i mvoeiset ywoyysjt Opm,t syt u alepoaytariuw wy
zawi erat umowy maj Oce za przedmi ot ismesat rl wrbe ritnyn ypcohc hzoddarrez ei$ nziveiwdz-anych z
standaryzowane instrumenty pochodne. kt-re Towarzystwo nie ma wpgywu, ma

Subfundusz dogoly wszelkich staras,'Cddy ALY %i VeSUbWwyduslUrych
przedmiotem sO instrumagly spdédc dodnme-apyizzykeqg yzowi Ozane z koncentracj O akt
przyjo6tej polityki inwestycyjnej l“ﬁy?)gi@"t'Szf\ﬁiyc")igr{é/kjogdt?dwa"difMik‘fr'hg

nania.

B kilka papier-w wartotciowych lub se
Zawarcie umowy maj Ocej za przedmiotskhuewystwan@asyzawdne ipmztypadku ni ek
menty pochodne molie powodowat powst aryicd mypyla  kwomwtarahmdedrt @awye-h | ub 2z mi

legaj Ocego na tym,y (vwearw optriz ytpraadrksua k cgjgi g od \ i gk
instrumencie jest pozytywna dla Subfunduszu, zachodzi prawdopodo- y Zq’ ° asrb ?rE yrre Z ne sp-gki _
biesstwo nie wywi Ozywania sié przez ARy dniemGa $P 1&gkt rlathsfakcy®.przed

| i O f i d
6.1.6 Jeleli wudzielono gwarancji wypaag{/,o{g?ég’gElnf??ie(i(yiolztclyégzﬁ?t]uystku:gru:jd;
odkupienia Jednostek Uczes tnictwa dwskazanie gwaranta oraz wa- rz0du struktura akcjonariatu,ije pol
runk.w gwarancji prawne, przejrzystott dziagani a, zd

Brak jest gwaranta wypgaty okretlonefj
nostek Uczestnictwa. R y 5 V Rb

i Awb¥tyapiodkrpiagiaudédsen

.6.1.7_Wskaz__anie metody pomiaru cag__kq\,llvigtrhez_j)graz { t'u @gagﬁ%é gtouQiynyv
zgodnie z A22 wust. 1 Ronpsr-dezcdmuaaW éOW'osltéainstnrumdn wewoldizDaysoww sk g
kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,w rsglg# Ebaﬁag’?%gﬁFOWep?BWQ'aje ryzyk
dzenia dziagal noteci przez towarzystw u él szy inwestycyjnych. =

Cadk . K . Subf d bA.rézxko_braku wWpgywu na skzﬁad por |
ag gW'ta exspozycja u cm;Jn' u;zu Obh) £&2 ?aﬂf.ldz:f’jré e £ St PPl d zagr
dmeto_y zaangauowania, zg nna/e_mzz%aés 3! i?{lﬁl%%ttoo‘%%%ia Ponadt omi&gyasaby s z
zeniu Ministra Finans-w z ni a arzeéfiaaj celj, i"nst tsupcradv'\ﬁs;plon'ego
sobu, trybu oraz warunk-w prowadzenéﬁréjlzé&igia inr‘?\}vézét)pd' jeﬁe] owad i ZWi-y zar
stwa funduszy inwestycyjnych. A ‘ K _ b K d

. . ) Lryz wynika ce z raku ost 6p
Cagkowi ta ekspozycja Subfunduszu obibbilidopiddntd P58 ofarll et Tuays
tody zaangaéowatriiea pmzekroczyt wartoztacglrae],]%tcyz 'ewor?earzt?nstytucje wsp-lne
Subfunduszu. . zane ujawniat skgad ich portfeli in
. 6. 2. Opis ryzyka zwi Ozanego z inwesnioavand @ mp ow ol jneo,s tikdi zlhcrzz tz-aj Ocy F

i k i i i i deudj i ki eCsd j

nictwa, w tym ryzyka inwestycyjnegozaW'uﬁ:)'zahegozedpﬁyyjt(g’ltt(f)@ﬁpmﬂpu»cmzyegsdc i N
tyka inwestycyjnO Subfunduszu bi elOcej wyceny aktyw-w funduszu
1) Opis ryzyka inwestypoyjhggo® inés%gﬁy{u@j#ﬁ‘ﬁgo inwestowania oraz do hist
Uczestnicy akceptuj O wysoki poziom |

ryzg//ka wynik.aé(')cg z faktu,loko-dd.

wania wid6kszotci trodk-w Subfundusz¢ W 5I¥.&<J°%.Zaw'. Szeénia Wy ezmmieszenypod g - w

ega zbywanie 1 odkupywanietych t yt ug-w uczestnictw

- Ryzyko rynkowe na ograniczenie pgynnotci lokaty w
u

o
t to ryzyko zwi OzZME&CZNAGP ZRENCR6GOWRRARUWH AR Glyit waty

Ryzyko rynkowe jes

tci lokat w wyni ku onwaenkioar zsyis6t nceegno iknsézitRaigté R N@&ji wyceny istotnej czétci
finansowych b6dOcych przedmiotem | okawieszegazhywaniaipakypywania edpogtekdezesinictwansubfun-
ryzyka rynkowego jest ryzyko syst em@gzy égognigprzegisami Ustapyzanieszenie gbywanria i pdsupywa-
tciowych. Wartott lokaty do pewnegoNis@ opfdfBosheldycarastzhichlowwanmalie na:
cagego rynku, n kanhdel ingtmmmentaht finanso- s i 6 Nhast 6pni e mole zostat przedgulone

wymi b6dOcymi przedmi otem inwestycj iSiSuCf uZnad uddz®d @ xoNE oG h&a alugvyraleni
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lub w przypadku gywu maksymalnegol okwesaczawi RozeviiOz anbgwdruinduszu n:
i odkupywania J stek Uczestnictwawbdhtcyndu&Zzdnpi mmlieozpobaedeih | ikwi
koniecznott =zas wania wyceny tytotgkWeuodksutpryiwat wal efdnrodu &ku Uzxa-est ni ¢
granicznegonieuwz g1 6 dni aj Ocej aktualnego sHK@Egdhu njfaegdymo ut § @lgda i aik inyaw -evi,n ott acii O Fru
oficjalnej wartotci podawanej pr zez kdjenin dierzyceli Eundpsza numorzeniy Jednostek Uczestnictwa

nPo"t ZoBufa 'wypgato uzyskanych trodk-w pi
L szu, proporc;onalnle do liczby posiadanych przez nich Jednostek

Ryzyko zwi Ozane z faktem nledopuszcg@ﬂé§t|p|a¢pﬂ@g wzwv)pg,‘;@g@l‘pkva‘pmnw Byh
nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwot nej . Mole si 6 Ozkaﬁaleuyﬁ m uwzgl édnieniem intere
z r-lGnych przyczyn te papiery wartOU@teyvtenmken.Z@amaqupsgymNuwnOabrvvq/cSltet)ple
na rynku zorganizowanym (giegdzie). sWytakismnpreizepragkykochgrayprpakl pie
w znaczOcym stopniu moile ulec ogranjiCgseANd Uni d akho d I Wl grzgghakl §aghy Evhduszmie a

-~ o
o ac
»nw ST
0 o«

-Ryzyko niedopuszczenia walor-w do

metody wyceny mogdwsstpaonioed orw-ad nipcy PQB“SQ@QYpW!;‘ta_W|0ny w stan |ikwidacji
cenO papier-w wartotciowych wportfev\llu Enoull wO do yEkaH a cenOF
jego sprzedady. Fallele ? wani'a undusza, undu
Subfunduszu. Subfundusz mole zostat
- Ryzyko wyceny j6cia przez Towarzystwo decyzijrdz- o |j
Ryzyko to wynika z faktu stosowania do wyceny lokat nienotowanych wi Ozania Funduszu |ikwidacji podl
na Aktywnym Rynku modeli wyceny przWﬁéleéﬁrﬁ‘)ﬂkh io® p 818 z cWePelgy- Winy B A Wy st Op
kategorii lokat. W szczeg-lnotci rydyRdundugdtycdyptddf£dewdnizg kwar tie- tr
tci godziwej tytug-w uczestnictwa fOhbaBzpPOd@gmidisgenydH zmodidnive zdo o
zasadami wskazanymi w punkcie 3.6.4 podpunkt 3.1.7). ubfundusz nie zostag postawiony w :
Stosowanie modeli wyceny wynikaj Ocychy zzy kpor Py jz@ti 0 az g2d & Odz@ami @- f undu s
kowoit Funduszu mole prowadzit do 1 o2h pofistaitie dmoly zawarsji pfdk Zowar¥y¥ios Aym towarzy-
dokonywanO wedgug tych modeli a rzegzwWmstQ@nWact9t ¢h@esYPEkYVRYyLh; towa
strument - -w podlegaj Ocych wycenie. dzanie Funduszem Przej 6cie zarzOdzania wy

Istnieje ryzyko zastosowania przez Bumdunhadwsw cpzgdstdoniy cvhs kidzdld 1I0c ey £ i r mé
ceny instrument - w Gfyicniaan shogwdydenhy clhu bl u bNinHawarygwa fundgsgyinwestycyjnych or az wyr adeni a z
nych danych wejtciowych, co moie sphivodiahae nyek ald Japenatrgiyks-ewvp przej muj
instrument-w finansowych w portfeluWSt®PUh@WoAzP wiboOwd Owikdr dioavRIr-y st wa
jOcej ich wartotci rynkowej. Skutko@agehmy Fuadusiziej ZciChWy WO wNgnitgéa w
niem |l ub zawydleni éitcaesnictv@Sulifundusze.dnos Ry zyko przzaejzédizaani a przez sp-gké z
- Ryzyko stopy procentowej Towarzystwo, dziagaj Oc na podstawie
Ryzyko zwi Ozane ze zmianO cen papi e dodge ungwy ek @Rk ad sStPa @ych ozparfozcoednzalocel
towaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku nott na terytorium Rzeczypospolite]j
wzrostu st-p procentowych cena papiidfowagzeneagiq Paw.i owgeéhwaphaki em wyrade
przypadk u spadku st-p procentowych cend9papprédeewi gabeseetbivkcw

rotnie. W przypadku sp-gek finansuj OfyLyk oS WomiCa ndyz i medpad zyott'd r i Puosrked § Lugbu ji
kredyty podwydGki st-p procentowych dhgfAduszi 6 wi Ozat ze Zzwidbdksze-
niem koszt-w finansowych ponoszonyc rzez e sp-gki co. mole 0 =
wodowajtopoty z wywi Ozywaniem si 6 |'lsuv\ﬁ uShZ zoubbomﬁeézoazs’ytv@rgtu Z mggo rozw

- . P . . ktyw-w funduszu, Za WYypoOWwi €
sunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen |nstrumen- . o
t-w finansowych na rynku wywogane mY &n & i gtrpgf?qz '%W ; ajednakue
i st d ¢

mogO wpgywat na wahania oraz spadki "Wd bt ci *Fé ogyp Fwnokre
twa Subfunduszu. w umowie o prowadzenle ejestru akt

. je nienalelycie: Fundusz wypowi ada
-Ryzyko instrument.-w pochodnych mia o tym Komisj6; Komisja moilie nak

Ryzyko zwi Ozane jest z wystoépowani e @tafusza Wityh praypadyaghwypowiedzenia me he tp st Op it
ment -w pochodnych a cenami aktyw-w MabWéLpikdcdSRydh ngliz bz Mieesiinbcy. W pi
strumenty pochodne. oggoszenia upadgotci Depopwygobarniusezd

o mial gje tariusza, bez stosowania szetcior
-Ryzyko zwi Ozane ze sposobem aIOkaCJV\}ypO\% £F:9¥| zmfana Depozytariuszaj e st dokonywana w

Subfundusz stosujestrat e gi 6 aktywnej alokacji Akdwmwi- aN] Sanb f uindprszeir wan e Depdzywnu;zwani e

w czG6tt akcyjnO oraz cz6tt dguidnoO, kb w % y%aloﬁgauy @kk¥}Wﬁ§/% 'E‘Gz‘tats d o
Hle

Subfunduszu moilGe wynosit dpowi edni

ma wpgywu na decyzje w zaireSIe prog §< a szczeg Inotc
Aktyw-w Ssuzbuf undpuoszczeg-lne rodzaje do5< pO‘ aﬁdyﬁgugpij)ﬁce OD&&thdmlzzrzz
porciji al okacji tych aktyw-w pomlodzy czot %) gO li( tve '
w zakresie horyzontu czasowego |nwesR)yl:)]'fOoP‘aQo%é%%lt%tElﬂw%l{%Ky dlokl -Sub
nywania transakcji. Decyzje w zakregige zg®dol KpiihsPawanwWi 2thaivyvablieni a z

przednimzal e O wygOcznie od oceny zarzOhza Qrekmahd khws dBpZEMpogOczenie dw

2) Opis ryzyka zwi Ozanego z Uczest nionychewatygh 8z diznadnuysczhy przez Towar zyst
stépuje przez przeniesienie maj Otk

a) Ryzyko nieosiQy n i Goczekiwanego zwrotu z inwestycji w jed- |

u

nostki uczestnictwa, z uwzglodnlenrﬁoea;ndng &nlnL? glstcrgqujo'cgyggztg:’étyxélf

wpdyw na pozi 007zarnyezgy0kaz Zwiwestycj O: za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma

-Ryzyko zwi Ozane z zawarciem okret|l owopggwuumawdecyzyBoTawaOzystwazaspoyg
p

u
e
n

zane ze szczeg-|lnymi war unkami zawar emckomiregeznodwhf umydwdizni a zgody
transakcji na takie pogOczenie

Zawierane na rzecz Subfunduszu tran§e§6¢eodetynogf)ceositekt~r|:-ywmh' edipujSu b f
skgadni k-w lokat, wmaiOzeg zlan ptrzie duphmavg zniper-zeni esi eni e maj Ot ku Subfund
wystandaryzowane instrumenty pochoddesz)maprpepma'{@cwgqtofaizovpezydziel

niedopuszczone do obrotu na rynku zprpgpepmeaewaaegm, Jedg®s pekwodozestnict w
wat wzrost ryzyka ksztagtowani a si &vzamidrpza JednestkilJczestnietvearSubéutidoszu przejfmowanego.

mentu pochodnego oraz sytuacji finansowejemit ent a tych pap.

wartotciowych w spos-b odmienny od oIé?é/kokﬂmanggohtyh|nwest6c24]ne]Sub ndusgzu.

R K i 0 dzi | . Towarzystwo mole w kaldym czasie zm
-Ryzyko zwi Ozane z udzielonymi gwaradnoctjyacnyOCej polityki inwestycyjnej

Subfundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom. Zmi ana Statutu wymaga oggoszenia o

Ryzyko pgynnotci zwi Ozane z braki enVelMNY deZeichy znyseksénoica}' °rdo q_jma 0ggo

. ; < f f ni ecyz)] o owar zyst.
K- w pieni dnyguh ozdktupi eni a JednostekyH‘%'g.ur'%%tquPgYWﬁ

Brak modl i wotci zbycia istotnej czot’ g 5 okat unduszu,
moGe skutkowat brakiem modGliwotci ﬁaylz|yzka ]ZIWI zaenze Szubpfruznedkusszzt agfeniem
bowi Oza$ wobec Uczestnik-w z tytugu zgolonych zleceé$ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w terminach wskazanych w Prospekcie.

b) Ryzyko wystOpienia szczeg-Ilnych okolicznotci, na wystOpienie
kt-rych uRurdu®zik nie ma wpgywu | ub ma ograniczony
wpgyw:

- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu
Zgodnie ze Statutndusz,zagrakwnio FSwrbdfwsz mole ul ec
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inwestycyjnego w fundusz inwestycyjny otwarty Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzc
Maj Gc wwadze, G Fundusz jest fundu§?em inwestycyjnym otwar-

tym, nie istnieje ryzyko zwi Ozane zzjeg’\kycpmnelsskzgtaaig\de(niwerh.okat notowany
c) Ryzyko niewypgacalnotci gwaranta?2. . Wartott godziwO skgadnik-w 1o
; ; ; ku a 0 o iyu ,0 statnie dos
Nie dotyczy dni e udzi el ono gwaranciji wypgalf YyEnagzg ¢ Wocl t?/-

tugu odkupienia Jednostek Uczestnic chaS”p‘)'Sk'egozvé'ﬁav%'CE"y

2.2 Zgodnie z postanowieniami ponid
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku:

Real na stopa zwrotu z inwestycji zalel od wysokotci topy ‘inflacji,
kt-ra pomniejsza nominalnO stopé z wh ey 2 zalnwestowanego kapi -

tagu. Wzrost inflacji mode, wiéc s ploNRGRASHRSHYPCYNPadek realnej stopy

zwrotu z posiadanych wportfelusubfund us zu akt y w- w. Mouﬂp@WadOakCllw-

d) Ryzyko inflacji

niei bezpotrednio przyczynit do spadkravageded, ot ci instrument  -w dgud-
nych. 1 kwity depozytowe,
e) Ryzyko zmian w regulacjach prawnyc"ﬂtyzaf'ta‘é’r?czeg Il notci w zakre-

ne papiery wart tc:lowe

sie prawa podatkowego

p- P g._ oL 'ﬂlnstrumenty Rynku Pieni 6lnego,
Zmi any obowi Ozuj Ocego prawa, szczeg ﬂ'lﬁkﬁ'uf‘hen%P&cﬁo&nEes'e podat k- ceg,
dziagalnotci gospodarczej oraz udzuﬁl : ; $
t

£

. ! . . s 2heeihnii ch whe Wtk 9%aReIBrze
istotnie wpgywat na ceny instrument - h%?gs%gﬁc ne%@ i Twes! BwWani a ma
mi et wpgyw na kondycj6 finansowO emltex w oie egatywni e

wpgywat na wartott Aktyw-w Subfunduadd. otbomddizd WOy sk@gpopkk- -w lokat n
tym, Ge dziagalnott inwestycyjna JesWt}’ZﬁlaEG\’érﬂFié;fﬁé’rﬂulQQNI'a‘@Pﬁ'B'raw-
nych, zmiana zasad opodatkowania dorpogewghdbozrsnadi dpstd @gltgi,pnego W
poszczeg:-lnych instrument- - w f|nansom¢glpugta|oﬁe@@z rynk-w mogO mi
bezpotredni wpgyw na osi Ogane przez stj uszpadtkoupys zwrdnluk w lokat ne

f) Ryzy ko operacyjne C|Oggychm wy knaexyany i oggaszadhy |
Ryzyko operacyjne polega na molliwotWi OBB3hfbldi &nikarst zamkpi fgharkdub w
niewgatciwych lub zawodnych proces - w MPAMEMNEL ez APKP N YINRANd At WY CEQo/- kurs d
-w ludzkich, czy C

d bgéd-w systemowychp) w przypadku skgadnik-w lokat n
W szczeg-lnotci, zawodny proces |lub ®gOaIY Ghizkez rRAiFeSayTanuyak gWy@awoparaimk n i
bgédnepldnione zrealizowanie bOdi rofl f€aénitéedniaPMsdka@nisajkeid- walionO v
felowych, zlece$ Inwestor-w i Uczest®fikaw Wrhkitz:- mim™pZawadigd widor anuspakej 6,
op-tGnionO® wycené wartotci Jednostki UkypaygRynkuofgapigovans igss spsiadixingowa, dogle wyreay

system-w molGe przejawiat si6 zawieszeh@admniska (lenk ad o pZun sdtriax-isi gowego,

wych.Ist ni ej e takle ryzyko w postaci modl)yi wp tpCriz yppoand keus i sekNg aad nSitkl-aw IMok at nc
wyni ku zajtcia niekorzystnych zdar ze Sjeddofydh W bparfiy £ ddtatni kudskusteioRly w sysfemie &kufsy -

stwa, bgédne dziagania system:-w po Sebinoliee§oi podmiot-w zewnc”)trz—
nych, kl 6ski naturalne czy atalsi 6terror sty rzys o ara .,
ograniczat ryzyko operacyjne poprze%@v 58%( nYV Drr])'dlé W’(%%?\Y ?'%?%Sto,}na
tem-w i procedur wewndétrznych. Wyst Bym%nugrgagl%og(a]n ree'stlla )}{ﬁngowa!
powyfiej mole miet bezpotredni wpgy Wartaot# AIZ‘t &/ goKuUrsu fix
Subfunduszu. 3) ]eﬂell w Dnlu Wyceny nie jest mc
3.6.3. Okretlenie prof il uemlzakies szasor a wrtéi)nycgklw? 1) i 2) a w szczeg-l_
wego inwestycji oraz poziom ryzyka ﬂh\ﬁe&@f@ﬁ]ﬁe&(ﬁdfﬁluﬁéirﬁ? dak JWV':‘?PVI
przyj6ta politykO inwestycyjnO Subfulggl%ns,zdlp'e wani a ransa_kcll !
dostdpny w momencie dokonywani a wyogc
Subfundusz przeznaczony jest dl a in\gq)%tsorb-w,,mokun|rwz|ya]p(jca\/nulj PEZFizd - wi a
dzanie przez okres minimum 2-3 | at, oczekuj O zy sk -gydzive ni dGej
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rynku akcji, jednak cechujO sié umiarkowanO tol era hyzgko i
wykazuj O niech6t do ponoszenia strat & lm(?&zlyp@é’}(\}dzﬁ’lggélﬁ'y paprer-w w
stawnych za wartott’ godziwO przy
3.6.4. Okretlenie metod i zasad dokonywarzez WyeE€rewiys agnyyvmyveﬁgb(wnp,erwsz
duszu oraz otwiadczenie podmiotu upr aWningnee gwa rdiOo thta dg Ny 12i IEPWan a jgiejkdo
wozda$ finansowych o zgodnotci metod iB|ZashkrWy Fany akt e )w W przypadk
subfunduszu opisanych w Prospekcie 2z sprozseopwasnd nei ploowtyyicszzQccyhMiwalrat-ot ci do
chunkowotci funduszy inwestycyjnych, W%nti@k@v%rqoq‘g;qdrg%tdqii>wiejquﬂ-stanie d

pletnotci tych zasad z przyjo6tO pr zezggSyuodsfzuondd,s zn & Oil ity Onii (D Weys i &k gog g - W

cyjnoO. skgadni ka. W przypadku, gdy obie p
lL.Ustalanie Wartotci Aktyw-w oraz WarMoax&¥% bakt yzvasw oNOtWag enaszacowani e
Jednost k6 Uczestnictwa konane w_oparmu o PUb||CZ"|e 0ggo

. . . nier-(@Gni Ocego s ? e skegadni
1.1 W Dniu Wyceny oraz na dzie$ spor z dnzse[r}luwcsjgrapvy%%aer] c'erf"ﬂ"%‘konom
wego Fundusz dokonuje wyceny Aktyw-w, Epngdygg. m8f36 wwgsg y AKkie umodl i v
tyw-w Subfunduszu, ustalmdu’szalormacr—tot'0|z fbd%bé?]é oparuomodelzdyskontowa—
bowi O0za$ Funduszu zwi Ozanych z funk Eb\ﬁﬁ? vé\%v\f éiu #nych lub p
ustalenia Wartoteci Aktyw-w Netto Funglib w Jé" y lga\a[ r‘|"|'R"‘ Wad zo)}cdzym d
Aktyw-w Netto Subfunduszu, ustalenig T Pd S| i\l IQP

> el [¢] po ywnego Ry

Subfunduszu na Jednost k6 Uceeyshyni ct wa, a takde
cia i odkupienia Jednostek Uczestnlctb\haWSLPHfZLVrPdiLﬂ§<zUu UderatgootWyCAhktpy'ip'er‘
w-w Netto Subfunduszu na Jednost ks U®ASd©ORiCdt WP dZi Wwed ios twdiieodokonar
tci Aktyw-w Netto Subfunduszu podziellbWrYymMpRyREkU | ¢@RY W&l Fegtack gpath n
Uczestnictwa ustalonO na pwuddahymwi e R%Péé?@dﬁszCeesntynl‘/\ky|'Cza si6 tredni
Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzebyYohkrefte¢athikhumnadtorepragdgly; z
w-w Netto na Jednostkd Uczestnictwa WeDnwWi uwwgtehyapahe sPiZPdedvi al st n
si6 zmian w kapitale wpgaconym oraz KdRiKUa MO Udy WP €d n O Z(RjCPMAIT 0a8y- voa rotpd
Rejestrze Uczestnik-w w dakyceny.Subf und®@Wydied .ty nfuisz dokona "wyceny w

punkue 3} podpuBkt 3),

1.2. Wartott Aktyw-w Funduszu oraz war owi Oza$ Funduszu w

danym Dniu Wyceny jest ustalana wedguCg) sWaH’er'\Ab’RaWQWUN twy twll § yWh bOHF @St nictw
Wyceny oraz wartotci aktyw-w i zobowiZ@Ad& N ctZy® DnY by 'W?%b)hSIUCJAR—WSP I'n
tywa Funduszu wycenia si6,z @asdbawii@anh & 2 gwingzgg@odami okretl onymi
niem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 oraz PWPHWK?Y. w 4.1, 4.2 i 4.3 wedgug
wiarygodnie oszacowanej wartotci godziywej przypadku innych skgadnik-w I

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funduszu W& Zogtanig dokonane zgasiniey zapisagizPnktio:2. wa r -
tott Aktyw-w Funduszu w danym Dniu Wycenyreyppa@kuzoleyi Oxgnidai W | okat

tym Dniu Wyceny. nid jednym AktuuywwamtRyY ci O godzi wO j
1.4. Wartott Aktyw-w Funduszu stanb¥NKYuthl WakMotRiZYakWWwarwze rynku o
Subfunduszu i Wartotci Aktyw-w innyk@kaupSubhfdundysz wat¢dspire kikaryawag si
w-w Netto Funduszu stanowi suma WartajycivybbktMWrynNatigyg. Ruegendokonuje
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto innycheQhbfmindy DrYegkal endar zow

1.5. Kactgnhkowe Funduszu prowadzone 55’) Wr waé uich @ WyHd sk edynku gg- wnego
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skgadni ku |l okat w okresie ostatnieggcmiOeycOcakigadendakaowewgaceni azaego

c) w przypadku, gdy papier wartot’cig@Wn?gPowej emisji wprowadzany

jest do obrotu w momencie nie pozwal)ajiecsytm umnee ndtoyk ornyamk te pioenwélinego n
nania w okresie wskazanym w punkcie b), to wycena tego papieru wymi oraz inne instrumenty finansowe -w war t ot ci godzi v
wartotciowego opiera si6 o rynek, mwejktza ypo moack® apniaelriwsyz yznd yussktoan-t owany
lona zostaga cena, zgodnie z pkt. ©dpowiedn2godladanegoinstrumentumodelu, do kt - rego dart
5) do momentu ustalenia ceny papierROWRe9alklibuwRlhY WRHE] RMNKY i, .
zgodnie z postanowieniam i powy(liszymi, na potr zeddepoayty ve nwa rptroztycji- godzi wej wyni kaj Oc
muje sié, Ge jego wartott jest r - wnaawaretotogiazn ataydica,o nz cthwzogllséed reike- pr
niem zmian wartotci spowodowanych zdaerkz eunsitaanhia nsaij6Ocpyrnziy wzpagsytwo snawani u Ef
jego wartott godziwO, z zachowaniemgzasady,Pfdi"® in€dadyi£NY -wartot+ go
3. Wycena sk agtaidnotowianyeh nd Aktkwnym Rynku wyznaczonO poprzez:

3.1 Wartott skgadnik-w |l okat SubfuntBiyseszacewaniowawygrcthothai AkkKgavdni ka |
nym Rynku wyznacza sié, z zastrze(emnaleenlm®sjtahmmdtelds diowiyrxzcOxQad t ego r
poliyczki papier-w wartotciowych, w ma®t &p wmjeOcoys zsapcooswabn:i e pryaeaw tpd epedd
1) dguidGne papi er y zastane wekstejommlestru- | | sty Wi ©zanych z tym skgadnikiem lokat;
menty Rynku Pieni 6lnego béd®6vwskorypapi €r)anziasmaostoowacnioewywmgat ci wego model u
gowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej wprowadzone do tego modelu dane wej
St opy Procentowej, z uwzgl ddnieni emRpnkt; encj alnych odpis-w z tytugu
trwagej utratyi warubweoeizepedebkadle 53')60‘8‘}%%%%%?1?@ wartotci skgadnika |I
2) dguilne papiery wartotciowe zawi enyahjmétodestymacitdowane instrumenty

pochodne: 4) oszacowanie wartotci skgadni ka |

a) w przypadku, gdy charakter wbutpwapyRZWneakn,stma npeondstwawioe- publiczni

chodnych i ryzyka z nim zwi Ozane s®eryirniler plomii @zeagioe szi 6c hiasrtaokitnei-e s kg
rem wycenianegdneg@i'erlnydgkami z  rkonstrukejiyravdej acely ekdnom icznym.

wartott tego papieru dgulinego bodzbe3wy%%a%{)%g§e;& 7n¥ez%§tn°ash(éwam'etody P
niu odpowiedniego dla danego api "qnymldguunego cP yceny;
zastosowany model wyceny w Zaleﬂn charakterystykl wbudo - .
wanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu nali- 1) met ody rynkowe, 'w szczeg-lnotci

czania oprocentowania bédzie uwzglOidndidadwyw hs Wwdjaej W?&ﬁéjtnﬂlkkgwj iwartotci
model e wyceny poszczeg-|lnych wbuddwaddmpy m pgofiment . wakbesie dziagan
chodnych, zgodnie z pkt. 5) poniide)metVPeHowadaehobdwbl umenstzchzlg: -1 notci
chodny nie bdédzksiwyglkhahy wachu@tkoiwgghzepgyw-w pieni élnych,

b) w przypadku, gdy charakter wbudpwmByely RSit6ygoRaEt W $PPAczeg -l notci
chodnychiryzykaznimz wi Ozane nie sO tcitle ;aq(wlywzwn(heth,harak

terem wycenianego papieru dguilnego ykam| z nim zwi Oza ymi,
wbudowany instrument-w pochodnoych ﬁ/}/cgﬁ} EQ'E 9 pshoB Sr triansakcy
model e wgatciwe dla poszczeg:- Inycl‘f\’ FASEP gmle t Ipoc odrhaybcyhCla
zgodnie z pkt. 6) ponidtej i wykazy?vvazhy Moedse | ew wkysciedngya,c ho rkac hhyrckho -mowa
wych odrdébni e, E ci Oggy. KaidGda zmiana model u wyc
3) akcje, prawa do akcji i i n-nwe- udzY"%ﬁfH%%a”SB"@{’B?“BW“Q“SZWA"F%d&’%ke'?lné%{eesyspfaw"z'
dgug wiarygodni e oszacowadmiejzpumkmrrtot godZ|weJ, zgo

3.2, . Model e i metody wycenhymowakpg-adni
4) warranty subskrypcyjne i prawa poboru 8w oparciu o metody wska- wyue], podlegajO uzgodnieniu z Depo
zane w pkt 3.2. uwzgl6dniajOce w szB8z6g:- W optrcziy pwaadrktuo t @ r zgeosdzza omOw aarki-a s k
cji, na kt-re opiewa warrant | ub prawohponhsrwyoeazawagoowtwaynokair god
jOcO z nabycia tychaajkicj pr asw wyy mi k s gnejgenyln@hygiacdvar t ot + godzi wa wyni kaj Oca
warrantom lub prawom, u przy czym, w przypadku gdy akcje emitenta Funduz u stanowi, na dzie$§ przeszacowe
nie sO notowane na Aktywnym Rynku, oam#® @kojfi nabyctofowana do mo-

delu zostanie wyznaczona zgodnie z 4ostsazrbozv%ier]ine zpa‘%ta'dys’)wypcoe"‘hyyﬁej'

5) kwity depozytowe &z wykorzystani em model u uwzglodzplajolgaﬁgep MYotci z dzielonej
szczeg-lnot’ci_ wartott godzi wO pap|e5pai’vaiégéaﬁltw%qﬁ ovflréqumg% t]i {)ouycz
kt-rym zostag wyemitowany kwit depo%vX/tc%WyWymeerdlgajgsuoasad przyjétych dl :
6) instrumenty pochodne - w oparciu 0 modele wyceny powszechnie tciowych. Przedmiotem poflyczki papi
stosowane dla danego typu |l okaty, wwszysé¢dilenoptapii:ery wartotciowe, kt-
a) w przypadku kontrakt- - w terminomP{/Zgzﬁ'f'bf“wuszszczeg-lnot’ci model

zdyskontowanych przepgyw-w pieni é6Adye@h, Papiery wartotciowe nabytoay pr z

- do odkupu, wycenia sié, poczOwszy
b) w przypadku opcji metodO skorygowanej ceny nabycia o
1 europejskich: model Blacka -Scholesa, Efektywnej Stopy Procentowej.

fegzotycznych: model skos$czonych r4(igiczomowe¢lOzMantae zCaryltawgluubzbyci a

drzewa dwumianowego, przy czym dopus zczal ne jest bowindzedini u si 6o Swudkwmuw,uswwcelni a si

stosowanie wzor-w analitycznych bddDaychwmedyhi aojw§ mopdeleddady, met
BlackaaSc hol es a, bOdd innych techni k cuewzOy |obddknuipauj,Ocay cche ncth asrparkz-eda Gy , przy
terystyk6 wycenianej opcji egzot y Pracereojej.

c) w przypadku terminowych transakg&j4d. wyomiynyk avad ciwe vByic enipad 0ssi 6 w sk
centowychhmodel zdyskontowanych pr zepgyovwane grzy eastoséwaniyEfektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

7) jednostki uczestnictwa i tytugy Lpd)i‘eé"’tns|kd"‘t"vpa°v"(-yn‘hhto’\/\PanOewapnryzcehz fgnakt)
dusze zagraniczne oraz instytucje ws®pSt neSgo®tind fedt diWdniod mgpowartotci
siedzi b6 2zwa ogpraarnciicud o ostatnio oggos«omnO mwharywstonktywowowi Ozania Subf L
nettonajednost k6 uczestnictwa | ub tyt ugtach sbeyehswtyrcientivaa,s iz UwadgluGd-al a w wal u
nieniem zdarze$ majOcych wpgyw na warnathwgpemzRwoOky,aka ew pragpadku gd
mi ejsce po dniu oggoszeni a wartot’ciRynlﬁ;&v&yw\alv\uCnestt(w Ra- j@jdn@étdxénomino‘

F
p

uczestnictwa |l ub tytug uczestnictwa bs ow)p‘pa{e rwa{tzo 'g(?zdazniiwejSubfu
dokonywanej est wedgug jednej z metod ‘1( an%)n; a My 2( Smo' edd'ctzieati u wedgu
szczeg:-lnotci w przypadku braku akt%ql v&ycterr{edney kursauﬁ)F czongeg
netto na jednostkd uczestnictwa IudovJy anlyF‘gl uczest Owa 0gg oszyonej

przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie war-

totjceidnostek uczestnictwa lub tytug- -4 UGczWantthotch whaktmpWewnaushiOpnduszu no
w oparciu o ostatnio dostépnO cendé W rwaan suatkaccyhj,n @l ao kit eyaheNadodeyyn Ba
ona istotnie od wartotci ustalonej hhabvaii®d amidde |duo tOeSotraettnyicezonoe jd asyt-6pn
ceny, przy czym wycena jednostestk uckegendcawwalubytyYsgpwzezzNarodowy
nictwa bédzie dokonana na bazie cenmyol(tlrawes dioc yjard eljt.,y &tid Sowany w

takim przypadku model teoretycznej S"YV(Yt’evsf‘iyathoz"éinr!iee’botﬁ%ﬁ%‘{"%* uBfawnioneg
aktualnej praktyce rynkowej oraz najbardziej aktualnych danych do-
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finansowego VI Czétci |1 Statutu.
r 3.6.5.2. Wskazanie wartotci Wsp:-gczyn|
- Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla wudzi
Deloitte. potrednio z dziagalnotci O inwestycy
tci aktyw-w netto Subfunduszu za da

Wsp-gczynni k WKC Subfunduszu za os
2012 wynosi: 7,97%

Wsp:-gczynnik Koszt-w Cagkowitych (w

wzoru:
WKC = KWANTt x 100 %
OSWIADCZENIE PODMIOTU gdzie:
UPR F.GO DO BADANIA S AN FINANSOWYCH
K-oznaczakosztySublunduszu, o kt-rych mowa w
Dia Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnyeh SA. g-lnych zasadach rachunkowotci fund
Na podstawic art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz U, Nr ni em kowszkta-zanych ponidej,
146, poz. 1546 wraz z pbznicjszymi zmianami) oé i i i t-oznacza okres, za kt-ry przedstawi
- zgodnosci zasad | metod wyceny aktywéw subfunduszu Noble Fund Timingowy (zwanego dalej i O
.Subfunduszem™), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny ogm-.n,l WAN - O_Z nacza tredni O wartott akt yw: w
{zwanego dalej . Funduszem”), opisanych w Rozdziale 1l pkt, 3.64 Prospektu Informacyjnego czonO w owarrtcdtut oaktyw-w netto na Kk
Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grodnia 2007 roku w sprawic .
éinych zasad i funduszy jnych et o™, rzowy w okresie t.
- 2godnosci | kompletnosci przyjetych zasad wyceny aktywow Subfunduszu, weh 1.3.6.4 - P -z
Rostuialy I Prispeb Iforaaniioo nausc 2 poyiin st st solyes L esyri Do koszt - w c afgndusawiaticgash 6Swb szczeg- I n
kreslong dla Subfunduszu, opi: v Art. 9 Rozdzialu V Czgsci I ora L3 ialu VI 6] i i a i
gl';rnas‘;mh:::u\?:ovmm“ Art. 9 Rozdzialu V Czgsei I oraz Art, 3 i 4 Rozdzialu V1 WYSIOOPUI Z’k uj emne ) Sﬁal do hr . un|lc kur s
cen tro W ieni 6dnyc nal elinot
Za przyjgeie metod i zasad wy ktywéw Subfunduszu oraz zgodnodé z obowigzujacymi przepisami p y !
rachunkowosci funduszy inwestycyinych oraz zgodnos¢ i kompletosé tych zasad z polityky obcych.
i ying Funduszu  jest Zarzad ystwa, Naszym zadaniem bylo sporzadzenic . . .
owiadezenia niczaleznego bieglego rewidenta na podsidivie prac wykonanych w ramach uslugi Koszty Subfunduszu nie uwzgl 6dnione
testacyjnej. Prace ilismy stosownic do igzuj w Polsce przepisow prawa, . . .
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowy Radg Bieglych Rewidentow oraz Koszt:-w Cagkowitych:
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Usltug Atestacyjnych 3000 ,Uslugi' atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historyeznych informacji finansowych”, Ll kosztyt ransakc y ] ne, w tym pro wi z ] e i
Przeprowadzone przez nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zasad i metod wyceny aktywow A i i
Subfunduszu, przedstawionych w pkt. 3.64 Rozdzialu 1l Prospektu Informacyjnego Funduszu z W,' O_Z ane Z ,n ab y C'I € m | u_ b zb yciem s k
2 Rozporzadzeniem oraz potwierdza ich zgodnost i kompleinos¢ 2 prayiets przez Fundusz polityky rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez Depozyta-
tycyjna okreslong dla w Art. 9 Rox V Czgéci | oraz Art, 3 4 N
Rozdzialu VI Czgsci Il Statutu Funduszu. Ocena nie obejmowala weryfikacji, czy opisane metody rusza,
i zasady byly st d y aktywow Subfunduszu ani tez, ¢zy opi: lityka inwestycyj f
§zsdy bty soswane do wyceny sy Sl sl e,y i ol vty Todsetki z tyt

gu zaci Ogni 6tych pod
aj Oce z realizacji wu

u
ftwiadoia wynik
instrumenty pochodne,
fopgaty zwi Ozane z nabyciem lub odk
twa lub inne opgaty ponoszone bezp

" fwartott usgug dodat kowych.

. 3.6.5.3. OpgatyeManitpyuluaggau zbycia i o
: Uczestnictwa oraz inne opgaty ui s
Uczestnika

e Tou

Opgata Manipulacyjna za zbywanie Je

Deloitte. Towarzystwo z tytugu zbywania Jed]

Opgatdé Mani pysakpiond wie wylszej ni
1T4% wpgaty dokon ané&daJeinogtek Pczastaitiwaw c 6
Ninicjsze ofwiadczenic zostalo sporzgdzone wylacznie w celu dolgezenia do Prospektu Informacyjnego kategorii A,

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty w celu spelnienia wymogdw okreslonych w art. 220 0, . . P
présirdp ol L 12% wpgaty dokonané&daJqunostek tczesmittwaw c 6
kategorii B.

Opgata Manipulacyjna za odkupywanie

N/
}D&‘M{m Towarzystwoztytugu odkupienia Jednostek Uc
Bifly rewjleon i C pobiera Opgaté ManipulacyjnO w

N

orewd. 9750
1T2% kwoty nalelinej Uczestnikowi 2z t
: P N Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczestnictwa
W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczony odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt .
Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaii finansowych wpisancgo na listg kategorii B,
i K . ewidencyj 73 o . . .
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73 q 4%k wo t y nal etne j Uczestnikowi 2 t y t
Uczestnictwa przed opodatkowaniem &dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Opgata Manipulacyjna za konwersjé |

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. 2 0.0. ~ komplementariusza Deloitte twa
Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 20.0.) —_—

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
wym w ramach zamiany |l ub konwersji,
nej. Opgata manipulacyjna za zamian
w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wyso-
kotci wskazanej w Tab e h stron@pntemeto- z a mi
wej Towarzystwa, z tym zastrzel(Genie
opgaty nie moGie byt widksza nil 5%
bycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-

Warszawa, 31 pazdziernika 2013 roku

wym.
Skal a i wysokott stawekhk Obgakaldedgry
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-
stwo w Tabeli Opgat. Opgaty Manipul
wi dualnie dla danego Dystrybutora
Z nost ki Uczestnictwa bezpotrednio.
Towarzys t wo , molGe obnilGyt wysokott st a

lub zwolnit nabywcé Jednostek Uczes
bOdi okretlonO grupé nabywc-w, z ob

3.6.5. I nformacjopgatwyspkotvdizji zwi Ozaﬂ?tjcﬁcq %'&’z%"s't‘h’?%‘?h ponide]j

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz Zwolnienie z Opgaty iMBenn ipeu | jaecjy jsntea wl
kosztach obci OGaj Ocych Subfundusz stOpit w nastépuj Ocych wypadkach:
3.6.5.1. Koszty Subfunduszu 1 w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu lub
Rodzaj e, maksymalna wysokott, SpOS-bsul?anPLPZl&waCE;i i naliczania kosz- .
t-w obci OGaj Oszyw tym v/nagrodaenie Towarzystwa ffw przypadku nabywania, w tym takl':e

oraz terminy, w kt-rych najwczetniejSithodePnaZsd™p@ainY  poPrzyecZi el epdon.e 9o

szczeg-lnych rodzaj -w koszt-w okret| e Sd@ i tiWae ¢fctin daysizy "6l IRWE % G¥glun Y ¢
rzystwo za kwotdé przekraczaj OcO 10
dekl aracji §gOcznego nabycia jednos
czasie; deklaracja jest wiOGOca dl
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cie jednostek uczestnictwa, w tym tatwirmnej ramaWhnapgpandakojke Kmnenne w

wer sji lub zamiany, rozumie si 6 kod@yqestnamnsu 6paljDxiee $p oWyscoebniye pnoap-r z e d z
bycia, w tym tak(@e nabycia w r ama cdyzi k eawieseenis.j\Wznowianib nalicaamia Wynggrojizend -Zmien-
nostek uczestnictwa funduszy inwesneggyjmagiclhi wea rjzeGsdiz annayjcwhc zertandézej od p
Towarzys wo w terminie wskazanym w deklt@dpapjOpeggoéanejw tzeym nast Opi go
Uczestnika i zaakceptowanej przez Ppowympaykuwae.odW dwrizay ppardzkez zTgoowar zy st v
Genia takiej deklaracji przez Uczestrniwka TWwargz ystzven i bae zZpnoi ternendengi oo, now
lub za potrednictwem Dystrybutora pmad erzawzg opcizenrives ziyn fdoor noubjlei cz emk a Wynag
ceptacjideklar acj i i przyznanej zniGce alrbkkalendaraowyni eni u z opgat | ub
obrakuakceptacu_deklaracu. 3.6.5.5.Wskazanie maksymalnnej wy sokot
fI wramach uczestnictwa w Programach, stwa za zarzOdzanie Subfunduszem W
T w stosunku do Towarzystwa, akcjonariuszy Towarzystwa oraz pod- ziomu wynagrodzeni a a zarzOdzanie
miot-w zalednych od akcjonariuszy btWa?E??ﬂ‘;‘n'f't!lnqj%s'}'e?nhz%"grf”arhqlcgnym 1 L
cych,pracowni k- w Towarzystwa, pracowhdswdnirdeNd@z ddALSYEN Oprzez Towarzy
wego, pracownik-w Depozytariusza, yRpF¢AYRBWE] Wt K5I 2P&fWHSZYedel i Sub
Towarzystwa oraz pracownik-w Dystrg@g;gh-v&kityp”qq”miv\ptjé/vd,yv&é)t Wi- uczestn
pracuj Ocych z Towarzystwem |l ub Dys¢yyRautpggmMiPpaugPdataWsenZérwa tych

wartych z nwmademewie thsgug, nego inwesto wania
dokonywania przez Uczestnika reinwestycji, . _ .
T W ' el Towarzystwo z tytugu zarzOdzania S

1 na wniosek Dystrybutora, : .
fw ramach uwzgl 6dnienia Rekl amaciji chen'sf5 iTowarzystwa r-wne kwocie nal
gttd %ulﬁ?unduszu, nie widkszej ni.i

Szczeg:-gowe informacje o stawkach Opg awn oMeanritpowlta caysp rwfaqh ootbeoi wiakztuy-w- w Ne
z
o
r

jOcych u poszczeg-lnych dystryeﬁutorTowarysﬁm%zanae- osn guwav(\‘jz-ga%rowadzon
Opgat zamieszczonej na stronie intert {_es\f'ycy]n%anzlyespoquera wynagrodze

3.6.5.4. Wskazanie opgaty zmiennej, bus(df{l,@tmy cz6tci O wynagrodzeni a
Towarzystwa za zarzOdzani e, kt-re'b g{ygog W&kggghlgz?ls?n e? cyc% um-w |
wynik-w Subfundusz-u ) ] ) ~kt-rych koszty dziagalnotci patbrfeh-d
Towarzystwu przysguguj eagropzerawZmierp o b i enrisonis®d Wynrdzi el ane mi 6dzy Subfundus
nego uzalelGnionego od wynik-w zar zOdwtania Subfunduszem przez To-

Warzystwo. Nie ma zastosowanla
1) Wynagrodzenie Zmienne Towarzystwao bl i czane bdédz 5 egzgo 51 n

poniGszym wzorem: §k&zanie twiadczes dodat k ow)

tych_usgug na wysokott prowizji pol
Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0] -Rzd wadzOcy dziagalnott wnmakketsk@yonge (
przy czym: Towarzystwa za zarzOdzanie Subfundu

Rzdoznacza dziennO redeewéendamWgnag wabsltif'ppzwjncﬁ;e twiadczenia dodat kowe r
w Dniu Wyceny. Dodatni wyni k oznac zdau skzoun i perezen0o t p o dirhiwtryz epn @wad ®z Oce dz |
zerwy w ksidégach _Subfunduszu w  kwocwyek dRrizy. wali ieamnpyr zveyzn ink eo zima vz ot redni
koniecznott rozwi Ozania rezerwy w kit SigaawymiSu bif nusntdruusnzeun tva nk wWaoyingk u  pi en
Rz, o chodnymi:

Zwdoznacza zmiané puUooéhiocw@nW®WAN/ §po

- b . . .
[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/IJU(D1)]100%, 1? przekazywanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub reko-

. mendacji,
gdzie: foferowanie dost6épu do elektroniczi
WAN/JU(D..1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny, lub elektronicznych syst gamsakeji pot wi

WANJU(D1)-oznacza WAN/JU za ostatni Dzite¥awg¥ehWow adkuSwubfundusz nie pon

lendarzowym poprzedzaj Ocym rokon&kal erd ®Xri £dwyy,s &g kR- 2§z j podmipty prowad
Wynagrodzenie Zmienne, kichkolwiek dodatkpewgz ht ko zpodmihat

WAN/JUBoznacza Wartott Aktyw-w Netto thmpogoszogrﬂ?r?iséuls{fui?dgu%zIub warzystwc()jso prowiz
jednostk6 uczestnictwa Subfundus p o m_|ot_-gv”w
;baél(g%ex(nll) ’m!, instrument ami rynk_u pieni6lne
! nymi, na kt-rych ustalenie nie wpgy

gdzie: mi oty prowadzOce dziagal not towyahakl e
ndoznacza liczbé dni kalendarzowychTﬁ"bﬁ\ 5&?¥'QQ?PQQHHPH49DRL mwPgywaj O
Wyceny a ostatnim Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedza- TowarzyS¥wa2a ZarZoddanie subt
j Ocym rok kal endar zowy, za kt-rg. 6.e65.tPolds¢t awp ee Wyannaeg rfoidnzaemnsioewe Subf u
Zmienne, |
ldoznacza |liczb6é dni kalendarZJeSWychOmotorwoe[buowamﬁeadglld syprawcowaodnrfq:ltao fSiu:;rl]J;](

Wynagrodzenie Zmienne. .
WAN(Di1)-o0znacza Wartott Aktyw-w Netto dSaunbefguan dpurszzeuZ z In ogngrezgeod rewidenta

niego Dnia Wyceny, Wartott

Rzddoznacza zagregowanO wysokott r Aktyw- w Wartott Aktyw-w Netto
grodzenie Zmienne za dany r ok kal  Netoltys. Subfunduszu Noble Fund Timingowy

ceny. PLN] na dzie$ 31 grudnia 2012 r
2)poraz pi erwszy Subfundusz nalicza 92 629

Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu. 100 000

3) w pierwszym roku kalendarzowym 80 000

na Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego 60 000

roku kal endar z omakcgana jestwezekwta na Wynagro-

dzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone 40 000

w pierwszym Dniu Wyceny, w kt-ry 20 000

Subfunduszu, natomiast n |iczb6 di

ceny a pierwszym Dnyimemnagtc@miyga ww 0 -

w-w Subfunduszu;

4) Fundusz wypgaca Towarzystwu Wygagrgdzenyg, £y £niNee gn WyjS 0Ki% p ZWr ot
tci zagregowanej rezerwy utworzonej pWe&dguwyo zséa@é‘tQ?nPéequZaytaDZweﬁrzypc
Wyceny roku kalendarzowego nastdé&puj Ocego po roku kalendarzowym,

za kt - ry naWyincazgarnoed zjeensite Zmi enne, a takle w wysokotci

zagregowanej rezerwy utworzonej na ostatni Dzie$§ Wyceny poprze-
dzaj Ocy dzie$, w kt-rym Subfundusz zostanie postawiony w stan |i-
kwidacji. Wynagrodzenie Zmienne wypgacane jest w terminie 7 dni
odpowi edni oen@adanegarkko Kalermarzowego, lub posta-

wienia w stan likwidacji;

5) Towarzystwo molGe podej mowat decyzj6 o zawieszaniu lub wzna-
wianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wyso-

kotci, z zastrzelieniem, (e w (Gadnym Dniu Wyceny stawka Wynagro-

dzenia Zmiennego nie mole byt wylisza nil 10%. W przypadku podj 6-
cia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodze-

nia Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzy-

muje Wynagrodzenie Zmienne w wysokotci zagregowanej rezer wy

www.noblefunds.pl
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dziagalnott nie dgzidstafnied biloldt | ata, almiagy r-wniel kryteria doboru | ok
oraz warunki zamiany obligacji na akcje;

Stopa Wartott tredniej stopy zwr 3) dla jednostek uczestnictwa i ¢tyt
zwrotu w Jednostki Uczestnictwa a) modGliwott efektywnej dywersyfik
(%] Subfunduszu Noble Fund Timingowy b) modliwott efektywnej realizacj.i
4,00% szu, , ) A )
’ 3,11% c) adekwatnott pol i tykiinwestyayjeega y cy
3.00% otwartego, funduszu zagranicznego
' stowania do polityki inwestycyjnej Subfunduszu;
2,00% brak danych brak danych 4) dla depozyt:  w:
1.00% a) oprocentowanie depozyt - - w,
’ b) wiarygodnott banku;

0,00% - | ' czas 5) dla Instrument-w Pochodnych:

3 lata (2010-2012) 5 lat 10 lat a) adekwatnot tko rzogoudmicatnia ijnast r ume

_ z politykO inwestycyjnO obowi OzujC

3.6.6.3. Okretlenie wzorca sgulOcego doppcemogkeyRkdéywnoferumnwAaat Yyakb zgc
w JednostKki Uczestnictwa odZW|erC|edﬂealjt(gcq:g,q;hggﬁ@gwaglgczsgwlwano zZmi a

zmiennych rynkowych najlepiej oddaj Ogynweds, i polityk inwesty-

cyjnO Subfunduszu c) pgynnotl, rolenmmolmamob}omldanymlmt

Subfundusz nie posiada wzorca. strumentem Pochodnym znacznie prze
8.6.6.4. Informacja o trednich Stopacfa)kasyvr&l}m»any koaogz% ohogzbn?gl%eluﬁe{b)zcﬁ?nstru-

Subfundusz wzorca, odpowiednio dla o L8 uWPo¥hklh 5 WoWa& | Ycji do ko:

pkt 3.6.6.2. bycia instrumentu bazowego

Nie dotyczy ddla Subfunduszu nie ustalono wzorca oceny efektywno- e)dost6 pnot t .

e 3.7.1.3. Wskazanie uznanego indeksu a
3.6.6.5. I nf or ndeatng siopa zWretu Wcrestryika £ inwe- totciowych, rynku, kt -rego indeks c

stycji jest wuzalelGniona od wartot’cicietilerihlindeksvprz'ezﬂuhfmdusztnictwa w  mo -

mencie jej zbycia i odkupienia przeg, Sf“ubnfcf‘un U S Z; eoro%ﬁw‘ﬂ”yesrqzlﬁ%tdQ' skgadu

pobranych przez Subfundusz opgat mar}1l¥pcl.hla8 )(Pja %%'&N 9 o%% cthe wyn

historyczne ni g skwari antpwjd@ bmwzch w pr

. . . 3. az nle czy wartot} .
Towarzystwo zastrzega niniejszym, quJ UHXWEQU Ba St8PEh4LM Igttsjr zowal
Uczestnika z inwestycji jest uzaleunldacndl z°e é“’l?ééd)l}c;ﬁor] ]dglogt Ub §¥%§tz-
nictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wy- felem
sokotci p o b r abnfyucnhd upsrzz eozp gSau mani pul acyjnych. Wy ni ki

historyczne nie gwarantuj O uzyskanl@epd’\’dzcﬂﬂrpyddlh wa pd g §Qz g amte mn oftitn acnesno wi
3.7. Noble Fund Global R kt-re Subfundusz 1l okuje Aktywa, war
-7 Noble Fund Global Return westycyjnego moide ulegat istotnym z
3.7.1. Zwidzgy opis polityki inwestwcyjnels wskazanie, czy Subfundusz mo

3.7.1.1. Gg-wne kategorie |lokat Subfurpd'u.zsezcluniiotiecrm st/vMerrsstyrftjrkear‘ctjya Pochodne

Subf unduslzo kbadwlazti eAkt ywa zar - wno w akv&avvelgstrruammp o R% {] d'nellotralfow'pgywut
prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zdne z prz yJ L1 pol ity Inwes

zamienne, jak i w inne dguilne papieSybwantdaotei omwéeor avz cled 2t rogmemtiyc zeni
Rynku Pieni 6lnego, w proporcji zal e(redju ozda poecvemiye rpiear spprkdwmwe gy nkawz Od z ¢
akcyjnych i dguidnych papier-w wartotci aawéler aZaumewyg md pirdteudent pochpdneieiewyri o t
praw do akcji, praw poboru, warrantstandasyuohlmd!insym]enyyjputleB kwit-w de-
pozytowych i ‘obligacji zamiennych, £aksinddd) 2a8o§88, 0/ QSFHPXHth’%ras
pier-w wartotciowych oraz ‘Inlstrumenptrz dw kt P|S%n| Lgr} Ome'ﬁ”i’k} pochodne
stanowit od O do 100 % wartotci AktywprwZ ngféjl Hélzf’tykl i nwesty c péwyke-j I U
Z zastrzeleniem |imit-w przewidzianygacih w Statucie dla danej inwe-
stycji, Aktywa Subfunduszu mogO byt A\Hé‘roé"’la@eumd)\ﬁ)f fidj 3SKaZANYEMz edmi ot
powylej, takle w nastdpujOce katerrme?]ty 3dhodne molGe powodowatl powst
1 listy zastawne, legaj Ocego na tym, (e w przypadku,
1 depozyty bankowe, instrumencie jest pozytywna dla Sub_funduszu, zachodzi prawdopodo-

1 Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty biesstwo nie wywi Ozywania si6 przez
Pochodne, 3.7.1.6 Jeleli udzielono gwarancji wy
fjednostki wuczestnictwa oraz tyt gyodkupiemiak&nbsiel@l]cz\eﬁnicﬁvmiawgkalzame@wafhlﬁtazoﬁaiwa-
fundusze zagraniczne lub instytucjeydispPw! Pwdroancijwest owani a ma-

j Oce siedzib6 za granicO,

Brak jest gwaranta wypzattyt wku edd lown
3.7.1. 2. Zwi Gzrgy wo pdiosbokruytl okat do p o mésfekeUcz@stnicthave st ycyj -

nego Subfunduszu 3.7.1.7 Wskazanie metody pomiaru cagk

Gg-wnym kryterium, kt-rym bédzie ki ergownd esiz6 Subfwgtdusz , Ro6£5ér 208zeni ¢

liza fundamentalna i portfelowa. kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,

Kryteriami doboru poszczeg-Ilnych kat&@gdiiai dzijpraegaragsiveiyndyszy hywestycyngch.

1) dla akcji, praw do akcji, praw pobor u, warrant - w sut?éilgﬂ()@;!vé)tjan)ﬁd(ﬁpozycla Subfunduszu ot

i kwit-w depozytowych: zgangauowanla zgodnie z zas
zeniu inistra Finans-w.z dnia 30

a) prognozowane perspektywy Wzr°St§bbuwt|¥/t{h'or52vVVarfdrf‘ka"V\?od"’ryvaBadez”b'n'ia dziaga

tenta,
g stwa funduszy inwestycyjnych.
b) ryzyko dziagalnotci emitenta, 4 tyeyiny

c) prognozowana stopa zwrotvuu;zoq)latpqaeg'kuov‘Watratoetkcslpoov\FngCoJa Subfunduszu of
bezwzgl @dpym:- wnani u obnyni papigrami wap o d tody zaangnaileowanmie przekroczyt wart

totciowymi lub w por-wnaniu do st opfundysgiy ot u z indeksu giegdo-
wego; 3.7.2. Opis ryzyka zaie®avaledaogtki Uczesti n we s
2) dla dgulGnych papier-w wartotci owyictht,Wa,nsw rtwnie nfty.2w kfdy jiiwepsitycyjnego
ni6idnego, list-w zastawnych i obligddKid 2aWeshAYgdyhnO Subfunduszu
a) analiza trend-w makroekoramidOnyedhORi Braydykadoboywmsgycyjnego zwi Oz
emitenta, Uczestnicy akceptujO wysoki poziom

b) prognozowane zmiany ksztagtu Kkr w4Wwehk shePosthcoid otwod &cki-»w Subfunduszu w
cC) prognozowane zmiany pozi omu rynkﬁwxchkst-p procentowych,

d) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego - Ryzyko rynkowe

zwi Ozanego z danym papierem wartoRyizgwymr yokowe sjteutmetna ermyzyko zwi Oz

RynkuPi eni 6linego, tci lokat w wyniku niekorzystnego k
e) wpgyw na tredni okres do wykupdioagegwypbrbbdDaychwpeszegdmjotem | o
nego, ryzyka rynkowego jest ryzyko systemat
flwi arygodnott kredytowa emitenta, tciowych. Wartott |l okaty do pewnegoga

g) ponadto w przypadku obligacji zamiennych 8z ast osowani e bdédO

www.noblefunds.pl
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cagego rynku, na kt-.-rym odbywa si 6 phraancheel, ipm<terjumersttomiit fdizmnagawmdi a, zd
wymi b6é6dOcymi przedmiotem inwestycji sZ Uy, Lo
wyeli mi nowa't go poprzez dywersyflkaCIRﬁ%gﬁm}é#)?#J f?y?ruq:\ﬁ ﬂaérztﬁ(o‘s_f’ﬁlct'wa
tciowych. W przypad | westowania w tytugy u
nych oraz |nstytuc1| wsp:-lnego inw
- Ryzyko kredytowe wych dla instrument-w finansowych w
Ryzyko kredytowe zwi Ozane z moili wowgsO6mujeypaatahykjodce reondz ®jne ry
t-w, charakterystyczne dla instrumeRpt . gy G e n i -
sytuacj O finansowO enneigtaetnytwan ymowngpQ@cyQv Ri'aélgzze)?lgg Eggf:] g’flbfoﬁ’af jnadugsﬁzrgeané ZPﬁngf‘
wyemi t owanych instrument-w finanso yecho. i% @gg \ﬁdrPla G t Fundusz
trwagO |l ub czasowO niezdolnotci O em ggbezgjoog ]sgpggt gbe%'sqnmlhmego
tym do zapgaty odsetek |l ub wykupu wgplméltg&/iainyic wé‘@t";}‘@? rge] api sety u zar
r-w wartotciowych. _
Ryzvko ki h A ryzyko wynikajOce z braku dostépt
- Ryzyko kontrahenta inwestycyjnego 8z godni e z regulacjami, Kkt-r
Ryzz ko kontrahenta zwi Ozane jest z ma@lgraoticiz@enbeawywnOrpniaj sevwzpbbwe
drugi ej strony zawartej przez Subf umarue zu jtarwannisaak csjkig azde i ztb pwir ®Z &2 i in
wyni kaj Ocych z zawartych um- w. Ryzywke,toowyeswdopwjj €, gigi wnarezOdzaj Ocy F
transakcjach terminowych, w kt-rychzakumia/ spatedatdyi tyasgdémuijueczepastni
dacie dokonania transakcji. biedOcej wyceny aktyw:-w f uinstywgizu
wsp-lnego inwestowania oraz do hi st

- Ryzyko rozliczenia
ad o o o . instytucji,
Ryzyko zwi Ozane z mo(lliwotci O nierogz |czen an

s ak i awartych
przez Subfundusz w terminie okret’lorfy \ﬁyLEIRO\ﬁIag\”\ﬁfr%le ék|a0(‘,Né{€ \nlﬁs;eﬁlwpbddg-w
dotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skut- ! dkupywani'e tych t,
kiemnieroz | i czenia transakcji mole byt %%|e95|qen'czenr' eeipg%v?l%gthc@&g Hknmit gt wa,

dodatkowych koszt-w zwiOzanych z f|naan°sZOnV\?agn|eani‘ar?|9€P Fog Lo dlyit waty
pozycii. istotne] cz6tci

) ) zaW|eszen|a zbywanla i odkupywanla Jednostek Uczestnictwa Subfun-
-Ryzyko pgynnotci duszu . Zgodnie przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywa-

Ryzyko zwi Ozane z brakiem moul|wotcl1'ﬁehﬁﬂi‘ﬂé}ﬁktN&ﬁ@ék@]‘PIWQ mpfieu na:
przy obowi Ozuj Ocychy kpoo ztioo nwaycsht Gepeury .e Fﬁyﬁzﬁ&@lt"b?efﬂoue zostat przedgulGone n
w sytuacji niskich obrot-w na giegddibcyl ¥R EgAR® KNBdzWhRARYRRMKU Dbre
uniemoG!liwiajOcych kupno lub sprzed&&bwWkpr gy p gnddsymalregodkrepyzayieszenia Zpyyania
pier-w wartotciowych bez istotnych 2m|0a§HFUcPé(rYVa”'a Jednostek Uczestnictw
Ryzvk | koniecznott zastosowania wyceny tyt
- Ryzyko walutowe granicznego nie uwzgl éddniaj Ocej akt
Or-dgem powy (s ze gtyxjew gkiywaldenoninbwanenww e of i cj al notgodawemej pirzez fundusz zagraniczny.

walucie obcei. letotny wpdyw na wartpfhyk3nKPE@opakieheAkhy WaFolly do
dzie miag wyratony w walucie pOlSkIe] rom ur

walut obcych. Fluktuacje kurs-w walBUGM%@hZMb@@aﬂﬁzﬁczfy’iﬂﬂtlemsmﬁ edicppuszc
wzmocnienia | ulysbkegnofeni aagrani cznlyabhy wadyedt ype¢jziez Fundusz w ofercie
Wysoka zmiennott kurs-w walut obcyct nfo alen YpCohw oRiroZwad z Yz v t6Mkis® amiceir ¢ O wair &
zmiennott Wartotci Aktyw-w Netto Sub¥aundulskzUy ZnOal ddendinZodsW &6y Wc(zRkisagdzi e) .
nictwa. w znaczOcym stopniu mole wulec ogral
LA met od spowodowat ows t
-Ryzyko zwi Ozane z_ przechowywaniem A:ktnydvy ;gyu:b qA}JaSr uoat c?moouMychIO\AqupouztyH
Pomi mo tego, s$tiawQodaiprawddzeni a rgajegs)tslprabdav&yw
Subfunduszu zobowi Ozany jest nlezale&gyovvycgayTowarzystwa Depozyta—

riusz, moilGe wystOpit sytuacja, w wyn du ze strony De E ytariu-
sza lub innych zdarze$ zwi Ozanych ZR)ﬁWQt@WR'l@WfﬁW@ﬁﬁO\@aﬁ\ d@mc@Woaﬁnlenﬁtty\lanych
kt-re Towarzwpfwewuni emamdc a negatywn)ﬂaw#\&)ﬁ\wwlﬂdmwd?ryﬁk model i wyceny prz
tott Aktyw-w Subfunduszu. ategorii lokat. W szczeg-Ilnotwmi ry
we j g-w uczestnictwa f

- z
-Ryzyko zwi Oz'a_ne z koncentracjO aktyzysadﬁmﬂlvékiianfl &nk&é374podpunkt317)
Ryzyko to zwiOzane jest z "ad""e’"yg'taéswgﬁ%w%%‘é[“l”wly‘égﬂvé} bvk‘;'r’hka;Ocy
()

kil ka papier-w wartotciowych | ub se Otr){nliz md% rn oue '
skumul owanO straté w przypadku nlekﬂ[)ﬁxﬁ WXH \%/ a CeN ﬁ]b@gll a rze
nych papier-w wartotciowych | ub zmign N ehyn |§v %gcéj%)%%,E% @vycenle.

-Ryzyko zwi Ozane ze sposobem alokaCJlstanktey] ryzyko zastosowania przez
Subfundusz stosuje strategié aktywne:jenayldlnasdjriunkkwttva-WiSnLatnfswnMyu:dwzu ub u
w cz6tt ocarkaczy jonzO6tt dguidnO, kt-rych udyzciha gd amn yAckht yweajcthe iNeewy aoto,d ovat maovy k a z
Subfunduszu molGe wynosit odpowi edni bnedr @meamt -1 0f% nUaecnzseossviyncihk wipeor t f el u

ma wpgywu na decyzje w zakresie projp@cejii diokwarytwatnd ia ri ynnmkeosweyjc.j iSkut ko
Aktyw-w Subfunduszu w poszczeg:-Ilne nodmajebl ehawyliewi emkwast et prodednos
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skgadni k-w lokat, w szczeg-Ilnotci upmowgz manj Oerei esai epmrizee dma joQ@t knui eSubf und
wystandaryzowane instrumenty pochoddesouaprpapimej Qcev@ototazowe zydzi el
niedopuszczone do obrotu na rynku z przejgrawaiegodedaostek ticzesmiotwaBGubfundusaudpzejmu j Oc e g o
wat wzrost ryzyka dkpsozviiaegdnoiwoa nw ar tso tde zamian paslednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

ment u p_ochodnego or az sytu_acji f'nanlfygl‘k’\f)kezﬁlangd&ityhFnﬂe%t@:x]n&]ys&gmdl&ﬂjp'er'w
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k-w pieni6élnych z tytugu odkuplenlanjéag é? WP YUz s CtywzaJO Towar zyst\
Brak modl i wotci zbycia istotnej czotcyjnej unuszudnl S W okat d
moGe skutkowat brakiem modliwotci r 'gayzy lg 5 2%y ﬁemegt’ Egﬁéuszumem
bowi Owmbec Uczestnik-w z tytugu zgo'l'f"l’)eﬁt%g@nﬁgo P@‘?%'%Wesy?yjﬂylpw"?rtgnla
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b) Ryzyko wystOpienia szczeg-Inych %B1i%zGot®ini §ia® Wylst¥dpd elWieOQz2ane z
kt-rych wuczestnik Funduszu nie ma wpgyRww ylkwb nmeawypggaoakcmongyi gwar ant a
wpgyw: Nie dotyczy &nie udzielono gwar ancji wypgaty okr
- Ryzyko likwidacji subfunduszu oraz funduszu tugu odkupienia Jednostek Uczestnic
Zgodnie ze Statutne_imsz,ar}whoiSEhhdusdaRywbomﬁacjiulec
l'i kwidacji. Rozwi Ozanie Funduszu na Phd eg ap'zzv?rpdtodNazdzerT)\héJsl ¢j i 7
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przez wypgatoé uzyskanych trodk- -w plﬁy&|ounyc% Uczestn|R<om Fundu-

szu, proporcjonalnie do | iczby posiadanych przez nich Jednostek
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z naleytym uwzgl 6dnieniem inter esSe@pawapedatkowegdi k- w Funduszu.
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nim towarzystwa funduszy inwestycyjnych or az wyr atieni a z@d@y ZparWz' zsfe"' em system- w komputero
Zgromadzeni e .UcZewamzikswwo przejmuj OPStAsfz08fhhwetci poniesienia stra
wstépuje w prawa i obowi Ozki towarz?gﬁWéeﬁc’ia@E’E brapygbhnciakigh. jak o
ganem Funduszu, z chwil® wejtcia w mde.@0tpéﬁozwmlewwwwrngmmmcm@loskl na

-Ryzykopr zejadair zOdzania przez sp-gké z%irbg g {23{ zsr:)(\alvan'il'c;waordzpyoswtivxéodnsi,tceLrasys
Towarzystwo, dzi agaj Oc na podstawie art._ny4cm§tWysltaowsanaimqy,szmrﬁme§N okretl ony
drodze umowy przekazat sp-gce zarzOftilzad®icewp py w waa w\Oalretf ¢ toltz SAakgthyyw dus z u.
nott na terytorium RZGCZYPOSP‘)"t§J7P§|SbkatFéﬁFQdﬁﬁﬂfﬁEUPHH@%FH“,@\ W
i prowadzenie jego spraw, pod warunkiem Wy'aueWeagozg%%%sP{/EFF oraz poziom ryzyka
Zgromadzeni e Uczestnik-w przyj6ta politykO inwestycyjnO Subf

"Ryzyko zmiany Depozytariusza lub inyhgh qdn bt %, 9hsebhY] Pestodrazon

cych Fundusz

-

dzanie przez okres minimum 2-3 | at, oczekuj O zysk
Fundusz |l ub Depozytariusz mogO rozwir@a&iu wrkaec\yd ,o jperdonvaskd zceenciheu jr& -si 6 u mi
jestru aktyw-w funduszu, za wypowi edylkazemO mwi dehrdti nde mdreoskzerni-a stra
szym nid 6 mi @epozitwiyu s Zaniwymaga Je%naikq‘e b%?%XIenle metod i _zasavd SAdK am
Komi sji. JelGel i Depozytariusz nie wh 8r§?°(‘fvt'v?|z (‘,Nzé)r{(ireEtdoodjrxc tu up
w umowie o prowadzenie rejestru aktwgvzavaéu |dl‘1'§ﬁ§'0\ﬁ li)ﬁ) (yvyig 6‘3”1 tci me t c
je nienalelycie: Fundusz wypowi ada ymgpa Hugigzgv'glo gﬁg,@hzgw¢la ?pekcie
mia o tym Komisj 6;z &lomkisn dusnodiei nam'%%nuénktg%f’oq'ci fundusz i nwe st chnych
zytariusza. W tych przypadkach Wypo‘ﬁlb?ﬂSFEietWSHezﬂé'ﬁHé?' tg fze
minie kr-tszym nild 6 miesiécy. W pr(’zl?/pﬁaaku ot"warci a |ikWiéa(,yjl E
oggoszenia upadgotci Deeppwgbarnuezdo # ndesz )
zmiany Depozytariusza, bez stosowani a szetci omi esi 6cinedétabpmi RuWartotci Aktyw-w oraz
wypowiedzenia. ZmanaDe pozytari usza jest dokonywdhhasiwkgpdezestalictwa
pewniaj Ocy nieprzerwane BDepozyarugzaani e 10hoW ©®akuWwyceny oraz na dzie$ spo
Towarzystwo mole w kaGdym czasie doWeaatFemduny @6kemny Feduszy ga mycenpAkt y w-
sguguj Ocych Fun duifdgenta Transtemweyce dczebtn ot t yw-w Subfunduszu, ustalenia wartot

!

f
nik nie ma wpgywu na decyzj 6 TowarZ)b:@tWWechﬁSzmFthfhdléSZDlépéﬁVypéﬁﬂN§i‘aZ fu
lub podmiotu obsguguj Ocego Fundusz.U'Stalenla Wartotci Aktyw-w Netto Fu
. . w Netto Subfundusiu,Akd gtwalwen
-Ryzyko pogOczenia Funduszy |ub Subf§Junbdf”uandyuszu na Jednostk6 Uczestnict
Za zgodOi Kpod sywar unki em wyradenia zgeoiday iprozdekzu pZigernoinea dizeednost ek Uczestni
nie Uczwemsdaihd knast Opit pogOczenie dwweclw Nentdos Bybiowdssyu na Jednostkd
cyjnych otwartych, zarzOdzanych przézi TdAkdryzay st Wee.t t o gSQuichzf eurmi ddu snzao-b ® o dl & |
stépuje przez przeniesienie maj Ot ku Ucwnedsu snzi wc tpwaz ey sntoamaonne@ ona opdbdst awi e
duszu przejmuj Ocego oraz przydziel eBiubfwandestzui kvo nD nfi wn dMysczeun yp.r zNeg -p ot r :
mowanegojednost ek uczestnictwa funduszu pvr avejNmujt Oc @qo Jw dnamit&kmd Uczestnictwa
za jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego. Uczestnik nie ma si 6 zmian w kapitale wppgeoogmpymoupp
wpgywu na decyzj6 TowarzystwazaspogRépentuzeéubdmegyni k-w w danym Subfu

niem koniecznotci wyraGenia zgody pPrzez {AFPRRAZARE §wYGZRIRALEZY oraz
natake pogOczeni e danym Dniu Wyceny jest ustalana wed
PogOczone mogO zostat r-wniel Subf uwydcuesnzye .o rPaczg Quazr et noitec i n agnttDRipWyeeny. Akz o b o
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tywa Funduszu wycenia si6, a zobowi Ozgani @z ruest lal la Enétyrzuczjastwspilikbnego
niem punktu 3.1 podpunkt 1 i 2 or az dzinbké -zwa- Agrbtadmidece@ z | mdt 8d avrmid galgr et |
wi arygodnie oszacowanej wartotci godzodpuakt7),

1.3. Wartott Aktyw-w Netto Funauszu wWital preypademni epgzeaj Okgwdni k- w |
tott Aktyw:-w Funduszu w danym Dni u Wywejeastgnieaokpnang ngodnie bzapisanDpumkiu B.2 w

tym Dniu Wyceny. fHwpr zypadku, gdy skgadnik lokat jest
1. 4. War tott Aktyw-w Funduszu stanowii jsedmy nWaAkttoytveniy mAIRtyynWw-uw wartotci

Subfunduszu i Wartotci Aktyw-w innycyhnlBub§ggndngmy. PWayt wyboAkRKeyrynku
w-w Netto Funduszu stanowiettosSubfua- Warkt okat 3kbhfywnadvudNz bédzie kierowag si
duszu i Wartotci Aktyw-w Netto innycrh) S\H/Pﬁb'nnlgu?§¥ku gg-wnego dokonuje
1.5. Ksidégi rachunkowe Funduszu prowaegonei e®i @cwakakéerdpoickeegy.

Ksi 6gi rachunkowe Funduszu prowadzonﬁ)Slprftdérﬁibmﬂ1ewydbloarusurqlfn'“k'hdlﬁ'g-wnego
szu. skgadni ku |l okat w okresie ostatnie

2. Wycena skgadnik-w |l okat notowanycl’b)n% %lszX/‘ﬁ%ﬂﬂ'PuF,{y@lﬁfloijarpisijiwprowadaanytot’c
21. Wartott godzi wO skgadnik-w lokat pesbwaoyckhr ontau Ak mpweymi e nie pozw
Rynku wyznacza si 6 w oparciu o o0st atnaniaevoldesiswskapanyen wlpunkcie i), tozwycgna tegoipapieru

23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny. wartotciowego opiera sié6 o rynek,
2.2 Zgodnie z postanowieni ami poniuszyorﬁ]l Z\APyScte%giaanceensaO nzagsotdé’np'ue] Ozcepkt'
kategorie lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku: 5)do momentu ustalenia ceny papieru
. zgodnie z postanowieni ami powyldszyr

1 akcje, ) h . b t
9§ warranty subskrypcyjne, muje st o, ue Jego yvartot ] €s r-wn
o niem zmian wartotci spowodowanych z
1 prawa do akcji, jego wartott godziwO, z zachowaniem

1 prawa poboru, . . .
1 kwity depozytowe, 3. Wycena skgadnik-w lokat nienotow
1 listy zastawne, 3.1 Wartott skgadni k-w | okat Subf un
fguline papiery wartotciowe, nym Rynku wyznacza si 6, z zastrzed(Ge
flnstrumenty Rynku Pieniélinego, polypakier-w wartotciowych, w nasté
1 Instrumenty Pochodne, 1) dgulGne papiery wartotciowe, |ist
fitytugy wuczestnictwa enagaoiozmedubin-przemehtPdR$ARU Pieni 6lGnego b 6 d Gveskoryp a p i

stytucje wsp-lnego inwestowani a majgdungj cénie Rabykih, Bdacdnlnejbrzy@ZadtoSoRaniu Efektywne]
2.3. Wartott godziwO skgadni k- w IOISYQRVPTQPWEOWGWany@hUW&Q'AQ(dfylwmfylmem poten

Rynku wyznacza sié w nastépuj Ocy spdsidgw: trwagej wutraty wartotci, jede
. ) . Nieczne
1) wedgug ostatniego dostdédpnego w momencie dokonywania wyceny .
kursu ustalonego: 2) dguu e papiery wartotciowe zawie
. . rohodne . .
a) w przypadku skgadnik-w |l okat notowanych w systemie notowas
ci 0ggych, w kt-rym wyznaczany &8 oggakz#¥nypyrizegd@adkurs 9daymkcnhiasicakat er whu

w oparciu o kurs zamknidécia lub w chpdyehui or¥ an? MomtsWhPzane sO
momencie dokonywania wyceny kurs dané&dgo sVI@g?d‘drﬁl 0I oPkagpti,er u dguilnego
t e

n
bywpr zy pad skgadni k-w | okat notowa osvylsgeto pld]eor& logvdagauaunneeggoo pbaopdiz‘

ku
Zzi_qdrfibnego \'Nyévmcpe‘ncz'uan»ia g]agtésgm}ényfﬂ&i'g n'w?/%'%y w zalel@Gnotci od

. r i O twolamerses lobrofuiz ostamigo n O Wane omsrumentu ochodnego lub cbarakterys ki s| osobu nall
dni a, w kt-rym zawarto transakcj 6, ; Sgbﬁf"ow.&'r‘h tﬁ E

Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny poszczeg-lnyc h wbud

skgadni ka |l okat korzysta sidé z kurs‘ﬂ:hmﬁ&cﬁzdb&n@/‘?ﬁkg%poniﬁej. Wbudowany i
c) w przypadku skgadnik-w |l okat notowadyghniwespédtdemee wyktaawadiny w ks

,<
?Su?'gcr

quwzg

jednolitych & w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu nie,,

jednolitego, b w przypadku, gdy charakter whbu
2) jwiiPhiu Wyceny niedostdépna jest cerhadtnryarhsadak awjzrykk,a & md mAkk-wi Ozane n
tywnym Rynku organizowana jest sesj a tferxeinm gwynae niteon elgpo wpyagsirkea ns k dzga uhtinne gzo
nika | okat korzysta si6 z kursu fixi nNnglowangiustrumentpochodnywycenianyjestwoparciuomo-

3) jedeli w Dniu Wyceny nie jest moqu?lwpe ‘Q%%tt%'s‘ﬁ%va‘?lh% ’{n‘é%%‘ﬂz%g({( enych i
tlonych w pktszclzegi- I20otaci, gdy na daﬂ& k@g i Rd IPPDd el azywan)
nie zawarto Gadnej transakcj | ub el T Hhn e, Wyceny nie jest zwykgym
dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, to ostatni do- 3) akcje , prawado akcjiiinneud zi agowe papi er-we-war |
stépny w momencie dokonywania wycenwgkiugr swijaersytg kdrmriyegoovangc ovwasmp®j war t ot
s-b umo&lyi wizyjs&kani e wiarygodnie osz2¢owane,j wartoteci go-

dziwej, zgodnie z zasadami °p'Sanym'4)w8r9aﬁWsHb§k’rybcyjneiprawapoboru dw oparciu o metody wska-

a) w przypadku dguilnych papier - w waratnet o gwkyc B, 2w tuywz glidsdinivajzace w sz

stawnych, za wartott godziwO przyjouij,e msa 6k twaraetlootp i aowsaz apcoobwoarnu® or az wa
przez serwis Bloomberg (w pierwszejko | ej not ci wykorzyOct®na mabycia tych akcji w wyniku
stanie wartott publi kowana | akdo B wawambnelubgprawe mebori, rzy caym, dvrprzypadleujgdy akcje

Bl oomberg Fair Value). W przypadkuemigtdeyntnai enibed dsz® en onodiwd we rma-Aktywn:
stosowanie powyliszych wartotci do wanadomydelszosianiewyinkcaond zgokdréetz postanawdeni@m pkt.
wani e wartotci godzi wegarcizopsblicanei e dekopawyﬁwj,

oggoszonO, na innym nid rynek gg-wg J&Jéo Weya@' By R'oY - %?%‘hl‘e%g?n del u
skgadni ka. W przypadku, gdy obie %,I X,wmc\r gth} ddad}) ‘H papi e

moggy byl zastosowane, szacowame tmc'zo%q Zgl emzlqotwaarh'ekqnﬂt depo
konane w oparciu o puIdotIyw:rzwmeRyorglgmsamm

nier-Gni Ocsedpat nsie6 skgadni ka, w sz c Bdnstrumenty poghodney - wpopagcis B medgle wyceny powszechnie

konstrukcji prawnej i celu ‘ekonomi sAmypmR.wane(dilia wisaznyesgtok itey Ppuo wyoikeajt y , w
wskazane metody wyceny nie umodl i wi Q)owzg&qw@wdquwekrotnqtrqalktgq\,— termino
dziwej, zostanie ona wyznaczona w oparciu 0 mo del zdyskontowa- zdyskontowanych przepgyw-w pieniéd
nych przepgyw-w pieniélnych 1l ub owaniu wgatcli wego

model u wyceny skgadnika, przy czym Zﬂyﬂ"r?réyp%@f)pﬂ'mowe do tego mo-

delu b6dO pochodzit z Aktywnego Ry nlfwuropejskich: model Blacka-Scholesa,

b) w przypadku udziagowych papier- - wleggyegyechiowpde! sskesauaganych r-Gni
wartotci zgoosdtzainwesj dokonane w oparciu % Zd%%a 6pWeMinan qwego, przy czym d
tywnym Rynku ceny w zggoszonych naj ISdPsS0MWaMi @t NZO04d ¢ W Rfghhtycznych b
sprzeddaoiywyceny wylicza sié tredni O BlR¥eEMehglcegnhad zb Qg jlepnych technik
szych ofert kupna i sprzedady; z tymteG%studk§ | ¥Hoeezaycmee jwyyrocizini e

ceny w ofertach sprzedaliy j est niedopuszczalnes) W przwpadkw terminowych transal
braku moddl i wotci oszacowani a wartot’@:ieng@ch@i;wej meédeposdhysepinsawanych p
powydldej, Fundusz dokona wyceny w o7p)arJC|u trptlnd%lcezegPlnls%psvawi tytugy

. e dh 0%
punkcie 3.1. podpunkt 3), dusze zagraniczn oraz i nst yraycGcee

1 e
c) w przypadku tytug-w uczestnictwgi emzf BW&aHbwm Coljpradrfc €ud of Wsdtxznd o 0ggo:
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netto na
nieniem

jednostk6 uczestnictwa

zdarze$ maj Ocych wpgyw na

| u bRyhkydwu gvad e ®t, niwc tkwa ,r ez

] sWzgdedomi no
a%t OtA'kt gﬁlgz Wgzjfgbgwﬂ"d)zagﬁ’l a Subf

mi ejsce po dniu oggoszenlajwdimmsmttlcnhela ya

uczestnictwa lub tytug yczes}n|ctwa5tﬁsljzrp godNatn,J dhwaergtotl?drsguodvﬁ)lwecfzoneg
dokonywane jest wedgug jednej z metgd BWREREANYC w .

szczeg-lnotci w przypadku braku aktuafne] wyceny wartotci aktyw:w
netto na jednostk6 uczestwacboggosubhdiyt Wpratefés Akt yw: w Sluthdenominbwasychu n o
przez fundusz inwestycyjny lub fundusz zagraniczny, szacowanie war- w walutach, dla kt-rych arodowy Ba
totci jednostek uczestnictwa lub tytd@ WidcHNesehidéivadRogetRrhoi &gt dos
w oparciu o ostatnio dostépnO cend Glraa nwsaalkictyyy nBSD opriziez Niad ogd@wiye Bank

ona istotnie od wa rzitmdaduiteoratgczne ivye n e j
ceny, przy czym wycena jednostek
nictwa bdédzie dokonana na bazie

takim przypadku model teoretycznej
aktualnej praktyce rynkowej oraz najbard ziej aktualnych danych do-
tyczOcych skgadu | okat wycenianego
granicznego,

8) instrumenty rynku pienidélnego ni
wymi oraz inne instrumenty finansowe -w wartotci godzi w
nej za pomoy®kamdloiway yzxzch przezpgyw-
odpowi edniego dla danego instrumenty
pochodzit z Aktywnego Rynku,

9)depozyty 3w war t ot ci godzi wej wynikaj Oc

nal nej oraz naliczonych oaoghade; pr
tek ustala sié6 przy zastosowaniu Ef
3.2. Za wiarygodnie oszacowanO wart

wyznaczonO poprzez:

1) oszacowanie wartotci skgadni ka |
zalelinO jedno®tkégbwiadezapPa usgugi,

rzetelne oszacowanie przez t6 jedn
zwi Ozanych z tym skgadni kiem | okat;
2) zastosowanie wgatciwego model u

wprowadzone do
Rynku;

3) oszacowani e
nych metod estymaciji;

tego model uzAdtawmeyo we j {

wartotci skgadnika 1d

4) oszacowanie wartotci skgadnika |
tywny Rynek, na podstawie publicznig
ceny niegoidnei ®cistotnie skgadnika,
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.3. Za powszechnie uznane metody e
innymi:
1) metody rynkowe, w szczeg-I|lnotci

giegdowywsk aolrmizk-w wartotci rynkowe|
podobnym profilu i zakresie dziagan

2) metody dochodowe, w szczeg-lnot
przepgyw-w pieni6idnych,
3) metody ksi 6gowe, w szczeg-|lnotci

aktyw-w netto,

iwg dogngluty Euro.

ucgeot wi ddipddnoth
C e Nfilansbwegon s ak cy j

:%
g

Rawnforye§oltl§ badénid!spravdzdania
. Stosowany w

€]
wyceny powinien bazowat na

Deloitte.

S8z

OSWIADCZENIE PODMIOTU.
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Na podstawie art. 220 us. | ustawy z dhia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestyeyjoych (Dz. U. Ne
146, poz. 1546 wraz i zmianami) ofwiadezamy, iz )

- zgodnosci zasad i metod wyceny akiywéw subfunduszs Noble Fund Global Return (zwancgo
dalej , Subfunduszem”), wydzielonego w ramach Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(zwanego dalej ,.Funduszem”), opisanych w Rozdziale 11l pkt. 3.7.4 Prospektu Informacyjnego
Funduszu, zrozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie

asad Sci funduszy i jnych (zwanego dalej .Rozporzadzeniem”),

- zgodnosci i kompletnosci prayjgtych zasad wyceny aktywow Subfunduszu, opisanych w pkt. 3.7.4
Rozdziatu 11l Prospektu Informacyjnego Funduszu z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycying
okredlona dia Subfunduszu, opisang w Art. 9 Rozdzialu V Czgsci | oraz Art. 3 i 4 Rozdzialu VI
Czgéei 1l Statutu Funduszu.

Za prayiseie metod i zasad wyceny aktyww Subfundusza oraz zgodnost 2 abou)alumuml pracpisami
i funduszy yeh oraz zgodnodé i ¢ tych zasad z polityky
yeying Funduszu od jest Zarzad T Naszym mnlumemhnlo sporzadzenie
odwiadezenia niezalezncgo bicglego rewidenta na podstabie prac wykonanych w ramach ushugi
testac race ismy stosownie do w Polsce przepisow praws,
krajowych standardow rewizii finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bicglych Rewidentow oraz
2godnie 2 Migdzynarodowym Standardem Uslug Alestacyjnych 3000 Uslugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”,

Npud

Pracprowadzone przcz nas sprawdzenie potwierdza zgodnosé zusad i metod wyceny aktyww
Sublunduszu, praedsiavionych w pit. 374 Rozdzialu Pm,.cu\. Informacyjnego Funduszi

ing okreslong dla

i
Rozdzialu VI Czedei 1l Statutu Funduszu, Ocena nie obejmawala weryfikacji, czy opisane melody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywow Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka inwestycyjna
byla przestrzegana,

4)ost atni o dosté&pne ceny transakcyjne dotyczOce danego skgadnika,
w szczeg-lnotci cendé nabycia.

3.4. Modele wyceny, o kt-rych mowa powyiej, b6dO stosowane w spo-
s-b ciOggy. KalGda zmiana modelu wyceny bédzie publikowana w spra-
wozdaniu finansowym Subfunduszu przez dwa kolejne okresy sprawoz-

dawcze

3.5. Model e i metody wyceny skgadnik-w lokat, o kt-rych mowa po-
wylGej, podlegajO uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.6. W przypadku przeszacowania skgadnika |l okat Subfunduszu do-
tychczas wycenianego wvywsaorktoottccii sgkoodrzyigwenwa,- do

nejceny nabycia dwar t ot + godzi wa wyni kaj Oca z ksi Og rachunkowych

Funduszu stanowi, na dzie$ przeszacowania, nowo ustalonO skorygo-
wanO cendé nabyci a.

4. Szczeg:-lne zasady wyceny

4. 1. Nal elnotci 2z tytugu udticéloowyejh polyczki papier-w warto

oraz zobowi Ozania z tytugu otrzymanej poliyczki papier-w wartotcio-
wych, wycenia sié6 wedgug zasad przyjo6tych dla tych papier-w warto-
tciowych. Przedmi otem polyczki papier-w wartotciowych mogO byt

wszystkie papiery wartotcipuazezanekt -rych nabycie jest do

przez Subfundusz.

4.2. Papiery wartotciowe nabyte przy zobowi Ozaniu si6 drugiej strony
do odkupu, wycenia si6, poczOwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodO skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

4. 3. Zobowi Ozania z tytugu zbycia papier-w wartotciowych, przy zo-

bowi Ozaniu sié Subfunduszu do

odkupu,

wycenia si 6, poczOwszy od

dnia zawarcia umewy dOp rkoadk&ity, r-Gnicy pomi 6dzy

cenO odkupu, a cenO sprzedaly, yrzy zastosowaniu Efektywnej Stop
Procentowe;j.

4. 4. Bony skarbowe wycenia si 6 w skorygowanej cenie nabycia osza-

cowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej o ile, dla

bon-w skarbowych notowanych na
jest istotnie r-dna odlonejndtymrgmkut ot ci
4.5. Aktywa oraz zobowi Ozani a
tach obcych wycenia sié lub ustala
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy

aktywnym

Subfunduszu
w walucie,

rynku, wartott ta nie
godzi wej wusta

denomi nowane w wal u-
w kt-rej sO notowane

nie sO notowane na Aktywnym

www.noblefunds.pl
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Uczestnika
Deloitte. Opgata Manipulacyjna za zbwwanie Je
Towarzystwo z tytugu zbywania Jed!
Opgat 6 ManipulacyjnO w wysokotci ni
O e i i o i S s e o T4% wpgaty dokonané&dalqitosiek bezasaithyaw ¢ 6
ustawy o funduszach inwestycyjnych kategorii A,
1T2% wpgaty dokonan&dalJginogtek Yczestaikiwaw c 6
kategorii B.

Opgata Manipulacyjna za odkupywanie

Bi
nr ewid 9750

Towarzystwo z tytugu odkupienia Jed
i C pobiera Opgatdé ManipulacyjnO w

e e e s T2% kwoty nalelGnej Uczest nilednostek z t
podmiotdw uprawnionych prowadzon przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73 Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,
1 1T4% kwoty nal elinej Uczestni kowi z t
] Uczestnictwa przed opodatkowaniem ddla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Dariusz Szkaradek ~ Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. ~ komplementariusza Delaitte
Poiska Spolka z ograniczong odpowiedzialnosci Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. 7 0.0.) Opgata ManipuvWacyj ®dal ula kxami andé Jed
twa

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
wym w ramach zamiany | ub konwersji,
nej . Opgata manipulacyjna za zamian
w Subfunduszu lub funduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wyso-
kotci wskazanej w Tabeli Opgat zami
wej Towarzystwa, z tym zastrze(enie
opgaty nie molie byt widksza nil 5%
bycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelo-
wym.
Skala i wysokott stawek Opgat Maniy
operacji na Jednostkach Uczestnictwa ustalana jest przez Towarzy-
stwo w Tabeli Opgat. Opgaty Maniopul
B widualniedla danego Dystrybutora | ub Fund
nostki Uczestnictwa bezpotrednio.

Towarzystwo, obni Gyt wysokott
lub zwol nit Jednostek Uczes

m
na cé

3.7.5.1nformacje o wysokotci opgat i Ppg\ﬂll?f(feﬁllv pg E Ro m'ﬁ@’f’@@?“’ﬁy&‘i ob
o

Warszawa, 31 pazdziemika 2013 roku

twem w Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz acjach okret p ni
kosztach obci OtGaj Ocych Subfundusz Zwolnienie z y Manlpulacy]nej
3.7.5.1. Koszty Subfundusz u stOpit w nasté Ocych wypadkach:

Rodzaje, maksymalna wysokott, spos- 'B)W@(éeﬁ'?(lﬁ?m%@'jpfomowl”‘ﬂIqwﬁryi“’%?r{‘ibfu”@”%zﬂE’b
t-w obci OGaj Ocych Subfundusz, w tym SWYRWFY odzenie Towarzystwa
oraz terminy, w kt-rych najwczetni dljW Ré@d PALEKYOPRDPY B¥yRNEhiiansakyyjpower-a k d
szczeg-lnych rodzaj -w koszt-w aguet| cdd sldby 2amitrany.arPrzezrp£dnrego na
VIl Czé6tci |1 Statutu. uczestnictwa funduszy inwestycyj n)
ystwo z rac OcO 10
3.7.5.2. Wskazanie wartotci Wsp- gczynnld(@leé)Isg.éjlw &6@;9@'@&3’3?!&'@)9 c;t"ewlnmls
Wsp-gczynni k WKC odzwierciedla udziagzhetet r deklarwcDaanpgsh we®dOca dl
potrednio z dziagalnotci O inwestycyj ncO eSuybefdunnodsutsezku uwc zt'ersetdnnii cetjwan,a rw ot-y m

o
byw
af
afl
pgat
Spuj

tci aktyw-w netzadanySo.bf unduszu wer sji lub zamiany, rozumie si 6 Kk
Wsp-gczynnik WKC za ostatni pegny rcPkVc{;B‘.i(otWo\X,))’mta_éfgug\,gng@ymzamlanwed(ama(
6,51% unduszy inwes

Towarzystwo w terminie wskazanym
Wsp-gczynnik Koszt-w Cagkowitych ( ws kgclzneisk nWKeG) |0bz|a'aCchaep5t'00wa’Vtﬁéi]9Upgrzez

wzoru: Genia takiej deklaracjiwprkezpdtrze
WKC = Kt/WANTt x 100 % lub za potrednictwem Dystrybutora
gdzie: ceptacji dekl aracji i przyznanej z

o braku akceptacji deklaracji.

K-oznaczakosztySudunduszu, o kt-rych mowa w {pmranagh uczestaidiwaw Piogramnach, -

g- |l nyaxshadach rachunkowotci funduszy 1 wsoeumkudcTodarnystvd) akcjcharivsyydTOwazygtwa oraz pod-
niem koszt-w wskazanych ponidej, miot-w zalelnych od akcjonariuszy
t-oznacza okres, za kt-ry przedstawi aogchO @ganeowni k-w Towarzystwa, proé
WAN-oznacza tredni O wartott aktyw-w wehbdbp Puhtowduszw, Delplbizytariusza,
czonO w oparciu o wartott @akkgwemwdaetowarna skavhdyYr&zi racowni k- w pDygstr
rzowy w okresie t. pracuj Ocych z Towarzystwem | ub Dys
Do koszt -w calghdwszychaBubza si 6 w sz%3%elgV.CM oz cNii Mo Ymew o twiadczenie
wystépuje, ujemne saldo r-dGnic kur s dwgkenywanaprgezeeswikajeinwegtchz k u z  wy -

cenO trodk-w pienidtnych, nal etnot cY nayniogek Dystyytorasi Ozas$s w wal ut ach

obcych. fw ramach uwzgl 6dnienia Rekl amacj i
Koszty Subfunduszune uwz gl 6dni one przy oblic2aazed WspwgcizyhanOpadaijte Ma nd tpauwkagh ny
Koszt-w Cagkowitych: ]Ocych u poszczeg-lnych dystrybut ol
1) koszty transakcyjne, w tym prOWIZ %atl zo’c})mgla szczq(r] r_sq(a Strpoontj"e1etk'|nte
zwi Ozane z nabyciem lub zbyciem s3kg7ad5n|4k--V\WSpkoathafnellea Oppgraotvvl zZrei eznanej , |
rozliczenie transakcji w izbach rozliczeniowych i przez D epozytariu- Towarzystwa za zarzO#pdhi geskt uzaj e
sza, wyni k-w Subfunduszu
2) odsetki z tytugu zaci Ogni6tych pdewaz el st wh kprl’eZdnytQUvsﬂUie prawo pobi_
. . ) A . n uzaleun|0neg 3 zar zO
3) twiadczenia wynikaj Oce z reallzaﬁah?,smél s k't - rycth przedymlotem

sO instrumenty pochodne,

4) opgaty zwi Ozane z nabyciem lub odll%upl iﬁnn?dfeefr{oestzeni(' elj]cnzees-l—tonwacr—zyStM

) 5%

twa lub inne opgapwptpedospnopezez Uc estnl
=] 0/ | %)

5) wartoti usgug dodatkowych. Rz=max[10%*(Zw-Zb)*WAN(Dt-1);0] -Rzd

3.7.5.3. Opgaty Manipulacyjne z tytugHrZy yC|a i odkupienia Jednostek

Uczestnictwa oraz inne opgaty uiszRRdanraczez fdotireeddrld oo eperwd na Wynag!
w Dniu Wyceny. Dodatni wyni k oznac.
zerwy w ksidédgach Subfunduszu w Kkwoc
koniecornwtitOzania rezerwy w ksi6gac!|

www.noblefunds.pl
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Rz, totciowymi, instrumentami rynku pie
zZwdoznacza zmiand procentowd WAN/JU U8 zan0 w spos-b:
[(WAN/JU(Dt-1)-WAN/JU(D1))/WAN/IJU(D1)]*100%, 1 przeld<az¥wanie przygotowanych przez te podmioty analiz lub reko-
mendaciji,
dzie:
g . . foferowanie dost6épu do elektroniczi
WAN/JU(Dr.1) - oznacza WAN/JU z poprzedniego Dnia Wyceny, “lub eI ektroni cpotywihe sgysd & mzawar ci a
WAN/JUMDl)-oznacza WAN/JU za ostatni Dzies Wyceny w roku_ka-
Il endarzowym poprzedzaj Ocym rok kalenTcPaY"raicF\NySthoa katn'rySijesL't”qqchzom' pon
Wynagrodzenie Zmienne, akich “us gug przéz podmioty prowad
WAN/JUSoznacza Wartott Aktyw-w Netto S'ﬁ'bcfh.llﬁcﬂlu"!'zq,lk 4 %4 htaky )0 Q:'h koszt-w na
na jednostké uczestnictwa SubfunduSi(q;;ztemponoszonymprzezSubfmdusz ub Towarzystv
Zb 310% x l), za potredniczenie tych podmi ot -w w
- wy mi , instrument ami rynku pieni 6lne
gdzie: nymi, na kt-rych ustalenie nie wpgy
ndoznacza liczbdé dni kalendarzowych mpeoiiyd dozryo wamprOLed nd sk @t keima ti £ z ena k d e
Wyceny a ostatnim Dniem Wyceny w roku kalendarzowym poprzedza- Twiadczenia dodatkowe ni e wpgywajO
jOcym rok kalendarzowy, za kt-ry r]ieatTo|WiacrzzqrsewaNy:nagz@rdz@d\zaenie Subf
Zmienne, ) B ) 3. Podstawowe dane finansowe Subf |
lIdoznacza |liczbé6 dni kalkand'ayrzIomcyzcohnewgreosktu i
Wynagrodzenie Zmienne. 3 Wartotb aktyw: w n estatnegoSokb f un

WAN(Di)-o0znacza Wartott Aktyw-w Netto °Sburb°ftu°n"‘ﬂeugs°zuwezdgplbgprsz%rdawoz‘ja"'a fine

niego Dnia Wyceny, go rewidenta
Rzddoznacza zagregowanO wysokott r o, ¢o¢}

grodzenie Zmienne za dany rok kal‘Aktyw-w Wartott Aktyw-w Netto
ceny. Netto [tys. Subfunduszu Noble Fund Global Return

2) po raz pierwszy Subfundusz na PLN] na dzie$ 31 grudnia 2012 r

Zmienne w trzecim Dniu Wyceny Subfunduszu.

138 138

. 150 000
3) w pierwszym roku kalendarzowym
na Wynagrodzenie Zmienne oraz w pierwszym Dniu Wyceny drugiego
roku kalendarzowego, w kt - rym naliczana jest 100 000
dzenie Zmienne, WAN/JU(D1) oznacza WAN/JU Subfunduszu ustalone
w pierwszym Dniu Wyceny, w kt-ry
Subfunduszu, natomiast n |iczb6 di 50 000
ceny a pierwszym Dniem Wyceny , w kt-rym nast Op
w-w Subfunduszu,; 0

4) Fundusz wypgaca Towarzystwu Wy

tci zagregowanej rezerwy utworzon%j w%d%u

Wyceny roku kalendarzowego nastdépuj ciecqu

za kt-oczyzameljiest Wynagrodzenie Zmiendnzel,a.

zagregowanej rezerwy utworzonej na 55"t 4 Y

dzaj Ocy dzie$, w kt-rym Subfundusz zost

kwidacji. Wynagrodzenie Zmienne w :

odpowiedniood zako$czenia roku kalendaStopa Wartott tredniei sto 2 wr

nia Subfunduszu w stan likwidacji; Jwrotu o Jednostki Uczestnictw; Py

5) Towarzystwo mole podej mowat de [%] Subfunduszu Noble Fund Global Return

wianiu pobierania Wynagrodzenia Zmiennego oraz zmianie jego wyso-

kotci, z zastrzeleni eneny stvea \Wynagra-d n 4,00%

dzenia Zmiennego nie mole byt wyl

cia przez Towarzystwo decyzji o zawieszeniu naliczenia Wynagrodze- 3,00% 212%

nia Zmiennego w trakcie roku kalendarzowego, Towarzystwo otrzy- '

muje Wynagrodzenie Zmi enn ae rezerwmyy s 2,00%

ut worzonej na Wynagrodzenie Zmien )

dgug stanu na Dzie$ Wyceny poprze 1,00% brak danych brak danych

cyzji o zawieszeniu. Wznowienie naliczania Wynagrodzenia Zmien- 0.00% - ‘ ‘ | czas

nego moidliwe jest najwczet rowegona d 3 lata (2010-2012) 5 lat 10 lat

st6puj Ocego po roku, w kt-rym nas

przypadku podj 6cia przez Towarzystwo decyzji o zmianie wysokotci

stawki Wynagrodzenia Zmiennego, nowa stawka bédzie zastosowana

po raz pierwszy do obliczenia Wynagrodzenia Zmiennegoz a nast 8piAdy 6. 3. Okretlenie wzorca sgu@Ocego

rok kalendarzowy. w Jednostki Uczestnictwa odzwierci
3.7.5.5.Wskazanie maksymalnej wysokot% nyChrordyznen°|waycP0\”§|l£)9P'e] oddaj

stwa za zarzOdzanie Subfunduszem. §I¥&? thés maksymal nego po-

ziomu wynagrodzenia za zarzOdzanie thiundﬂmzslemsmdaiwmmestycyjnym

otwartym, fundusz_em zagranicznym lub instytucj O wsp- I nego ;i orm trednich stopa

westowania zarzOdzanych prze:z Towar?mwwu%q m&d?m'coat Zodgfo%yednlo dl a

kapitagowej towarzystwa, jelGeli Sub e powy

swoich aktyw-w w jednostki uczestni inwest

¢t
cyjne lub tytugy uczestnictwa wtsycH -Nl%wmcaysésquswquszv meswé)onqwéqrca oceny efektywno-
nego inwestowania

Towarzystwo z tytugu zarzOdzania 38fbPundidLémMagbBields WPpAYYrgualna st
dzenie Towarzystwa r-wne kwocie nalSlkybiniej] o5t wWazraloawrlni ogyar youd ywartotci
Netto Subfunduszu, nie wibkszej ni (iM&Woit@a Js@lanbfw ©ckh w SklayRi apikay pPrz
r-wnowartott 4% War tubfundiszuAkt yw- w Net®©OHrgnych przez Subfundusz opgat ma

hist oryczne ni e guwarantujo uzyskania
Towarzystwo maj Oc na uwadze prowadzona przez Fund poli'tyks

od-

inwestycyjnO nie pobiera wynagrodzeRP®Wargygtwoymaméwgegaami niegszym,
ust. 5 Ustawy. Uczestnika z inwestycji jest uzalef
. . LA n|ctwawmomenC|eJeJzbymalodk |en|a rzezSubfunduszorazwy—
3.756. Wskazanie istniejOcych um-w | ub ({)w&t“dﬂ' 5o J&; subfundusz
kt-rych koszty dZ|sangaIbreqzt’p00|tr&ujtnflu)ndw tpcPrt EAre n|e gv\Bar_antujO uzyskani
rz s wo |7u inny 'p

nio sO rozdzielane miédzy Subfundusz a
miot X
ROzZzDZzZI AG | V

3.757. Wskazanie twiadczes$ dodatkowychDa%erOa[?poe\ystqglgszZ%nie wpgywu
tych usgug na wysokott prowi zji pobieranych przez podmiot pro-
wadz Ocy dtzti amjak Iner sk O oraz na wysokott wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzOdzanie Subfunduszem

Nie ma zastosowania

Nast 6puj Oce twiadczenia dodatkowe realizowane sO na rzecz Subfun-
duszu przez podmioty prowadzOce dziagalnott makl erskO w ramach
wykonywania przez ni e oepape@uitvar-edni ctwa w ob

www.noblefunds.pl
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) o i i kowych, przy uwzgl édnieniu kryteri-w
1: F|rma, S|§d2|ba|adresDepozytarluszawrazznumeramltelekomu- sunku do warunk-w oferowanych przez
nikacyjnymi rencyjnotci warunkwagér ansalcjbié dﬁ)och
BRE BankAkGjpa gk a kryteria oceny: w pierwszej kol ejnot
Siedziba: Warszawa stépnie, jedeli cena i koszty transa
Adres: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa sO na poziomie gorszym nild oferty ba
Telefon: (+48 22) 829 00 00 liczenia transakcj i, ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygod-

Fax: (+48 22) 829 00 33 nott partnera transakcji.
2. Zakres obowi Ozk-w Depozytariusza: 5) umowy ddOtyCZOChe nast 6puj Ocych obl
papier-w guilnyc oraz I nstrument - - w
Wobec Funduszu byl nabywane w ramaciwestyeyad Susfnduszii- p o |
Na podstawie Ustawy o funduszach inwebltygucp¥gchbdayobrwi Potwew Depe-papie
zytariuszawobecFunduszu nal ely: Plenléﬁnego rzOd-w passtw czgonkowsk
1. Prowadzenie rejestru Aktyw-w Fundd é‘i‘d"hw"!@m ARSyWawc3gRNkRWskig nale
zapisywanych na wgatciwych rachunkacﬁ?osﬂlMécf onii, Serliic . o Gy Wahd Cih! prBeENipel Her ¢
pozytariusza i inne podmioty na mocy t&dSEd yPdn Br“zgegp%rs" IRbMpmi ipodebhi g:
wie um-w zawartyauhdusala pol ecenie F dgulne oraz nst rumenty Rynku Pienié
Stan-w ZJednoczonych Ameryki P-gnoc
2. Zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa od- gulmraz Inst rumenty Rynku Pieni6ane
bywago sié zgodnie z przepisami PraW%ychStaf‘btelhtt“e’Fh emisji lub podmiotem pr
3. Zapewnienie, aby rozliczanie um-wpaptiecyOdgainakoywzwl Peddwimemt ywRynk

tym Aktyw-w Subfunduszy nast @powag e niao wyi ezvazwd sea ddmieo nsey ow r amach gooaa i z a
oraz kontrolowanie terminowotci rozl izgoadriie ampwzy|j0¢DOepohi kyxmO;, i nwestyc

4 . Zapewnienie, aby Wartott Netto Ak InENe GRem s?% Yatuaml%%wholryurbkfou%ych

. ¥ woyE & ongkur ncyjnotci
duszu oraz wartott Jednostki Uczestni t\é\ﬁa rzuedze onneu ﬂﬁleuostzu Q%fg %uo Gd o
liczana zgodnie z przepisami prawa i Statut em; nadtopzaW| eranie tych u'?nw’\)/v 7 ')I/Dejpozyt
5. Zapewnienie, aby dochody Funduszu jiOcSyuchh uwadrussnzkya dbhy:gy wykor zystywane

wW spos-b zgodny z przepisami prawa i St)atwuatretmotl papier-w wartotciowych

6. Wykonywanie polece$ Funduszu, chybajelimot§® spadewizhewizs @djaweimi l2ushyn wa
Statutem. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykon y- totci owegoympwzyrzypadku zawarcia Kki
wani e obowi Ozk-w Fundus ztbcomjmki¢jprzezy c h moewja vam&jt @misji, gOczna wartott p.
stagO kontrol 6 czynnotci faktycznych |prpzreakwrbycqh/}dcrglq‘,oymvaaartyoqr‘c|prezma|szHun -al

dusz oraz nadzorowanie doprowadzani a z odnot c nnotC| pra-
wem i Statutem. dbo) w )’Padkl¥ prOQy emfsPi®pa

) - . emitenta organlzowanych przez Depozytarius za §gOczna wart
Ponadto Depozytariusz zobowiOz any j est do: r-wartotciowych tego emitenta nabyt

1. reprezentacji Funduszu w przypadkuSébfRi8&cmMaliceePwWaebkhPaznh 2% %owaretol
nie Towarzystwa, wych oferowanych w ramach danego programu.

2. dokonania likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych w Usta- 6) umowy kredytu w rachunku bie@Ocym
wie, jeGeli KNF nie wyznaczy innego | iakumowgzavioe @ane b6dO przez Fundusz z L

Wobec Uczestnik-w Furegezanowaniavichinere-r esi e Z 1 nteresem Uczestnik-w i na warunk

s-w wobec Towarzystwa lub sp-gki zarz@dtzzay ®@ceejni e warunk-w transakcji pod
eria ocen
Depozytariusz wystépuje w imieniu Uczegy kyw z pow-dztwem przeci wko

Towarzystwu z tytugu szkody spowodowanﬂeﬁo%ﬁte)&NyP&ro%V&'nﬁle'm 3 & po tnW g Mesinez ziyare d y t
tym wykonani em obowi Oz k iaWunduszenaifegoges i e z ad€P &POWa n

prezentacji, a w przypadku, gdy Funddsyemkphtzodsat ek prd wkardezdy tjuegvo rach
sprawy sp- §gkadpzrazrezcOdwkaoj Qcegg sp-gce z t Y stawgabazewejistopy procenipweiy o -

dowanej niewykonaniem |l ub nienal eyt y i wyyskooknoatnti emma rolibyo wiaQwzkko-we jw z a -

kresie zarzOdzamiia pryowEFdinanisz e ego spg wkglza& gpsxfnedg kKredvtu w rachunku
kompetencji sp-gki zarzOdzaj Ocej . Pong Qé)ﬂﬁriP%Ftﬁaﬁswpbﬁaﬁ)tzéﬂokr
kontrol 6 czynnotci wykonywanych przez Fungusz na rzecz Jego Uczestni - _
K- w. )umowyollmlt debetowy o chaDakter pe z§I |
) ) . awi erane b§gdoO rzez Fundusz z
3. Zasady i zakres zawierania z Depozlyn aer'eussezn’?"Ucuz”ésWt'niklé-'\A’g'iChnaPr\ﬁaFrddnkach
miotem sO | okaty, o kt-rych mowa w art kvé'-|dom}’asnlazdcpk&oéc&shﬂw)é’ r@bd% zego

um-w, o kt-rych mowa w art. 107 ust. pgaRAiboRadS8RYWH w zwi Ozku z dziagaln
Fundusz molGe zawierat z Depozytariusketht umdwegteldnasnz Govg oki66 zdos tkaanli-e okr
dego z Subfunduszy, kt-rych przedmi otpemys @ wxzeagd i6aerny ewd rut d tndieo vee ui Urzeeved ni

maj Ot kowe, jeGeli zawarcie umowy | estkoa ti natdeseetse ke Wstzaevwawy kh wg b awiz@zavajrOc y
cie umowy nie spowoduje wystOpieniacgkg8l! hbiit bdies§raNiczes zawierat z I
W szczeg:-lnotci Fundusz moflie zawi erwrhowy ,h Depo zryytcahr ipuszzeedmmi md £tmé s Qaei ery
umowy: w szczeg:-lnotci Fundusz mole zawrzet
1) umowy rachunk-w bankowych()majf)cé;rpglqryac l?l'nz' edmv?’oﬁbybvi’aerh'u i o dkauymowyan i u
mocnicze rachunki rozliczeniowe or Iezrgaont v&'komfycshadac\palrl}ltné(owych

wych |l okat terminowych o okresie zapadalnotci nie dguilGszym nid 7 dni
(w tym overnight). Umowy te zaW|ererbZ@5|vsAGeIVu sprawnego zarzOdza-
nia bielOcO pgynnotci O Bubtuwdgbddwwnaepewgplnoficot acrandsbsguguj Ocyc
nott i szybkott zawierania, potwierdzania, rozliczania transakcji w za-
kresie niezb6dnyimi e¢d Ozgsho kza)]b@lwueDz &ElrmasldndilbanadressAgeutaTransferowegowrazznumeram| tele-

2) umowy, kt-rych przedmiotem sO Bogubnikaecxjn};miwartofciowe emi towane
przez Skarb Pas$st wWalski Narodowy BankProService Agent Transferowy Sp-gka z

3) umowy transakcji walutowych na daty: Overnight, Tomorrow Next, Siedziba: Warszawa

Spot Next oraz transakcji walutowyggrggzehracpe_@%é@ga@a 6 §pot Next
(forward). Umowy te b6dO zawierane_w izacji <ce fu inwesty-
cyjnego oraz w zgod2|eszypy;ylpoﬁﬁ)bﬂ-%efpﬁﬁﬁakz@quﬁwo

takle w zgodzie z interesem Uczestrax (k4892) 5881950 warunkach rynkowych,

przy uwzgl 6dnieniu kryteri-w oceny ich konkurencyjnotci w stosunku do
warunk-w of erowanycRrpyzezennmeekbahkhlkiencyjnotci

warunk- - w transga)k(bjrlanpeotbmd\manastoquchaIﬁreytoerploadnﬂcoqnaych kKt -re pot’redn|(

W pierwszej kol ejnotci: ocena i koszty transakcji, a nastt’Sp ni e, j el i
cena i koszty transakcji oferowane przez Depozytariusza sO na poziomle
gorszym ni G oferty bank-w konkurencyjnych termin rozliczenia transak-
cji ograniczenia w wolumenie transakcji oraz wiarygodnott partnera
transakcji.

4) umowy transakcji wymiany odsetkowej FRA, IRS oraz walutowo -od-

set kowe (CIRS). Umowy te bé6dO zawierane w ramach realizacji celu in-
westycyjnego oraz w zgordwee £t yzc ypjrnzq j SutOf wno-l i t yk O i

duszu, a takle w zgodzie z interesem Uczestnik-w i na warunkach ryn-
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NOBLE FUNDS

wa oraz o zakresie ich uszpsieg ud

przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa tow
bO przy ul. P-208 Wadzawp.o w e j 33, 01

2.1 Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 24 BREBANKSAS0ddziag Bankowotci Detalicz

z siedzibO w Warszawi e-208Whrszang,r zy o k 0 ﬁ\lgzwaa siegzg)g, adéei, numery telekomunikacyjne
tel. (+48 22) 427 46 46 BRE Bank S.A.dmBank

fax. (+48 22) 276 25 85 z siedzibO w Warszawi-850WardzawaSenat or

Zakres twi adgugnych tel. (+ 48 22) 829 00 00

fPrzyj mowanie zIlece$ okretlonych w gﬂg.ggs&%)ng?osa )

fPrzyj mowanie dokument - -w i dyspozydpkresadozamyeh wsgamwsgugO
Subfunduszy oraz Inwestor -w i Uczefntlrh'f'b'r%-owanie Il nwestor-w o zasadach
Wskazanie miejsca, gdzie molna uzyskmywamifarwmggte ma ppuonckzteatc hnabyci a J«
prowadzOcych zapisy lulhjDoywaj Oeyanl stvakwddnkiuszu,

Uczestnictwa 'ﬂPrzyjmowanie w imieniu Funduszu z
Informacji o punktach zbywaj Ocych i &dkEJE H& é’ﬁ'ﬁed&é@mwwlu@@'y@?tﬂe—d'n'a

nictwa udziela Towarzystwo w siedzibie przy ul. Przyokopowej 33, 01 - nostek dtnictid,

208 Warszawa. 1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-
gania pegnomocnictwa, nadania | ub
zmiany danych,

22 Przedstawiciel: Przemysgaw Baiela pfiPways dowadiieagvalinwitetnigioshwnduszu w
darczOapzoldOEDI Potredni ctPwa efnyrsaasvo vBez-wi Ozhanzycuczestnictwem w Funduszu

Geba westor-w |lub Uczestnik-w dyspozycj

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne sanych w procedurach.

, . . Wskazanie miejsca, gdzie molna uzy:
FDI'Pot'recfnlctwo Fl.nansowe zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostk
z siedzibO w Tarnowie, ul. Nowy Twi ?n?ormgc/J% o punktach zbywaj Ocych i odl
33100 Tarn-w nictwa udziela BRE Bank S.A. z siec
tel. (+48 14) 655 66 60 torskiej 18, 00 -950 Warszawa.

Zakres twiadczonych usguag:

1 Informowanie Inwes t or - w o zasadach nabyw&RiORENFRARCERA ek, doko-
nywania wpgat na poczet nabycia J eNapwassiedziba, adresznansesy telekomunikacyine st ni c -

twa w Funduszu, open Flnance S.A.

fPrzyjmowanie w imieniu Funduszu zlI otwarcia Subrejestru,
zlece$ nabycia, zlece$ odkupienia Gréteﬂwwﬁl@lﬁw' PFWWOPQWI@W@JﬂQﬁwaTSZﬁ‘E%—
nostek Uczestnictwa, tel. (+48 22) 427 47 00

1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-

gania pegnomocnictwa, nadani a Iubfa%'ﬁﬁsazﬁ)yzmiz%g’trukcji pgatniczej,
zmiany danych, Zakres twiadczonych usgug:

fPrzyj mowanie w imieniu Funduszu Wszledfkdrcrﬁov&an|yeChl ndaPekst &Nty W s asadach

zwi Ozanych z uczestnlskwamawahnnuzgllg,W%rhqzd w gat n 2 nabycia J¢
westor-w |l ub Uczestnik-w dySpozy‘:J"twaWFu?ndh& l’JD na zfsadach opi -

sanych w procedurach. 'ﬂPrzmeowanle w imieniu Funduszu z
Wskazanie miejsca, gdzie molna uzyskaltede$ oranbaycgiea,o zpg ercketéaoidkupi eni a
zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednost ki nesekUezdtiicive t wa
Informacji o punktaphj ®Obywhj Geydobst Iﬂf@w\ga‘_glgwlmlemuFunduszudyspozycuudZ|eIen|aIub0dwo— ]
nictwa udziela FDI PRifzemysgamses&ialaadLd vlt&a pegnomocnictwa,insadakicail pb
dzibie przy ul. -NowyT&whaw. 6/3, 33 zmiany danych, ) o )

fPrzyj mowanie w imieniu Funduszu w

zwi Ozanych z uczestnictwem w Fundu
2.3 Getin Noble Bank S.A. westor-w | ub Uczestnik-w dyspozyc]j
sanych w procedurach.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

) Wskazanie miejsca, gdzie molina uzy:
Getin Noble Bank S.A. zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostk
z siedzi bO w RMyokepawa 88, 0d-208 Warszawa Informacji o punktach zbywaj Ocych i
tel. (+48 22) 541 51 58 nictwa udzielaOpen FinanceS.A.z si edzi bO przy wul .

01-208 Warszawa.
fax. (+48 22) 541 51 59

Zakres twiadczonych usgug:

. 2.6 Dom Kredytom Notus S. A
91 nformowanie I nwestor-w o zasadac e k dokony -

wania wpgat na poczet nahbogesthigwadvedn o glqzwaksqubah aofj@% w@%elekomunlkacyjne

Funduszu, Dom Kredytowy Notus S.A.

fTPrzyjmowanie w imieniu Funduszu zIe£e§|ga¥vla55|‘ﬁ \ﬁéjlhé'zeé\ﬁﬁérfﬂ alzsfah%arszag
ce$d nabycia, zleceé$ odkupienia oraz zamian konwer's] 53 M‘I

Uczestnictwa kategorii A, tel. (+48 22) 59 63 953

fTPrzyjmowanie w imieniu Funduszu dysmp@..;ygqj)'sgeyggaielenia lub odwoga-
galnyaéh‘qamogmmctwa, nadania | ub zmiany |£strru ct]WI g& ohf%ﬁ'uséﬁ“g‘;a"y
fPrzyjmowanie w imieniu Funduszu ws€§tlorkowaniiendywesdokuwment zwsadach na
zwi Ozanych z uczestnictwem w Funduszuwuyomaanz as kwgpagdaatn yncah ppa zzeezt | mavley ci a J ¢
stor-w lub Uczestnik-w dyspozyeh i, wtwawdeduszui na zasadach opisa

w procedurach, 'ﬂPrzyjmowanie W imieniu Funduszu z
W przypadku wybranych oddziag-w Getzrlle %abBya%'ka’SercfékPg§“p'en'a
twiadczonych usgug ograniczony bod2|é1°5‘t3koucZ "V‘W% okret ch po

wy e j w  z @ ki tglle iSebfurdiszu Noble Fund Stabilnego rzmeowanleW|m|en|u FunduszudyspozycuudZ|een|aIub0dw0-
Wozrostu Plus. gania pegnomocnictwa, nadania | ub

zZmiany danych

Wskazanie miejscazyghaleimbdnmacje ¢pPplynk nie w imieniu Funduszu w
zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostki leN‘iZOéSatnry'c%t"iauczeSanotwamngEdﬂdy
Informacji o punktach zbywaj Ocych i oveldpuj @cyath VUedresdthkik - We deystp-ozycj
sanych w procedurach.
Wskazanie miejsca, gdzie molna uzy:
zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostk
Informacji o puokhktiacbdkbywpDPOggh Je

www.noblefunds.pl
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nictwa udziela Dom

kowskiej 76, 00-517 Warszawa.

2.7 Private Wealth Consulting Sp. z 0. 0.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Private Wealth Consulting Sp. z o0.0.

z siedzibO w Polsce
tel. (+48 22) 596 53 12

fax. (+48 22) 596 53 15

Zakres twiadczonych

fInformowanie | nwes

Not us S.wle sw osri-ewd zliubbi eU cpzrezsyt nuilk. -

sanych w procedurach.
Wskazanie
zbywaj Ocych i
I nformacji o
nictwa wudziela
57,30-081 Kr ak: - w.
Mysia 5, 00
2.10 Deutsche Bank PBC S. A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
Deutsche Bank PBC S.A.
zasadachznapbywainhe wewaos:i &ki e dbodWarszana, mi i L

Kredytowy wW ad ysszpaogz-y ¢ j
mi ejsca, gdzi e nooplinktach uzy ¢
odkupuj Ocych jednostk
punktach
Nobl e

zbywaj Ocych i
Securities S.

w  MBEWarszawai e , ul .

usgug:
tor-w o

nywania wpgat na poczet n adegsmic-a Jed zasadach

e Punduset, 4 14%8 22)%5%9 08 00

fPrzyjmowanie w imieniu Funduszu zas¢e822)%79%W&¥ ci a Subrejestru,
zlece$s nabycia, zleces$s odkupieniazgkpgs Z@aWi@&ddzonythladgagyt ek

Uczestnictwa,

fIlnformowanie I nwestor-w o Xkaska-dach

1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo- nywania wpgat na poczet nabycia J¢

gania pegnomocni czmiaan yn aidrmasti rau klcy bi Mg\ﬁptuﬁdhsﬁuzej )

zmiany danych, ) o . yj mowani e imieniu Funduszu z

fTPrzyjmowanie w imieniu Funduszu wszze|lé<dec§1 n'anb”yycclha d oK et o"l‘ikuplenla

zwi Ozanych z uczestnictwem w Fundus;,dgtekq_,bz@sqmc@,é(gadanych przez

westor-w |lub Uczestnik-w dyspozyc] \]'Przyﬂnoﬁaﬂlé)ﬁlmlgmu'l:unﬂu@zuay%ﬂdﬂ@d‘ilé’enlé’l@o'odwo—

sanych w procedurach. gania pegnomocnictwa, nadania | ub

Wskazani e miejsca, gdzie moilna wuzysk atmianyddngch macje o punktach

zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostkif Puaxzzdgsnowiamtivea w i mi eni u Funduszu w
o .= . i O .n nj.ct Fundu

I'nformaciji o punktach zbywaj Ocych i @%&‘?@‘?J.%&¢%ik%&&‘w§”&' U"t?ineé'vt

nictwa udziela Private Wealth Consulting
ul. Mysiej 5, 00-496 Warszawa.

2.8 Dom Maklerski BZ WBK S.A.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Maklerski BZ WBK S.A.

z siedzibO w Poznan
tel. (+48 61) 856 48 80

fax. (+48 61) 856 47 70

Zakres twiadczonych

f Inffor mowani e | nwesto

zegspozycj i, Spos

Sp. z 0.0. w siedzibie przy sanych w procedurach
Wskazanie

zbywaj Ocych i

mi ejsca, gdzie molna
odkupuj Ocych
punktach
Bank

uzy
jednost k
zbywaj Ocych i
PBC S. A. <

I nformacji o
nictwa udziela Deut sche
dowej 26, 00-609 Warszawa.
96,7 FPlo.z nVHAl not ci 15, 60
2.11 Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0.
n&byWEAZADDe Wn Wat gk aWirER Wastawa Pugawsk

usgug:
r-w o zasadach

nywania wpgat na poczet nabycia JetlnasA)sks4400zasadach uczestnic-
twa w wybranych Subfunduszach
fPrzyj mowanie w imieniu Funduszu zI &+4822)5q5\71v4a0r1(:|a Subre]estru,

zlece$ nabycia, zI| eces$lumkdrkversjded-ni a aﬁkieﬁamwanyﬂczonych usgug:

nostek Uczestnictwa w wybranych Subfunduszach finformowanie Inwestor-w o zasadach
1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo- nywania wpga poczet nabycia J
gania pegnomocnictwa, nadania | ub Ztv{ia'wfi:dhé(usz&"SIVUkCJ' pgatniczej,

zmiany danych,

=

zwi Ozanych z
westor-w | ub
sanych w procedurach.

uczes
Uczes

Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych do k u me n't -

w T PrzmeowameW|m|en|u Funduszu z|1 ece$ ot warci a S
tnictwem w FundusZble6f8znNapPyshanyehesesepdkypienia
tnik-w dyspozy(:]i,"OStW‘UEZESH‘@W% i na zasadach opi -

1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-

gania pegnomocnictwa, nadania | ub
Z uwagi na uprawnienie Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. do samodziel- zmiany danych
nego decydowania o wyborze rodzaju obs gugi wanych zleces i d s(ﬁo— S .
zycji, Il nwestor lub Uczestnik, przeg gy O 8k okV\Ge't'm'oenne'.guo qunbdcue%'ua WS
d
lub dyspozycji, powinien upewnit si 62w anyCh g o UGZESENLCHYERo Y gau
DR RS
jest aktualnie obsgugiwana przez DomWY e?#lo ¢ Wl upz Ugg e sd nd k- yspbozyc]
) o sanyc wErocedurach.
Wskazanie miejscazygkalei mbdnmacj e \XI kpun t.ach . dzi (inktach (
zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostki Su@f@%t’ﬁai Ifd sca, gdzi e noopd tach uzy
- T ~zbywaj Ocyc I odkupuj Ocych jednostk
Informacji o punktach zbywaj Ocych ||o?kupu10cych Je?(rt]osthklbUczeo h
nictwa udziela Dom Maklerski BZ WBK S.A., w siedzibie przy Placu n?c?\';v;naﬁjdlzi ZI gugoma? nwzesz,yzjy] Ei’/c Xell
Wol notcio6lr5,Potetnas Pugawski e595WasZawa. 0 2

2.9 Noble Securities S.A.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomu
Noble Securities S.A.

z siedzibO w KrakOW|981uKraKrwlewskaz

tel. (+48 12) 426 25 15
fax. (+48 12) 411 17 66
Zakres twiadczonych

f1 nformowani e

Il nwestor -

2.12 Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne

nikacyjne

Partnerzy Inwestycyjni Sp. z 0.0.

55| edzi bO w War sz a\i2&arszawa.
tel. (+48 22) 892 04 68

fax. (+48 22) 892 04 69

Zakres

Pi 6kna

usgug:

wed tek,adeka-d h .
e abyer “Jemﬁ?f%rgl?iwaw@qnwestusavdgcﬁaaegégbn." bywan

twiadczonych usgug:

nywania wpgat na poczet nabycia - !
twa w Funduszu, d et nabycia J¢
fPrzyj mowanie w imieniu Funduszu zléw(?gvgunblﬁzl{marma Subre]estru,

zlece$é nabycia, zlece$ odkupienia §rPazyjamiwamy el b ikminevreirsj Fudddszu z

nostek Uczestnictwa,

9§ Przyjmowanie w i mieniu Funduszu dys
gania pegnomocnictwa,
zmiany danych,

fPrzyj mowanie w i mi

zwi Ozanych z

uczestnictwem w Funduszu oraz

zl ece$ nabycia, zlece$

nostek Uczesnictwa,

lub ¢ ZPFQyjrﬁoﬂléﬁie W ifhidnfu FuhéuSzl dyspdbifubiZelerfiadu® bdwo-
pegnomocnictwa, nadania | ub

Wszz?nlaﬂ&'da{h);bh'"”ycr‘ dokument - w
skgadanych przez
nie w imieniu

odkupienia
pozycji udzielenia lub odwo-
nadani a

eniu Funduszu
In-
TPrzyj mowa Funduszu w

www.noblefunds.pl
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zwi Ozanych z uczestnicgweanwclFupdzezwi®zanysh 2z uczestnictwem w Fundu

westor-w |l ub Uczestnik-w dyspozycji wewtopos:- bub WNazrasadaclw dpspozyc]
sanych w procedurach. sanych w Procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie molna uzysWskKaziamnfioer nmicgjes coa,p ugndkztiaec hmodna uzy
zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostkizbywag¢ Ofcryicht wa jedddstki pcagstiatwa c h

I nformacji o punkt ac hOczybcyhw aljeGicnyocsht kii | eUdckzuepsat jc | i o punktach zbywaj Ocych i
nictwa udziela Partnerzy | nwestycy] mdwa Gdgiela EFIX BomoMaklerski SA.wd 5i e@zpbig ptzy
Pi 6 k n e j-678\W8arszakd) skiego 104,61-:2 46 Pozna$.

2.16 ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.
213Powszechna Kasa Oszcz6dnot cdDonBMan k P dNazwé siedziha, Adres, @uindry i telefkomunikacyjne
Klerski PKO Banku Polskiego ProService Agent Transferowy Sp-gka

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne z siedzibO w Warszawi-8]Warskawa Pu g aws k
Powszechna Kasa Oszcz6dnot cdDonBMan k P i . Oddzi ag
klerski PKO Banku Polskiego w Warszawie ‘?e| @r& 122) Sy:8fo00

fax £+és 22) 638 81 950

z siedzibO w War szawissWarszawa, Pugaws k a Y 2 d h .
infolinia: 801 169 235 Zakres twiadczonyc usgug,
tel. (+48 22) 521 80 10

fTPrzyj mowanie zlece$ okretlonych w

: ) 9 Informowani e klient-w Subfunduszy o z
Zakres twiadczonych usgug: fPrzyjmowanie innych ot wi adc\Zena- wol
1 Infor mowanie Inwestor-w o zasadach nab®W&nia Jednostek, doko-
nywania wpgat na poczet nabycia JewWgwsd®ki d miasjadas,h geziest mbbna uzy:
twa w Funduszu, zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednostk
fTPrzyjmowanie w imieniu Funduszu ZI%ﬁnScﬁo Jﬁ/\lkatrt:é L¥b\"}'ae.joecstrhu,I odkupu
ﬁ(:stgkcusz:stnir(;tv?/abyc' a, zleces odkupiania Riknda‘udzfeld PrbstNide Agelrl\t sterd ]oow5|ed2|b|e

i [ P .4 2
1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo- przy u u g sBalsWaiszya. 436, 0
gania pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instrukciji pgatniczej,
zmiany danych, 2.17 W Investment F|nanC|aI Sp.zo0.0.
fTPrzyjmowanie w imieniu Funduszu wsgzel ki - W
zwi Ozanych 2z uc mastsrziuc toweara ve kFgua d an ya(z."\f? S'Sdrz Ba agres rﬁ(mewtel&omunlkacyjne

westor-w |l ub Uczestnik:-w dyspozycj W,Invesiments binrancial Sp.zcmoa zasadach opi -

sanych w procedurach. z siedzibO w Warsza88Warszana. Prosta
Wskazanie miejsca, gdzie molna uzystg|'ix+}4822)r1j6gd'6@ac1e o punktach
zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednost

- (+48 22) 116 6661
Informacji o payw&hachodbywaj Ocych Jed Uczest -

nictwa udziela PowszechnO KasO Oszc%%"drneost ctlw'BaadanZuonFyd:lhsk“lsegg“og S. A.
OddzdDeogm Makl er ski PKO Banku Pol ski eqgon fZo rSnoewlazniibeO 1PnrwZeYs tlolr-- wwlo- zasadact

gaws ki ef515Warszawa.2 nywania wpgat n aledposteka msadanhajbzysmib-a
twa w Funduszu,
2.14 Swiss Life Select Sp. z 0.0. fTPrzyj mowanie w imieniu Funduszu z

o . . zl ece$ nabycia, zlece$ odkupienia
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne nostek Uczestnictwa y P
Swiss Life Select Sp. z 0.0. 1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-

z siedzibO w Warszawi e-367Whrszaxhana Pawgami b! pZ2Gnohbcnict wa, nadania lub

tel. (+48 22) 653 60 50 zmiany danych,

Zakres twiadczonych usgug: fPrzyjmowanie w imieniu Funduszu w
i zwi Ozanych z uczestnictwem w Fundu

fitnformowani e Inwestor-w o zasadach pabyypanya; Jgdoestskni RoKOdyshppizycij

nywani a wp g anabyciaaledpostekz zasadach uczestnic- sanych w procedurach.
twa w Funduszu,
fPrzyj mowanie w imieniu Funduszu ZIW l‘é‘éag'{@vamb?hs%%hr%?é%? U]ouna uzy

zlece$ nabycia, zlece$ odkupienia yPai Payehy | QFKEPNWEOCYCH J&dnostk
nostek Uczestnictwa, | nformacji o punktach zbywaj Ocych i
1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia | ub odwo- nictwa udziela W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.
gania pegnomocnictwa, nadani a | ub Pmostej32,09-838 Wasszawai k c j i pgatniczej,
zmiany danych,
fPrzyjmowanie w imieniu Funduszu wszeIWkilch |nn%/ch dokument - w

zwi Ozanych z uczestnictwem w Fun nych przez | n-
westor-w |l ub Uczestni k:-nazadagapopiz y ¢ | Nazwawsie€zida) &dred) nuimery telekomunikacyjne

sanych w procedurach. RDM Wealth Management S.A.

Wskazanie miejsca, gdzie molna uzyskat acij k t

zbywaj Ocych i odkupujOcych jednost ki &é?ggtulpldztwe\ﬁarszaW|e,-gggj\nlarszawmwogro
Informacji o punktach zbywaj Ocych iteb((ﬂ?&%;%a?%g%ch Jednostki Uczest -

nictwa udziela Swiss Life Select Sp. z 0.0. w siedzibie przy ul. Jana Zakrest wi adczonych usgug:

Pawg a, 00-867 Warszawa. f1lnformowanie Inwestor-w o zasadact

nywania wpgat na poczet nabycia J¢

2.15 EFIX Dom Maklerski S.A. twa w Funduszu,

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne fPrzyjmowanie w imieniu Funduszu z
. v Y zl ece$ nabyci a, 2z lzeamianylukdnwers)ided-ni a

EFIX Dom Maklerski S.A. nostek Uczestnictwa,

z siedzibO w Poznani u;246l .PoRzing@ssuds ki P Amowdhié w imintu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo-

tel. (+48 61) 877 55 50 gania pegnomocnictwa, nadania | ub

fax. (+48 61) 877 55 95 zmiany danych,
f N . fTPrzyj mowanie w imieniu Funduszu w
Zakres twiadczonych usgug: zwi Ozcam z uczestnictwem w Funduszu
fInformowanie Inwestor-w o zasadach webywaniwal dbduoseskni KoWwodyspozycj
nywania wpgat na poczet nabycia Jedsagyshtwprcedurach.asadach wuczestnic-

twa w Funduszu,

. . R . kazan 5 dzi moilna uzy:
ffPrzyjmowanie w imieniu Funduszu Z'z%@?v%b Egvgﬁc; ;ng;ﬂ@éjéﬂ”jednostk
zl ece$ nabgéi adknpienia oraz zamian I"u erSJI = _
nostek Uczestnictwa, Inforomacji o punktach zbywaj Ocych i od
1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo- nictwa udziela W Investments Financial sp. z 0.0. w siedzibie przy ul.
gania pegnomocnictwa, nadania |l ub zmiany instrukcji pgatniczej,

zmiany danych,
f Przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich innych dokument - w

www.noblefunds.pl
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Nowogrodzkiej 47a, 00-695 Warszawa. 1Fm.10,55-040 Bi el any Wrocgawskie.
3.Dane o podmiocie, kt-remu Towarzystw
2.19 FORUM Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. lem inwestycyjnym Funduszu lub jego c
Nie dotyczy.

Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne
: 4 . Dane o podmiotach twi adcz Gdzaywelw usg
FORUM Towarz-ystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 7 ak r e si e insrans nt-w f
z si edkrakbvM®@, wul . Ksi 6ci a2 43 zKerfaak - 1V\8$3\I
ie dotyczy

tel. (+48 12) 429 55 93 lub (+48 12) 429 90 09 oo . ) .
. 5. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-

Zakres twiadczonych usgug: das finansowych Funduszu
@ Informowanie Inwestoréw o zasadach nabywania Jednostek, doko-  podmi ot em uprawni onym do przegl Odu i
nywania wpgat na poczet nabycia JpRAdis2bi Subfindiszy & PoRudistatofyin 2018 j&s Deloiftel PBISkAVSD. z
w Funduszu, 0.0. Sp. k. z siedzibO w Wa854Waszawa., u
fTPrzyjmowanie w imieniu Funduszuegzl Brefa,tgviadg EdiabaSLib raedireesst rpioodmi ot u,

zl eces nabycia, zleces odkupieniaa@s@8di 8aRsp0Oy FtHdbhkARWRYEH! FAdAduszu

nostek Uczestnictwa, . . - -
1 Przyjmowanie w imieniu Fun duszu dyspozycji udzielenia lub odwo- ProService Agent TramsiceoaWy oSpowkadz

gania pegnomocnictwa, nadani a | (PigdzibanWaeszawa, i nstrukcji pgatniczej,

T lz:mlanydgnych, ) o ) . p Adr esl:k_ul . P u@hw?]xskagla,,ﬁas 02
rzyjmowanie w imieniu unduszu sze |c§ innyc okument - w

zwi Ozanych z wuczestnictwem w FunEeV\i?anz(ﬁ‘ngzr) ?199Q<gadanych przez | n-

westor . -w Inikk-Wc degstpozycji, w spoFax (#48R22)3881980asadach opi -
sanych w procedurach.

Wskazanie miejsca, gdzie moilna uzryeokatz limforynacje o punktach

zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jEdnosmlfo'\’mdbj%ﬂﬁo%\fkﬂv&etha

Informacji o punktach zbywaj Ocych i odkupuj Ocych JednostKki Uczest -

nictwa udziela FORUM TFI S. A w siedzibie 1pr zlynnud .i rKisd r6mdamjoekbniezTeilagzystv@ e wgat ci v

30243 Krak-w ocenyryzyka zwi Ozanego z inwestowaniem
Il nwestorzy powinni zwr - cit uwag®é, ia

2.20Dom Makl erski Banku Ochrony TrodoWRBkwagOae lub odkupujOce Jednostki L
. - nictwem Dystrybutora odpowiadaj O soli
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne torchyba (e szkoda jest wynikiem okoli

Dom Makl erski Banku Ochrony Trodowbbskai Sodpowiedzialnotci.

z siedzibO w War sz awi/e0,00517 Warkkawas z 8 g k wekaca, w kt-rych zostanie udost ¢

p-groczne sprawozdania finansowe Func
tel. 801104 104 lub _(22) 5043104 ) wozdanie Funduszu z wydzielon ymi Subfunduszami oraz sprawozdania
Zakres twiadczonych usgug: jednostkowe Subfunduszy

finformowanie I nwestor-w o zas ad aklb, Prospdkywaa Nakt@alnyimeirdonmagamieokmianakcio viktpm Prospek-
nywania wpgat na poczet nabyci a clieedn orsotcezkn ei iz gs adact nkec pogytOcizone spr
twa w Funduszu, dzielonymi Subfunduszami oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy

fPrzyjmowanie w imieniu FQgestsizudaseépse oiwh®cria stronie internetowej

zleces nabycia, zleces odkupieni gaofagapfr@i #ANesYBBOTYD" Uclzekqhika 1
nostek Uczestnictwa, spekt wraz z aktualnyml informacjami o zmianach w tym Prospekcie,
Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo- ne pogOczondeszug pydzewo z d
gania pegnomocnictwa, nadanipagal thyl‘hlZSmuﬁd[]s!aml o?&fsbrévdbiﬂanla jednostkowe Subfunduszy. O ile
zmiany danych, inaczej e wskazano w (GOdaniu, doku

fPrzyjmowanie w imieniu Funduszu U\ﬁ’z%s%nﬁdwknhﬁd&adfeé‘kﬁrlésﬁ&hdeﬁ?:ﬁni\”p@&h?doRé’}éstruUczest—
zwi Ozanych z uczestnictwem w Iﬁunﬁiu,@zw or ad przez

=

westor-w | ub Uczestnik:-w dyspozyc|j P i na zasadach opi - . )
sanych w procedurach. ID dos opneDy) dOoy bhatkaire- w i w siedzi
L X . Warszawie, ul. Przyokopowa 33.
Z tym zasm,r zleelieDyiset rybutor nie bédzie twiadczyg wylej wy-
mi eni onychWaps-glugy dh aRejestr-w MaglGesskich (WRM).
Wskazanie miejsca, gdzie moilna uzyskat informacje o punktach
zbywaj Ocych i odkupujOcych jednosthi ey Gz@aSt Wi kKt WRaych modna uzyskat dod
I nformacji o punkm@lcdupub@wywl@c.}'edhnmstk| Uczest - . .
nictwa udziela Dom MaklerskiBank Ochron y T r o d o wzisiedzibO0 sPxdat kowe informacje o Funduszu moilna
przy ul. MarszagKlJWardzawaj 78/ 80, tyWarszawm ul. Przyokopowa 33, tel. (+48 22) 427 46 46, fax. (+_48_22)
276 25 85 adres poczty elektronicznej: biuro@noblefunds.pl, na stronie in-
ternetowej Towarzystwa: www.noblefund
2.21 NETFUND.PL Sp. z 0.0. 4. Zasady skgadania oraz rozpatrywani
Nazwa, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne ble Funds Towarzys twa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
NETFUND.PL Sp. z 0.0. 1) Reklamacja mole zostat zgolGona w
zsiedzb O w Bi el anach Wrocgawskick40 ul .afwweskewai bFemAgemt assTransferowegc
Bielany Wrocgawski e, lub posgasca, za potrednictwem tel
tel. +48 (71) 707 04 32 listownie;
. . X b) za potrfedrnmwltawvezTa dyspozycj i Re k|
Zakres twiadczonych usgug: pomocO usgugi S e r -mforsnacyjndgo afarewariegoy j n o
fInformowanie Inwestor-w o zasadac hprzeafrobenice Agent TraesferomysSp.e .0.; d ok o -
nywania wpgat na poczet nabycia ‘]e(fi)no\ﬁltgkethSPgdﬁ'%UwaP§§g§¥NﬂiCo'sobit'c
twaw Funduszu, sgasdéca, za potredniekteakeamksel gdbno: \

fPrzyj mowanie w imieniu Funduszu zhigeceé otwarcia Subrejestru,

zl ece$ _nabycia, zlece$ odkupienia ﬁﬁaﬂ zD%/'Eitq'}/ynult‘bq'-Kuorbv&eorb%jt'ici‘]eedl'ub pr
nostek Uczestnictwa, twem poczty, telefonu |lub telefaksu
1 Przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielenia lub odwo- patrywania Reklamacji, w tym moldliw
gania pegnomocni czmiaanyn aidramti rau kicyjbi mipggawniu dzie¢l, dni anadpRewl amacje przez
zmiany danych, okretlane i udost 6pniane przez Dyst

TPrzyjmowanie w imieniu Funduszu 3yNazetensFunduazy Reklamacie toxpatrnie Agent Tuansferowy.

zwi Ozanych z uczestnictwem w F””dgszeRf§Fﬂa§§83dBBWFHn9rE?F bBgaszane
westor-w lub Uczestnik-w dyspozycmac,w §PPS th.ba,gjezm%éedualca&zﬁmem.en.a

sanych w Regulaminie korzys ani a z usgug systemu r ans a

NETFUND. 4) Ud |e odeW|edZ| na Rekl|l amac
. S . . Wi . Opi w molGliwie kr-tkim te

Wskazanie miejsca, gdzie moilna UZYanlﬂa'odnHQ[V‘acvdpeng/vuquPekktlaacnhacl| do T

zbywaj Ocych i odkupuj Ocych jednost llend$ahsterohedd W pr¥yfadkach szczeg-Inie zawi g

Informacji o punktach zbywaj Ocych teothkoppp@yjienyJ e@hiestukiecUuoyagtuieni u

nictwa udziela NETFELD.PLSp.» . o. w si edzi bie przy wul. Twierkowej

www.noblefunds.pl
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nid 90 dni .
5) Uczestnik jest informowany pisemnie o sposobie rozstrzygnidécia Re-
klamaciji.

6) W kalGdym czasie Uczestni kowiodprzysguguje prawo odwogania si6
stanowiska Towarzystwa w sprawie danej Reklamacji.
7) W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym punkcie zastosowanie

maj O odpowi ednie postanowienia d@&Procedury rozpatrywania rekl amaciji
kierowanych do Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S. Akté-ra jest dostébébpna na stronie internetowej Towarzystwa WwWWw. no-
blefunds.pl.

8) Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

5. Obowi Ozek aktualizacji danych dotyczOcych Uczestnika

Uczestnik zobowi Ozany jest do sStwezwgocznego zggaszania Towarzy
wszel kich zmian w zakresie dotyczOcych go danych zapisanych w Rejestrze

Uczestni k- w. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial notci za skutki ni ewy -
konania obowi Ozku, o kt-rym mowa w zdaniu poprzednim, w szczeg-Inotci

za wynikge z tego Bbyiuguoujopzleicedia dysepozycji Uczest -

nika.

6 . Podst awowe zasady postdépowania Towarzystwa w przypadku po-

wstania konflikt-w interes-w oraz informacja, Ge na (GOdanie Uczest -
nika mogO mu zostat przesgane szczeg-gowe informacje o tych zasa-

dach.

ProwadzOc tdzi &apalamayst wo, poprzez odpowiednie zorganizowa-

nie wewné6trznej struktury organizacyjnej Towarzystwa, zapobiega po-
wstawaniu konflikt-w interes-w, a w przypadku powstania takiego kon-
fliktu ~-umo Gl i wia ochroné interes-w klienta przed szkodliwym wpgywem

konfli kt u. W przypadkach, w kt-rych mimo stosowania okretlonych rozwi O-

za$ organizacyjnych i regulacji Towarzystwo stwierdzi zaistnienie konflik
interes-w lub ryzyko zaistnienia konfliktu interes-w miédzy Towarzystwem
oraz Funduszem ut wor zmpraeamowalzystwd, zoboar z Odz any

wi Ozane jest poinformowat o takim zdarzeniu Uczestnik-w tego Funduszu
poprzez zamieszczenie stosownej informacji na stronie internetowej, wraz

z ujawnieniem Uczestni kowi og-lnego charakteru lub Gr-dga konfliktu. I n-
formacja zawiera dane pozwal aj Oce na podj6cie twiadomej decyzji co do

zawarcia umowy, w zwi Ozku z zaistniagym konfliktem interes-w | ub modli -
wotci O jego zaistnstems wj. e Poiwy iezyowirggdbni o r - wnield w

przypadku powstania konfliktu nkiemteres-w po zawarciu z Uczest

umowy.

Ryzyko powstania konfliktu interes-w Towarzystwo identyfikuje w szcze-
g-lnotci w sytuacjach, gdy Towarzystwo moile uzyskat korzytt Il ub wuniknOt
straty wskutek poniesienia straty |lub nieuzyskania korzytci przez klient
Towarzystwa lub przez Fundusz, gdy Towarzystwo posiada obiektywny po-

w-d, aby preferowat klienta |lub Fundusz w stosunku do innego klienta | ub
Funduszu, gdy posiada interes rozbieliny z interesem klienta |lub Funduszu,
gdy Towarzystwo prowadzi takO samO dziagalnott jak dziagalnott prow

dzona przez klienta Towarzystwa oraz gdy Towarzystwo otrzyma od osoby

innej nid klient lub Fundusz korzytt majOtkowO, innO nid standardowe pr o-
wizje i opgaty, w zwiOzku z usgugO twiadczonO na rzecz klienta lub w

zwi Ozku z zarzOdzaniem Funduszem.
Napisemnei Odani e Uczestni ka Towarzystwo mole mu przekazat szczeg:- -

gowe informacje dotyczOce zasad postépowania Towarzystwo w przypadku
wyst Opienia konflikt-w interes- w.

7. Aktualizacje Prospektu Informacyjnego.

Niniejszy Prospekt infor maasyawie,wdsupor zOdzony zostag w W

11 palGdziernika 2006 r.

Prospekt Informacyjny byg aktualizowany: w dniu 30 palGdziernika 2006 r .,

w dniu 1 grudnia 2006 r., w dniu 15 maja 2007 r., w dniu 12 lipca 2007 r,.
w dniu 6 grudnia 2007 r., w dniu 30 maja 2008 r., w dniu 23 czerwca 2008
r. w dniu 12 marca 2009 r., w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 22 czerwca

2009 r ., w dniu 30 |ipca 2009 r., w dniu 4 wrzetnia 2009 r., w dniu 20
stycznia 2010 r., w dniu 20 kwietnia 2010 r., dniu 31 maja 2010 r. dniu 9

lipca 2010 r., wdniu 11 sierpnia2010 r ., w dniu 19 palGdziernika 2010 r .,

w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 22 lipca 2011 r., w dniu 31 sierpnia 2011

r., w dniu 18 patdziernika 2011 r., w dniu 30 listopada 2011 r., w dniu

lutego 2012 r., w dniu 28 maja 2012 r., w dniu 11 lipca 2012 r.,wd niu 14
grudnia 2012 r., w dniu 30 kwietnia 2013 r. oraz, w dniu 31 maja 2013 r.,

wdniu31l | ipca 2013 r., w dniu 1 palGdziernika 2013 r. oraz w dniu 31 pad-
dziernika 2013 r.

Niniejszy Prospekt Inform@tyjprayidoibewiiOkaje od dnia

2013r.
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ROZDZ AG VI | to Instrumenty Pochodne, kt-re sO prz
ZagOczni ki gani zowanym, a inoohiet rbeyttt pjrezsetd miuwobt e m
Definicje pojdét i objatnieni aregagjacjiy middzy stronami,
Ilekrot w Prospekcie jest mowa o: 18)Opgaci e Maniéputamiyjaneic”) przez to op¢
. . Towarzystwo z tytugu zbywanla lub odk
1) Agencie Transferowym dr ozumi e si 6 przez t o pv?t?rﬁ’i'tﬁ quiao Bﬂﬁ‘h?%yk wersiji Jeydun-ost e
Kt-re w imeniu Funduszu prowadzO Reysesini Ut ezde ol ol y Wi © o8 % 0 WY KR UK By st w
inne czynnotci zwiOzane z rozl|czen1[gv@|p6mp%l eyt B kaRhgtsb U gu zbywani a
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa akle obsgugQ Rejestru Uczest -
nik-w oraz Subrejestr-w na zlecen|e]-9):P6°Hr§”Uesil9 ) 6W8rE§/§Fﬁ/aF°I%@pB{‘U'}edt“
atut |

eT
warzystwo w zakresie w jakim prowadZi@SRApedt okpgsbonych. W, art. 22 S
tae
i

2) AktywachFunduszu 8r ozumi e si 8 przez to mi e} RBOSEKGESLQZEMbBef i) B z to niniejszy
trodki pienidine z tytugupwengiadiweZ88% awk - w, inne trodk
nabyte przez Fundusz oraz polytki z2ttychsprraewlong)Aktywa Funduszu skga-

daj O sid6 Aktywa wszystkich SUbfundu§5¥rzedstawicielu drozumie si6 przez to osobéd

3) Aktywach Subfunduszu 8r ozumi e si 6 przez to mprgyjmowaniakzal Gedceegso S udyf suplozycj i Klient - w, |
duszu obejmujOce trodki pienidbdanego z wistystinkuizieceniapiud mym Wostiris grawvmyi o podobnych charakte-
Subfunduszu inne trodki pieni6lne, pdawa nabyte w ramach Subfunduszu
oraz polGytki z tych praw; Aktywa wszzyss)tk(isckhresfqbofnursduszy stanowi O Aktywa
Funduszu, Y

4) Aktywnym Rynku 8r ozumi e si 6 rynek spegnladj)gcilchgl%craez‘ l;é(;%ﬁzgz m”d(Jos\@%/e éczeczhtv(\)/sf;/se
kryteria: B cji zapisanych na wszystkich Subrejestrach,

finstrume®cy, ppbdedmi otem obrotu na 5¥F€b%la%ac Qrézeljjrﬂloéoéjn ot wiadcz
fzazwyczaj w kaldym czasie WVS“"’puléoﬁBIHEF ?8?\‘\‘11”‘%'0@%%¥‘(”%¥e |%W:”perzez r
dawcy, ) ) ) go lub istniejOcego naruszenia praw
fflceny sO podawane do publicznej W'aﬂ%’anﬁlg'lamem z usgug ofstwaowanych prze
5) Depozytariuszu 6r ozumi e si 6 przez to BRE @)szﬁg 9 bl 2o kmliie" Q i o rozpor
dzibO w Wwarszawie w zakresie w jaki i"dnuaéoosiy&r#azzbogf\ﬁkpf‘a\ﬁné ;Srosp’élliu |Mo%ad%ne5dlfﬁ‘ndu§zu

szu, inwestycyjnego otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

6) Dniu Wyceny 8r ozumi e si 6 przez to dzie$,otwakrtt-erggom deo ktoan ki (pekiu €De.r18): 2009 Nt & gpaz. 89 ze0 s
ceny Aktyw-w Funduszu oraz Akt yw-cw kbf)unldubs zaykt uwykorawazwawydany na poc
tyw-w Netto Funduszu oraz Wartotci AlbzywsrwORNeendéaSubfunduszy, wustale-

nia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy oraz 27) StatUC|e 6r 0z u m| e si 6 ez to statut Fur
ustalenia Wartotci Aktyw-w Netto Subfiunduszy ed nosPﬂ Uczestnic.twa, X
. 28)Subfunduszu6rozum|e si 6 zez to nieposi
7) Dystrybutorach 6r 0z u mi e s iTOwapystwewzakresie w jakim nej, wde|eIon o n' Fundus.
potredniczy w zbywaniu i odkupywani EZQQQB ?h%'fcpcaﬂﬁﬂ BhﬁbwﬁoP[F§ BOfnw
mioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzystwem do .
wystépowania w imieniu Funduszu w z &R Sdseiestizey ‘?rzoyzjutﬂ%'m%nsl'aozpééﬁé Jpywydziel
nia i odkupywania pr zez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania Y€z est ni W ewidencjo6 posi adanyc h prz
od Uczestnika innych otwiadcze$ zwi d{‘:z&ﬁﬁﬁF%’f‘hW‘ia’hydﬂe%Lﬁb\flLb’!‘#lv‘é?nz‘w fPLAREGguEPBTac]
nostek Uczestnictwa,

8) Efektywnej stopie procentowej or ozumi e si 6 stopé 8 osowani

kt-rej nastépuj e zdyskontowanlehzdo3BTae¥U9dceroq’Wﬁaf“l§t | 6 zRWi 0% Zntye Ustalane
skgadni kiem lokat lub zobowi Ozas FuWdus'z&,©° OrV&'P/QZz Q:ChYCH‘rzsetpag"‘S/evsk V\pppﬁlaé Ma
ni 6dnych oczekiwanych w okresie do tn@FmStﬁnQW'ei“ﬁnﬂ§a“§q|ﬂv‘€?slt°é°m I UichZ enpyt nflal gaOl M 02 @ F
tci, a w przypadku skgadni k- & ® rzam!ﬁWﬁW@HP"Y?IP’BeH’Y"E‘éTOWWZMSE”@rntowej

szego terminu oszacowania przez rynek pozomu odni esi eni a31)'rawagy3m|y|ar0@pu mie sié6 przez to Noble F
wewndétrznO stop6 zwrotu skgadnika akzyw ledytbyczyojbrﬂyNerZlegﬁkﬁwAd(acny m O
okresie,

N
n

32) Transferze Jednostek Uczestnictwa &r ozumi e si 6 przez
9)Funduszudr ozumi e si 6 Noble Funds Fundunsize |JnewensotsytCeykj nyc zQtswanritcyt,wa pomi 6dzy S

10) (skretlony) szu,

11) Instrumentach Pochodnych 8r oz umi e si 6 przez ,t o33)pUcZeshlku HaG 24 RioGvesi 6 przez to osob6 fi
kt-rych cena rynkowa bezpotrednlo Idll?dﬁ'étsrt@d’nlod'gzad‘l'ezi?)ﬁ:ydd‘oce’h'eIm%s'waaqal(
totci papier-w wartotciowych, o -rkytcHRrﬁdvFétv&Zaertuczﬁsuts"t'k 1WIZ|atp'5aarhestSaQA
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne ugamkowe cz6t
prawa maj Ot kowe, ktbeypbtcedmoyhkbgmpt(gld,neamam

Ie‘.Jy.Od ksztagtowania sié ceny rynk%&%howe%odétf(owej <’-3Cryoczhum|ueb soidc") Z[’Jnr'zagy PSS Um
kotci st-p procentowych,

umowé o skgadanie zlece$ przez telefo
12)Instrumentach RydkazPineai Siidemgrozezwaot @api@d Meinmestoiek praenruhdusz lub Towarzystwo, przy
totciowe | ub prawa maj Ot kowe ihhkotgiayun Qeeewy UPMowsi ®owhekadwberozumie si
pieni éline: warunki Umowy Dodatkowej,

fo terminie realizacji praw nie dguﬂ!s;y(nsnkir@t'li%hydni liczonym od dnia ic|
wystawienia lub od dnia ich nabycia lub Us <

IaW|e r us awo
fkt-re regularnie podlega]O dostoso % C g/r pan
jOcych na rynku pieni6linym deolhhes;&cHSka%hl Qsdy jhthU(QZLyﬁr%AG El%hgﬁzn’{")
Tkt -rych ryzyko inwestycyjne, w tyn?S)P%FaZV@%qTaKPEdJJ“ﬂ@Wé'P PyZ2Gkot T tbptyaws
procentowej, odpowiada ryzyku .nstnm%tnKquqqm%%%%wcmd ®S Kby .prygwny ch
mowa w lit. a lub b, nr 74 poz. 397 z -0n. zmlanaml)
foraz co do kt-rych istnieje podad |3990m)slkrlem‘lmlmln|yv)/|a10ce ich nabywanie i
zbywanie w GOsgpgoys -rba cwar unkach rynko 0.3{( rzoyn cllfym przej -

war ot ' %

tciowa utrata pgynnotci przez papi¢e€ l'ub prawo maJOtkowe

nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu instrumentu 41) Ustawie ooferme drozumie si 6 ustawé6 z dnia 2

rynku pieniélnego, publicznej i warunkach wprowadzania i

13)Inwestorzedr oz umi e si 6 przez n® msabstn%}cmb{v%fr’nggg\% oosystemu obro_tu oraz 0 sp
zmlari(%ml). .

w Funduszu, w tym osobé na rzecz kt-rej warto % br J.estr, a ra’ nie

nabyga JednoswapW dwiz@skwiz pier wszy M) HWdawip e Pledi ojzeudmhioe- si 6 przez to ustawd

stek Uczestnictwa | nwestor staje sidDOdeaid.(sltldiOk:ih@rﬁOWym od os:-b fizycznych

14) Jednostce Uczestnictwa , Jednostce 0 rozumie si6 pr zez t o* r auvpo' zmianami) .

Uczestnika do udziagu w wartotci ak#pw - Wskeetdodanego Subfunduszu;

15) KIID (Key Investor Information Document) 3r ozumi e si 6 pré)dMartotgkt Akt yw - w Netzwuoni fusdds puzez
alne kluczowe informacje dla Inwestoywww Fawideszpd@e oinzfedromd Gjzeand a FundL
stawowych cechach danego Subfurduszu; w-w Netto Funduszu jest sumO Wartott .

16) Komisjilub KNF&r ozumi e si 6 przez to Komi SdJusgy,N dzoru Finan wego
ot i

s
. . 45)Wa r t Aktyw- w Néndnurﬁlu(bfsumudup;rzmez
17) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnychdr o z u mi e si £ tp))'v& Subfunduszu pomniejszon® o zo
funkc;onowaniem tego Subfunduszu oraz
Funduszu dotyczOcych cagego Funduszu
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udziagu Wartotci Aktyw-w Netto Subfunduszu w Wartotci Aktyw:-w Netto
Funduszu,

46)War t ot ci Aktyw-w NettooSutkButdzezsttnhnat wadn
(WANJU)dr ozumi e si 6 przez to Wartott Aktyw-w Netto danego Subfundu-

szu w Dniu Wyceny podzielonO przez liczbé wszystkich Jednostek Uczest-
nictwa danego Subfunduszu, kt-re w danym dniu sO w posiadaniu Uczest -
ni k- w,

AYWsp- 1 nym RejgéietSiske mMaruobzuwRM si 6 przez to Su-

brejestr prowadzony wsp-lnie dla magGonk-w pozostaj Ocych we wsp:-lnotci
maj Ot kowej , na kt-rym zapisywane sO JednostKki Uczestnictwa wchodzOce
w skgad maj Ot ku wsp:-lnego magiGonk- - w,

48) Wynagrodzeniu Towarzystwa &rozumi € si 6 przez to wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzOdzanie Subfunduszem.

49)Zgromadzeni e Wcopesmniekswé przez to organ Funduszu
dziagaj Ocy na podstawie Ustawy i Statutu.

www.noblefunds.pl
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Statut uczestnictwem w Funduszu,
Noble Funds Fundusz Inwestycyjny Otwarty 7 (skretlono),
8) Instrumentach Pochodnychdr oz umi e si 6 pmajeQt k oow ef
CZET¢t | kt-ryc'h.cena.rynkowa begp.ot‘rednio |
Eundusz Wartot_C| _pap|er-w_v_vartotc_!owyc_h, o
un a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz inne prawa maj Otylnkwena Kte zrpyodh
ROZDZI AG | potrefinlo zaleuy‘oq ksztagtowania s
. . od zmiany wysokotci st-p procentowy
Postanowienia og-Ilne ) L
9 Instrumentach RylnkuuPiensédnegaez t
totciowe | ub prawa maj Ot k owieezytdlno-k or p
Art. 1 tci pieniéline:
Fundusz . . a) o terminie realizacji praw nie dgud
1. Fundusz jest osobO prawnO i dzi aga ichwystawiedazub 0d dN®ith habycigluinds Fundusz | n-
westycyjny Otwarty, zwany dalej w Statucie "Funduszem®. b) kt -re regularnie podlegajO dostosow
2. Fundusz mole uliywat nazwy skr-conejnuNaodclyee hFunnad sr yinlkQu. pi enu 6 é§ny ommh wnio#r 8
3. Fundusz jest funduszem inwestycyjn ym otwartym z wydzielonymi lub
subfunduszami w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004r. o funduszach ¢c) kt-rych ryzyko inwestycyjne, w tym
inwestycyjnych (Dz.U. z 2004 r. nr 146 poz. 1546 ze zm.) zwanej dalej procentowej, odpowiada ryzyku instr
auUstawoO mowaw lit. alubb, -oraz co do kt-rych istnie
4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. I'i wiaj Oce i czhbynvasbryiveanw espios-b ci Oggy
. ] _ . . . kowych, przy czym przejtciowa utrat
5. SiedzibO Fun dNoblgRund$ eowarzyssvo Eudduszyblm tciowy |l ub prawo maj Otkowe nie powl
westycyjnych Sp-gka Akcyjna. lub prawo statusu instrumentu rynku
6. Przedmiotem dziagalnotci Funduszug)jifiestorzé kPMArMile® $690KoWeP8NhOERKEB w:
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Jednostek Uczest- twem w Funduszu, w tym osob6 na rze
nictwa w okretlone w Usttaodicei dweSt altruscti ey meEgpti )eirey WAy ga Jednostek Uczestni
Rynku Pienidinego i inne prawa majOtkgWeijem Jednostek Uczestnictwa |nwes

7. Fundusz dziaga w imieniu wgasnymijedhdtce\Rsnkia dr 0% Wi e2 & i B2 P& &%zl YoM pr
uwzgl 6dnieniem interesu Uczestnik-w, Rigzealguzegapdct FosciadaRey a0 we naehita
ryzyka inwestycyjnego okretlonych w Ustpawae.Jednostki Uczestnictwa r-dnyc

cie,

Art. 2 11a) KIID (Key Investor Information Document) r ozumi e si & pr z «

Subfundusze. alne kluczowe i nformacje dla I nwestor - - w,
. , podstawowych cechach danego Subfunduszu,

1. Z zastrzeleniem ust. 4, Fundusz ada z nas pu]Ocych Subfundqszy

12)Kom|51|6rozum|e si 6 przez omi sj 0 N&e

1) Noble Fund Skarbowy,
) Wy 13) Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych drozumie s

2) Noble Fund Mieszany, przez to Instrumenty Pochodne, kt - re sO przedmioter
3) Noble Fund Akcji, rynkiem zorganizowanym, a ich trett
4) Nobl e Fund Akcj i Magych i Trednlche§ocd II mi6dzy stronami,

14)(skret|on0)

15) Opgaci e Manidpauzamiy¢ n®ij6 przez to op
Towarzystwo 2z tyt ugpywazablgduasteki Urzest-ub
7) Noble Fund Global Return. nictwa, w tym z tytugu dokonania ko

2. Subfundusze nie posiadaj O osobowot &% SfgWejfunduszami zarzOdzanymi p
Jednost ek U_czc:)astnlctwa pomi 6dzy Sub

5) Noble Fund Stabilnego Wzrostu Plus,
6) Noble Fund Timingowy,

3. Subfundusze prowadzO r-(GnO polit16)(S|knrméetsltoync0y)1n
4 . Nowe Subfundusze mogO byt tworzone zasadach okretlonyc
8 Statutu. 17) (Fj’l:tgﬁekmear ozumi e si oualpyrpmspektlrtfounaa/hyFun—
Art. 3 18) Programiedr ozumi e si 6 przez to odpowiedr
PP . zasadach okretlonych w art . 22 Sta
Definicje i skr-ty Kowej
I | e kwrStatucie jest mowa o: 19) (skretlono),
1) Agencie Transferonymdr ozumi e si 6 przez to P4 §I? lulé)J dJOdmI ty,
kt-re w imieniu Funduszu prowadzO )RQ] 5 nz)es nik-w oraz wyko-
nuj O inne czynnotci zwi Ozane z roilbchisﬁltamﬁ tbcuegmgaahzsekzémo £l tekit u @i c
zbywaniaiodkupywaniaJ ednost ek Uczestnictwa, #danykheosmeggugdrres dotyczOcych wsz
jestru Uczestnik:-w, oraz Subr ej est r foinaczapisanych pagvazysikichFSubreiesiraci,u | ub To -
\lAJ/arzystwa,tIub_T(l)(warzystwon zak;esigvgjak/i_\m prow?dzi R(fliestr 2f2) Statucie 3r 0 z u mi e SFI> 6 rzez tOA st att ut Fu
czestnik:-w. unkcijé ent a ransfer ni ro erV|ce en
Transferowy Sp. z 0.0. ! 9 23) Su%fundu%zuar [¢] zgu mi e si pr zezost gob onwi oet'pcoi s i [
' . o nej, wde|eIonO_organize_lcyjnie czét
2) AktoywachF:‘mduszdusr'ozu'ml e sié prztezt to m'enWeSEHEgBtSFHI?p@P'.H‘Hmieft‘.nodpkc?'it.yko i
j Oce ro i pieni élne z ytugu czestnik: w, inne ro i pi’e-
ni6Gne, prawa nabyte przez Fundusgﬂ@ﬂb'ﬁfs" @ﬁ&lzlk'lm'f tj)’é’h P rZatvf; _tnoama‘gd*dzh'“
tywa Funduszu skgadaj Qubfunddsz Akt ywa wé—’ff@tsﬁulgézes‘:’n?‘g'twgn‘:NJ Odapnoysml aSubfry?Jcndup‘
3) Aktywach Subfunduszuér ozumi e si 6 przez to mi e%/éh‘?.ledl'fo@ték@l&&gt%cw@a}'bfu"'
duszu obejmujOce trodki pieniélne _z % gllt Uczestnik-w do da-
nego Subfunduszu inne trodki p|e3§)6@r¥é,e bPBR/ nabyte w ramach
Subfund%szz oraz pot:jytk| z ubfyndukzy p r26) WT; a bAekitiyom@pzguentz g ss k6 cpr ez to ustal ane
stanowi Aktywa Funduszu, wi enie obowi Ozuj Ocych stawek Opgat
4) Depozytariuszudr ozumi e si 6 przez to BRE B a rFgednig g pogianquvieniamSyajuty lywestorqiri Yezestnikom,
dzibO w Warszawie w zakresie w | ak?) nToparzgstwie 8rzd z u neij ee sstiré AXrtzyenz w o uNobl e F

duszu, szy I nwestycyjnych Sp-gké AklcRzy-n0O z

5) DniuWycenydr ozumie si 6 przez to dzie$, wk®Ma33ym dokonuje sid wy-
cenyAkty w- w Funduszu oraz Aktyw-w Su k8§) urraesfersezlgdnostektzastnietwa & o \Wairmti gezez goipiaeniesie-
tci Aktyw-w Netto Funduszu oraz WarmnotcileAknoysw-enk Nt tosSonbéuwdu-pomi 6dz
szy, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

Subtunduszy oraz ustalenia Wartofgj ddhidyi &z NAidOsSEOLPIENSEY BRobs 11
’ jednostk6 organizacyjnO nie posiad

6) Dystrybutorachdr ozumi e si 6 przez to Towarzysteozwkzrakegs iwetRwijkeasWwirmep iUcazree s O J

potredniczy w zbywaniu i odkupywanini dedaobtubki dYbzegamkowwacoénaei,

podmioty uprawnione na podstawie umowy z Funduszem lub Towarzy- (s k r e t I ono),

stwem do wyst dpowani a zakresieprizygnowania Fur?d

zlece$ zbywania i odkupywani a prz%)szTFDWIQ]BOd%kQWSJJaefdJridJsYTlieek sUclz esltzméz -t 0 U m

twa oraz odbierania od Uczestnika ithmoywbh 0o tswidaaddcazneise zZwie@##nypdrrez tel e
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zawartO z Uczestni kpizezfunduszdub Towavay-s t pirermws zym posi edzeniu przez Zgromadze
stwo, przy czym przez Umowo DOdaté‘H’PoﬁmQHQ‘hFeSU@zésé”ﬁ‘u's’k’aHmf&&?Hywa si 6

lamin lub og-lne warunki Umowy a db 5 p
t t
32) (skretlono), oszty o yci a groma zenia Uczestni
r madz7

33) Ustawie 6r ozumi e si 6 przez to ustawb z Onnylcah 2y
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146 poz. 1546 ze zm.),
1) oggoszenie o zwoganiu Zgromadze

, n
34) (skretlono), w spos-el lokny w statucie Funduszu dl
35) Ustawieoobrociedr ozumi e s$io6uptaewd z dnri a 29z |zgsctar 200bni e m, e nastépuje ono p

zwoguje Tov

©0aday i B nt gk p K Uy f

o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. Nr 183, poz. 1538, z zawi adomienia, o kt:-rym mowa w pkt.
p-dn. zm. ), 2)o0 zwoganiu Zgromadzenia Uczestnik
36) (skretlono), kaﬁdego Uczwbstoakai endyzesygkO pol e
37) Wartotci Aktyw:- Warr\beztutnmlpeFuseldousuuwart@toltn ku informacji, co najmniej na

tyw-w Funduszu pomniejszonO o zobowi"GZW 94 OFAAZENS B WeLretSd e Ka .
tyw-w Netto Funduszu jest sumO Wart 8)tid Akipwoggbherztoi wsaysw&gahi u Zgro
Subfunduszy, stwo przy zbywaniu Jednost-eviazzlKKdlzx e st

38) Wartotci Aktyw-w NMebramBebtuddpszez 't'bl WaPadS%iyd © Planowanym Zgromadzen
Aktyw-w Subfundmnern® pompbejwi OzaniaUfFuawuisemi zdwo Oudzi agu w Zgromadzeniu
zane z funkcjonowaniem tego Subf usmadus zdio Rregze sddpo Wicekrsit@i &z &t wedgug s
zobowi Oza$ Funduszu dotyczOcych caegego pupdomedpnaj @cpgopder w8 sgragvachdoad z e
lelinionej od udziagu Wartotci AktywcwONgtctho tSuilbkaun8ubtzunduWaut outpcriawni e

Aktyw-w Netto Funduszu, Uczestnik-w sO Uczestnicy tego Subfun

39) Wartotci Aktyw-w Netto SubfundusB8uwWdndnilae dpnoopsrtzkeéd zd¢ Deegowi dzwas Zgr oma
(WANJU)drozumie si6 przez to WartotiMadAkhyw - WchNestoilkamegawi esza sosték zb)
Subfunduszu w Dniu Wyceny podzi el DeeeStnicomva.zez | i czbdé wszystkich Jed-

nostek Uczestnictwa danego SUbfunéj.Uéfgstﬁitk'rﬁod"e dﬁfiyéq dundizuI asgo W Zgroma

posiadan i u Uczestni k- w, przez pegnomocnika. Pegnomocnictwa ud
40) Wsp-lnym Rejestrze NMagidesmb&i mi 6upmyMBd ¢m mSiuewalnotci .

brejestr prowadzony wsp-lnie dla, 'Qagqlb%'blﬁz‘@nlp.é’z?JEEEISPF\YRth est waine
wsp-lnotci majOtkowej, na Kkt.rym g ?e&ri%X: pRE 8 699°é6kha1rﬁr’neé1 50% Je

nictwa wchodzOce w skgad kmay Ot ku WHB- kB9 0nEY 9.9 wedgug stanu na dwa
41) Wynagrodzeniu Towarzystwa dr ozumi e si 6 przez ﬂaewyﬂaycndstanlle w.

Towarzystwa za zarzQdzanie SubfundusZzedy ,odj6ciem uchwagy przez Zgr om:
42) Zgromadzeni e -Ucwmzewsning ksiwé przez twararygsdawaFjredusobowWicQzanynikrome éwtod Wi i
dziagaj Ocy na podstawie Ustawy i Btartuudzielit Uczestnikom wyjatnies$ n
nie$ zwi Ozanych ze zdarzeniem, o kt-r
dzielt na zadane przez Uczestnik-w pyt
122Przed podj 6dci em uchwaojlye kvaniidoys klbcwzaets

prowadzenie dyskusji w przedmiocie za
mowa w ust. 2.

ROZDZI AG 1|
Organy Funduszu

Art. 4 13.Kalida caga Jednostka Uczestnictwa u

Organy Funduszu jednego ggosu.

Organami Funduszu sO: 14.Uchwaga o wyrateniu zgody, owikdks=g-
tci O 2/3 ggos-w Uczestnik-w obecnych

1) Towarzystwo, dzeniu Uczestni k- w.

2)Zgromadzenie Uczestnik:-w. 15.Uchwaga Zgromadzenia uczestnik-w je:
sza.

Art. 5

Towarzystwo i spos-b jego reprezentacji. Odpowijedzi alnpett Towarzy-

swa Depozytariusz. Prowadzenie rej

1.(skretlono)

22Towarzystwo zarzOdza Funduszem i j/ﬁ'tl.(eo jego organ reprezentuje go w

stosunkach z osobami trzecimi. Depozytariusz

3.Do skgadania otwiadczes$ woli w i mieni Uys i t
dw-ch czgonk-w zarzOdu Towarzystwa é’vo%zljjreslﬂ%u?%tkhrzés gi,pri appqorgdrvlzilga(iﬁ eé’&lﬁor?wyé”ot
z prokurentem. Funduszu jest BRE Bank Sp-gka Akcyjna
4 Towarzystwo dziaga w interesie Ucztskah8 k- w.

5. Towarzystwo odpowiad a wobec Uczestnik-w za ®wszé&imbwa ®szkhodwaspewosrdusyzesokuelAkaysw
dowane niewykonaniem |lub nienalelytymowyWahkanDemozwyahi abawi 6&zkhzwspos:- b
w zakresie zarzOdzania Funduszem i q)@lgmnlrcemy%ezmlmdmlc(bzk w:hl:yebmozuyetanrllemnsyz—a

konanie lub nienalelyte wykonanie °b3°W'P95ke swow/%o owaAnqujMFsm} Fouknodlu'c w
notcii,amza kt-re Towarzystwo odpowied Zo'satl "}OthW|"érzd’ iﬂk?msmhmda:emlléupdmzlybaaknm'
6.Za szkody z tytug-w, o kt-.-rych mo whkrajowymyisstytucjod krédytowgnumsaz bankone zagraminzoysni o d p o -
wiedzialnotci.

4 . Depozytariusz dziaga w interesie U
stwa.
Art. 5a 5. Fundusz mode zawierat z Depozytari.
Zasady i tryb dziagania Zgromadzeni &deguzSpdusdi gz ¥, wkt-rych przedmiotem sO p

. . . ma'OtRowe, jeteli zawarcie umowy jest
1.W Funduszu dziaga Zgromadzenie UCZSFL"h be nie spowoduje wystOpienia Kk
2.WFunduszt zwoguje sid6 Zgromadzenie Uczestnik-w w celu wyratenia

zgody na:
1)rozpocz6cie prowadzenia przez

AG IV
i;agalnot ci j_ako us.z
powi Ozany |l ub rozpoczé6cie prowadz\.&ﬁ’ga tpyZG%OSl!II:HJerGfHéS%udPI a%%lrsou—bfun

tci jako subfundusz powi Ozany,
2)zmi andé f podsthwosvega, Art. 7 o
3)zaprzestanie prowadzenia dZ|agaIquatyJ%'kdgu@%z%nﬁfusndzusz%owi Ozany,

R . . . utworzenia Funduszu niezbdédne |
HpogOczenie krajowe i transgranlczggzgﬁj)p I’i'sﬁlyzez Towarzystwo wpgat do
B)przej 6cie zarzOdzania Funduszem pstzezli8nattowawzydtwae] ysokotci ni
6)przejécie zarzOdzania Funduszemrz‘fp"r'oawa‘iiaz%wmﬁl’/vj B28ycl fy @k & ush L Stgtytu nie-
sp-gké zarzOdzaj OcO. z b6édne Jes.t zebranie wpﬂgat. do S”ubf_und

00 000 z¢g., .z zastrzeleniem ilG ¢gOcz

33 W zakresie nieuregulowanym w Statunq,oluee, btyrly itizsizggamiiad A% mahEskhizAna w
Uczestnik-w oraz podej mowania wuchwag etla regulamin przyjéty

ZZap|syzostanO przeprowadzone poprzez d
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przez akcjonariusza Towarzystwa. dOcym rynkiem regul owanym w Rzeczypo
3. Przyjmowanie zapis-w na Jednostki SO &stCHiICWL WSEI dbcznie si6 w dniu

nast6puj Ocym po dniu uzyskania przez3Yowapizgsywearzteatvol @we ai nlan suttrawwonde nt y
rzenie Fundusiz@i po zdaklodrcaryi u wpgaty pobmtazaryhlusaganzgwartyww: | u b

jego akcjonariusza, jednak nie p'ﬁnieia)nisqaﬂ%chg}'WHﬁogzHfh';?é-héﬁ}ﬁepgkidni’?

rozpoczdcia przyjmowania zapis-w. kach: NYSE lub NASDAQ, Amex (American Stock Exchange) oraz CBOT

4. Cena Jednost ki Uczestnictwa kadudeghicago Baard 6f Tradt)y Ghicago Bodrd @ptionsj Exchaage,i Chieago

wynosi 100 zg. Mercantile Exchange, International Securities Exchange, NYBOT (New
PR : Y ogrd of Trade), Y cantile Exchange), PCX

5. 0w héaa d | Jed t ki YOk Board of fra %{‘P e 7 9

A ramacho ppszwdzielane ednos I (Pagflc ngchange) ‘?9 I’}g hllacllg‘elpma%r ocl)ﬂeéxchange)

’ . . . b) Australii, na rynku Australian Stock Exchange, Sydney Futures Ex-
6. Towarzystwo w terminie 14 dni od dehbr@ezakosczenla przyj mowania za-
pis-w przydziela Jednostki Uczestni ct Wgaslandi, nary nku Iceland Stock Exchange,

7. Pierwszy Dzie$ Wyceny przypada niedb.  dapepi ini anaanast 6 pwi Qcnyicah ortyrnzkyac
mania przez Towarzystwo post anowi eni a sOdu o wpi SRk Exghange Rokyg Steck Exehangey e -

jestru funduszy inwestycyjnych. e) Korei Po g udni owej, na ryn ku Kore
f) Meksyku, na rynku Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valo-
res),

Art. 8 . ) g) Nowej Zelandii, na rynku New Zeland Stock Exchange,

Tworzenie nowych Subfunduszy, wpgaty )lsmjgamq@@nklpsmsstgicmﬁgezenla no-

wego Subfunduszu i) Turcji, na rynku Istanbul Stock Exchange.,

1. Fundusz, w drodze zmiany Statutu, hanmrdzenagykuBousededloptealsTehGramdusze.
Nowe Subfundukzet mogDobe zgodnie z z a sk Noavegi, narnkuslo FagkExrhange,

niniejszym paragrafie. 4) papiecyowaritofnstrumenty Rynku Pi
2. W przypadku zmiany Statutu, o kt -MiejtemowdewtispPublli czzofieain.i el ediledga war
r-wnielG Prospekt. blicznej zakgadaj O zgolGienie wniosku
3. Do utworzenia nowego Subfunduszu Fillwgg%g(téz\dub§)k05a§egsg)lltd:puszc6enledoteL%uogrtZ)tL;’éest zapgw- r ok
Subfunduszu wnwyisaekdgt mii Gni500 000 zg. nast Opi zaoferowanie tych papler-w |

4. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nSavaytah uS wbdfnwonsdzulsczay sziofs tdaon O aprrezgep r Dub f
wadzone poprzez dokonanie wpgat wygOtakiehptpokat TAaAwaywywt®abfubdjisgo |,

akcjonariuszy. Przyjmowanie zapis:-w %)%?ﬁzww&ﬁk.&ch&ra,o%ﬁl@gﬁn&tﬁdc&cﬁWe"ﬁiytowbﬁ B@c 2"

nie si6 w doym paswéptpODu w Gycie zm guiszym

mowa w ust. 1 i zakod$czy po upgywie {:{’ pa ong pdo zorc"h?eph{zzyaj néodal
wania zapis-w, lub w pierwszym dniu HQ égg iHyc apod
kt-rym zostanO zgodone prawidgowe za‘:“a % ? W’(ng gt@/yulgaﬁ gaH% oru
kraczaj OcO gOcznie 500.000 (pid6tset tl}'lsésdicé/ gnajmnlej taklm ]ak okret‘l

5. Cena Jednostki Uczestnictwa noweg%)Sqlﬁsqqu%%;}k{yolhjygtk%j P‘f%'ﬁii%%rﬁ'e‘ﬂ%'inn
nosi 100 zg. 4) powyfej, jeteli instrumenmj YOcym p
6. W ramach zapis-w b6dO przydzielaneeledoobtbnéUctneweshbctwai kasegnédnot
A.

a) emitowane, pordéczone | ub gwarant
7. W terminie nie dgudls z yeniapriyjhowdda dni rodowyni Banak PHd ski, jednostkd6 samo
zapis-w, o kt-rych mowa w ust. 4 i podnwaalum&]j emegiedbmahnna wWplgat oklal ne
Subfunduszu w wysokotci przewidzianej kewsustgo3, alTbwaprystwbapkzygdntehany
Jednostki Uczestnictwa. pejski Bank Centralny, Uni 6 Europej

8. Z chwilO przydziagu Jednostek Ucz%®%lthY% ctWassnta%® spl& MNitlwoR&eHhtiho ¢z

Subfundus zu. Subfundusz rozpoczyna d2|agaﬂanso%tlwawfel,en{$|b S8 %hn i eprzeozdkjedxeago
pywanie Jednostek Uczestnictwa, nie p-%n%3&' %ndCl nephinparedowpR; &P d<tia
dokonania przydziagu Jednostek Uczestrﬁacstsﬁ zgcoZ(FrP|“é<°z Skde., Fub

mi towane, or6czone | ub gwarantov

p
nadzorowi wgatciwego organu na

. jocy
ROzZDZI AG V zgodnie z kryteriaavmim oksmpet In@n iy mpr
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjne j Subfundusz podmi ot podlegajOcy i stosujOcy sic
yeyny Y polity Yoyl ! Y tak rygorystyczne, jak okretlone pr
c) emitowane przez podmiot, kt-rego
Art. 9 cie na rynkach regulowanych wskazany ch w pkt ,2) powyd

Informacje dotyczOce indywidualnego G7‘3'Lbaipr?vé‘?iltXN%xjtrb?q:?o‘?N%S%cq%%'tlr'umenty

nych Subfunduszy i zasad ich polityki inwestycyjnej oraz postanowienia

2) papiery wartotciowe i I nstrument yszuRynku Pi'eni 6inego dopuszczone
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

lub w passtwie czgonkowskim, a takée hASFUHPENL Y BARNIENEny R Kb ehyech mo

wsp-lne dotyczOce polityki |nwestyc¥5]fr={jne\1\éswz sutnkkltcac SLbeWL},nudSuI A.k Sub
1. Cel i nwest ySubfindugzy draz Ghdrakterystyzzne dla da- I'nst;Jtrjlmgitz-\;vnoggchgt\;vr?;::r?yvaw tytmyv’z‘f:lewl;s
nego Subfunduszu kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i K
| . N g . PochI?dn Ich, zarlwno év celu og FSanlczen
jvzzzs?g. 3neP00ngirﬁZr}l szaepnilear yI nwv‘:elersttoyt’ccyijonw%e‘eIi?I p'ir%a%weaqvnrr?aéjﬂé)tak ogwer é/v(;ﬁ[}e chgza s ?&59[‘
miotem | okat Subfunduszy, a takde ograﬂ?cZ@ﬁiéakhWeéﬁyﬂwﬁﬁ!’estW%ﬁ-IﬁétrU”
dla wszystkich Subfunduszy. 9 II ;‘«‘ gtd owy - papiery wartotci omego, kurbynst r
2. Fundusz nie gwarantuje osiOgni()’cia\ga%’gfpawocenowzstycy]nych Sutbfunbduszy.
3. Fundusz molGe | okowat Aktywa Subfu rf%g()pyc,j eprgzy,ZIU-e Zvl\prlsﬁdrnurgennluuerglprazn'g\{vym
JRR _ war,fotcnv‘g g O Oy BNl U Prdt" A ynku
czes i nwesdlyac ypjonsyzcczeg- -1 nych Subfundu r&ﬁ(é{ntoakre onyc w Czdtci
Il Statutu, w nastdépuj Oce kategorie | o attr:.'alnsak(:]e wymiany wal ut papier
1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawadqakcji, pr_awapoboru, l_<wity RynkuPi en i 6ﬂnego i indeks- w glyegdowych
depozytowe oraz obligacje zamienne na zansdaudsazchw zk\;ue(%zllgLTy(z:hfv:ljnksctj'ono'wanl
2) Listy zilma amapl erguwar ol ciowe B ind & 'Pnaf;weaaypﬁwﬁmiot Instrumenty
Pienib6linego na zasadac okretlonyc y‘ﬁ’o he 4mstrumenty Pochodne, jedel.i
3) depozyty bankowe, na zasadach obpeﬁWong hzwmfde@nh estg(;y]rwmsmnfunduszuIubogranl—
4) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Po- czenie ryzyka inwestycyjnego zwiOzane
chodne, na zasadach-@9kretlonych w udt. kiurs- w, cen lub wartotci papier -
5) jednostki uczestnictwa oraz tythy)pkHcP & ﬁi_od"tngéloemppéguﬁ an ?lieQrzez
fundusze zagraniczne |l ub |nstytucle oy dolwic o i h @éf”&'W%W 4 Wend
siedzib6 za granicO, na zasadach okrréztal &r?)p W pPLgysggotcetr, w _umowa
_ kr towego zwi Ozanego z tyml instru
4. Dokonuj Oc |l okat w kategorietl)l—(."s)l,<at,2 okkt-rych rlmwa w usto. k3 pkI K .
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszy w: ) urs-wowalut  w zwi Ozku 2z okatami
1) papiery wartotciowe emltowane p@r)ot;v‘&yosnoekoltucb' %ﬁNta QP[%%(%amB geogyty,t z W
Skarb Pas$stwa |lub Narodowy Bank |§|9i“,“ papier wa otciow bnstrum
wam trzy ywa y mi na zaspokolendle b
o
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